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Dis ticaret aciginda dususe kuguk bir ara

1% Haziran dig ticaret acig 5.8 milyar dolar
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4% Avrupa’nin katkisi zayif

(% Siki para politikasinin gecikmeli etkileriyle ithalatta diisiis beklentisi
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ihracatin ithalati karsilama oraninda diisiis

Haziran’da ihracat gegen senenin ayni ayina gore %8,3 dususle 19.0 milyar dolar
olurken ithalat %4,4 disusle 24.9 milyar dolar oldu. Takvim etkilerinden arindiriimis bazda
ise ihracat gecen senenin ayni ayina gore %3,7 gerilerken, ithalat %1,2 artti. Manset verilere
gore ihracatin ithalati kargilama gegen senenin ayni ayindaki %79.7 seviyesinden %76.4’e
geriledi. Haziran’da enerji Urinleri ve altin hari¢c ihracat %9,4 diserek 17,6 milyar dolar
olurken ithalat %2,5 diserek 19.3 milyar dolar oldu. Bdylece enerji ve altin hari¢ ihracatin
ithalati karsilama orani %91,0 oldu.

Tuketim mal talebinde hissedilir yavagslama

Gectigimiz aylarda i¢ talep kosullarinin gugli seyrinin tiketim mali ithalatini yiksek
seyretmesine neden olmus ve dis ticaret dengesindeki iyilesmenin daha ylksek boyutta
gerceklesmesini engellemisti. Haziran’da bu egilimde gozle gorilir bir yavaslama so6z
konusu oldu ve Mayis’ta %20.1 olan tuketim mali ithalati biyimesi Haziran’da %5.0’e
geriledi. Tuketim mallari arasinda dnceki ay %99.8 blylyen dayanikli tiketim mallari ise
Haziran’da %21.1 artis goOsterdi. Binek otomobil ithalati gecen ay oldugu gibi bu ay da
daraldi ve dnceki seneye gore %2.7 dusus gosterdi. Ayrica enflasyonun tepe yapmasi alim
gucundeki dusus kaynakli altin talebini dugsurmuas gibi gérinayor. Haziran’da altin ithalati
gecen senenin ayni dénemine gére %45.1 diususle 1.1 milyar dolar olarak gerceklesti.
Boylece 12 aylik toplam altin ithalati dnceki aya gore 0.9 milyar dolar dususle 21.25 milyar
dolara geriledi. Bu disusin onimuizdeki aylarda da devam etmesini ve para politikasinin
gecikmeli etkileriyle ithalat toplaminda da daha fazla gerileme gérmeyi bekliyoruz.

Avrupa’dan ihracata azalan katki

Haziran’da gegen senenin ayni donemindeki 5,3 milyar dolar dis ticaret agigi hafif
artisla 5,9 milyar dolar olarak gergeklesti. Avrupa’daki zayifigin hafifliyor olmasi Mayis'ta
ihracat rakamlarina sinirl da olsa yansimisti ancak Haziran’da bu durumun tersine
déndigunu goruyoruz. bagladi. Avrupa’ya ihracat gecen senenin ayni ayina gére %10.4
artarak 13.7 milyar dolar oldu. Haziran’da Avrupa Birligi'ne ihracat %8.6 dugusle 8.3 milyar
dolar olurken Avrupa Birligi disi Avrupa Ulkelerine olan ihracat %13.0 dislsle 2.9 milyar
dolar oldu. Béylece Avrupa Birligi'ne 12 aylik toplam bazda ihracat 106.2 milyar dolardan
105.8 milyar dolara gerilerken tim Avrupa’ya 12 aylik toplam dis ticaret acigi 32.3 milyar
dolardan 32.6 milyar dolara yikseldi. Bunun 2.9 milyar dolarini AB Ulkeleri olusturdu.

12 aylik toplam acgikta hafif artis

12 aylik toplam dis ticaret agigi Mayis’'tan Haziran’a 87.0 milyar dolardan 87.6 milyar
dolara yukselirken enerji ve altin hari¢ dig ticaret acigr 21.9 milyar dolardan 23.2 milyar
dolara yiikseldi. Onimizdeki dénemde Avrupa'da faiz indirimlerinin baslamis olmasi
bdlgeye olan ihracatin artmaya devam etmesini beraberinde getirecektir. Ancak gelismis
Ulke merkez bankalarinin faiz indirimleri konusunda oldukg¢a temkinli bir yaklagim izliyor
olmasi kuresel ticarette ivmelenmeyi geciktiriyor. Bu ylzden dig ticaret dengesindeki
iyilesmenin siki para politikasinin ithalati baskilamasinin da etkisiyle Snimuzdeki aylarda
da devam etmesini ancak ihracatin katkisinin daha ¢ok 2025’te gérulmesini bekliyoruz.




Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goéruglerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatinm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan
kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danigsmanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gOruslerine dayanmaktadir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. ile
Yatinm Danismanhgi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur. Bu raporda yer alan
her turlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhut icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirim araglarinin fiyatlar ve
degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler.
Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tum bilgiler
ve gorugler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhut etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya gincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari
sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, gincu
kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak lzere saklanamaz.




