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Bltce agiginda gegen yilin gerisinde kalma ¢abasi

4% Oncelikler: Fiyat istikrari, mali disiplin, siirdiiriilebilir cari agik ve yapisal déniisiim
% Harcama tedbirleri: kamuda tasarruf, biitcede harcama disiplini ve kamu yatirimlari
4% Hedef gegen senenin altinda biitge acig

% Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yiimaz ile Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek uzun siiredir
beklenen kamu tasarruf paketini agikladi. Fiyat istikrari, mali disiplin, strdurUlebilir cari agik ve yapisal
dontsum oOnceliklerine goére hazirlanan programda harcama tedbirleri kamuda tasarruf, bltcede
harcama disiplinini saglama ve kamu yatirnmlari bagliklari altinda siralandi.

¥ Kamuda tasarruf basligi tasitlar, binalar, kamu istihdami, idari yapilanmada etkinlik, yurtdigi gegici
gorevler, enerji ve atik yonetimi, haberlesme giderleri ve diger cari harcamalar olarak 8 baglikta toplandi.

¢ Biitgede harcama disiplinine yénelik olarak mal ve hizmet alim &deneklerinde %10 kesinti, yatirim
O0deneklerinde %15 kesinti yapilacagi belirtildi. Ayrica tek seferlik gelirlere dayal kalici harcama
programlarinin baglatiimamasi, kamu kurumlarinin but¢e 6denegine gore yatirim projelerini yaratmeleri,
merkezi yonetim kapsamindaki yatinm édemelerinin il Ozel idarelerine baslangicta degil hakedis
karsihg1 6deme yapilmasi, 2024 yilinda harcamalarin gdézden gegcirilmesi ve bu gercevede verimsiz
harcamalarin 2025'ten itibaren sonlandiriimasi ilkeleri benimsendi.

4% Kamu yatirimlari ile ilgili olaraksa fiziki ilerlemesi %75'in (izerinde olan yatirim projeleri, deprem riski
nedeniyle gerekli olan yatirrm projeleri, Kahramanmaras ve Hatay depremleri sonrasinda planlanan
projeler, tarimsal sulama basta olmak tGizere gida arzini artiran projeler, yesil ve dijital dontsim ile OSB
liman-demiryolu baglanti projeleri éncelikli kalmak suretiyle zorunlu haller disinda yeni proje kabul
edilmeyecegi aciklandi.

% Aciklamalar ilkesel diizeyde kalirken hangi yatirimlarin belirtilen kapsama girdigi, bitce harcama
disiplinine yonelik 6nlemlerden ne kadarlik nominal bir tasarruf elde edilmesinin beklendidi ya da kamu
istihdaminda s6z konusu olacak tasit alimina sinirlama, 3 yilda emekli olanlar diginda yeni alim
yapmama gibi kamu tasarruflarindan butgeye ne kadarlik bir kaynak yaratilacagi ile ilgili bir agiklama
yapilmadi. Az detay verilmesi nedeniyle agiklanan tedbirlerin blitceye etkisini degerlendirmek gli¢ ancak
Sayin Yiimaz'in hedef vermek yerine %5.2 olarak gergeklesen gegen senenin altinda bir bitgce agigina
ulasilabilecegine dair agiklamalari yilsonu hedefinin %6.4 oldugunu g6z éninde bulundurdugumuzda
bu sene icin tasarruf tedbirlerinin %1.0’in Uzerinde etki edecegini sdyleyebiliriz.
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Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danismanhigi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. ile
Yatirnm Danismanhgi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur. Bu raporda yer alan
her turlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhut icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirnm araclarinin fiyatlar ve
degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler.
Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tim bilgiler
ve gorugler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirim Menkul Deg@erler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlan
sorumlu tutulamaz. Bu raporun tumu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.$. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gguncu
kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak lzere saklanamaz.




