Haftaya Baslarken

Haftanin gliindemi ABD enflasyonu
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Menkul kiymet tesisi sonlandirildi.

TCMB’nin yilsonu beklentisi %38.0

Sanayi tretiminden biiyumeye kuvvetli sinyal...
CDS primi 280 baz puanin altinda...

Haftanin giindemi ABD enflasyonu...

HMB tasarruf paketi agiklanacak...

Yurticinde veri akisi 6demeler dengesi, biitge, enflasyon beklentileri...
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Gegtigimiz hafta yurtici gindemini TCMB Enflasyon Raporu
sunumu olusturdu. TCMB raporda yilsonu enflasyon
beklentisini %36.0'dan %38.0’e yukseltti. TCMB Bagkani
Karahan’in agiklamalari arasinda en can alici nokta
enflasyonu duslirmek adina “ne gerekiyorsa yapacagiz’
acgliklamasi oldu.

Nisan ayinda kredi biyumesine bagl olarak menkul kiymet
tesisi uygulamasi kaldirilmis ve yikumlultklere uygulanan
menkul kiymet tesis orani %4'ten %1'e disurilmustia. TCMB
bu hafta bankalarin c¢esitli yUkUmlultkleri  yerine
getirmemesine bagll olarak DIBS alma yukumluligine
dayanan menkul kiymet tesis uygulamasinin
sonlandirildigini  agikladi. Kararin Resmi Gazete'de
yayinlanmasiyla birlikte serbest piyasa igleyisine 6nemli bir
mudahale niteligindeki uygulama sona erdi ve makroihtiyati
politikalari sadelestirmeye yonelik énemli bir adim atilmig
oldu.

Sanayi Uretimi gegen yilin ayni ayina gére %4.3 blylyerek
yilin ilk geyreginde %5.0 tzerine bir blylmeye isaret etti. Bu
da son cgeyrekte %4.0’e yavaglayan GSYH buylmesinin ilk
ceyrekte bu seviyenin Uzerinde bir biylme oranina sahip
olacagini gosterdi.

Nakit bazli butge dengesi 237 milyar TL acik vererek gecen
senenin 159.1 milyar TL'lik agidina nazaran onemli bir
bozulmaya isaret etti. Faiz digi denge ise 132.2 milyar TL
yerine 131.8 milyar TL acik verdi. Faiz disi dengede bir
bozulma olmamasinin nedeni bitce agiginin buyuk bir
bolimunun 27 milyar TL'den 105.2 milyar TL'ye ¢ikan faiz
O0demeleri nedeniyle gerceklesmesi oldu.
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Gegtigimiz hafta ekonomi yonetiminin swap limitlerini gevsetebilecegi yonundeki haberler S&P not
artistyla 300 baz puanin altina gerileyen CDS priminin 280 baz puanin altina gerilemesine neden
oldu.

TUIK'in yayinladigi finansal yatirim araclarinin reel getiri oranlari istatistiklerine gore Nisan'da
TUFE bazinda en yiiksek getiriyi %3.6 ile BIST100 sagladi. BIST100’'li %2.15 ile USDTRY takip
ederken EURTRY %3.5 reel kayba neden oldu.

Haftanin en 6nemli glindemi Pazartesi aciklanmasi beklenen tasarruf paketi olacak.

Veri gundemi ¢cok yogun olmamakla birlikte Pazartesi 10:00’da aciklanacak Mart ddemeler
dengesi ve perakende satislar, Carsamba 11:00’de aciklanacak Nisan merkezi yonetim butge
dengesi ve Cuma 10:00'da agiklanacak Piyasa Katilimcilari Anketi haftanin en édnemli verileri
olacak.

Pazartesi agiklanacak édemeler dengesi ile ilgili piyasa beklentisi cari dengenin 3.8 milyar dolar
aclk vermesi yonunde. Piyasa beklentisine paralel bir gerceklesme 12 aylik acigi 31.8 milyar
dolardan 30.8 milyar dolara gekecek.

Ayni giin ayni saatte aciklanacak perakende satiglar ile ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak Subat
ayinda perakende ticaret hacmi biylimesi %25.1 gibi kuvvetli bir oranda biylime gdstermisti.

Butce acigi ile ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak gegen senenin ayni ayinda merkezi yonetim
bltce acigr 132.5 milyar TL agik vermigti. Faiz digi agik ise 98 milyar TL olmustu. Nakit bazli
butgedekine benzer bir bozulmay merkezi yonetim bltcesinde de gorebiliriz.

Cuma 10:00'da agiklanacak Mayis Piyasa Katilimcilari Anketi enflasyon beklentileri ve TCMB
politika faizi ile ilgili beklentiler agisindan dnemli olacak. Nisan anketinde yilsonu enflasyon
beklentisi %44.16 olmus, 12 ve 24 aylk enflasyon beklentileri ise sirayla %35.2 ve %22.0
seviyelerinde belirlenmisti. Bu beklentiler dogrultusunda piyasa katiimcilari politika faizinin
gelecek 3 ay sonunda da %50.0 olmasini ancak énimuzdeki 12 ayda %38.2’ye gerilemesini
beklediklerini belirtmigti.




Global Piyasalar

tlf?

‘19‘

4|F}'

tlf?

119

tlf}

Haftanin kiiresel piyasalar agisindan kritik verisi Carsamba TSI 15:30’da aciklanacak ABD TUFE
enflasyonu olacak. Nisan ayinda TUFE enflasyonunun %3.5'ten %3.4’e gerilemesi beklenirken
cekirdek enflasyonun %3.8'den %3.6’ya gerilemesi bekleniyor. Hizmet fiyatlarindaki katilik ve
enerji maliyetlerinin artan katkisinin takip edilecedi enflasyon gelismelerine gbre piyasanin yéni
belli olacak. Beklentilere paralel veya beklentilerin altinda bir gergeklesme piyasada risk istahini
artiracak ve tahvil faizleri ile DXY’nin gevsemesini beraberinde getirecektir.

Haftanin diger 6nemli verileri cesitli bolgelerden gelecek sanayi Uretimi ve perakende satiglar
verileri olacak. Uretim verileri ABD ve Euro Bolgesinde zayiflamaya, Cin ve Japonya'da
toparlanmaya isaret ediyor.

Carsamba 12:00’de agiklacak Euro Boélgesi Mart sanayi Uretiminin énceki aya gére %0.3 daralmasi
bekleniyor. Subat'ta Uretim %0.8 artmisti. Yildan yila bayime beklentisi bulunmamakla birlikte
Subat’'ta sanayi Uretimi dnceki senenin ayni dénemine gore %6.4 daralma gdstermisti. Ayni gin
ayni saatte agiklanacak Euro Bolgesi GSYH birinci ¢ceyrek blyumesine dair ikinci tahmininin ilk
tahmine paralel sekilde %0.4 olmasi bekleniyor. Ekonomi gegen yilin son geyreginde %0.1
blylUmusta.

Persembe 7:30’da agiklanacak Japonya sanayi uretiminin Mart'ta aydan aya %3.8 blylimesi ve
onceki ayin %0.6’lik daralmasini telafi etmesi bekleniyor. Subat’ta Japonya’da Gretim énceki yila
gore %3.9 daralmigti.

ABD’de Carsamba 15:30'da aciklanacak Nisan perakende satislar buyiumesinin aylik bazda
%0.7’den %0.4’e, otomobil hari¢ perakende satiglar buyumesinin %1.1’den %0.2’ye gerilemesi
bekleniyor. Persembe 16:15’te aciklanacak Nisan ay1 ABD sanayi Uretimi buyUmesinin aylik bazda
%0.4’ten %0.2'ye yavaslama gdstermesi bekleniyor. Yillk buylime ile ilgili henlz bir piyasa
beklentisi bulunmuyor ancak Mart’ta Gretim dnceki yila gore degisim gdstermemisti.

Cuma sabahi 5:00’te agiklanacak Cin Nisan ayi sanayi uretim bidyumesinin yillk bazda %4.5’ten
%4.6’ya hizlanma gdstermesi bekleniyor. Cin’de ayni glin ayni saatte aciklanacak Nisan
perakende satiglar biyumesinin de %3.1'den %3.8’e hizlanma gdstermesi bekleniyor.




Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan
kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danismanhi@i hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. ile
Yatinm Danismanhgi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur. Bu raporda yer alan
her turlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhUt icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlar ve
degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler.
Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tum bilgiler
ve gorugler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhut etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya guncellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlan
sorumlu tutulamaz. Bu raporun tiumu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.$. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gguncu
kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak lzere saklanamaz.




