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Parasal değil miktarsal sıkılaştırma 

Merkez Bankası bugün beklendiği şekilde politika faizini %50.0’de sabit tutarken açıklama 

metninde yer verdiği makro finansal istikrarı koruyacak ve parasal aktarım mekanizmasını 

destekleyecek ek adımların atılacağını ve de yurtiçi ve yurt dışı yerleşiklerin Türk lirası finansal 

varlıklara talebiyle oluşan likidite fazlasının ilave tedbirlerle sterilize edileceği açıklamalarına 

paralel kararlar açıkladı. Buna göre TCMB 3 aya kadar mevduatlar üzerindeki %8.0 

seviyesindeki zorunlu karşılık (ZK) oranını %12.0’ye, uzun vadeli mevduatlar üzerinde %0 

olarak uygulanan ZK’yı %8.0’e, 6 aya kadar KKM üzerindeki %25.0 seviyesindeki zorunlu 

karşılık (ZK) oranını %33.0’e, 1 yıla kadar mevduatlar üzerinde %10 olarak uygulanan ZK’yı 

%22.0’ye çıkardı. Ayrıca TCMB  artan döviz kredisi talebine ilişkin olarak yabancı para kredilere 

aylık %2 büyüme sınırı getirdi, sınırı aşan kredi tutarı kadar TL cinsinden ZK’nın bir yıl boyunca 

bloke olarak tesis edilmesine karar verdi. TCMB’nin KKM ile ilgili diğer düzenlemeleri:  

 

 KKM’nin TL’ye geçişine ilişkin hedef korunmuş, yenileme dahil toplam hedef %75’e 

düşürülmüştür.  

 Tüzel kişi KKM ile gerçek ve tüzel kişi YUVAM hesapları bir sonraki hesaplama 

döneminden itibaren geçerli olacak şekilde toplam hedef hesaplamasından çıkarılmıştır. 

 Toplam hedefin sağlanması halinde KKM için tesis edilen zorunlu karşılıklara uygulanan 

faiz oranı politika faiz oranının %40’ına düşürülmüştür. 

Hatırlanacağı üzere TCMB likidite fazlasının kalıcı olması durumunda ZK başta olmak üzere 

çeşitli araçlarla bu likiditenin çekileceğini belirtmişti. Buna uygun olarak alınan kararda 22 Mayıs 

itibarıyla 500 milyar TL’nin üzerine çıkan APİ fonlamasının eritilmesi ve yeniden negatife 

geçmesi hedefleniyor.  
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              Uyarı Notu 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatırım 

tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından 

kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı 

kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel 

görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, 

mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Bulls Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile 

Yatırım Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testini tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur. Bu raporda yer alan 

her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi 

neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar 

doğurmayabilir. Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa koşullarında 

meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve 

değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. 

Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tüm bilgiler 

ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Bulls Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla 

beraber, Bulls Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam 

veya doğru olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları 

sorumlu tutulamaz. Bu raporun tümü veya bir kısmı Bulls Yatırım Menkul Değerler A.Ş. nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz, üçüncü 

kişilere gösterilemez veya ileride kullanılmak üzere saklanamaz. 

 

 

 

 

 

 


