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TCMB’den beklentilere paralel karar

W Politika faizi %50.0’de sabit

«¥ Temmuz enflasyonu ile ilgili uyan

(" Gerekirse ilave makroihtiyati adim atilabilir
W 5ve 8 Agustos énemli

TCMB Politika Faiz Oranlari (basit, %)
60
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Kaynak: TCMB, Turkey Data Monitor
Enflasyonda Temmuz riski

Merkez Bankasi piyasa beklentilerine paralel sekilde politika faizini %50 seviyesine sabit tuttu. Merkez Bankasi
Temmuz ayinda yonetilen-yonlendirilen fiyatlar ve islenmemis gida fiyatlari kaynakli olarak enflasyonda gegici bir
yukselisin s6z konusu olacagini ancak ana egilimdeki yikselisin nispeten sinirli kalacagini 6ngérdu. Beklentilerdeki
hafif iylesmeye ve hizmet fiyatlarindaki gevsemeye ragmen TCMB bu iki faktéri ve de jeopolitik risklerle gida
fiyatlarini enflasyon zerinde yukari yonli baski olusturan ana unsurlar arasina koydu.

Politika durugsunda degisim yok

TCMB bugtine kadar atilan parasal sikilastirma adimlarinin gecikmeli etkilerini géz 6éniinde bulundurarak politika
faizini %50.0 seviyesinde tuttuklarini belirtirken kredi ve mevduat kosullarinda éngérilenin disinda gelismeler
olmas! durumunda ilave makroihtiyati adimlarla parasal aktarim mekanizmasini destekleyecegini yineledi. API
fonlamasinin pozitif tarafta olmasi ve talep kosullarinin canli seyretmesi nedeniyle dnimuizdeki donemde
TCMB’nin ZK basta olmak lzere yeni ayarlamalara ve kredi talebini disirmeye dénuk 6nlemlere basvurabilecegdini
distnlyoruz. Bu arada tamamlayici bir politika olarak BDDK’nin tiiketici kredisi risk agirliklarinin artirilmasi gibi
onlemler gérmek de sasirtici olmayacaktir.

Kritik tarihler 5 ve 8 Agustos

TCMB’nin beklentileri ve olasi politika aksiyonlarini tahmin edebilmek igin dnimuzdeki kritik tarihler 5 AJustos
tarihinde acgiklanacak Temmuz enflasyonu ve 8 Adustos tarihinde agiklanacak ve TCMB’nin yilsonu tahminlerini
iceren Enflasyon Raporu olacaktir.
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Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danismanhigi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. ile
Yatirnm Danismanhgi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur. Bu raporda yer alan
her turlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhut icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirnm araclarinin fiyatlar ve
degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler.
Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tim bilgiler
ve gorugler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirim Menkul Deg@erler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlan
sorumlu tutulamaz. Bu raporun tumu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.$. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gguncu
kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak lzere saklanamaz.




