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Dmr Unlu Mamulleri Uretim

Sirket, 2005 yilinda istanbul’da kurulmus olup, Tiirkiye’nin dnde
gelen donuk unlu mamul iireticilerinden biridir. Yillik 100 milyon adet
iiretim kapasitesine sahip olan sirket, 6.000 metrekarelik tesisinde
350°den fazla urin c¢esidini yiliksek otomasyonla, diinya
standartlarinda liretmektedir. Simit, pogaca, agma, kruvasan, pizza
ve kek gibi uriinler tamamen el degmeden, hijyenik ve verimli
kosullarda iiretiimektedir. DMRGD, 30'dan fazla iilkeye ihracat yapan
kiiresel bir oyuncu konumundadir. Ozellikle ABD, Kanada ve Avrupa
pazarlarinda giiclii bir varlik gosteren sirket; otel, restoran, kafe ve
zincir marketlere yonelik hem toptan hem de perakende kanallar
araciligiyla genis bir musteri kitlesine ulagmaktadir. DMR Unlu
Mamuller, toptan satis ve ihracat kanallarinda biiyiime hedefiyle, yeni
ve mevcut muisterileriyle satis hacmini artirmaktadir. Sirket, mevcut
finansallariyla 26.0 F/K ile iglem gérmektedir.

Ambalajli Toptan Satista biyiime

Sirket, toptan satis icin gUgli zincir marketlerle biyime stratejisi
planlamaktadir. i¢ piyasada, 2025 yili itibariyla yerli zincir marketlerde
drtnlerinin raflarda yerini almasi icin gorismelerini surdiriyor. Ayrica,
Migros magaza igi firinlarinda satilmak Uzere goérismelerin surdiginu
belirti. Sirket ek olarak, “La Lorraine” firmasina aylk toptan simit satisina
yeniden baslamistir. Bu satiglardan yillik yaklasik 120 milyon TL ciro elde
edilmesi  hedeflenmektedir. Bunlara ek olarak, Tarim Kredi
Kooperatiflerine DMR markasi ile ambalajli simit satisina baslanmis;
ayrica turizm ve otelcilik sezonu igin giiney bdlgelerdeki otellere ydnelik
toptan satig gérismeleri devam etmektedir.

Giiglii ihracat biiyiimesi

Sirket, ihracat kanalinda; Ekim 2024’te katildigi Avrupa’nin en blyuk gida
fuarlarindan biri olan “Sial Paris™te, urlnlerinin Simit Sarayl markasiyla
baydk ilgi goérdugind belirtmigtir. Fuarda yapilan gorusmeler
dogrultusunda, Fransa’nin en buyik gida dagitim firmalarindan biri olan
Ezdo ile prensip gérigmeleri yapilmig ve Fransa ile ingiltere’ye deneme
ihracatlarina baglanmistir. Ingiltere pazarinda yakalanan verimlilik
dogrultusunda bu pazarda blyime hedeflenmektedir. Bu kapsamda, yeni
ambalaj tasarimlari Uzerinde c¢alisiimis ve sevkiyat planlamasina

baslanmistir. Aimanya’da zincir marketlere Uriin tedariki igin gorismeler
surmektedir. Sirket, ABD pazarina 6zel yeni Urtinler Uzerinde ¢alismalar
yapmaktadir. Bu urlnlerin Gretim kapasitesini artirmak amaciyla yeni bir
fermentasyon Unitesi yatirnmi gergeklestiriimistir. 2025 yili igerisinde
ABD’de ulke capindaki zincir marketlerle is birligi yapilarak yeni Urinlerle
pazara giris hedeflenmektedir. Ayrica, Kosova, Romanya, Polonya,
Belcika ve Dubai'de yeni musterilerle gérismeler baglamistir.
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Hisse Verisi

Bloomberg Kodu DMRGD.IS DMRGD Tl
Sektor Gida
Son Kapanis (TL, 12-Mayis-25) 20,50
Hisse Sayisi (mn) 185
Piyasa degeri (TLmn) 3.799
Piyasa degeri (US$ mn) 98
3A Ort. Vol. (mn) Us$2,2
52-Haftalik TL10,37 - TL20,50
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Fiyat Performansi 1A 3A YTD
TL Nominal Getiri 11% 58% 64% 38%
BIST-100 Rélatif % 60% 65% 39%
Hissedar Dagilimi
Simit Saray! Yatinm 34,1%
Re-PIE Portfoy 20,3%
DMR Unlu Mamulleri Uretim (Geri alim) 5,4%
Halka Agik 40,3%
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1C25 Finansal Sonuglart;

1C25 Finansal Degerleme;

Sirket 1C25 déneminde yillik bazda %189 artigla 57,8 mn TL net kar agikladi. Net kardaki artisin ana
nedeni sirketin gegen yila kiyasla gergeklestirdigi giiglii operasyonel performans oldu. ilgili ddSnemde
sirketin net satislari yillik %41 artigla 259,1mn TL olarak gergeklesti. Sirketin 1C25’te yurt disi satislari
%68.5 artarken, yurtici satiglari yillik bazda %40.4 artis gésterdi. 1C25 déneminde Sirket'in FAVOK'U
41,2mn TL seviyesine ylkselerek %15.9 FAVOK marji elde etmistir. Hatirlatmak isteriz ki sirket gegen
yilin ayni déneminde -720bin TL negatif FAVOK elde etmisti. Sirket, 1C25 sonu itibariyle 305mn TL
(2024: 200mn TL net nakit pozisyonu) net nakit pozisyonundadir. Sirketin 1C25 sonuglarini Olumlu
olarak degerlendiriyoruz.(Kaynak: KAP)

Borg¢luluk;

1C25’ itibariyla sirket, 305mn TL net nakit pozisyonu ve 0,02 seviyesindeki borg/6zsermaye oraniyla
oldukga gugll bir finansal yapiya sahiptir. Toplam borcun yalnizca %25,4’G bir yilin altinda vadesi
bulunan kisa vadeli borglardan olusmaktadir. Sirketin gelecek projelerini, buyuk élgtde i¢ kaynaklar ve
yeniden yatirima yonlendirilen karlarla finanse etmesi planlanmaktadir. Bununla birlikte, gti¢li bilango
yapisi, gerektiginde borglanma araglarina bagsvurma esnekligini de beraberinde getirmektedir.

Likidite ;
Sirket’in likidite gostergeleri incelendiginde, cari oran 2,7x, likit oran 1,5x ve nakit oran 0,8x seviyesinde
bulunmaktadir.

Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2025/03 2024/03 Fark (yly) Bilanco Tablosu (mn TL) 2025/03 2024/03 Fark

Net Satiglar 259,1 183,5 41,2% Nakit ve Nakit Benzerleri 334,3 391,2 -14,6%

-133,2  -106,7 24,8% Dénen Varliklar 1.117,2 1.152,6 -3,1%

Briit satis kari 125,9 76,8 64,0% Duran Varliklar 1.055,3 555,6 89,9%

Finansal Gelir/Gider -8,3 -13,8 -40,0% TOPLAM VARLIKLAR 21724 1.708,1 27,2%

FAVOK 41,2 -0,7 a.d. Kisa Vadeli Yukumliltkler 416,3 2329 78,7%

Ana Ortaklik Net Kar 57,8 20,0 189,5% Uzun Vadeli Yukumlulikler 127,8 82,2 55,5%

OZKAYNAKLAR 1.628,3 1.393,0 16,9%

Oranlar 2025/03 2024/03  Fark (Puan) Oranlar 2025/03 2024/03  Fark (Puan)
Brit Kar Mariji 48,6%  41,8% 6,7 pps Ozsermaye karliligi - RoE (%) 11,6% 17% -4.,9 pps
FAVOK Marji 15,9% -0,4% a.d. Aktif Karlilig- RoA (%) 9% 1% 8 pps
Net Kar Marji 22,3% 10,9% 11,4 pps Net borg/FAVOK (x) -6,6 -4,5 -213,3 pps




Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatinm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danismanhigi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. ile
Yatinm Danigmanhgi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur. Bu raporda yer alan
her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahht icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirrm araglarinin fiyatlari ve
degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler.
Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tim bilgiler
ve gorugler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Bulls Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. nin yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tgincu
kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.




