Gundeme Dair Notlar
Suriye firsata mi1 donusuyor...

" Hafta sonu Suriye’de kritik bir gelismeler yagsandi ve rejim degisikligi gergeklesti. Bu degisimle
birlikte, Suriye’de yeni bir yapilanma ve yeniden insa siirecinin baslamasi bekleniyor. Bu
siirecin, hem siyasi hem de ekonomik anlamda bolgeye 6nemli etkileri olmasi muhtemel.
Ozellikle, Suriye ile Tiirkiye arasindaki ticari iliskilerin yeniden canlanabilecegi ve onemli
firsatlar sunabilecegini diisiinmekteyiz.

7 Hatirlatmak gerekirse 2000'li yillarin basinda Suriye'nin serbest piyasa ekonomisine gegisiyle
birlikte iki lilke arasindaki ticaret hacmi artis gostermistir. Suriye ile Tiirkiye arasindaki ticaret
hacmi 2011 oncesinde ¢ok yogun bir seyir izliyordu. Ancak 2011 yilinda Suriye'de baslayan ig
savas ve uygulanan uluslararasi yaptinnmlar nedeniyle llkenin dig ticareti hizla gerilemistir.
2010 yilinda iki iilke arasindaki ticaret hacmi yaklasik 2,5 milyar ABD Dolari seviyesindeydi.
Ancak, Suriye’de savasin baslamasiyla bu ticaret neredeyse durma noktasina geldi ve
2020’lere gelindiginde hacim 200-300mn ABD dolari seviyelerine geriledi. Suriye’deki yeni
rejim ve yeniden yapilanma strecinin, bu ticaret hacmini tekrar artirma potansiyeli tasidigini
ongormekteyiz. Asagida, Suriye’deki rejim degisikliginin potansiyel olarak olumlu olabilecegi
ana sektorler ve bu sektérlerde faaliyet gésteren Borsa istanbul sirketleri 6zetlenmistir:

s ingaat ve Yapi Malzemeleri... Suriye’de rejim degisiminden sonra, yillarca siire gelen savas
nedeniyle zarar gbren altyapinin yenilenmesi gerekecektir. Bu kapsamda, yol, képri, bina, elektrik
sebekesi, su kanallari gibi altyapi projeleri yodun bir sekilde gindeme gelecektir. Turkiye, cografi
yakinhdr ve gucli ingaat sektdéri nedeniyle bu projelerde énemli bir rol oynayabilir. Yapi
malzemelerinde 6zellikle lojistik avantaji yuksek, bolgeye yakin sirketler 6n plana ¢ikacaktir. Cimento
sektériinde; OYAKC, CIMSA, LMKDC, KLKIM(ana ihracat pazar Irak ve bélge llkeler, insaat
malzemeleri Uretimi yapiyor) Demir-Celik Sektorl; ISDMR, KRDMD, EREGL, 6nem arzedecektir.
Uluslararasi altyapi ve taahhit projelerinde uzman ENKAI, TKFEN ve EKGYO o6nplana gikabilir.

" Gida... Yeni rejimle birlikte Suriye’de siyasi istikrarin artmasi, Turkiye ile Suriye arasindaki ticari
iliskilerin yeniden canlanmasini saglayabilir. Bu, basta gida, tekstil, ila¢ ve temel tiiketim mallari olmak
Uzere ¢ok gesitli GrGinlerde ihracat firsatlari dogurabilir.

W Dayanikh Tiiketim... Bblgede yeniden kurulumun baglamasiyla dayanikh tUketim Grdnleri talebi
Oncelikli olarak artabilecedini dusunmekteyiz. Burada ARCLK, VESTL ve VESBE 6n plana
¢ikmaktadir.

W Ulagstirma ve Lojistik... Suriye’deki yeniden yapilanma sirecinde ulastirma altyapisinin
modernizasyonu ve lojistik hizmetlerin gelistiriimesi kritik bir rol oynayacaktir. Ulastirma Sektériinde;
THYAO ve PGSUS, Havalimanlarinin yeniden dizenlenmesi ve igletiimesi konusunda TAVHL ve
CLEBI 6n plana cikabilece gini distinmekteyiz. Turkiye’nin cografi yakinhgi, kara ve demiryolu
baglantilari ile Suriye’nin tedarik zinciri projelerine katki saglayabilir. Lojistik sektérinde HOROZ ve
RYSAS 6n plana ¢ikabilir.
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Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatinm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmigtir ve higbir sekilde yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan
kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danigsmanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gOruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danismanlidi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. ile
Yatinm Danismanhgi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur. Bu raporda yer alan
her turlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekteolup, zaman icerisinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirnm araglarinin fiyatlari ve
degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler.
Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tim bilgiler
ve gorugler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari
sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. nin yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglincu
kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.




