
  

 

                      

 

                       

             

  

 

Piyasalar Kapanış 1G % 1H %

Yurt İçi Piyasalar Kapanış 1G % 1H %

Bıst-100 9.911            2,61 3,5

Bıst-30 11.121          3,07 4,5

Bıst-Tum 11.481          2,03 2,8

Global Piyasalar Kapanış 1G % 1H %

NASDAQ 18.350          -2,6 -4,9

DAX 23.147          2,6 3,2

S&P 500 5.850            -0,2 -2,2

Shangai Com. Ind. 3.317            -0,1 -1,7

Euro Stoxx 50 PR 5.541            1,4 1,6

Döviz& Emtia Kapanış 1G % 1H %

$/₺ 36,41            0,1 0,1

€/₺ 37,95            0,3 -0,4

£/₺ 45,87            0,3 -0,1

€/$ 1,04               0,0 -0,8

BRENT ($) 71,62            -1,6 -4,2

Altın ($/ons) 2.890,76       1,2 -2,0

Yükselen Kapanış 1G %

DOAS:IS 190,3            10,00

AKBNK:IS 73,0               8,47

GARAN:IS 137,5            6,84

MIATK:IS 34,3               6,58

KTLEV:IS 64,7               6,16

Düşen Kapanış 1G %

OYAKC:IS 26,8               -3,60

OBAMS:IS 66,1               -3,43

ENERY:IS 217,2            -2,47

AKSA:IS 12,7               -2,00

ECILC:IS 43,1               -1,91

Yabancı Takas oranı (%)

 Güne başlarken… BIST 100 endeksi, dün günü %2,61 artışla 

9.911,07 puanda tamamladı. Endekste işlem hacmi 145,8 

milyar TL olarak gerçekleşti. Önceki kapanışa göre, mali 

endeksi %3,42  teknoloji endeksi %3,39 Sanayi endeksi %0,47 

hizmetler endeksi %1,64,  değer kazandı. BIST 100 endeksine 

dahil hisselerden 75'i değer kazanırken, 25'i değer kaybetti. En 

çok işlem gören hisseler Türk Hava Yolları, Yapı ve Kredi 

Bankası, Akbank, İş Bankası (C) ve Garanti Bankası oldu. 

Teknik görünüme baktığımızda gün içi geri çekilmelerde 9.865 

- 9.825 - 9.775 puan seviyelerini takip edeceğiz. Yukarı 

hareketlerde ise sırasıyla 9.960 – 10.025 – 10.110 direnç 

seviyeleri olarak izlenebilir. 

    04 Mart 2025 

 

Bist Yorum: 

Ekonomik Takvim 

 

Tarih Saat Veri Önceki Beklenti

4.Mar 14:30 Şubat reel efektif döviz kuru

Coca Cola <CCOLA TI> 4Ç24 Sonuçları 2,844mn TL

Pegasus <PGSUS TI> 4Ç24 Sonuçları 201mn TL

Tekfen Holding<TKFEN TI> 4Ç24 Sonuçları 391mn TL

5.Mar 16:15 ABD Şubat ADP İstihdam Değişimi

ABD Ocak Fabrika Siparişleri

Anadolu Efes <AEFES TI> 4Ç24 Sonuçları 2,378mn TL

Migros<MGROS TI> 4Ç24 Sonuçları 1,249mn TL

 

    

 

Bulls Yatırım Araştırma Ekibi 

 

 



 Aksa Enerji <AKSEN TI> 4Ç24 Sonuçları… Şirket 4Ç24’te net kar beklentileri 758mn TL olurken şirket 441mn TL net 

zarar açıkladı. Beklentilerin altında gerçekleşen operasyonel performans ve beklentilerin üzerinde gerçekleşen finansal 

giderler net kardaki sapmanın ana nedeni oldu. Şirketin net satışları beklentilerin %22,3 altında yıllık bazda %11,6 

azalışla 8,649mn TL olurken FAVÖK beklentilerin %19,6 altında açıklandı. Şİrketin FAVÖK marjı yıllık bazda 3.5 puan 

artarken %23.9 seviyesine yükseldi. Şirket 2025 yılı beklentilerini paylaştı. 2025 yılında Şirket net satışlar 36.850 mn TL, 

FAVÖK 11.005mn TL ve yatırım harcamalarının 23.164mn TL olarak gerçekleşmesini beklemektedir.(Kaynak: KAP) 

 

 Vestel Beyaz Eşya <VESBE TI> Şirket 4Ç24’te 558mn TL net zarar beklentisin üzerinde 64mn TL net zarar açıkladı. 

Şirketin net satışları beklentierin %11 altında yıllk bazda %16 azalarak 17,889mn Tl olarak gerçekleşti. Yurt içi piyasada 

daha yavaş olan fiyat artışı, 2023 mali yılındaki güçlü kur kaynaklı fiyatlandırma hamleleriyle karşılaştırıldığında daha 

sınırlı kalması, İhracat pazarlarında daha zayıf bir fiyatlandırma ortamı net satışlardaki daralmanın ana nedenlerinden 

oldu.Şirket’in FAVÖK’ü beklentilerin %3 alında yıllık bazda %69 daralarak 1,029mn TL olarak gerçekleşti. Enflasyonun 

etkileri nedeniyle daha yüksek işçilik maliyetleri, Hammadde maliyetlerinin artması şirketin operasyonel marjlarını 

baskıladı. FAVÖK Marjı yıllıkbazda 9,7 puan daralarak %5,7 seviyesine geriledi Şirketin net borç/FAVÖk oranı 2023 

yılındaki 1,70x seviyesinden 2024 yıl sonu itibariyle 1,97x Seviyesine yükseldi. (Kaynak: KAP) 

 

 Graintürk Holding <GRTHO TI> 4Ç24 Sonuçları...  Şirket, 4Ç24’de yıllık bazda %71 azalışla 140mn TL net kar açıkladı. 

Net kardaki sapmanın ana nedeni düşük operasyonel performans oldu. 4Ç24’te net satışlar yıllık %41 artarak 1,262mn 

TL olurken, FAVÖK yıllık %73 azalışla 119mn TL olmuştur. (Kaynak: KAP) 

 

 Oyak Çimento <OYAKC TI> 4Ç24 Sonuçları... Şirket 4Ç24 döneminde yıllık bazda %51 azalışla 1,501mn TL net kar 

açıkladı. Net kardaki sapmanın ana nedeni ertelenmiş vergi gideri oldu. Şirketin net satışları yıllık bazda %5 azalarak 

11,171mn TL olurken, şirketin FAVÖK’ü 4Ç24’te yıllık bazda %2 azalarak 3,195mn TL oldu. Şirketin 2024 sonu itibariyle 

8,206mn TL net nakit pozisyonundadır (2023: 5,215mn TL). (Kaynak: KAP) 

 

 SASA Polyester <SASA TI> 4Ç24 Sonuçları... Şirket 4Ç24’te 93mn TL net zarar açıkladı. Geçen yılın aynı döneminde 

ise 16,926mn TL net kar elde etmişti. İlgili dönemde net satışlar yıllık %26,2 azalarak 10,761mn TL olurken, Şirket’in 

FAVÖK’ü yıllık bazda %85 azalarak 741mn TL olmuştur. Artan borçlanma ve düşen FAVÖK nedeniyle net borç /FAVÖK 

oranı 3Ç24 sonundaki 8.0x sevitesinden 12.8x'e yükseldi. (Kaynak: KAP) 

 

 Europower Enerji <EUPWR TI> Şirket, AZERİSHIQ ile Bakü ili ve merkez ilçelerinde bulunan toplam 15 adet trafo 

merkezinde tesis edilmek üzere OG Kompanzasyon Sistemleri Temini, Kurulumu, Test ve Devreye Alma konularında 

sözleşme imzalamıştır. Sözleşme bedeli 136,6mn TL olup şirketin son 12 aylık cirosunun %2’sine denk gelmektedir.  

(Kaynak: KAP) 

 

 Aselsan <ASELS TI> Şirket ile Türkiye Cumhuriyeti Cumhurbaşkanlığı Savunma Sanayii Başkanlığı arasında yeni nesil 

Elektronik Harp Sistemlerinin tedarikine yönelik 54mn ABD doları tutarında sözleşme imzalanmıştır. Söz konusu 

sözleşme kapsamında teslimatlar 2028 yılı içerisinde gerçekleştirilecektir. İmzalanan sözleşme, şirketin güncel bakiye 

siparişlerin %0,4'üne denk gelmektedir. (Kaynak: KAP) 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

Şirket ve Sektör Haberleri 

 

 

Pay Geri Alım Tablosu 

 

G 
 

Şirket Alınan Adet Ağırlıklı Fiyat (TL) Toplam Geri Alınan Pay Sermaye Oranı

MERKO 55.000 13,820 1,905,000 1,88%

LKMNH 55.100 19,32-19,49 1.097.948 0,53%

KRVGD 100.000 2,1150 33,266,006 1,54%



 

 

 

 
 

Şirket 2024/4Q 2023/4Q y/y 2024/4Q 2023/4Q y/y 2024/4Q 2023/4Q y/y 2024/4Q 2023/4Q 2024/4Q 2023/4Q

A1CAP 4.529 4.331 5% 1.111 603 84% 394 61 543% 25% 14% 9% 1%

ACSEL 174 160 9% 52 -34 n.m. -7 23 n.m. 30% -21% -4% 14%

ADEL 225 114 97% -103 -231 -55% -195 153 n.m. -46% -202% -87% 134%

AKSEN 8.649 9.784 -12% 2.064 1.995 3% -441 3.071 n.m. 24% 20% -5% 31%

AKSUE 11 15 -28% 0 10 n.m. 4 138 -97% -1% 67% 34% 901%

ALCAR 1.466 1.763 -17% -181 -41 344% 696 6 10863% -12% -2% 47% 0%

ALCTL 1.402 731 92% -114 -43 163% -39 -256 -85% -8% -6% -3% -35%

ALKA 674 698 -3% 46 216 -79% -114 223 n.m. 7% 31% -17% 32%

ARASE 7.916 9.789 -19% 1.050 904 16% -103 5.447 n.m. 13% 9% -1% 56%

ASGYO 16 11 47% -6 -18 -70% 386 8.451 -95% -36% -172% 2469% 79161%

ASTOR 6.924 7.537 -8% 1.540 2.075 -26% 1.341 4.129 -68% 22% 28% 19% 55%

ATAGY 7 87 -91% 2 -12 n.m. 38 37 4% 23% -14% 513% 43%

ATAKP 576 902 -36% 124 192 -35% 173 253 -31% 22% 21% 30% 28%

AYCES 46 43 7% 0 -13 -96% -36 31 n.m. -1% -31% -78% 72%

BASGZ 13.175 10.525 25% 1.535 727 111% 853 5.506 -85% 12% 7% 6% 52%

BAYRK 67 83 -19% 52 -5 n.m. -21 43 n.m. 78% -6% -31% 51%

BEGYO 663 55 1110% 386 28 1269% 327 -206 n.m. 58% 52% 49% -376%

BEYAZ 4.502 4.933 -9% 230 207 11% 50 223 -77% 5% 4% 1% 5%

BURVA 82 24 238% 7 -30 n.m. 2 1 234% 8% -125% 2% 2%

CATES 1.261 1.678 -25% 223 309 -28% -3.431 289 n.m. 18% 18% -272% 17%

CMBTN 1.225 1.195 2% 93 86 9% 12 100 -88% 8% 7% 1% 8%

DAPGM 1.453 2.814 -48% 1.161 2.098 -45% -25 1.770 n.m. 80% 75% -2% 63%

DERIM 824 848 -3% 70 142 -51% 34 40 -16% 9% 17% 4% 5%

DESA 776 831 -7% 214 500 -57% 25 414 -94% 28% 60% 3% 50%

DESPC 2.586 1.530 69% 110 4 2595% 2 -29 n.m. 4% 0% 0% -2%

DITAS 382 495 -23% -44 -28 59% -29 -8 274% -11% -6% -8% -2%

DNISI 87 121 -29% 27 -6 n.m. -56 9 n.m. 31% -5% -65% 8%

DYOBY 2.568 3.121 -18% 282 -201 634 n.m. 9% -8% 20%

EGEPO 252 257 -2% 26 91 -71% -70 -263 -73% 10% 36% -28% -102%

EGSER 603 759 -21% -200 46 n.m. -210 300 n.m. -33% 6% -35% 39%

ESCOM 368 993 -63% 366 990 -63% -266 406 n.m. 99% 100% -72% 41%

EUREN 1.204 1.289 -7% 108 159 -32% 430 118 265% 9% 12% 36% 9%

FLAP 216 214 1% 25 29 -14% 12 314 -96% 11% 13% 5% 147%

FORMT 146 140 4% 27 -57 n.m. -15 -48 -69% 19% -41% -10% -34%

FRIGO 191 251 -24% 12 92 -87% 5 50 -89% 6% 37% 3% 20%

GRSEL 1.946 2.152 -10% 864 549 58% 438 677 -35% 44% 25% 23% 31%

HEDEF 350 109 221% 340 90 279% 17 -391 n.m. 97% 82% 5% -358%

HTTBT 341 186 83% 153 68 124% 85 46 86% 45% 37% 25% 25%

IHAAS 75 119 -37% -29 6 n.m. 10 -12 n.m. -39% 5% 13% -10%

IHGZT 487 498 -2% 38 -25 n.m. 360 -642 n.m. 8% -5% 74% -129%

ISMEN 217.643 171.608 27% 4.212 5.436 -23% 1.698 1.407 21% 2% 3% 1% 1%

IZENR 1.944 2.322 -16% 724 711 2% 63 1.243 -95% 37% 31% 3% 54%

KAREL 3.834 3.668 5% -285 550 n.m. -667 342 n.m. -7% 15% -17% 9%

KENT 3.153 3.503 -10% -354 67 n.m. -446 645 n.m. -11% 2% -14% 18%

KIMMR 2.487 2.187 14% -17 381 n.m. 21 328 -93% -1% 17% 1% 15%

KONKA 341 658 -48% -20 79 n.m. -476 643 n.m. -6% 12% -140% 98%

KOPOL 1.051 1.189 -12% 190 243 -22% 64 -12 n.m. 18% 20% 6% -1%

Net Satışlar (TLmn) FAVÖK(TLmn) Net Kar (TLmn) FAVÖK Marjı Net Marj



 

 

 

 

 

Şirket 2024/4Q 2023/4Q y/y 2024/4Q 2023/4Q y/y 2024/4Q 2023/4Q y/y 2024/4Q 2023/4Q 2024/4Q 2023/4Q

KRPLS 318 356 -11% 29 72 -59% -41 36 n.m. 9% 20% -13% 10%

KTSKR 936 975 -4% 84 231 -63% 265 255 4% 9% 24% 28% 26%

LIDER 719 766 -6% 360 57 532% 565 197 186% 50% 7% 79% 26%

LINK 492 51 873% 177 44 301% 254 33 661% 36% 87% 52% 66%

MAKIM 212 342 -38% 1 118 -99% -53 123 n.m. 1% 35% -25% 36%

MANAS 142 83 70% 68 15 358% -19 92 n.m. 48% 18% -13% 111%

MIATK 721 501 44% 261 235 11% 1.378 339 306% 36% 47% 191% 68%

MRSHL 362 606 -40% -12 49 n.m. -108 -1 7535% -3% 8% -30% 0%

MSGYO 51 15 234% 31 -5 n.m. -72 982 n.m. 60% -33% -143% 6489%

NIBAS 20 21 -5% -11 1 n.m. -12 115 n.m. -54% 5% -62% 552%

NUGYO 272 32 763% -22 -32 -31% 29 1.032 -97% -8% -102% 10% 3270%

OYAKC 11.171 11.723 -5% 3.195 3.251 -2% 1.501 3.082 -51% 29% 28% 13% 26%

OYLUM 160 272 -41% 10 68 -86% -26 185 n.m. 6% 25% -16% 68%

PETUN 1.965 - 221 -15 n.m. -106 631 n.m. 11% -5%

PINSU 447 355 26% 124 64 93% -40 198 n.m. 28% 18% -9% 56%

PKART 387 520 -26% 27 103 -74% 2 8 -69% 7% 20% 1% 2%

PKENT 215 176 22% -39 15 n.m. -84 122 n.m. -18% 8% -39% 69%

PNSUT 3.325 3.658 -9% -78 -184 -58% -835 298 n.m. -2% -5% -25% 8%

PRDGS -92 -35 166% 340 303 12% -369% -876%

RODRG 25 9 181% 16 1 1261% 14 9 48% 64% 13% 56% 107%

RTALB 35 39 -10% 0 -2 n.m. 25 -312 n.m. 1% -6% 71% -810%

RUBNS 574 1.580 -64% 41 411 -90% -4 26 n.m. 7% 26% -1% 2%

SAHOL 51.036 50.034 2% 11.691 40.082 -71% -3.648 19.356 n.m. 23% 80% -7% 39%

SAMAT 4 84 -95% -77 -23 233% -53 2 n.m. -1894% -28% -1291% 2%

SANKO 1.571 1.920 -18% -3 24 n.m. -106 17 n.m. 0% 1% -7% 1%

SASA 10.761 14.577 -26% 741 4.910 -85% -93 16.926 n.m. 7% 34% -1% 116%

SELGD 47 58 -19% -2 23 n.m. 1 45 -99% -4% 39% 1% 78%

SEYKM 55 70 -21% 0 10 -97% -16 2 n.m. 1% 15% -30% 3%

SILVR 358 612 -42% 28 -203 n.m. -79 99 n.m. 8% -33% -22% 16%

SKYMD 8.897 15.330 -42% 73 148 -51% -4 138 n.m. 1% 1% 0% 1%

SNICA 609 422 44% 67 450 -85% -862 404 n.m. 11% 106% -142% 96%

SNPAM 230 195 18% 19 -79 n.m. 74 181 -59% 8% -41% 32% 93%

SONME 13 11 15% 11 5 128% 183 162 13% 82% 42% 1433% 1465%

SURGY 0 0 - -107 12 n.m. 261 496 -47%

TABGD 7.661 4.961 54% -597 -923 -35% 282 238 18% -8% -19% 4% 5%

TARKM 302 -108 n.m. 42 78 -46% -64 -165 -61% 14% -72% -21% 153%

TDGYO 29 21 40% 17 -1 n.m. 2 -36 n.m. 57% -4% 6% -173%

TERA -44 607 n.m. -151 2 n.m. 404 -60 n.m. 343% 0% -920% -10%

TGSAS 61 96 -36% 55 45 22% 39 17 131% 91% 47% 64% 18%

TLMAN 140 194 -28% 69 109 -37% 34 102 -67% 49% 56% 24% 53%

TRCAS 0 0 - -44 -8 478% 266 853 -69%

TRILC 774 734 5% 77 164 -53% -1 239 n.m. 10% 22% 0% 33%

TUCLK 321 511 -37% 85 22 292% 4 344 -99% 27% 4% 1% 67%

VESBE 17.889 21.233 -16% 1.029 3.277 -69% -64 1.360 n.m. 6% 15% 0% 6%

VKING 149 255 -42% 82 -6 n.m. -179 -45 294% 55% -2% -120% -18%

YAYLA 9 -7 n.m. -14 3 n.m. -43 112 n.m. -146% -46% -465% -1721%

YESIL 404 24 1574% 355 151 134% 88% 626%

YYLGD 3.262 3.930 -17% 19 730 -97% 166 -671 n.m. 1% 19% 5% -17%

Net Satışlar (TLmn) FAVÖK(TLmn) Net Kar (TLmn) FAVÖK Marjı Net Marj



 

              Uyarı Notu 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatırım 

tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar 

tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri 

arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede 

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada 

yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel 

niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Bulls Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testini tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması 

zorunludur. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. 

Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi 

ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman 

içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen 

yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme 

riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez. 

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Bulls Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güncel ve güvenilir 

kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Bulls Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. 

Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu tutulamaz. Bu raporun tümü veya bir kısmı Bulls Yatırım Menkul Değerler A.Ş. nin yazılı izni olmadan 

çoğaltılamaz, yayınlanamaz, üçüncü kişilere gösterilemez veya ileride kullanılmak üzere saklanamaz. 

 

 

 

 

 

 


