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Bist Yorum:

% Giine baglarken... BIST 100 endeksi diin giinii %2,49 azalisla

8.663,88 puanda tamamladi. BIST 100 endeksinde toplam
islem hacmi 68,1 mir TL oldu. Onceki kapanisa goére mali
endeks 93,15, hizmetler endeksi %1,61, sanayi endeksi
%2,26, teknoloji endeksi %2,26 deder kaybetti BIST 100
endeksine dahil hisselerin 10'u prim yapti, 90'1 geriledi. Akbank,
Tirk Hava Yollari, Yapi ve Kredi Bankasi, Tirkiye Is Bankasi
(C) ile ASELSAN en ¢ok islem goren hisse senetleri oldu. Ekim
ayinda aylik manset enflasyon %2,88 olarak gergeklesirken
yillik enflasyon %48,58 olarak agiklandi. Ote yandan Uretici
fiyatlan tarafinda ise aylk enflasyon %1,29 olurken, yillik
enflasyon da %32,24 olarak gergeklemis oldu. Piyasa
beklentisinin Uzerinde agiklanan tiketici enflasyon verisi
piyasada faiz indirimlerinin yilin ilk ¢eyregine ertelenecegi
beklentisini olusturdu. Global Piyasalara baktigimizda ABD’de
beklenen segim ginine gelindi. Ulke genelinde yapilan ulusal
anketleri derleyemelerinde, 14 anketin ortalamasina goére, hem
Harris hem de Trump %48,5 destede sahip. Bu da piyasalarin
hangi adayin kazanacadina tam karar verememesine yol
aciyor. Kesin sonuglar TSI 05:00'da belli olacak. Teknik
gOriinime baktigimizda, gun iginde geri gekilmelerde 8.610 -
8.530 — 8.476 destek noktalarini takip edecegiz. Yukari
hareketlerde ise sirasiyla 8.710 - 8.820— 8.836 direng
seviyelerini takip ediyor olacagiz.

Ekonomik Takvim

GUNLUK BULTEN

05 Kasim 2024

Piyasalar Kapani 1G% 1H %
Yurt igi Piyasalar Kapanis 1G% 1H %
Bist-100 8.664 -2,5 -3,2
Bist-30 9.528 -2,5 -3,9
Bist-Tum 10.062 -2,4 -2,5
Global Piyasalar Kapanis 1G% 1H %
NASDAQ 18.180 -0,3 -2,1
DAX 19.148 -0,6 -2,0
S&P 500 5.729 0,0 -1,6
Shangai Com. Ind. 3.310 1,2 -0,4
Euro Stoxx50 PR 4.852 -0,5 -2,4
Do6viz& Emtia Kapanig 1G% 1H %
$% 34,28 0,2 0,3
€/ 37,35 0,5 1,0
£ 44,39 0,7 0,2
€/$ 1,09 0,8
BRENT ($) 75,08 2,7 57
Altin ($/ons) 2.736,00 0,0 -0,3
Yitkselen Kapanis 1G%
EGEEN:IS 10.937,5 3,04
KTLEV:IS 59,0 1,87
ENERY:IS 238,1 1,22
OBAMS:IS 36,8 0,82
OYAKC:IS 58,0 0,69
Diisen Kapanis 1G%
REEDR:IS 24,3 -9,96
IZENR:IS 23,1 -9,95
AGROT:IS 15,1 -9,94
AKBNK:IS 49,9 -5,93
AEFES:IS 1915 -5,48

Yabanci Takas orani (%)

Tarih Saat Veri Onceki Beklenti
5.Kas 14:30 Ekim Reel Efektif D6viz Kuru
16:30 ABD Eyliil Odemeler Dengesi

Migros <MGROS TI> 3GC24 Sonuglari 1,997mn TL
Ford Otosan <FROTO TI> 3C24 Sonuglari 7,588mn TL
Tupras <TUPRS TI> 3G24 Sonuglari 6,681mn TL
Aygaz <AYGAZ TI> 3G24 Sonuglari 342mnTL
Bizim Toptan <BIZIM TI> 3C24 Sonuglari

6.Kas 10:00 Almanya Eylil Fabrika Satiglari
Ulker <ULKER TI> 3G24 Sonuglari 1,405mn TL
Sabanci Holding <SAHOL TI> 3C24 Sonuglari -504mn TL
Tirk Telekom <TTKOM TI> 3C24 Sonuglari 2,503mn TL
Vakifbank <VAKBN TI> 3C24 Sonuclari 4,964mn TL
Aksa Akrilik <AKSA TI> 3C24 Sonuglari 327mn TL
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk Hava Yollar < THYAO TI> 3G24 sonuglari... Sirket 3G24°de beklentilerin %9,4 tGzerinde yillik bazda
%19,6 azalisla 1,543mn ABD Dolari net kar agikladi. Beklentilerin Gzerinde gergeklesen kargo gelirlerinin
glcli artisi kaynaklh operasyonel performans beklentilerden pozitif ayrismasi ve beklentilerin altinda
gerceklesen vergi giderleri net kardaki sapmanin ana nedeni oldu. Sirket'in net satislari 3C24'te yillik
bazda %5 artarak beklentilere paralel 6,630mn ABD Dolari olarak gergeklesti. Sirket'in FAVOK'li 3C24'te
beklentilerin %4.4 Uzerinde yillik bazda %9,6 artarak 2,167mn ABD Dolari oldu. Maliyet baskisindaki
artigla beraber FAVOK marji y/y 5.0 puan azalarak %35,2 seviyesine geriledi. Sirketin net bor¢g/FAVOK
orani 2G24°deki 1.1x seviyesinden, 3C24’te hafif artis ile 1.2x seviyesine yukseldi. (Kaynak: KAP)

Tofas <TOASO TI> 3C24 Sonuglari... Sirket, 3C24 finansal sonuglarini piyasa beklentisinin %62 altinda
312mn TL net ké&r acgikladi. Sirket gegen yilin ayni doneminde ise 2,942mn TL net kar acgiklamisti.
Beklentilerin altinda gergeklesen operasyonel performans net kardaki sepmanin ana nedeni oldu. ilgili
dénemde net satislar yillik bazda %50 azalarak 21,448mn TL ve FAVOK vyillik %92 diisisle 537mn TL
oldu. Sirket'in satis adetleri gegen yilin ayni déneminin %30 altinda gergeklesti. TOASO 2024 beklentileri
revize etti. TOASO vyurtici perakende arag pazari beklentisini 900bin-1,100bin’den 1,000 bin-1,150bin
seviyesine yukari yonli revize etti. Sirket'in Yurtici satis beklentisi 120 bin-140 bin arag seviyesinden 130
bin-140 bin arag seviyesine ¢ekerken, ihracat adet beklentisini ise 40 bin-50 bin ara¢ seviyesinden 35 bin
— 45 bin arag seviyesine asagi yonlii revize etti. Uretim beklentisini ise 140 bin-160 bin arag’dan 135 bin —
145bin arag olarak belirledi. Yatirim harcama planini 150mn EUR seviyesde sabit tuttu. Vergi Oncesi Kar
Marji beklentisini ise %6-8 Uzeri seviyeden %5 seviyesine dislrdl. (Kaynak: KAP)

Coca-Cola igecek <CCOLA TI> 3G24 Sonuglari... Sirket, net kari beklentilerin %3 tizerinde yillik %61,4
azalisla 5,173mn TL seviyesinde gerceklesti. Sirketin Net Satislari beklentilerin%4.6 altinda yillik bazda
%9,3 azalarak 36,711mn TL seviyesine geriledi. 3C24'te konsolide satis hacmimiz yillik bazda %9,2
oraninda azalarak 438 milyon Unite kasaya geriledi. Hacim dislsl, Turkiye’de %12 ve Pakistan’da
%23’luk yillik diststen kaynaklandi. Bununla birlikte, etkin triin karmasi yénetimi, birim kasa basina net
satis gelirini 84 TL ile son on yilin en yuksek seviyesine c¢ikarirken, brit kar marjini yillik 129 baz puan
artirarak 2020’den bu yana en yilksek 3. ceyrek sonucuna ulasiimasini sagladiSirketin FAVOK'(
beklentilere paralel yillik bazda %8.9 daralarak 7,845mn TL olarak gergeklesti. FAVOK marji 3G24'te 10
baz puan artarak %21,4'e yukseldi. 3C34 sonu itibariyle konsolide net bor¢ 24,7 milyar TL'ye (722 milyon
ABD Dolari) ulasti. Net borcun konsolide FAVOK'e orani 3G24 itibariyla 1,02x'tir(2023:0.82x). Sirket 2024
yili beklentilerini revize etti. Satis hacmi beklentisi yatay-dusik-tek haneli blyimeden dusuk-ortatek haneli
hacim daralmasina, kur etkisinden arindirilimis net satis geliri blyuime beklentisi disik 30'lu yizdelerde
blytimeden ylksek 10'lu - digiik 20'li yiizdelerde biyiimeye revize edilirken, FVOK marji beklentisi gegen
yila gore hafif diislis veya yatay olarak korundu. (Kaynak: KAP)

is Bankasi C <ISCTR TI> is Bankasi 3G24'te beklentilerin %4,9 altinda 5,534mn TL Solo net kar aciklad..
(Kaynak: KAP)

Galata Wind Enerji <GWIND TI> 3C24 sonuglari... Sirketin 3G24 net kéar yillik %4 oraninda sinirli bir
artigla 151,8mn TL olarak gergeklesti. ligili dénemde piyasa beklentisi net karin 263mn TL seviyesinde
olmasi yénindeydi. 3C24'te net satiglar yillik %20 diserek 617,5mn TL'ye ve FAVOK vyillik %27 azalisla
437,8mn TL'’ye geriledi. (Kaynak: (KAP)

Enerjisa < ENJSA TI> 3CG24 Sonuglari... Sirket, 3C24’de 935mn TL net zarar agikladi . Sirket gecen yilin
ayni dénemine ise 8,290mn TL net kar aciklamisti. Sirketin net satiglari yillik bazda %21 azalarak
52,107mn TL oldu. Sirketin FAVOK'U yillk bazda %9 azalarak 7,480mn TL seviyesine geriledi
(Kaynak:KAP)
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Anadolu Isuzu Otomotiv <ASUZU TI> 3C24 sonuglari... Sirket 3C24 déneminde 96,3mn TL net zarar
acikladi. Gegen yilin ayni déneminde 871,7mn TL net kar agiklamisti. 3C24’te net satislar yillik %31
diiserek 3,480mn TL’ye geriledi. 3C23 déneminde 691,3mn TL FAVOK aciklayan Sirket, 3C24 déneminde
-96mn TL FAVOK (retti. (Kaynak: (KAP)

Tofag <TOASO TI> Sirket ile Stellantis Europe arasinda, Stellantis markalari (FIAT, Opel, Citroén,
Peugeot) igin dngérulen yeni "KO" modelinin hafif ticari ara¢ ve "Combi" versiyonlarinin goklu enerji
platformlarinda Stellantis lisansi ile Turkiye'de Uretim hakkinin Tofas'a verilmesine iliskin bir lisans
s6zlesmesi imzalanmistir. Uretim Sézlesmesi uyarinca, gogunlugu 2024 yil igerisinde tamamlanmak
Uzere, toplam 232mn EUR tutarinda bir yatinnmla hayata gegiriimesi 6ngérilen proje kapsaminda, 2024-
2032 yillari arasinda 1mn adet arag Uretimi hedeflenmektedir. (Kaynak: (KAP)

Aselsan <ASELS TI> Sirket, Savunma Sanayii Bagkanhgi ile toplam 352mn ABD Dolari tutarinda
s6zlesme imzaladi. imzalanan sézlesmenin, sirketin bakiye sipariglerine orani %2,79'dur (Kaynak: (KAP)

Giibre Fabrikalari <GUBRF TI> Sirketin iran'da mukim bagl ortakli§i Razi Petrochemical aleyhine fazla
gaz tiketimi iddiasi ile agilan davada sirket gayri mesru yoldan kazang saglama suglamasindan beraat
etmistir. Buna gore, 329,4mn ABD Dolar tutarindaki dava ile ilgili olarak, yeni bilirkisi raporunda fazla
tiketim miktari olan 59,4mn ABD Dolari sirket tarafindan 6denmesine karar verilmistir. (Kaynak: KAP)

Alarko Holding <ALARK TI> Sirket, 04.11.2024 tarihinde agirlikli ortalama 83,41 TL fiyattan 119.5bin
adet pay geri alim gergeklestirmigtir. Sirketin sahip oldugunu ALARK paylari 8,0mn adede ulagmistir.
(Kaynak: KAP)

Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI> Sirket, 04.11.2024 tarihinde 457,39 TL fiyattan 47bin adet pay geri
alim gerceklestirmistir. Sirketin sahip oldugunu BIMAS paylari 10,6mn adede ulasmistir. (Kaynak: KAP)

Tekfen Holding <TKFEN TI> Sirket, 04.11.2024 tarihinde agirlikh ortalama 74,74 TL fiyattan toplam
217bin adet pay geri alim gercgeklestirmistir. Sirketin sahip oldugunu TKFEN paylan 5,2mn adede
ulasmistir. (Kaynak: KAP)




Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirrm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan
kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danismanlidi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. ile
Yatinm Danigmanhgi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur. Bu raporda yer alan
her tarlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhut icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve
degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler.
Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tim bilgiler
ve gorusler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirrm Menkul Deg@erler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya gincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlarn
sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tglnci
kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.




