Bist Yorum:

" Giine baslarken... BIST 100 endeksi diin giniu %5,54

azalisla 9.893,41 puandan tamamladi. BIST 100
endeksinde toplam islem hacmi 102,4 milyar TL oldu.
Onceki kapanisa gore teknoloji endeksi %7,04, sanayi
endeksi %6,48, hizmetler endeksi %4,74 ve mali endeks
%5,44 deger kaybetti. Din Uzak dogu piyasalarinda
yogun satiglar vardi. aponya'da Nikkei 225 endeksi yluzde
12,4 dususle gunu 31.458 puandan, Gliney Kore'de Kospi
endeksi yuzde 8,77 deger kaybiyla 2.441,5 puandan guni
tamamladi. Japonya Maliye Bakanligi, Finansal Hizmetler
Ajansi ve Japonya Merkez Bankasi (BoJ) yetkililerinin
bugiin TSi 09:00'da piyasalarin durumunu gériismek
toplanti yapacak Asya-Pasifik piyasalarinda Japonya
hisseleri tarihi kayiplarin ardindan bugiin %10'a kadar
toparlanirken, ABD ve Avrupa vadelileri de %1 civari
pozitif bolgelerde islem goriiyor. Tirk Hava Yollari, Eregli
Demir Celik, is bankasi C Grubu, Tiipras ve Akbank en
¢ok islem goren hisse senetleri oldu. Teknik gérinime
baktigimizda, glin icinde geri ¢cekilmelerde 9.725 - 9.425 -
9.285 destek noktalarini takip edecegiz. Yukari
hareketlerde ise sirasiyla 10.157 — 10.325 — 10.400 direng
seviyelerini takip ediyor olacagiz.
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Piyasalar Kapani: 1G% 1H %
Yurt igi Piyasalar Kapanis 1G% 1H %
Bist-100 9,893 -55 -7.8
Bist-30 10,742 -55 -7.9
Bist-Tum 11,301 -5.6 -7.6
Global Piyasalar Kapanig 1G% 1H %
NASDAQ 16,200 -3.4 -6.7
DAX 17,339 -1.8 -5.4
S&P 500 5,186 -3.0 5.1
Shangai Com. Ind. 2,861 -1.5 -1.1
Euro Stoxx50 PR 4,572 -14 5.1
Do6viz& Emtia Kapanisg 1G% 1H %
$% 33.26 0.5 0.9
€h 36.40 18 1.9
£/ 42.37 0.8 0.3
€/$ 1.09 11 0.5
BRENT ($) 76.30 0.7 4.4
Altin ($/ons) 2,404.78 -1.6 1.0
Yiikselen Kapanis 1G%

Diisen Kapanis 1G%

KONTR:IS 53.6 -10.00

SDTTR:IS 266.3 -9.59

BOBET:IS 24.6 -9.21

KARSN:IS 13.6 -9.19

YYLGD:IS 11.7 -9.07

Tarih Saat Veri Onceki Beklenti
6.08 09:00 Almanya Mayis Fabrika Satiglari
10:00 Temmuz reel efektif Doviz Kuru
15:30  ABD Haziran Odemeler Dengesi
Ford Otosan <FROTO TI> 2C24 Sonuclari
7.08 is Bankas! <ISCTR TI> 2C24 Sonuglari
8.08 Almanya Haziran Sanayi Uretim
Kog Holding <KCHOL TI> 2C24 Sonuglari
Vakifbank <VAKBN TI> 2C24 Sonuglari
9.08 09:00 Almanya Haziran TUFE
10:00 Haziran Sanayi Uretim Endeksi
12.08 10:00 Haziran is glcd istatistikleri
13.08 10:00 Temmuz Konut Satis Istatistikleri
10:00 Haziran Odemeler Dengesi Istatistikleri
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Bulls Yatirinm Arastirma Ekibi
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tirk Hava Yollart <THYAO TI> 2G24 sonuglarn... Sirket 2C24’te beklentilerin %43
Uzerinde yillik bazda %49 artigsla 943mn ABD dolari net kar agikladi. Beklentilerdeki
sapmanin ana nedeni beklentilerin Uzerinde gergeklesen ertelenmis vergi geliri ve yatirm
faaliyetlerinden gelirler oldu. THYAO'nun net satislari beklentilere paralel olarak yillik
bazda %10 artisla 5,661mn ABD dolari seviyesine yukseldi. Yolcu gelirleri 2C24’te y/y %4.2
artarken, 3C22’den bu yana dusus trendinde olan Kargo gelirleri y/y %48 artarak 885mn
ABD dolari seviyesine yiikseldi. Maliyetler tarafina baktigimizda ise akaryakit giderleri y/y
%15.3 artarak toplam giderlerin %31.4’sini olusturdu. Yilin ilk ceyreginde yapilan zamlarla
birlikte y/y %30,3 artis gosteren personel giderleri ise %21.3 pay orani ile maliyetlerdeki 2.
biiyiik kalem oldu. Sirket'in FAVOK’(i 2C24’te beklentilere paralel yillik bazda %15 azalisla
1,202mn ABD dolari oldu. Maliyet baskisindaki artisla beraber FAVOK marji y/y 5.9 puan
azalarak %24,2 seviyesine geriledi. Sirketin RASK’1 y/y %1.3 artarken, CASK %7.7 artis
gosterdi. Sirketin net borg/FAVOK orani 1G24'tki 1.3x seviyesinden, 2C24'te 1.1x
seviyesine geriledi. Sonuglari THYAO igin sonuglari olumlu olarak degerlendiriyoruz. Uzun
zamandir dusus trendinde olan Kargo gelirlerindeki toparlanma ile birlikte yliksek sezonda
yolcu gelirlerinin artiyor olusu, énimuizdeki ceyrekler maliyet baskisindaki azalmayla
birlikte Snimuzdeki bilancolar icin olumlu sinyaller trettigini degerlendirmekteyiz. (Kaynak:
KAP)

Tiiprag <TUPRS TI> 2G24 sonuglari... Sirket'in 2C24 beklentilerin %47.4 izerinde yillik
bazda %46 azalisla 5,004mn TL net kar agikladi. Net satislar 2C24’te beklentilere paralel
yilhk %3.5 artarak 190,7mn TL'ye yukseldi. Ayni dénemde yurt i¢i satigslar %1 azalgla
5,7mn ton olarak gergeklesirken, Uluslararasi satiglar ise gegen yilin ayni dénemine kiyasla
%57 artigla 2,2mn tona yukselmigtir. Boylece toplam satiglar %7 artarak 7,8mn ton
olmustur. Tlpras, 2C24’te Uretimi ise yilllk bazda %15 artigla 6,8mn ton olarak
gercgeklestirdi. 2C24’te kapasite kullanimi, RUP bakimina ragmen gegen senenin lGizerinde
cikarak %93 olarak gergeklesti. Sirket'in FAVOK'U 2C24'te beklentilerin %21.3 (izerinde
yillik bazda %34 azaligla 12,356mn TL olarak gergeklesmistir. Sirketin FAVOK Marji gegen
yilin ayni dénemine goére 3.8 puan azalarak %6.5 olarak gerceklesti. Sirketin net
bor¢c/FAVOK orani gegen 0.58x olarak gerceklesti.(2023: 0.64x) Sirket agiklanan sonuglarla
beraber 2024 yil sonu 6ngorilerinde revizasyona gitti. Sirket Grin marji beklentisini 12 $/v
(6nceki 14 $/v) seviyesine disurulirken, toplam yatirnm harcamasi 6ngorisiund 400mn
ABD Doalri seviyesine digirdi (Onceki: 500mn ABD Dolari) (Kaynak: KAP)

Aygaz A.S <AYGAZ TI> Sirket'in 2C24 ana ortaklik net kari yillik %70 diserek 256,8mn
TL olarak gerceklesti. Piyasa beklentisi net karin 331,0mn TL olmasi yénundeydi. 2C24°te
net satislar yillik %3 oraninda hafifge artarak 17,64mir TL oldu. Ayni dénemde FAVOK ise
yilhk %92 dugerek 43,0mn TL'ye geriledi. Maliyetlerdeki artis operasyonel karliligi negatif
etkilemigtir. Ayrica cari dénemde slrdirulen faaliyetler vergi giderinin 320,7mn TL'ye
ulasmasi (2G23: 31,3mn gider) net kari baskilamistir. (Kaynak: KAP)




Sirket ve Sektor Haberleri

s Migros Ticaret <MGROS TI> Sirketin 15 adet Migros, 8 adet Migros Jet, 5 adet
Macrocenter ve kozmetik magazacihigi formatinda 3 adet Mion olmak Uizere toplam 31 yeni
magazayi ve 2 adet dagitim merkezini Temmuz ayinda hizmete agmistir.31 Temmuz 2024
itibariyle Sirketimizin toplam magaza sayisi 3.516 birime ulagsmistir.(Kaynak: KAP)

" Hektas Ticaret <HEKTAS TI> Sirket'in Ozbekistan ve gevre pazarlarda bitki koruma ve
bitki besleme is kollarinda faaliyet gostermek lGzere %100 bagli ortakhgi olan HEKTAS
ASIA LLC sirketi ile yiiklenici firma sirketi arasinda 05.08.2024 tarihinde bitki koruma ilaglari
iretim tesisi, milhendislik-satin alma-insaat (EPC) sézlesmesi imzalanmigtir. ilk etabin
anahtar teslim suresinin 28 ay olmasi planlanmaktadir. (Kaynak: KAP)

W% Ford Otosan <FROTO TI> Sirket bugiin 2G24 karini agiklayacak. 2G24 dénneminde
consensus net kar beklentisi 7 milyar 202 milyon TL seviyesindedir. Gegen yilin ayni
doénemine baktigimizda sirket net kar 6 Milyar 726 milyon TL net kar aciklamistir.

" Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani karariyla yurt disindan siparis edilen
urinlere ek gimrik vergisi getirilmigtir. Posta veya hizli kargo tagsimaciligi yoluyla bir
gercek kisiye gelen ve ticari miktar ve mahiyet arz etmeyen, kiymeti 30 Avro'yu gegmeyen
esya ile kiymeti 1500 Avro'yu gegmeyen ilag cinsi esyanin degeri lUizerinden; Avrupa Birligi
tlkelerinden dogrudan gelmesi halinde %30 Diger ulkelerden gelmesi halinde % 60 OTV
kanununa ekli listede yer alan esya olmasi halinde ilave %20 vergi uygulanacaktir.(Kaynak:
Resmi Gazete)




Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goéruglerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatinm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan
kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. ile
Yatinm Danismanhgi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur. Bu raporda yer alan
her turll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhut icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirim araglarinin fiyatlar ve
degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler.
Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tum bilgiler
ve gorusler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirrm Menkul Deg@erler A.S. tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya gincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari
sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, gincu
kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak lzere saklanamaz.




