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Bist Yorum:

% Giine baslarken... BIST 100 endeksi diin giinii %0,52 azalisla

8.618,57 puanda tamamladi. BIST 100 endeksinde toplam
islem hacmi 67,8 mir TL oldu. Onceki kapanisa goére mali
endeks 90,76, hizmetler endeksi 9%0,35, sanayi endeksi
%0,33 deger kaybederken, teknoloji endeksi %0,17 deger
kazandi. BIST 100 endeksine dahil hisselerin 32'si prim yapti,
65 geriledi. Tirk Hava Yollari, Tirkiye is Bankasi (C),
ASELSAN, Tupras ve Akbank en cok islem goren hisse
senetleri oldu. Cuma gini TCMB Enflasyon Raporu ve soru
cevap kisminda verilecek cevaplar piyasanin odaginda olacak.
Diin, TUIK mevsimsellikten arindiriimis tiiketici fiyat endeksi
aciklandi. Veriye go6re aylik artisin Ekim'de ylzde 2,51
oldugunu belirtildi. Global Piyasalara baktigimizda ABD’de
beklenen secgimler bitti sandiklar agiklanmaya basladi. Saat
7:25 verisine gére ABD baskanlik seciminde 50 eyaletin
35'inde Trump 214, Harris 179 delege elde etti. Hala salincak
eyaletlerde tablo tam netlesmis degil o nedenle baskanlik yarigi
hala devam etse de ibre Trump’tan yana goérunuyor. Teknik
gOrunume baktigimizda, gun i¢inde geri ¢ekilmelerde 8.610 -
8.566 — 8.525 destek noktalarini takip edecegiz. Yukari
hareketlerde ise sirasiyla 8.705 - 8.755- 8.777 direng
seviyelerini takip ediyor olacagiz.
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Piyasalar Kapani 1G% 1H %
Yurt igi Piyasalar Kapanig 1G% 1H %
Bist-100 8.619 -0,5 -3,7
Bist-30 9.503 -0,3 -4,1
Bist-Tum 10.016 -0,5 -2,9
Global Piyasalar Kapanig 1G% 1H %
NASDAQ 18.439 1.4 -0,7
DAX 19.256 0,6 -1,4
S&P 500 5.713 0,0 -1,9
Shangai Com. Ind. 3.387 2,3 2,0
Euro Stoxx50 PR 4.870 0,4 -2,0
Doviz& Emtia Kapanis 1G% 1H %
$H 34,28 0,0 0,3
€% 37,34 0,0 0,9
£ 44,42 0,1 0,3
€/$ 1,09 0,7
BRENT ($) 75,53 0,6 6,4
Altin ($/ons) 2.745,63 0,4 0,0
Yiikselen LETENE 1G%
GUBRFIS 2049 4,11
TOASO:IS 186,0 3,73
ASELS:IS 63,9 2,60
KRDMD:IS 255 2,44
LMKDC:IS 23,2 2,41
Diisen Kapanis 1G%
REEDR:IS 243 -9,96
CCOLAIS 50,7 -7,05
AGROT:IS 151 -6,03
TTKOMIS 48,2 -4,92
TAVHL:IS 2334 -4,42

Ekonomik Takvim

6.Kas 10:00 Almanya Eylul Fabrika Satiglari
Ulker <ULKER TI> 3G24 Sonuglari 1,405mn TL 70
Sabanci Holding <SAHOL TI> 3C24 Sonuglari -504mn TL
Tiirk Telekom <TTKOM TI> 3G24 Sonuglart 2,503mn TL 60
Vakifbank <VAKBN TI> 3C24 Sonuglari 4,964mn TL 50
7.Kas 10:00 Almanya Eylil Sani Uretim 36,88
22:00 FED Faiz Karari 10
Turkcell <TCELL TI> 3C24 Sonuglari 4,212mn TL
Kog Holding <KCHOL TI> 3G24 Sonuglari 400mn TL 30
Tekfen Holding<TKFEN TI> 3G24 Sonuglari 394mn TL 20
Petkim <PETKM TI> 3C24 Sonuglari 711lmn TL
8.Kas 10:00 TCMB Enflasyon Raporu 10
Sisecam <SISE TI> 3G24 Sonuglari 2,371mn TL
Sok Marketler <SOKM TI> 3C24 Sonuglari 665mn TL 0 - - - - o - - _ ~ - -
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Sirket ve Sektor Haberleri

Migros <MGROS TI> 3G24 sonuglari... Sirket 3C24 doneminde beklentilerin %58 lizerinde yillik bazda
%37.5 daralma ile 3,157mn TL net kar agikladi.beklentilerin Gzerinde gerceklesen operasyonel performans
net kardaki sapmanin ana nedeni oldu. 3C24’te net satislar beklentilere paralel yillik bazda %12.1 artarak
74,487mn TL seviyesine yukseldi. Sepet buylumesi kaynakli birebir magaza satiglarinin gicli seyri, fiziksel
magazalar ve online kanallardaki musteri trafigi artigi, turistik destinasyonlardaki sezonluk magazalarin
satis performansi, yeni magaza acilislari 3C247te glglu satig buylumesinin ana etkenleri oldu. Sirket’in
FAVOK'U beklentilerin %33 (izerinde yillik bazda %7.6 artarken FAVOK marji 6.5 puan artarak %7.6
seviyesine yikseldi. Sirket 2024 yili beklentilerini yukari yonli revize etmistir. Buna gore; satis blylimesi
TMS 29 etkisi dahil yillik ~ %10-12 reel bliyiime (6nceki: %10 satis bliylimesi) olarak glincellendi. Sirketin
2024 yili igin TMS 29 etkisi dahil konsolide FAVOK marji beklentisi %5,0 (Onceki %4.5-%5.0 Favok Marji)
olarak giincellenirken, yeni maga aclilis hedefi ~350 magaza korundu.(Kaynak: KAP, Bulls Yatirim)

Ford Otosan <FROTO TI> 3G24 sonuglari... Sirket 3C24’te beklentilerin %12.8 lizerinde yillik bazda
%57 azalisla 8,862mn TL net kar acgikladi. Net satiglar 3C24 beklentilerininin %4.3 Uzerinde yillik bazda
%3 artisla 141,729mn TL olarak gergeklesti. 3C24’te Tlrkiye otomotiv pazari %10.2 daralma g0Ostererek
toplam satiglar 269.711 adet olarak gerceklesirken, FROTO Pazar payl 27 baz puan daralarak %8,5
seviyelerine geriledi. Sirketin 3C24'te FAVOK'l beklentilerin %18 zerinde yillik bazda %55 azaligla
8,055mn TL seviyesinde gergeklesti. Sirket agiklanan sonuglarla beraber 2024 yil sonu dngoérilerinde
revizasyona gitti. Sirket toplam otomotiv pazarindaki beklentilerini 1,000-1,100bin seviyesinden 1,100-
1,200bin seviyesine ylkseltti. Sirket yurtici perakende satis beklentilerini 100-110bin seviyesinden 105-
115bin seviyesine revize ederken uretim hacim beklentisini 650-700bin sviyesinden 630-680bin sviyesine
disurdu. Sirket yatinm harcamasi beklentisini ise 900-1,000mn EUR sevitesinden 700-800mn EUR
seviyesine dusurdi.(Kaynak: KAP)

Tiiprag <TUPRS TI> 3C24 sonuglari... Sirket'in 3C24 beklentilerin %16 Uzerinde yillik bazda %22
azalisla 7,744mn TL net kar agikladi. Beklentilerin Uzerinde gerceklesen operasyonel performans net
kardaki sapmanin ana nedeni oldu. Net satislar 2C24’te beklentilerin %6 altinda yillik %33 zalarak
196,223mn TL seviyesinde gerceklesti. Ayni dénemde yurt i¢i satis hacmi benzin etkisiyle %3 artarak
6,9mn ton olarak gerceklesirken, Uluslararasi satiglar ise gegen yilin ayni dénemine kiyasla %29.4
azaliglala 1.2mn tona geriledi. BOylece toplam satislar %3.6 azalarak 8,1mn ton olmustur. Tlpras, 3C24'te
Uretimi ise yillik bazda %4.3 artisla 7,3mn ton olarak gergeklestirdi. 3C24 kapasite kullanimi %101 olarak
gergekleserek 3C19'dan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Sirket'in FAVOK'(i 3C24’te beklentilerin %15
tzerinde yillik bazda %70 azaligla 15,109mn TL olarak gerceklesmistir. Sirketin FAVOK Marji gegen yilin
ayni dénemine gére 9.2 puan azalarak %7.7 olarak gergeklesti. Sirketin net bor¢/FAVOK orani gegen -
0.80x olarak gergeklesti.(2023:- 0.60x) Sirket agiklanan sonugclarla beraber 2024 yil sonu éngérulerinde
sabit tuttu. Hatirlatmak isteriz ki Sirket, Grin marji beklentisini 12 $/v seyesinde iken, toplam yatirim
harcamasi 6ngorist 400mn ABD Dolari seviyesindedir. (Kaynak: KAP)
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Anadolu Efes <AEFES TI> 3G24 Sonuglari... Sirketin, net kari beklentilerin %25,6 Uzerinde yillik %60
azaligla 5,600mn TL seviyesinde gergeklesti. Sirketin Net Satislari beklentilerin%5.8 altinda yillik bazda
%2,5 artarak 62,195 mn TL seviyesine ulasti. 3C24'te sirketin konsolide satis hacmi yillik bazda %5,1
oraninda azalarak 35,8 mn uUnite kasaya geriledi. Hacim dislsU, CCl'de %9,2 yillik dislsten kaynakland.
Sirket'in FAVOK'li beklentilere paralel yillik bazda %5.2 daralarak 13,240mn TL olarak gerceklesti. Briit
kar marjini yillik 113 baz puan artirarak %41,3 seviyesine ulast. FAVOK marji 3C24'te 261 baz puan
artarak %21,3'e ylkseldi. 3C24 sonu itibariyle konsolide net bor¢ 21,8 mir TL'ye (640 milyon ABD Dolar)
ulasti. Net borcun konsolide FAVOK'e orani 3C24 itibariyla 0,9x'tir. Sirket 2024 yili beklentilerini revize etti.
Satis hacmi beklentisi yatay-dusuk-tek haneli biyimeden dustk-ortatek haneli hacim daralmasina, kur
etkisinden arindinimis net satis geliri buyume beklentisi diisiik 30'lu yuzdelerde biyimeden ylksek 10'lu
- diisiik 20'li yiizdelerde biiyiimeye revize edilirken, FVOK marji beklentisi gecen yila gore hafif diisiis veya
yatay olarak korundu. (Kaynak: KAP)

Aygaz <AYGAZ TI> 3G24 sonuglari... Sirket, 3C24’de 342mn TL olan piyasa beklentisinin tGzerinde yilllik
bazda %15 daralma ile 1,046mn TL net kar acikladi. Sirketin net satiglari beklentilerinde %7 tzerinde yillik
bazda %11 azalarak 20.123mn TL olurken sirketin FAVOK’(i beklentilerin %409 (izerinde yillik bazda %16
daralarak 878mn TL olmustur. (Kaynek: KAP)

Mia Teknoloji <MIATK TI> 3G24 sonuglari... Sirket, 3C24’de yilllik bazda %43 daralma ile 87mn TL net
kar agikladi. Sirketin net satiglari yillik bazda %45 azalarak 304mn TL olurken sirketin FAVOK'G yillik
bazda %342 daralarak 366mn TL olmustur. (Kaynek: KAP)

Bizim Toptan Satis <BIZIM TI> 3C24 sonuglari... Sirket 3C24’te 302,2mn TL net zarar agikladi. Gegen
yilin ayni déneminde 323,8mn TL net kar agiklamisti. ilgili dénemde net satislar yillik %25 disisle
8,777mn TL olarak gerceklesti. 3G23 doneminde -136,4mn TL FAVOK agiklayan Sirket, 3C24 déneminde
107,3mn TL FAVOK dretti. (Kaynak: KAP)

Alarko Holding <ALARKO TI> Sirket 05.11.2024 tarihinde 84,00 TL - 81,75 TL fiyattan 179.500 TL
nominal degerli ALARKO paylari geri almistir. Bu islemle birlikte geri alinan paylarin nominal degeri
8.226.343TL'ye ulasmis olup, sermayeye orani %1,89 'dir. (Kaynak : KAP)

Bim Birlesik Magazalar < BIMAS TI> Sirket 5.11.2024 tarihinde ortalama 466,292- 457,763 TL fiyat
araligindan toplam 100.000 adet BIMAS paylari geri alinmistir. Bu islem sonucunda, geri alinan paylarin
sermayeye orani %1,7650’oclmustur. (Kaynak: KAP)

Tekfen Holding <TKFEN TI> Sirket 05.11.2024 tarihinde ortalama 72,55-74,50TL fiyat araligindan toplam
270.003TL nominal degerli TKFEN paylari geri alinmistir. Bu islemle birlikte geri alinan paylarin nominal
degeri 5.486.919TL'ye ulagsmis olup, sermayeye orani %1,48olmustur. (Kaynak: KAP)

Tab Gida <TABGD> Sirket 05.11.2024 tarihinde ortalama 128,10 TL — 129,50TL fiyat araligindan toplam
77.500TL nominal degerli TABGD paylari geri alinmistir. Bu islem sonucunda, geri alinan paylarin
sermayeye orani %0,0732olmustur. (Kaynak : KAP)




Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirrm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan
kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danismanlidi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. ile
Yatinm Danigmanhgi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur. Bu raporda yer alan
her tarlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhut icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve
degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler.
Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tim bilgiler
ve gorusler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirrm Menkul Deg@erler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya gincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlarn
sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tglnci
kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.




