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Bist Yorum:

Giine baslarken... BIST 100 endeksi Cuma guni %1,34
azalisla 10.925 puandan tamamladi. islem hacmi 144,7 milyar
TL olarak gerceklesti. Onceki kapanisa gére bankacilik endeksi
%2,50, sinai endeksi %1,50, teknoloji endeksi %1,46 ve
hizmetler endeksi %1,12 oraninda deger kaybetti. BIST 100
endeksine dahil 20 hisse deder kazanirken, 78 hisse deger
kaybetti. GUnln en fazla islem géren hisseleri ise Turk Hava
Yollari, Akbank, is Bankasi(C), Ko¢ Holding ve Eregli Demir
Celik oldu. Bu hafta kiresel tarafta veri akisinin zayif seyretmesi
bekleniyor. ABD’de hiUkimetin tarihin en uzun slren
kapanmasini sonlandiracak bir anlasmaya yonelik artan
umutlar, haftanin ilk islem giiniinde kiiresel piyasalara pozitif
yansiyor. S&P 500 vadelileri bu sabah %0,75, Nasdaq vadelileri
ise %1,30 ylkselisle islem goruyor. Avrupa’da vadelilerde
kazanclar %1'in zerinde seyrederken, Asya borsalarinda da
yukari yonli hareketler takip ediliyor. Ons altin ve gimis
haftaya yikselisle basliyor. Ons altin %1,25 artigla 4.055 dolar,
glimus ise %1,85 artigla 49,3 dolar seviyelerinde islem goéruyor.
Yurt icinde saat 10.00’da agiklanacak sanayi Uretim verileri
izlenecek. Ote yandan, Disisleri Bakani Hakan Fidan'in
Onumuzdeki gunlerde ABD'yi ziyaret etmesi bekleniyor. Teknik
gérinime baktigimizda gun i¢i geri ¢ekilmelerde 10.840 -
10.805 - 10.750 puan seviyelerini takip edecediz. Yukari
hareketlerde ise sirasiyla 11.000 - 11.150 - 11.290 direng
seviyeleri olarak izlenebilir.
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GUNLUK BULTEN

10 Kasim 2025

Piyasalar Kapani 1G % 1H %
Yurt igi Piyasalar Kapanis 1G% 1H %
Bist-100 10,925 -1.3 -0.4
Bist-30 11,842 -1.5 -0.8
Bist-Tum 14,007 -1.6 -0.8
Global Piyasalar Kapanis 1G% 1H %
NASDAQ 23,005 -0.2 -3.0
DAX 23,570 -0.7 -1.6
S&P 500 6,729 -1.0 -1.6
Shangai Com. Ind. 3,998 -0.3 1.1
Euro Stoxx50 PR 5,567 -0.8 -1.7
Doviz& Emtia Kapanis 1G% 1H %
$/% 42.05 0.0 0.4
€5 48.53 0.3 0.1
£/5 55.04 0.3 0.2
€/% 1.15 0.5 -0.2
BRENT ($) 63.63 0.4 -1.8
Altin ($/ons) 4,000.98 0.6 -0.1

Yukselen Kapanis 1G %

IEYHO!:IS 47.8 9.99
MGROS:IS 499.0 6.11
BRSAN:IS 512.0 4.86
TURSG:IS 13.2 4.76
KOZAL:IS 28.4 3.95
DAPGM:IS 13.0 -9.74
PATEK:IS 28.5 -8.77
KRDMD:IS 25.9 -7.36
ISMEN:IS 42.1 -5.70
TSPOR:IS 1.4 -5.59

10/11/2025 10:00 Tirkiye  Sanayi Uretimi (Aylik) Eylul %0,4
10:00 Tirkiye  Sanayi Uretimi (Yillik) Eylul - %7,1
- Tirkiye  BIM <BIMAS TI> mn TL 3C25 4,538 4,351
- Turkiye ~ Dogus Otomotiv <DOAS TI> mn TL 3C25 1,502 280,4
- Turkiye  Kontrolmatik Teknoloji <KONTR TI> mn TL 3G25 - 64,1
- Turkiye Gl - Sel Turizm <GRSEL TI> mn TL 3C25 - 353,8
= Tirkiye  Park Elektrik <PRKME TI> mn TL 3C25 - 7,1
= Tirkiye  Besler Gida <BESLR TI> mn TL 3G25 - 406,7
- Tirkiye  Kervan Gida <KRVGD TI> mn TL 3C25 - 19,6
11/11/2025 10:00 Turkiye  Perakende Satis Hacmi (Aylik) Eylul - %0,9
10:00 Tirkiye  Perakende Satis Hacmi (Yillik) Eylil - %12,2
12/11/2025 10:00 Tirkiye _ Cari Islemler Dengesi (mir ABD dolar) Eylil 12 55
13/11/2025 10:00 Turkiye  Konut Satiglari Eylul - 151bin
14:30 Tirkiye  Yabancilarin Hisse Senedi Net Yatirimi (mn ABD dolar) Haftalik 243
14/11/2025 10:00 Tirkiye  Oniimiizdeki 12 Aya lligkin Enflasyon Beklentisi Kasim 23.3%

Kaynak: Bulls Yatinm, Bloomberg
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Sirket ve Sektor Haberleri

4 Pegasus <PGSUS TI> 3G25 sonuglari... Sirket 325 beklentilerinin %17 (izerinde yillik bazda %25 azalisla 227
mn EUR net kar acgikladi. Beklentilerin hafif Gzerinde gergeklesen operasyonel performans ve goérece disuk vergi
giderleri, net kari desteklemistir. 3C25’te net satislar 1.103 mn EUR seviyesinde olup, beklentilere paralel olarak
gerceklesti ve yillik bazda yatay seyrini korudu. Toplam yolcu sayisi %16 artis gosterirken, kiiresel makroekonomik
kosullar sirketin fiyatlandirmasi Gizerinde baski olusturarak RASK’in yillik bazda %14 gerilemesine neden oldu. Buna
karsin, sirketin fiyatlama politikasi sayesinde doluluk orani tarihsel olarak ytiksek seviyelerde korunmus; 3C25'te
toplam doluluk orani 0,1 puan artarak %89,2 seviyesine yikselmistir. Maliyet tarafinda ise ayni ddnemde yakit harig
CASK yatay seyrederken, yakit CASK'I %12 azalmis, bunun sonucunda toplam CASK yillik bazda %4 gerilemistir.
Tum bu geligmelerin etkisiyle sirketin FAVOK'U yillik bazda %11 azalirken, sonuglar yine de beklentilerin %5
Uzerinde gergeklesmistir. (Kaynak: KAP) 2,500.3

47 Alarko Holding <ALARK TI> 3G25 Sonuglart... Sirketin 3¢25 ana ortaklik net kari, yillik bazda %66 artisla 3.161
mn TL’ye yukselerek, 700 mn TL seviyesindeki medyan net kar beklentisinin olduk¢a Uzerinde gerceklesti. Net
kérdaki bu gi¢li sapmanin ana nedeni, bu ¢eyrekte 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin 3.758 mn TL'ye
2025/09 dénemi itibariyle net bor¢ pozisyonu 2025/06 ddénemine gore %29 artisla 11.403 mn TL’ye ulagsmistir.
(Kaynak: KAP)

4 Turkiye Halk Bankasi <HALKB TI> 3G25 sonuglari... Sirket, 3C25'te beklentilere paralel olarak yillik bazda %117
artisla 7.546 mn TL net kar agikladi. (Kaynak: KAP)

4 Enka ingaat <ENKAI TI> 3G25 Sonuglart... Sirket, 3¢25 déneminde beklentilerin %6 (izerinde, yillik bazda %70
artisla 10.711 mn TL net kar acikladi. iigili dénemde net satislar beklentilerin %16 (izerinde, 44.603 mn TL olarak
gergeklesti. 3C25 déneminde FAVOK ise yillik bazda %44 artarak 8.409 mn TL'ye yikselmis ve beklentilere paralel
gerceklesmistir. Ayrica sirket hisse basina net 0,71 TL temettl avansi 6deme karari aldigini agikladi. (Kaynak: KAP)

47 Sisecam <SISE TI> 3G25 Sonuglari... Sirket, 3¢25 déneminde beklentilerin %16 altinda, yillik bazda %27 artisla
1.463 mn TL net kar agikladi. Beklentilerin hafif Gizerinde gergeklesen operasyonel performansa ragmen, ertelenmis
vergi gideri ve yatirim giderlerinde yer alan 1.316 mn TL tutarindaki maddi duran varlik satis zarari, net kardaki
sapmanin ana nedeni oldu. Sirketin net satiglari, beklentilere paralel olarak yillik bazda %6 azalarak 53.940 mn TL
seviyesine geriledi. Sirketin FAVOK'(i beklentilerin %6 lzerinde, yillik bazda %71 artarak 6.492 mn TL seviyesine
ulasti. Sirketin FAVOK marji 3C25'te yillik bazda 5,4 puan artarak %12 seviyesine cikti. Net bor¢g/FAVOK orani ise
2C25'teki 8,6x seviyesinden 3C25’te 7,2x seviyesine geriledi. (Kaynak: KAP)

47 Qlker Biskiivi <ULKER TI> 3G25 sonuglart... Sirket, 3G25 déneminde beklentilerin %7 lizerinde, yillik bazda %70
artisla 1.067 mn TL net ka&r acikladi. Beklentilerin (izerinde gergceklesen operasyonel performans, net kardaki
sapmanin ana nedeni oldu. 3C25'te konsolide satis hacmi yillik bazda yatay kalarak 173 bin ton seviyesinde
gerceklesti. Net satislar beklentilere paralel olarak yillik bazda %5 artarak 25.411 mn TL seviyesine yukseldi.
Sirketin FAVOK'(i beklentilerin %12 (zerinde, yillik bazda %17 artarak 4.507 mn TL olarak gergeklesti. (Kaynak:
KAP)

47 Giibre Fabrikalari <GUBRF TI> 3G25 sonuglari... Sirketin 3G25 ana ortaklik net kari yillik %172 artisla 1.865mn
TL'ye yiikseldi. Net kardaki yiikselis operasyonel performanstaki artistan kaynaklandi. Béylece FAVOK vyillik %62
artisla 2.674mn TL’ye ylkseldi. 2025/09 doénemi itibariyle net bor¢ pozisyonu 3.890mn TL'den 152,6mn TL’ye
gerilemistir. (Kaynak: KAP)




4 Borusan Boru <BRSAN TI> 3C25 sonuglari... Sirket, 3C25 déneminde 936,2 mn TL net kér acikladi. Gegen yilin
ayni déneminde 327,9 mn TL net zarar kaydetmisti. Net kardaki gucll ytkselis, operasyonel performanstaki artistan
kaynaklanmaktadir. Bu dogrultuda, 3C25 déneminde FAVOK yillik bazda %859 artigla 1.919 mn TL'’ye yiikseldi.
Sirket, agiklanan sonuglarla birlikte 2025 yil sonu dngdrtlerini de bir miktar yukari yonli revize ettigini agikladi. Buna
gore, yillik satis hacmi beklentisi 1,2 - 1,35 mn ton (6nceki: 1,05 - 1,20 mn ton), gelir beklentisi 1.700 - 1.900 mn TL
(6nceki: 1.600 - 1.800 mn TL) ve FAVOK marji beklentisi %6 - %8 (6nceki: %5 - %7) araligina yikseltildi. (Kaynak:
KAP)

47 Mia Teknoloji <MIATK TI> 3G25 Sonuglari... Sirket, 3¢25 déneminde 811 mn TL net zarar agikladi. Gegen yilin
ayni doneminde ise 116 mn TL net kar agiklamisti. 3C25 déneminde net kardaki gerilemenin ana nedeni, yatirm
faaliyetlerinden kaynaklanan giderlerdeki artis olmustur. igili ddnemde net satislar yillik bazda %99 artarak 805 mn
TL seviyesine yiikseldi. Ayni dénemde sirketin FAVOK'( ise yilllk bazda %35 artarak 366 mn TL olarak
gerceklesmigtir. (Kaynak: KAP)

4 Gen ilag <GENIL TI> 3G25 Sonuglari... Sirket, 325 déneminde yillik bazda %45 artigla 216 mn TL net kar
acikladi. Net kardaki artis, iyilesen operasyonel performanstan kaynaklanmaktadir. ilgili ddnemde net satislar yillik
bazda %24 artarak 5.351 mn TL seviyesine yiikselmistir. Ayni dénemde sirketin FAVOK'( ise yillik bazda %39
artigla 658 mn TL olarak gergeklesmistir. (Kaynak: KAP)

¥ Emlak Konut <EKGYO TI> 3G25 Sonuglari... Sirket, 3C25 doneminde 194 mn TL net kar agikladi. Gegen yilin
ayni déneminde 3.233 mn TL net kar kaydetmisti. Net kardaki diisiisiin ana nedeni, beklentilerin altinda gergeklesen
operasyonel performans ile banka kredileri faiz giderleri ve kira sertifikasi giderlerindeki yillik artistan kaynaklanan
finansal giderlerdir. ilgili ddnemde net satislar yillik bazda %20 azalarak 8.992 mn TL seviyesine gerilemistir. Ayni
dénemde sirketin FAVOK'(i ise yillik bazda %11 azaligla 1.982 mn TL olarak gergeklesmistir. (Kaynak: KAP)

47 Giilermak Agir Sanayi <GLRMK TI> 3G25 Sonuglari... Sirketin 3C25 donemi ana ortaklik net kari, yillik bazda
%22 artisla 1.324 mn TL seviyesine ylUkselmistir. Net kar, bir dnceki ceyrege gore ise %26 oraninda artis
kaydetmistir. Bu ¢ceyrekte olusan 316,6 mn TL tutarindaki net parasal pozisyon kaybinin net kéra bir miktar olumsuz
yansidigi gortlmektedir. 3C25 doneminde etkin maliyet yonetimi brit karlihgr desteklemis olup, sirket 2024 yilinin
3. geyreginde 173,4 mn TL seviyesinde olan FAVOK’(inii bu geyrekte 1.862 mn TL'ye yiikseltmigtir. FAVOK, énceki
ceyrege kiyasla %41 oraninda artis géstermistir. (Kaynak: KAP)

47 Giilermak Agir Sanai <GLRMK TI> Sirket, daha énce iptal edilen Polonya Varsova Metrosu 1. Hatti telsiz sistemleri
modernizasyon ihalesinin yeniden yapilmasi sonucunda ihalede birinci sirada yer aldigini ve idare tarafindan ihale
sonug bildiriminin teblig edildigini acikladi. Proje icin imzalanacak s6zlesme bedeli 29,8 mn PLN’dir (yaklasik 341,5
mn TL) (Kaynak: KAP)

o Arcelik <ARCLK TI> Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, sirketin uzun vadeli kredi notunu "BB-" ve
gOrinUminu "duragan” olarak teyit ederken; Fitch Ratings ise Argelik’in uzun vadeli kredi notunu "BB-" seviyesinden
"B+" seviyesine revize etmis ve gorinimunu "Negatif" olarak teyit etmistir. (Kaynak: KAP)

4 Celik Halat ve Tel <CELHA TI> Sirket, savunma, havacilik ve uzay sektdrlerindeki faaliyetlerini giiglendirmek
amaciyla Saha Istanbul Savunma, Havacilik ve Uzay Kiimelenmesi Dernegi'ne yaptigi tiyelik bagvurusunun dernek
yonetim kurulu tarafindan onaylandidini agikladi. (Kaynak: KAP)

47 Ziraat GYO <ZRGYO TI> Sirket, %50’sine sahip oldugu, izmir Bayrakl’'da yer alan ve 1.036 bagimsiz bélimden
olusan izmir Bayrakl Karma Projesi'nin yiiklenici segimi igin yapilan ihalede en uygun teklifi veren Kuzu Toplu Konut
insaat A.S. ile 7 Kasim 2025 tarihinde anahtar teslim gétiirii bedelli insaat yapim sézlesmesi imzaladigini agikladi.

Kaynak: KAP




4 Ray Sigorta <RAYSG TI> Sirketin 10A25 dénemi tahmini prim Gretimi, yillik bazda %51,4 artarak 35.443 mn TL'ye
ulasti. (Kaynak: KAP)

4 Kayseri Seker <KAYSE TI> Sirketin %99,99 oraninda bagli ortakligi Pankent Sanayi ve Ticaret, Kayseri'nin
Bunyan ilgesinde Big-Bag guval, balya streg, polietilen i¢ torba ve is elbisesi tretimi yapacak yeni tesisini 07.11.2025
tarihinde faaliyete gegirdi. (Kaynak: KAP)

4 Turkiye Sigorta <TURSG TI> Sirketin 10A25 dénemi briit prim iiretimi 115.626 mn TL'ye ulasarak, gegen yilin ayni
doénemine gore %45 artis gosterdi. (Kaynak: KAP)

47 Sermaye Piyasas! Kurulu, Pasifik Holding ve Vakif Faktoring’in halka arz basvurularina onay verdi. (Kaynak: SPK
Bdlteni)

Pay Geri Alim Tablosu

Alinan Adet Agirlikli Fiyat (TL) Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
AKFIS 100,000 25,34-25,96 5,070,162 0.80%
AKFYE 120,000 17,44-17,60 13,447,787 1.12%
ESCAR 125,000 19,68-19,72 1,750,000 0.35%
LKMNH 15,000 16,49-16,53 10,768,275 4.99%
MAVI 250,000 39,84 9,691,334 1.22%
MERCN 300,000 21,04 1,369,635 0.58%
PCILT 10,000 24,43 5,040,356 4.21%

PNLSN 6,000 40,86-41,30 889,176 1.19%




Uyari Notu

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatinm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanhigi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirrm Danigsmanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimecinin Bulls Yatinm
Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danigsmanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi
ve tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahh(t igermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen
yatinm araclarinin fiyatlari ve deg@erleri yatirrmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme
riski ile karg! karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
Bu raporda yer alan tiim bilgiler ve goérisler yatirnmcilar bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve givenilir
kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir.
Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu tutulamaz. Bu raporun timi veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. nin yazil izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Uglincu kisilere gésterilemez veya ileride kullaniimak Gzere saklanamaz.




