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Bist Yorum:

Piyasalar Kapani 1G % 1H %
¥ Giine baslarken... BIST 100 endeksi, diin giinii %1,04 azalisla \B(‘"tt l%op'yasa'a’ sz;‘g('f 11G0‘:1/° 1"(;(’2’
. . IST- . -1, s

9.779,57 puanda tamamladl: E"ndeks-te islem hac[m 102,? Bist-30 10.879 0.89 07
milyar TL olarak gergeklesti. Onceki kapanisa goére, mali Bist-Tum 11.317 41,02 038
endeksi %0,77 hizmetler endeksi %0,83, Sanayi endeksi Global Piyasalar Kapanig 1G% 1H %
%1,14, teknoloji endeksi %3,18, deger kaybetti. BIST 100 EQSXDAQ ;g-iig 8’2 "2372
endeks!ne dahil .hlssele_r.den 1.5| dege[ kazanirken, 83'u deger S2P 500 6066 0.0 01
kaybetti. En ¢ok islem goren hisseler Turk Hava Yollari, Yapi ve Shangai Com. Ind. 3.346 0.9 3.6
Kredi Bankasi, Akbank, Erdemir ve is Bankasi (C) oldu. Teknik Euro Stoxx 50 PR 5.391 0,0 2,3
goruniime baktigimizda glin igi geri gekilmelerde 9.750 - 9.725 Dbviz& Emtia Kapanig 1G% 1H %
- 9.625 puan seviyelerini takip edecegiz. Yukari hareketlerde ise 22 2?23 8‘2 8"11
sirasiyla 9.850 - 9.900 - 9.925 direng seviyeleri olarak olarak Py 4477 09 01
izlenebilir. €/$ 1,04 0,6 -0,1
BRENT ($) 75,18 2,4 0,8
Altin ($/ons) 2.905,94 0,2 1,3

Yiikselen Kapanis 1G%

PEKGY:IS 1,8 9,70

KOZAL:IS 255 4,08

TKFEN:IS 67,6 2,97

YYLGD:IS 9.4 2,84

KAYSE:IS 20,5 2,76

Diisen Kapanis 1G %

ASTOR:IS 109,1 -5,54

ISMEN:IS 41,0 -4,78

ALFAS:IS 67,8 -4,78

ASELS:IS 78,1 -4,46

SMRTG:IS 41,1 -4,37

Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Onceki Beklenti
13.Sub 10:00  Aralk Odemeler Dengesi Istatistikleri
10:00  Almanya Ocak TUFE
16:30  ABD Ocak UFE Son Talep
16:30 ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari
Tark Traktor <TTRAK TI> 4C24 Sonuglari 1.208mn TL
14.Sub 10:00 Ocak Konut Istatistikleri
17:15  ABD Ocak Sanayi Uretimi
17.Sub Aksa Akrilik <AKSA TI> 4C24 Sonuglari 348mn TL
Ford Otosan <FROTO TI> 4G24 Sonuclari 8,904mn TL
Tupras <TUPRS TI> 4C24 Sonuglari 5,145mn TL
Aygaz <AYGAZ TI> 4C24 Sonuglari 672mn TL

Yabanci Takas orani (%0)
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tofas <TOASO TI> 4C24 Sonuglari... Sirket, 4C24’te konsensus beklentisi olan 511mn TL net karin altinda 121mn
TL net zarar agikladi. 4C24’te Enflasyon muhasebesi kaynakli net parasal pozisyon kaybi ve beklentilerin altinda
gerceklesen operasyonel performans net kardaki sapmanin ana nedeni oldu. 4C24’te sirketin net satiglar
beklentilerin %3 altinda gergeklesirken yillik bazda %45 dislUsle 27,730mn TL olarak gergeklesti. 4C24’te sirketin
yurtici satis hacmi yillik %34 azalirken, ihracat satis hacmi yillik %72 azaldi.(ihracat/ toplam satislar: %12.5). 4C24’te
FAVOK beklentilerin %61 altinda yillk %97 azalarak 215mn TL seviyesine geriledi. 4C24'te FAVOK mariji
beklentilerden 1,1 puan altinda, yillik 13.3puan daralarak %0.8 seviyesinde gergeklesti. 4C24 sonugclarinin ardindan
sirket yénetimi 2025 dngdrilerini de paylasti. Ozellikle hacim beklentilerine bakacak olursak yurt ici toplam pazar
blyUkIigu ve Tofas’in perakende hacim beklentileri sirasiyla 0.9-1.1mn (2024: 1.24mn) ve 110-130 bin adet olarak
belirtildi.(2024:143.7bin adet) ihracatta ise sirket yonetimi 70-90bin adet beklentiye sahip (2024: 33.6bin)( ihracatta
beklenen artis %108-168). Sirket 2025 yilinda vergi 6ncesi karinin >%5 olarak gerceklesmesini beklemektedir.(2024:
%4.1). (Kaynak: KAP)

Erdemir <EREGL TI> 4C24 Sonuglari... Sirket 4C24’te beklentilerin %2.1 altinda 76mn ABD Dolari net kar agikladi.
Beklentilerdeki sapmanin ana nedeni beklentilerin altinda gergceklesen operasyonal performans oldu. Sirketin net
satislari beklentilerin %4.3 Uzerinde yillik bazda %4.0 azahsla 1,601mn ABD Dolari olarak gergeklesti. Toplam
satislar %3.4 artarken satiglar igerisindeki ihracat paylr 4C24’te %15,7 olarak gergeklesirken gecen yilin ayni
déneminde bu oran %13.4 seviyesindeydi. Sirketin FAVOK'(i beklentilerin %9.3 altinda yillik bazda %70 azalarak
73mn ABD dolari olurken, FAVOK marji 9.8 puan azalarak %4.6 seviyesine geriledi. Ton basina FAVOK 4C24 yillik
bazda %66.7 azalirken, ceyreklik bazda %45 azalisla 39 USD/Ton FAVOK seviyesinde gerceklesti. Sirketin net
bor¢g/FAVOK orani 2023 yil sonundaki 2.1x seviyesinden, 2024 yilsonu itibariyle 2.8x seviyesine yikseldi. Sirketin
net kari beklentilere paralel olsa da ton basina favokte yasanan disUs operasyonel performansin negatif
gerceklestigini gosteriyor. (Kaynak: KAP)

is Bankasi <ISCTR TI> Sirket, 4C24'te beklentilerin %45.4 {izerinde 10,833mn TL solo net kat acikladi(Kaynak:
KAP)

Kayseri Seker <KAYSE TI> Sirket ile yurt icinde yerlesik bir misteri arasinda seker satis isine istinaden 7,070mn
TL tutarinda anlasma yapmistir. Yapilan bu anlagsma, sirketin 2023 cirosunun %38,3’Une denk gelmektedir. (Kaynak:
KAP)

Mia Teknoloji <MIATK> Sirket, Japonya ile Tirkiye'de ulastirma projeleri igin is birligi baslatti. Mia Teknoloji, Japonya
hikimeti tarafindan finanse edilecek projelerde resmi partner olacak ve akilli ulagim sistemleri gelistirecek. (KAP)

Armada Gida <ARMGD TI> Sirket, karbon nétre katki saglamak ve kendi 6z tuketimine yonelik enerji tretimi igin,
Lisanssiz Elektrik Uretim Y6netmeligi'nin ilgili 5.1.h kapsaminda Mepa Yenilenebilir Enerji ile toplam 8,8mn ABD
Dolari tutarinda alim s6zlesmesi imzalamistir. (Kaynak: KAP)

Pay Geri Alim Tablosu

Alinan Adet Agirlikh Fiyat (TL) Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
LKMNH 20.000 20,26-20,38 318.100 0,15%
INVES 11.661 172,661 987.189 0,5265%
ORGE 10.000 82,00 976.255 1,22%

KAYSE 482.229 19,55 1.707.114 0,0683%




Uyari Notu

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirim
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti; yetkili kuruluglar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gériigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim Danismanlidi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Bulls Yatirm
Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur. Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi
ve tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhut icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen
yatirim araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme
riski ile karg! karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan gincel ve guvenilir
kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.$. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhut etmemektedir.
Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirm
Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz. Bu raporun timi veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.$S. nin yazil izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tglncu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere saklanamaz.




