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Bist Yorum:

W Giine baslarken... BIST 100 endeksi, diin giinii %0,42 azalisla
9.836,49 puanda tamamladi. Endekste islem hacmi 7913 milyar
TL olarak gergeklesti. Onceki kapanisa gére, mali endeksi
%0,28 teknoloji endeksi %1,16 deger kazanirken hizmetler
endeksi %0,37, Sanayi endeksi %0,37 de@er kaybetti. BIST
100 endeksine dahil hisselerden 38'i deger kazanirken, 59'U
deger kaybetti. En cok islem gdren hisseler Turk Hava Yollari,
Yapi ve Kredi Bankasi, Akbank, is Bankasi (C) ve Kog Holding
oldu. Teknik goérinime baktigimizda giin ici geri ¢ekilmelerde
9.825 - 9.765 - 9.650 puan seviyelerini takip edecegdiz. Yukari
hareketlerde ise sirasiyla 9.866 - 9.910 - 9.970 direng seviyeleri

olarak izlenebilir.

Ekonomik Takvim

GUNLUK BULTEN

18 Subat 2025

Piyasalar Kapani 1G % 1H %
Yurt igi Piyasalar Kapanis 1G% 1H %
Bist-100 9.836 -0,42 -0,1
Bist-30 10.941 -0,42 0,2
Bist-Tum 11.382 -0,26 -0,1
Global Piyasalar Kapanig 1G% 1H %
NASDAQ 20.027 0,0 1,6
DAX 22.798 1,3 4,0
S&P 500 6.115 0,0 0,8
Shangai Com. Ind. 3.356 0,3 1,0
Euro Stoxx50 PR 5.520 0,5 3,0
Doviz& Emtia Kapanig 1G % 1H %
$/% 36,15 0,1 0,6
€4 37,90 0,3 2,1
£/4 45,46 0,3 2,1
€/$ 1,05 15
BRENT ($) 75,21 0,6 -0,9
Altin ($/ons) 2.899,16 0,6 -0,6
Yiikselen Kapanis 1G%
PEKGY:IS 1,7 9,55
EUREN:IS 4.4 5,78
HALKB:IS 19,4 3,36
SMRTG:IS 42,5 2,66
ISMEN:IS 42,9 2,63
Diisen Kapanis 1G %
ISGYO!:IS 18,0 -3,96
TAVHL:IS 262,0 -3,76
TTKOM:IS 48,4 -3,53
ULKER:IS 119,2 -3,17
EGEEN:IS 9.265,0 -2,86

Tarih Saat Veri Onceki Beklenti
18.Sub 10:00 Ocak Konut Fiyat Endeksi
4C24 Isgiicl istatistikleri
TAV Havalimanlari <TAVHL TI> 4C24 Sonuglari 143mn TL
Kog Holding <KCHOL TI> 4C24 Sonugclari -821mn TL
19.Sub 16:30 ABD Ocak Ev Baslangiglari
20.Sub 10:00 Subat Tiketici Gliven Endeksi

14:00 BDDK Haftalik Bankacilik Sektor Verileri

Yabanci Takas orani (%)
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiipras <TUPRS TI> 4C24 sonuglari... Sirket'in 4C24 beklentilerin %24 altinda yillik bazda %93 azalisla
3,891mn TL net kar agikladi. Beklentilerin altinda gerceklesen operasyonel performans net kardaki sapmanin
ana nedeni oldu. Net satiglar 4C24’'te beklentilerin %10 altinda yillk %35 azalarak 173,476mn TL
seviyesinde gergeklesti. Ayni donemde yurt ici satis hacmi benzin etkisiyle %3 artarak 6,2mn ton olarak
gerceklesirken, Uluslararasi satiglar ise gegen yilin ayni dénemine kiyasla %35 azalislala 1.3mn tona
geriledi. BOylece toplam satislar %7.5 azalarak 7,5mn ton oldu. Tlpras, 4C24’te Uretimi ise yillik bazda %2.9
azalisla 6,8mn ton olarak gergeklestirdi. 4C24 kapasite kullanimi %93.4 olarak gergeklesti. Sirket'in FAVOK'(i
4C24’te beklentilerin %11 altinda yillik bazda %72 azaligla 8,851mn TL olarak gerceklesmistir. Sirketin
FAVOK Marji beklentilere paralel gegen yilin ayni dénemine gére 6.9 puan azalarak %5.1 olarak gergeklesti.
Sirketin net borg/FAVOK orani gegen -1.1x net nakit pozisyonundadir.(2023:- 0.60x) Sirket agiklanan
sonuglarla beraber 2025 yil sonu 6ngortlerini paylasti. Sirket 2025 yilindaki net rafineri marji beklentisi 5-6
$/v seviyesinde iken, 2025 yilinda 30mn ton yillik satis, %90-95 KKO ve 600mn ABD dolari yatirim harcamasi
ongormektedir. (Kaynak: KAP)

Ford Otosan <FROTO TI> 4C24 sonuglari... Sirket 4C24’te beklentilerin %30 Uzerinde yillik bazda %57
azahsla 11,589mn TL net kar acgikladi. Beklentilerdeki sapmanin ana nedeni ertelenmis vergi gelirleri oldu.
Net satiglar 4C24 beklentilerininin %2.0 altinda yillik bazda %6 artisla 164,956mn TL olarak gergeklesti.
4C24'te Tirkiye otomotiv pazari gegen yila gore paralel kalirken, FROTO Pazar payi 282 baz puan artarak
%8,9 seviyelerine ylksekdi. 4C24’te toplam stiglar yillik bazda %24 artarak 190.3bin adet seviyeine
yikseldi.Sirket'in 4C24’te FAVOK'(i beklentilerin %29 altinda yillik bazda %4 artigla 8,385mn TL seviyesinde
gerceklesti. Sirket agiklanan sonuglarla beraber 2025 yil sonu éngdrulerini paylasti. Sirket toplam otomotiv
pazarindaki beklentilerini 950-1,050bin seviyesinde belirlerken, yurtdigi satis beklentilerini 610-660bin
seviyesinde, toplam sats adedini ise 700-760bin seviyesi olarak 6ngérdu. Sirket yatirnm harcamasi
beklentisini ise 750-850mn EUR seviyesinde gergeklesmesini bekliyor. Sirket ayrica 2025 yilinda satis
gelirlerinin yiksek tek haneli buylimesini beklerken Favok Marjinin %7-8 seviyesinde gergeklesmesini
beklemektedir(Kaynak: KAP)

Aksa Akrilik <AKSA TI> 4C24 sonuglari... Sirketin 4C24 déneminde net kar beklentileri 348mn TL olurken
sirket 31mn TL net zarar agikladi. Sirket gegen yilin ayni déneminde 2.413mn TL net kar aciklamisti. ilgili
dénemde net satiglar beklentilerin %15,3 altinda, yillik %28,8 azalarak 6.187mn TL aciklanmistir. FAVOK
beklentilerin %34,7 altinda, yillik %53,3 azalarak 867mn TL seviyesine distu.(Kaynak: KAP)

Aygaz <AYGAZ TI> 4C24 sonuglari... Sirket, 4C24’de piyasa beklentilerin %6,93 Uzerinde, yilllik bazda
%87,5 daralma ile 719mn TL net kar acikladi. Sirketin net satislari beklentilerinde %1,7 Uzerinde, yillik bazda
%12,2 azalarak 20.151mn TL olurken sirketin FAVOK'l beklentilerin %10,9 altinda 539mn TL olmustur.
Gegen yil ayni doneminde sirket -67mn TL FAVOK agiklamistir. (Kaynek: KAP)

Vakifbank <VAKBN TI> 4C24 sonuglari... Sirket 4C24’te beklentilerin %8.7 Uzerinde 13,161mn TL solo
net kar acikladi. (Kaynek: KAP)




W Pegasus <PGSUS TI> Yolcu Verisi... Toplam yolcu Ocak'25'te bir 6nceki yila gére %20 artis gosterdi. Yurt
ici yolcu sayisi Ocak 2025'de yly %12 artis gostererek 1.21mn yolcu seviyesine ulagirken, uluslararasi yolcu
sayisi Ocak 2025'te yly %25 artarak 1,98mn yolcu seviyesine ulasti. Yolcu sayisindaki artis trendi kuvvetli
seyrini strdurmektedir. Toplam doluluk orani (LF) Ocak 2025'te y/y 0,1 puan artigla %85,3’e ylkseldi.
Uluslararasi doluluk orani Ocak 2025'te bir y/y 0,2 puan azaligsla %82,6 seviyesine hafif gerilerken, Yurt ici
doluluk oranlar y/y 1,1 puan artarak %90.0 seviyesine yikselmistir. Toplam ASK Ocak 2025'te %19 artis
gosterdi. Uluslararasi ASK y/y %21 artarken, yurt ici ASK %11 artis gosterdi.

W Girisim Elektrik <GESAN TI>, Europower Enerji<EUPWR TI> Sirket, Erkom Dokim ile, Anahtar Teslim
Arazi Gines Enerjisi Santralleri yapilmasi hususunda sézlesme imzalamistir. Sézlesme bedeli yaklasik
4,8mn ABD Dolari tutarinda olup sirketin son 12 aylik cirosunun %1,2’sine denk gelmektedir. (Kaynak: KAP)

" Cagdas Cam <CGCAM TI> Sirket, Alfa Solar Enerji'den 296mn TL tutarinda solar cam siparisi aldi.
imzalanan sézlesme sirketin son 12 aylik cirosunun %15,6’ya denk gelmektedir. (Kaynak: KAP)

Pay Geri Alim Tablosu

Alinan Adet Agirlikh Fiyat (TL) Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
OYLUM 43.217 8,05-8,09 520.000 0,6118%
DAPGM 150.000 6,90 2.150.000 0,08%

LKMNH 18.000 20,18-20,26 395.600 0,18%




Uyari Notu

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti; yetkili kuruluglar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gériigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim Danismanlidi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Bulls Yatirm
Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanlidi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur. Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi
ve tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir suirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen
yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme
riski ile karg! karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan gincel ve guvenilir
kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir.
Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirm
Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.$. nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tglncu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere saklanamaz.




