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Piyasalar LETENT 1G% 1H %
% Giine baslarken... BIST 100 Endeksi, Cuma giinii islemleri Yurt Igi Piyasalar Kapanis 1G% 1H%
90,43 oraninda yikselisle 10.871 puandan tamamladi Bist-100 10871 o 09
0U,45  oraninda - yukselisle 19. puandan tamamiadi. Bist-30 12,066 0.4 -0.8
Endeksin islem hacmi 97,5 milyar TL olarak gergeklesti. Onceki Bist-Tum 13,548 0.7 01
kapanisa goére bankacilik endeksi %0,13, teknoloji endeksi Global Piyasalar Kapanig 1G% 1H%
%0,52, hizmetler endeksi %0,85 ve sinayi endeksi %1,12 g:SXDAQ 222?3 ‘8-‘1‘ 8'2
ora'mnda deger kazand|: BIST %OO endeks.lne f.ja.h” 66 hisse S&P 500 6.450 03 0.9
deger kazanirken, 31 hisse deger kaybetti. Ginin en fazla Shangai Com. Ind. 3,697 08 1.7
islem goren hisseleri ise Turk Hava Yollari, Sasa Polyester, Euro Stoxx 50 PR 5,449 0.3 1.9
Pegasus Hava Tasimaciligi, Yapi ve Kredi Bankasi ve Gan2 Doviz& Emtia Kapanig 1G% 1H%
Termik oldu. Teknik gorinime baktigimizda gin ici geri S 40.73 ol o4
_ : g 9 gun et ge €t 47.59 0.1 0.8
cekilmelerde 10.855 - 10.785 - 10.700 puan seviyelerini takip £/ 55.12 0.1 13
edecegiz. Yukari hareketlerde ise sirasiyla 10.905 - 11.000 - €/$ 1.17 -0.5 -0.2
11.250 direng seviyeleri olarak izlenebilir. BRENT ($) 65.85 -1.5 1.1
Altin ($/ons) 3,336.32 0.0 -1.8
Yukselen Kapanis 1G %
SASAIS 3.9 9.86
MAGEN:IS 47.6 9.69
HEKTS:IS 5.0 7.58
ZOREN:IS 3.6 7.58
BINHO:IS 300.3 7.52
Disen Kapanis 1G%
GENIL:IS 184.9 -7.32
IEYHO:IS 14.7 -6.21
DSTKF:S 503.5 -5.89
KTLEV:IS 8.4 -4.75
. . KUYAS:IS 56.6 -4.39
Ekonomik Takvim
Saat Donem _Beklenti Yabanci Takas orani (%)
8/18/2025  10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi Aylik Temmuz 2,0%
10:00 Tirkiye  Konut Fiyat Endeksi Yillik Temmuz - 32,8% 70
- Turkiye Alarko Holding <ALARK TI> 2C25 204 -2.319
Turkiye Ulker Biskiivi <ULKER TI> 2C25 490 2,414 60
Turkiye Aksa Akrilik <AKSA TI> 2G25 142 221,9 50
Tirkiye Astor Enerji <ASTOR TI> 2G25 - 907,4 40,94
Turkiye Gir-sel Turizm <GRSEL TI> 2G25 = 583,8 40
8/19/2025 - Tirkiye Dogus Otomotiv <DOAS TI> 2C25 1,721 576,8
8/21/2025  10:00 Tirkiye Tilketici Giiven Endeksi Agustos - 83,5 30
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Bulls Yatirrm Arastirma Ekibi

09.07.2018




<I5}"

1l9

<I|;'Y

<If}

1IF}”

1|9‘

1||:>(

Sirket ve Sektor Haberleri

Enka ingaat <ENKAI TI> 2G25 Sonuglari... Sirket 2C25 déneminde beklentilerin %68 lizerinde yillik bazda %84
artisla 11,703mn TL net kar acikladi. Net kardaki sapmanin ana nedeni, beklentilerin Uzerinde gergeklesen
operasyonel performans ile yatinm faaliyetlerinden elde edilen gelirlerdeki artis oldu. ilgili dénemde net satislar
beklentilerin %8 lizerinde 34,497mn TL olarak gergeklesti. 2C25 déneminde FAVOK yillik %53 artarak 9,086mn
TL’ye ylkselerek beklentilerin %31 tstinde gergeklesti. Ayrica sirket hisse basina net 0,71 TL temettli 6deme karari
aldigini acikladi. (Kaynak: KAP)

Sisecam <SISE TI> 2C25 Sonuglari... 2C25 ddéneminde 2,652mn TL net kér agikladi. Piyasa bekentileri net karin
413mn TL seviyesinde olmasi yonindeydi. Sirket gecen yilin ayni déneminde 3,123mn TL net kar aciklamisti. Net
kardaki sapmanin ana nedeni, gicli operasyonel performans ile beklentilerin tGzerinde gerceklesen yatirim gelirleri
oldu. Sirket'in net satislar beklentilerin%5 Uzerinde yillik bazda %7 azalarak 52,580mn TL seviyesine geriledi.
Sirket'in FAVOK beklentilerin %66 tizerinde yillik bazda %79 artarak 5,283mn TL seviesine ulasti. Sirketin FAVOK
marji 2C25'te yilllk bazda 4.8 puan artarak %10 seviyesine cikti. Net Borg/FAVOK orani 1C25'teki 10,5x
seviyesinden 2C25’te 9,5x seviyesine dustl. (Kaynak: KAP)

Giibre Fabrikalari <GUBRF TI> 2C25 Sonuglari... Sirket 2C25'te 1,324mn TL net kar agikladi. Gegen yilin ayni
déneminde 819mn TL net zarar agiklanmisti. ilgili dénemde net satiglar yillik %67 artigla 8,462 mn TL'ye
yikselirken, FAVOK yillik %337 artigla 2,302mn TL olarak gergeklesti. 1C25 déneminde 5,076mn TL olan net borg
pozisyonu, 2C25 itibariyla 3,619mn TL’ye geriledi. (Kaynak: KAP)

Giilermak Agir Sanayi <GLRMK TI> 2C25 Sonuglari... Sirketin 2C25 dénemi net kari yillik %163 artisla 1,053mn
TL'ye yiikseldi. Net kardaki artisin ana nedeni, marjlardaki iyilesme oldu. ilgili dénemde net satiglar yillik %14
artarken FAVOK yillik bazda %138 artisla 1,317mn TL'ye ulasti. Sirketin FAVOK marji 2C25'te yillik bazda 7,8 puan
artarak %15 seviyesine ¢ikti. 2C25’te sirketin bakiye siparigleri 4,747mn EUR seviyesine yulkseldi. (2025/1C:
4,653mn EUR). (Kaynak: KAP)

Altinay Savunma <ALTNY TI> 2G25 Sonuglari... Sirket 2C25 doneminde 114,8mn TL net zarar acikladi. Gegen
yilin ayni déneminde 259,0mn TL net kar elde etmisti. Cari ddSnemde FAVOK yillik %74 azalarak 91,0mn TL'ye
geriledi. 2C25 itibariyle sirketin toplam backlog tutari 202mn ABD dolari gergeklesmistir. (2025/1C:194mn ABD
dolari). (Kaynak: KAP)

Sasa Polyester <SASA TI> Sirket, Adana Yumurtalik'ta yapmayi planladigi toplam 25mir ABD Dolari tutarinda
yatinm degeri olan Petrokimya ve Rafineri Tesisleri ile Liman Projesi yatinmlarinin yer alacagi sahanin birinci
etabinin "Ozel Endiistri Bolgesi" olarak ilan edilmesi hakkindaki 10205 sayili Cumhurbaskani Karari 16 Agustos
2025 tarihli ve 32988 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmigtir. (Kaynak: KAP)

Ozata Denizcilik <OZATD TI> Sirket, 16 Nisan 2025'te yurt disinda mukim (g firmayla 7,5mn ABD Dolari tutarinda
Uc adet gemi tamir, bakim ve onarim sézlesmesi imzaladigini; iglerin tamamlanip teslim edildigini ve mugterilerden
gelen ilave taleplerle nihai tutarin 10,1mn ABD Dolari oldugunu acikladi. (Kaynak: KAP)
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Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Mihendislik <KONTR TI> Sirket, bagh ortakligi Pomega Enerji Depolama
Teknolojileri'nin  Eskisehir ve Kirikkale’deki lisansh depolamali GES projeleri kapsaminda enerji depolama
sistemlerinin temini ve devreye alinmasina iliskin 5,5mn ABD Dolari tutarinda siparis aldigini agikladi. Yapilan
sbzlesme, sirketin son bir yillik cirosunun yaklasik %2,1’ine denk gelmektedir (Kaynak: KAP)

Global Yatinm Holding <GLYHO TI> Sirket, dolayli bagh ortakli§i Global Ports Holding’in Temmuz 2025 yolcu
istatistiklerini yayimladigini; ilgili ayda limanlara gelen gemi sayisinin gegen yilin ayni dénemine gore %18 arttigini,
yolcu hareketlerinin %6 ylkseldigini ve gemi doluluk oranlarinin konsolide bazda %110 seviyesinde gerceklestigini
acikladi. (Kaynak: KAP)

1000 Yatinmlar Holding <BINHO TI> Sirket, yaklasik %92 paya sahip oldugu Meta Mobilite Enerji'ye Tera Yatirim
Teknoloji Holding’in 7,0mn ABD Dolari tutarinda sermaye artirimi yoluyla yatinm yapacagini acikladi. (Kaynak:
KAP)

imas Makina Sanayi <IMASM TI> Sirket, BDT (ilkeleri ve Afrika’daki miisterilerle 4,2mn ABD Dolari tutarinda un
degirmeni tesisi, bugday silolari, tasima sistemleri ve degirmen yedek parca satis stzlesmeleri imzaladigini
acikladi. Yapilan anlasma, sirketin son bir yillik cirosunun yaklasik %8,0’ine denk gelmektedir. (Kaynak: KAP)

Pay Geri Alim Tablosu

Alinan Adet Agirlikh Fiyat (TL) Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
BAHKM 40,000 59.51-59.90 845,824 1.54%
LKMNH 60,869 17.23-17.35 8,724,579 4.07%
PCILT 60,000 20.60 3,201,681 2.70%

VERTU 3,181 44.20 533,306 1.03%




Uyari Notu

Burada yer alan yatirnim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirrm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanhigr kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnm Danigsmanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi
ve tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen
yatinm araclarinin fiyatlari ve deg@erleri yatirrmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme
riski ile karg! karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
Bu raporda yer alan tiim bilgiler ve gorisler yatinmcilar bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan glincel ve givenilir
kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir.
Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.$. nin yazil izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tglincu kisilere gésterilemez veya ileride kullaniimak Gzere saklanamaz.




