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Bist Yorum:

Giine baslarken... BIST 100 endeksi din giinu %0,78 azaligla
14.227 puandan tamamladi. islem hacmi 198,7 milyar TL olarak
gergeklesti. Onceki kapanisa gore sinai endeksi %1,42,
bankacilik endeksi %0,83, hizmetler endeksi %0,65 ve teknoloji
%0,31 oraninda deger kaybetti. BIST 100 endeksine dahil 34
hisse deger kazanirken, 64 hisse deger kaybetti. Ginlin en
fazla islem géren hisseleri ise Tiirk Hava Yollari, is Bankasi(C),
Sasa Polyester, Pegasus Hava Tasimaciliyi ve Aselsan oldu.
Buglin Fed, 27-28 Ocak toplantisina ait tutanaklar
yayimlayacak. S0z konusu toplantida politika faizi sabit
tutulmustu. Teknik goérinime baktigimizda gin igi geri
cekilmelerde 14.146 - 14.000 - 13.900 puan seviyelerini takip
edecegiz. Yukar hareketlerde ise sirasiyla 14.320 - 14.410 -
14.500 direnc seviyeleri olarak izlenebilir.

Ekonomik Takvim

Beklenti

18 Subat 2026

Piyasalar Kapant 1G % 1H %
Yurt igi Piyasalar Kapanis 1G% 1H %
Bist-100 14,227 -0.8 3.1
Bist-30 15,616 -1.3 4.0
Bist-Tum 17,453 -0.5 3.2
Global Piyasalar Kapanis 1G% 1H %
NASDAQ 22,578 0.1 -2.3
DAX 24,998 0.8 0.0
S&P 500 6,843 0.1 -1.4
Shangai Com. Ind. 4,082 0.0 -1.1
Euro Stoxx50 PR 6,022 0.7 -04
Doviz& Emtia Kapanig 1G% 1H %
S 43.65 0.0 0.2
€% 51.68 -0.2 -0.3
£/% 59.20 -0.4 -0.4
€/$ 1.19 -0.3
BRENT ($) 67.42 -1.8 -2.0
Altin ($/ons) 4,879.28 2.2 -2.9

Yiikselen Kapanis 1G %

DSTKF:IS 1,080.0
PASEU:IS 144.8
TKFEN:IS 88.2
TRMET:IS 1445
ENERY:IS 9.7

9.37
4.17
2.92
2.77
2.76

-5.47
-4.84
-4.69
-4.24
-3.73

SISE:IS 48.0
FROTO:IS 127.8
SASAIS 2.6
GUBRF:IS 519.0
TOASO:IS 335.3

18/2/2026 22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari - -
19/2/2026 10:00 Tirkiye  Tiketici Giiven Endeksi Subat 83,7
10:00 Turkiye  Konut Satislari (Adet) Ocak 255bin
10:00 Tirkiye  Konut Satislari (Yillik) Ocak - %19,8
16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (milyar ABD Dolari) Aralik -55.8 -56.8
16:30 ABD Igsizlik Bagwurular Haftalik 225bin 227bin
- Tirkiye  Aksa Akrilik <AKSA TI> (mn TL) 4C25 46,0 2,353
- Tirkiye _ Ebebek Magazacilik <EBEBK TI> (mn TL) 4G25 - 1128
20/2/2026 10:00 Tirkiye  Arindiriimis Kapasite Kullanim Orani Subat - %74,1
16:30 ABD PCE (Aylik) Aralik %0,3 %0,2
16:30 ABD PCE (Yilik) Aralik %2,8 %2,8
16:30 ABD  Gekirdek PCE (Aylik) Aralik %0,3 %0,2
16:30 ABD Gekirdek PCE (Yillik) Aralik %2,9 %2,8
16:30 ABD Kisisel Gelirler (Aylik) Aralik %0,3 %0,3
16:30 ABD Kisisel Tiiketim (Aylk) Aralik %0,4 %0,5

Kaynak: Bulls Yatirim, Bloomberg
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Bulls Yatirrm Arastirma Ekibi
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Sirket ve Sektor Haberleri

Astor Enerji 4G25 Sonuglari... Sirket, 4C25 doneminde konsensuis beklentilerin %49 Uzerinde, yillik bazda %54
artisla 63 mn ABD dolari net kar agikladi. Operasyonel performans beklentilerin hafif altinda gerceklesmesine
ragmen, beklentilerin lzerinde yatirim gelirleri ve gorece daha disik net esas faaliyet disi giderler net kardaki
sapmanin ana nedeni oldu. ilgili dénemde hasilat yillik %34 artisla 284 mn ABD dolari seviyesinde gergeklesti (Bulls
Arastirma Tahmini: 319 mn ABD dolari). Ayni dénemde sirketin FAVOK’U yillik %78 artarak 84 mn ABD dolari
seviyesine yukseldi (Bulls Aragtirma Tahmini: 99 mn ABD dolari). Kar marjlarini yillik bazda degerlendirdigimizde
net kar marjl 2,8 puan artisla %22,2'ye, FAVOK marji ise 7,2 puan yikselisle %29,4’e ulasti. 2025/12 dénemi
itibariyla sirketin net nakit pozisyonu, bir dnceki dénem olan 2025/09’a kiyasla iyileserek 5.550 mn TL’den 7.925 mn
TL’ye yukseldi. Ek olarak sirket, 2026 ciro beklentisini 1.094 mn ABD dolari olarak acikladi. Biz ise modelimizde
sirketin 2026 cirosunu sirket beklentilerine paralel olarak 1.139 mn ABD dolari seviyesinde varsaylyoruz.

Tav Havalimanlari <TAVHL TI> 4G25 Sonuglari... Sirket, 4C25'te 25 mn EUR net zarar acgikladi. Piyasa beklentisi
7 mn EUR net zarar yonundeydi. Beklentilere paralel gelen operasyonel performansa ragmen, gorece ylksek
ertelenmis vergi ve finansman gideri net kardaki sapmanin ana nedeni oldu. Sirketin net satislari 4C25te beklentilere
paralel 433 mn EUR olarak gerceklesti. TAV Havalimanlari, 4C25’te beklentilere paralel, yillik %19 artisla 93 mn
EUR FAVOK agcikladi. Yénetim, 2026 yilina iliskin beklentilerini agikladi. Sirket, 2026 yilinda toplam yolcu sayisinin
116 - 123 mn, dis hat yolcu sayisinin ise 78 - 83 mn seviyesinde gerceklesmesini beklemektedir. Ciro beklentisi
1.880 - 1.980 mn EUR, FAVOK beklentisi ise 590-650 mn EUR arah@indadir. Yatirim harcamalarinin 330 mn
EUR’nun altinda kalmasi 6ngdrilmektedir.(Kaynak: KAP)

Eregli Demir Celik <EREGL TI> 4C25 Sonuglari... Sirket'te 4C25'te 65 mn ABD dolari net zarar beklenirken sirket
49 mn ABD dolari net zarar acikladi. lyilesen operasyonel performansa ragmen gérece yiiksek vergi giderleri net
zararin olugsmasina neden oldu. 4C25 doneminde toplam satis hacmi yillik bazda paralel kalirken, ihracatin toplam
satiglar icindeki payi yilllk bazda 3,2 puan azalarak %12,5 seviyesine disti. FAVOK, 160 mn ABD dolari ile
beklentilerin %23 lzerinde gergeklesirken, yillik bazda %11 artti. FAVOK marji gegen yilin ayni dénemine gore 6,3
puan artarak %10,9 seviyesinde gerceklesti. Ton basina FAVOK, gegen yilin ayni dénemine gére %82 artigla 71
ABD dolari seviyesinde olusurken, bir 6nceki ceyrege gore %4 artis kaydetti. Sirketin Net Borg/FAVOK orani, artan
FAVOK’in etkisiyle 2025/09 déneminde 3,1x iken 2025/12 itibariyla 2,1x seviyesine geriledi. (Kaynak: KAP)

Europower Enerji <EUPWR TI> 4G25 sonuglari... Sirket, 4C25 déneminde 60 mn TL net zarar agikladi (4C24: 97
mn TL net kér). Gugli operasyonel performansa ragmen gorece ylksek vergi giderleri net kardaki disisin ana
nedeni oldu. ilgili ddnemde net satislar yillik bazda %101 artarak 4.816 mn TL seviyesine yiikseldi. Ayni dénemde
sirketin FAVOK'(i yillik bazda %67 artarak 685 mn TL olarak gergeklesti. (Kaynak: KAP)

Orge Enerji <ORGE TI> 4G25 Sonuglari... Sirket, 4C25 déneminde 239 mn TL net kar agikladi. Gegen yilin ayni
doneminde sirket 337 mn TL net kar agiklamisti. Zayiflayan operasyonel performans net kardaki disiisiin ana nedeni
oldu. 4C25'te net satislar yillik bazda %35 azalarak 908 mn TL olarak gergeklesti. FAVOK ise yillik bazda %60
oraninda digerek 271 mn TL seviyesinde geriledi. (Kaynak: KAP)

Cvk Maden isgletmeleri <CVKMD TI> 4G25 Sonuglari... Sirket, 4C25 déneminde 268 mn TL net zarar aciklad.
Gegen yilin ayni doneminde sirket 774 mn TL net kar agiklamisti. Net zararin ddénemde net satislar %19 alarak 774
mn TL olarak gergeklesti. 4C25 déneminde FAVOK ise yillik bazda %36 azalarak 199 mn TL'ye gerilemistir. (Kaynak:
KAP)
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ARD Grup <ARDYZ TI> 4G25 sonuglari... Sirket, 4C25 doneminde yillik bazda %7 azalisla 353 mn TL net kéar
acikladil. Gugli operasyonel performansa ragmen gorece yiksek vergi giderleri net kardaki distisin ana nedeni
oldu. ilgili dénemde net satislar yillik bazda %128 artarak 1.957 mn TL seviyesine yiikseldi. Ayni dénemde sirketin
FAVOK’l 958 mn TL olarak gerceklesti. (4C24 FAVOK: 196 mn TL) (Kaynak: KAP)

Tat Gida <TATGD TI> 4C25 sonuglari... Sirket, 4C25 ddneminde yillik bazda %18 azalisla 187 mn TL net kéar
acikladi. Glclu operasyonel performansa ragmen gorece yuksek vergi giderleri net kardaki distisin ana nedeni
oldu. ilgili dénemde net satislar yillik bazda %28 artarak 2.178 mn TL seviyesine yiikseldi. Ayni dénemde sirketin
FAVOK'(i 375 mn TL olarak gergeklesti. (4C24 FAVOK: 36 mn TL) (Kaynak: KAP)

Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi <TOASO TI> Sirket, hisse basina net 17,0 TL temettil dagitimini Genel Kurul'a
teklif ettigini ve 6demenin 23.03.2026’da yapilmasinin planlandigini agikladi. Sirketin brit temettl verimi yaklasik
%6,0 seviyesinde. (Kaynak: KAP)

TAV Havalimanlari <TAVHL TI> Sirket, toplam 3,07 TL net nakit temettinun iki esit taksitte ddenmesini; ilk taksit
(1,53 TL) icin 21 Temmuz 2026, ikinci taksit (1,53 TL) i¢cin 22 Eylll 2026 6deme tarihlerini Genel Kurul onayina
sunacagini acikladi. Sirketin brit temettl verimi yaklasik %1 seviyesinde. (Kaynak: KAP)

VBT Yazilim <VBTYZ TI> Sirket, “EUREKA ITEA CALL 2023” kapsaminda yurutilen ve 8 tlkeden 21 firmanin yer
aldigi “GREENCODE” projesinde Tirkiye konsorsiyum lideri olarak gérev alacagini, TUBITAK 1509 programi
cercevesinde 5,2 mn TL butce ile destek s6zlesmesi imzaladigini acikladi. (Kaynak: KAP)

Yapi ve Kredi Bankasi <YKBNK TI> Sirket, %100 bagl ortaklidi Yapi Kredi Finansal Teknolojiler araciligiyla 200
mn TL sermayeli bir 6deme kurulusu kurulmasina ve bu kapsamda bagh ortaklik sermayesinin 200 mn TL
artirlmasina karar verildigini acikladi. Ayrica 2.231 mn TL tutarindaki tahsili gecikmis alacagin 273,8 mn TL bedelle
varlik yonetim sirketlerine satilmasina hikmedildigini acikladi. (Kaynak: KAP)

Emlak Konut GYO <EKGYO TI> Sirket, istanbul Atagehir Kayisdagi Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi igi
kapsaminda yukleniciile 9.261 mn TL toplam satis geliri Gzerinden sdzlesme imzaladigini, sirket payi toplam gelirinin
3.704,4 mn TL (%40) oldugunu ve bu tutarin %20’sinin sirkete, %80’inin arsa sahiplerine ait olacagini agikladi.
(Kaynak: KAP)

Global Yatirm Holding <GLYHO TI> Sirket, dolayli bagli ortakhdi Global Ports Holding'in Ocak 2026 yolcu

istatistiklerine gore limanlara gelen gemi sayisinin yillik bazda %11, yolcu hareketlerinin ise %15 arttigini, gemi
doluluk oranlarinin Aralik 2025’te konsolide bazda %106 seviyesinde gerceklestigini agikladi.(Kaynak: KAP)

Pay Geri Alim Tablosu

Alinan Adet Agirlikli Fiyat (TL) Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
MEPET 45,000 24,46-24,90 1,803,268 2.39%
ESCAR 497,556 26,72-26,96 10,828,447 2.17%




Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danigmanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi amag, bilgi
ve tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir strede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahht icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen
yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme
riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢gmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilar bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glincel ve givenilir
kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Bulls Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir.
Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu tutulamaz. Bu raporun timi veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.$. nin yazil izni olmadan
gogaltilamaz, yayinlanamaz, liglincl kisilere gdsterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.




