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Bist Yorum:

Giine baslarken... BIST 100 endeksi Cuma gunini %1,16
azalisla 13.718 puandan tamamladi. islem hacmi 225,4 milyar
TL olarak gerceklesti. Onceki kapanisa gore teknoloji endeksi
%3,08 oraninda deger kazanirken, bankacilik endeksi %1,71,
hizmetler endeksi %1,66 ve sinai endeksi %0,32 oraninda
deger kaybetti. BIST 100 endeksine dahil 26 hisse deger
kazanirken, 72 hisse deger kaybetti. GUnin en fazla islem
goren hisseleri ise Aselsan, Tirk Hava Yollari, is Bankasi(C),
Akbank ve Astor Enerji oldu. Bugiin yurticinde ve kiiresel tarafta
PMI verileri takip edilecek. Yurticinde konsolide olmayan
sirketler icin bilango aciklama son tarihi 2 Mart oldugundan,
bircok sirketin 4C finansallarini agiklamasi bekleniyor. 1AEA,
iran konusunda olaganiistii toplanti diizenleyecek. Almanya
Sansoélyesi Friedrich Merz, ABD’ye ziyaret edecek ve Baskan
Donald Trump ile goérismesi bekleniyor. Teknik gdérinime
baktigimizda gtin ici geri ¢gekilmelerde 13.400 - 13.080 - 13.000
puan seviyelerini takip edecegiz. Yukari hareketlerde ise
siraslyla 13.735 - 14.860 - 14.000 direng seviyeleri olarak
izlenebilir.

Ekonomik Takvim

GUNLUK BULTEN

2 Mart 2026

Piyasalar Kapani 1G % 1H %
Yurt ici Piyasalar Kapanis 1G% 1H %
Bist-100 13,718 -1.2 -1.6
Bist-30 15,484 -0.7 0.0
Bist-Tum 16,788 -1.0 -1.5
Global Piyasalar Kapanis 1G% 1H %
NASDAQ 22,668 -0.9 -1.0
DAX 25,284 0.0 0.1
S&P 500 6,879 -1.0 -0.4
Shangai Com. Ind. 4,163 0.4 2.0
Euro Stoxx50 PR 6,138 -0.4 0.1
Doviz& Emtia Kapanis 1G% 1H %
$% 43.80 0.0 0.3
€/~ 51.70 0.0 0.6
£/% 58.94 -0.4 0.4
€/$ 1.18 -0.1 0.3
BRENT ($) 72.87 29 1.5
Altin ($/ons) 5,278.01 1.8 3.3

Yiitkselen Kapanis 1G %

PATEK:IS 19.3 6.11
ALTNY:IS 16.8 5.55
BTCIM:IS 54 4.24
TRENJ:IS 121.9 3.74
ASELS:IS 322.0 3.54
Diisen Kapanis 1G%
BRSAN:IS 648.0 -10.00
BRYAT:IS 2,290.0 -8.86
TKFEN:IS 71.9 -8.12
TUKAS:IS 2.4 -6.18
KUYAS:IS 73.6 -5.34

Tarih Saat Olke Veri Donem Beklenti Onceki
2/3/2026 10:00 Tirkiye  S&P Global imalat PMI Subat - 48,1
10:00 Turkiye  GSYH 4C25 %3,8 %3,7
16:30 ABD S&P Global Imalat PMI Ocak 51,2 51,4
17:45 ABD ISM Imalat Sektdrii PMI Ocak 51,5 52,6
- Tirkiye  Enerjisa Enerji <ENJSA TI> (mn TL) 4C25 892,0 739,0
- Turkiye  Gelecek Varlik Yonetimi <GLCVY TI> (mn TL) 4C25 409,4
° Turkiye  Adel Kalemcilik <ADEL TI> (mn TL) 4C25 - -29.3
3/3/2026 10:00 Tirkiye  TUFE (Ayhk) Subat %2,90  %4,84
10:00 Tirkiye  TUFE (Yillik) Subat  %31,50 %30,65
10:00 Tirkiye — Gekirdek TUFE (Yillik) Subat  %29,90 %29,80
- Tirkiye  Coca-Cola igecek <CCOLA TI> (mn TL) 4G25 1581 7,181
Turkiye  Dogan Holding <DOHOL TI> (mn TL) 4C25 -237 127,1
Turkiye  Hitit Bilgisayar Hizmetleri <HTTBT TI> (mn TL) 4C25 1010 1128
° Turkiye  Koton Madazicilik <KOTON TI> (mn TL) 4C25 - 2,8
4/3/2026 16:15 ABD ADP Tarim Digi Istihdam Subat 50bin 22bin
- Turkiye  Sabanci Holding <SAHOL TI> (mn TL) 4C25 4120 6788
Turkiye  Tirk Hava Yollari <THYAO TI> (mn ABD dolart) 4C25 564,0 1,377
Turkiye  Pegasus Hava Tagimaciligi <PGSUS TI> (mn EUR) 4C25 8,0 228,0
Turkiye  Turk Telekominikasyon <TTKOM TI> (mn TL) 4C25 1,631 10,242
Turkiye  Enka ingaat <ENKAI TI> (mn TL) 4C25 10,221 10,710
Tirkiye  Migros Ticaret <MGROS TI> (mn TL) 4C25 796,0 3,949

Kaynak: Bulls Yatirim, Bloomberg
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Sirket ve Sektor Haberleri

Savur GYO <SVGYO TI> Sirket paylarinin halka arzi kapsaminda talepler bugiin toplanacak. (Kaynak: KAP)

Gentas Kimya <GENKM TI> Sirket paylarinin halka arzi kapsaminda talepler Borsa’da Satis yontemiyle 2 - 3 Mart
tarihlerinde toplanacak. (Kaynak: KAP)

Metropal Kurumsal Hizmetler <MCARD TI> Sirket paylarinin halka arzi kapsaminda talepler 2 - 3 - 4 Mart tarihlerinde
toplanacak. (Kaynak: KAP)

Luxera GYO <LXGYO TI> Sirket paylarinin halka arzi kapsaminda talepler 2 - 3 - 4 Mart tarihlerinde toplanacak. (Kaynak:
KAP)

Dogus Otomotiv <DOAS TI> 425 Sonuglari... Sirket, 4C25 déneminde 2.131 mn TL net zarar agikladi. Piyasa beklentisi
1.688 mn TL net kér yonindeydi. Gecen yilin ayni déneminde ise sirket 1.637 mn TL net kar agiklamisti. Beklentilerin
altinda gercgeklesen operasyonel performans ve gorece yluksek finansal giderler, net kdrdaki sapmanin ana nedenleri oldu.
4C25'te net satiglar beklentilerin %9 altinda yillik bazda %2 azalisla 77.479 mn TL olarak gergeklesti. Sirketin FAVOK'U,
beklentilerin %31 altinda, yillik bazda %35 azalisla 2.358 mn TL seviyesinde gergeklesti. Net borcun 23.846 mn TL’den
25.185 mn TL'ye yiikselmesiyle birlikte, sirketin Net Borg/FAVOK orani 3C25'teki 1,58x seviyesinden 4C25'te 1,82x
seviyesine ¢iktl. Ayrica sirket, 2026 yili beklentilerini acikladi. Yénetim, 2026’da toplam otomotiv pazarinin 1.1 mn adet
olmasini, Dogus Otomotiviin (Skoda haric) satis adetlerinin 117 bin adet seviyesinde gerceklesmesini ve yatirm
harcamalarinin (CapEx) 5,200 mn TL olmasini éngoriyor. Ek olarak sirket, hisse basina net 25,5 TL temetti dagitimini
Genel Kurul'a teklif ettigini acikladi. Sirketin brit temettl verimi yaklasik %13,7 seviyesinde. (Kaynak: KAP)

Alfa Solar Enerji <ALFAS TI> 4G25 Sonuglari... Sirket, 4C25'te 4 mn TL net kér agikladi. Gegen yilin ayni déneminde
ise 83 mn TL net zarar agiklamisti. Goérece yuksek yatirim giderlerine ragmen, iyilesen operasyonel performans neticesinde
sirket bu dénemde net kéra gegcti. 4C25'te net satiglar yillik bazda %21 azalarak 2.149 mn TL seviyesine gerilerken, FAVOK
308 mn TL olarak gergeklesti (4C24 FAVOK: -146 mn TL). (Kaynak: KAP)

Vestel Beyaz Egsya <VESBE TI> 4C25 Sonuglari... Sirket, 4C25 ddéneminde 2.850 mn TL net zarar acikladi. Piyasa
beklentisi 194 mn TL net zarar yonindeydi. Gegen yilin ayni déneminde sirket 84 mn TL net zarar agiklamisti. Beklentilerin
altinda kalan operasyonel performans, net zarardaki sapmanin ana nedeni oldu. 4C25'te sirketin net satislari, beklentilerin
%31 altinda ve yillik bazda %38 azaligla 14.482 mn TL olarak gerceklesti. FAVOK ise -14 mn TL seviyesinde gergeklesti
(piyasa FAVOK beklentisi: 782 mn TL). (Kaynak: KAP)

* TAB Gida <TABGD TI> 4G25 Sonuglari... Sirket, 4C25'te 1 mn TL net kar agikladi. . Piyasa beklentisi 287 mn TL net kar

yoniindeydi. Beklentilerin hafif Gizerinde gergeklesen operasyonel performansa ragmen, gorece yliksek vergi giderleri net
kardaki sapmanin ana nedeni oldu. 4C25'te net satiglar, beklentilerin %7 tzerinde ve yillik bazda %19 artisla 11.970 mn
TL olarak gercgeklesti. Sistem geneli satislarin %52 artisi ve 55 yeni restoran agilislari, satis buyimesinin ana etkenleri
oldu. FAVOK ise beklentilere paralel sekilde 2.360 mn TL seviyesinde gerceklesti. Sirket ayrica 2026 beklentilerini paylasti.
Buna gore restoran aginin yaklasik %10 artirlmasi (franchise payi goérece yuksek) ve renovasyon calismalarinin
hizlandiriimasi planlaniyor. Ciroda enflasyonun %8-10 (izerinde blyime hedeflenirken, FAVOK marjinin korunmasi
amaglaniyor. (Kaynak: KAP)

Turk Altin <TRALT TI> 4C25 Sonuglari... Sirket, 4C25 doneminde 660 mn TL net zarar agikladi (piyasa beklentisi: 1.425
mn TL net kér). Beklentilerin altinda kalan operasyonel performans ve gérece yiksek net parasal pozisyon zarari, net
kardaki negatif sapmanin ana nedeni oldu. ilgili ddSnemde net satislar beklentilerin %37 altinda 2.997 mn TL seviyesinde
gerceklesti. FAVOK ise beklentilerin %47 altinda 1.102 mn TL olarak gergeklesti. (Kaynak: KAP)
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Oyak Cimento <OYAKC TI> 4C25 Sonuglari... Sirket, 4C25 déneminde yillik bazda %41 azaligla 1.163 mn TL net kar
acikladi. Net satiglar yillik bazda yatay seyrederek 14.210 mn TL olurken, FAVOK 4C25'te yillik bazda %13 azalisla
3.646 mn TL olarak gerceklesti. (Kaynak: KAP)

Brisa <BRISA TI> 4C25 Sonuglari... Sirket, 4C25’te 145 mn TL net zarar agikladi. Gegen yilin ayni déneminde ise
1.267 mn TL net kar agiklamisti. Gorece ylksek esas faaliyetlerden diger giderler ve vergi giderleri, net zararin
olusmasinda ana etkenler oldu. 4G25'te net satislar yillik bazda %9 azalirken, FAVOK yatay seyrederek 2.129 mn TL
seviyesinde gerceklesti. (Kaynak: KAP)

Lydia Yesil Enerji <LYDYE TI> Sirket, Batiliman Liman isletmeleri’nin tiim aktif ve pasifleriyle devralinarak birlesmesine
karar verildigini ve islem i¢in 27.02.2026 tarihinde SPK’ya bagvuruda bulunuldugunu acikladi. (Kaynak: KAP)

Batigim <BTCIM TI> Sirket, Ciftay insaat’i tiim aktif ve pasifleriyle devralmak suretiyle birlesme karari aldi. isleme iligkin
basvuru 27.02.2026 tarihinde SPK’ya yapildi. (Kaynak: KAP)

Alves Kablo <ALVES TI> Sirket ortaklari Deniz Karamercan ve Hikmet Alabicak’in toplam 297,1 mn TL nominal
(sermayenin %18,57’si) paylari, pay basina 3,90 TL fiyattan toptan islemle 02.03.2026 tarihinde satilacak. (Kaynak:
KAP)

Anadolu Hayat Emeklilik <ANHYT TI> Sirket, hisse basina net 6,92 TL temettd dagitimini Genel Kurul’a teklif ettigini
acikladi. Sirketin brat temettl verimi yaklasik %7,3 seviyesinde. (Kaynak: KAP)

Federal Mogul izmit <FMIZP TI> Sirket, hisse basina net 4,04 TL temettii dagitimini Genel Kurul'a teklif ettigini agikladi.
Sirketin brat temettu verimi yaklasik %1,6 seviyesinde. (Kaynak: KAP)

Ulusal Faktoring <ULUFA TI> Sirket, hisse basina net 0,21 TL temetti dagitimini Genel Kurul'a teklif ettigini agikladi.
Sirketin brit temetti verimi yaklasik %6,2 seviyesinde. (Kaynak: KAP)

GSD Holding <GSDHO TI> Sirket, dolayl bagh ortakhdi Guzide Maritime’in 42.350 DWT kapasiteli “M/V Guzide” kuru
yuk gemisinin 32,8 mn ABD dolari bedelle teslim alindigini ve geminin faaliyetlerine basladigini agikladi. (Kaynak: KAP)

Pay Geri Alim Tablosu

Alinan Adet Agirhikhi Fiyat (TL) Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
AHGAZ 831,601 24,26-24,72 61,232,883 2.36%
BIGCH 600,000 7,98 15,908,490 2.97%
ENERY 962,861 9,77-9,89 340,978,142 3.79%
ESCAR 450,000 26,06-27,04 14,396,489 2.88%
KLYPV 170,000 60,20-61,00 3,434,746 0.84%
ORGE 159,620 68,15-70,30 1,049,886 1.31%

THYAO 300,000 305,5-309,25 7,640,244 0.55%




Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatinm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danigmanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanli§i s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi
ve tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen
yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme
riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢gmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
Bu raporda yer alan tiim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve givenilir
kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Bulls Yatirirm Menkul Degerler A.$. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir.
Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.$. nin yazili izni olmadan
gogaltilamaz, yayinlanamaz, liglincl kisilere gdsterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.




