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W Giine baglarken...

BIST 100 endeksi din gini %0,72
azaligla 9.982,28 puanda tamamladi. BIST 100 endeksinde
toplam islem hacmi 94,1 milyar TL oldu. Onceki kapanisa gére
bankacilik endeksi %0,18 deger kazanirken, holding endeksi
%0,28 deger kaybetti. Sektdér endeksleri arasinda en
kazandiran %6,76 ile madencilik, en gok kaybettiren %3,97 ile
iletisim oldu. BIST 100 endeksine dahil hisselerin 25'i prim
yapti, 74'U geriledi. Turk Hava Yollari, Koza Altin isletmeleri,
Koza Anadolu Metal Madencilik, Eregli Demir Celik ile Turkiye
is Bankasi (C) en ¢ok islem géren hisse senetleri oldu. TCMB
dinkid PPK toplantisinda arka arkaya besinci kez politika
faizinde piyasa beklentisine paralel olarak faiz oranlarinda
degisiklige gitmedi. Agiklanan metinde "aylik enflasyonun ana
egiliminde belirgin ve kalici bir diigiis saglanana ve enflasyon
beklentileri 6ngorilen tahmin araliina yakinsayana kadar
siki para politikasi durusu surdirilecektir. Enflasyonda
belirgin ve kalici bir bozulma 6ngérilmesi durumunda ise para
politikasi durusu sikilagtirilacaktir" ifadesine bir kez daha yer
verildigi goruldu. Teknik gérinime baktigimizda, gin icinde
geri ¢ekilmelerde 9.950 - 9.890 - 9.820 destek noktalarini
takip edecegdiz. Yukari hareketlerde ise sirasiyla 10.070 —
10.125 — 10.190 direng seviyelerini takip ediyor olacagiz.
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Piyasalar Kapani 1G% 1H %
Yurt igi Piyasalar Kapanis 1G% 1H %
Bist-100 9.982 -0,7 0,6
Bist-30 10.936 -0,4 1,0
Bist-Tum 11.440 -0,7 0,8
Global Piyasalar Kapanis 1G% 1H %
NASDAQ 17.817 -0,3 3,7
DAX 18.358 -0,3 31
S&P 500 5.608 0,0 3,2
Shangai Com. Ind. 2.867 -0,9 0,0
Euro Stoxx50 PR 4.858 -0,3 3,5
Doviz& Emtia Kapanis 1G% 1H %
$/4 33,75 0,3 0,8
€4 37,40 0,7 2,2
£H 43,81 0,6 2,4
€/$ 1,11 0,6 1,4
BRENT ($) 77,20 -0,6 -4,3
Altin ($/ons) 2.513,00 0,4 2,0
Yiikselen Kapanis 1G%
KOZAL:IS 26,6 9,93
KLSER:IS 45,0 5,73
IPEKE:IS 52,0 5,38
KOZAAIS 74,0 519
TATEN:IS 394 4,07
Diisen Kapanis 1G%
BOBET:IS 22,5 -7,11
CCOLAIS 62,4 -6,45
TCELL:IS 101,2 -4,80
AEFES:IS 248,1 -4,21
EUPWR:IS 91,6 -3,68

22.A3u 10:00 Agustos Tiketici Gliven Endeksi
17:00 ABD Temmuz Konut Satig Istatistikleri
23.A3u 17:00 ABD Temmuz Yeni Konut Satiglari
Anadolu Holding <AGHOL TI> 2C24 Sonuglari
26.A3u 10:00 _ Agustos Imalat Sanayi Kapasite Kullanm Orani
28.Agu 10:00 Temmuz Dig Ticaret Istatistikleri
Dogus Otomotiv <DOAS TI> 2C24 Sonuglari 2,934mn TL
Sabanci Holding <SAHOL TI> 2C24 Sonuclari
29.A3u Sisecam <SISE TI> 2C24 Sonuglari
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Bulls Yatirinm Arastirma Ekibi
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Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Efes <AEFES TI> 2C24 sonuglari... Sirket'in 2C24 beklentilerin %27.2 altinda
yillik %33,7 azalarak 3,955mn TL net kar agikladi. Net kardaki sapmanin ana nedeni, artan
faiz giderleri, daha yilksek Turk Lirasi borglanma orani ve nakit doviz zararlarinin
artmasr’'dir.Net satislar 2C24’te yillik bazda %2.1 azalarak 60,508mn TL oldu. Sirket'in
2G24 dénemi satis hacmi (konsolide) yillik %2,5 artarak 36.4mn mhl'ye ylkselmistir. Ayni
dénemde bira grubu satis hacmi ise %7.1 artarken, CCl tarafinda satis hacimleri %0.7 artis
kaydetti. Sirketin FAVOK'G 2C24'te beklentilerin %12.7 Uzerinde yillk bazda %5.5
azalarak 12,582mn TL olarak gerceklesmistir. Sirketin FAVOK Marji ise gegen yila gére
yatay %22.8 seviyesinde sabit kaldi. Bira Grubu, 6zellikle Rusya'da, hammadde
fiyatlarindaki ve tasima maliyetlerindeki yillk bazdaki 6nemli artiglar nedeniyle mar;j
daralmasi yasadi. Ancak, Tlrkiye bira operasyonlarinin giigli performansi, saglam gelir
yoénetimi ve siki isletme gideri kontroli sayesinde bira grubundaki bu marj baskisi kismen
dengelendi. Sirket 2024 beklentilerini revize etti. Sirket 2024 yili icin Konsolide satis hacmi
artisinin dislk tek haneli olmasi bekleniyor (6nceden: disik ile orta tek haneli arasinda
artist) (Kaynak: KAP)

Migros <MGROS TI> 2C24 sonuglari... Sirket 2C24 déneminde 604,3mn net kar
acikladi. Piyasa beklentisi net karin 1,629mn TL olmasi yoniindeydi. Sirket gegen yilin ayni
doéneminde ise 2,772mn TL net kar elde etmisti. Cari donemde esas faaliyetlerden diger
net giderlerin 3,563mn TL’'ye ulasmasi (2C23: 904,6mn TL net gider) net kari olumsuz
yonde etkilemistir. 2C24’te net satislar yillik %11 artarak 64,293mn TL ve FAVOK vyillik
%51 artigla 3,388mn TL oldu. Sirket 2024 yili beklentilerini yukari yonli revize etmigtir.
Buna gore; satis bluyumesi TMS 29 etkisi dahil yilik ~ %10 reel buyime (6nceki: yuksek
tek haneli satis buyimesi) olarak guncellendi. Sirketin 2024 yili igcin TMS 29 etkisi dahil
konsolide FAVOK marji beklentisi %4,5-5,0 ve yeni mada agilis hedefi ~350 magaza
(6nceki: 250+ magaza) olarak giincellendi.(Kaynak: KAP, Bulls Yatirim)

Teknosa <TKNSA TI> 2C24 Sonuglari... Sirket 2C24°te 561mn TL net zarar agiklad!.
Sirket gegen yilin ayni déoneminde 293mn TL net kar agiklamigtir. 2C24’te sirketin Net
satiglari yillik bazda %5 azalirken ayni ddnemde FAVOK'( %42 azalmistir. (Kaynak: KAP,
Bulls Yatirim)

Gipta Ofis Kirtasiye <GIPTA TI> (Pozitif) Elektronik Kamu Alimlari Platformu'nda yapilan
ihale sonrasinda 411,9mn TL tutarindaki ihale Sirket uhdesinde kalmistir. Hatirlatmak
isteriz ki alinan ihale 2023 cirosunun yaklasik %32’sini olusturmaktadir.(Kaynak: KAP)

Cw Enerji <CWENE TI> Sirket ile yurt icerisinde yerlesik bir misteri arasinda, giines paneli
satisina iligskin 3,1 mn ABD Dolari tutarinda sézlesme imzalanmistir. Hatirlatmak isteriz ki
imzalanan s6zlesme sirketin son 12 aylik cirosunun %0,67’ine denk gelmektedir.(Kaynak:
KAP)

Koleksiyon Mobilya <KLSYN TI> Sirket ile yurt icerisinde yerlesik bir misteri arasinda,
tefrisat malzemeleri alimina iliskin  280mn TL tutarinda sdzlesme imzalanmigstir.
Hatirlatmak isteriz ki imzalanan s6zlesme sirketin son 12 aylik cirosunun %20.8’sina denk
gelmektedir.(Kaynak: KAP)




Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goéruglerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatinm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirim danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlhigr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan
kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. ile
Yatinm Danismanhgi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur. Bu raporda yer alan
her tarlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhut icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirrm araclarinin fiyatlar ve
degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler.
Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tim bilgiler
ve gorusler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan gulincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve galisanlari
sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tgincu
kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.




