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Bist Yorum:

" Giine baslarken... BIST 100 endeksi diin giinii %0,03 artigla
10.899,28 puandan tamamlayarak tim zamanlarin en yiksek
ginlik kapanisi gerceklestirdi. BIST 100 endeksinde toplam
islem hacmi 127,6 mlyr TL oldu. Yurt icine baktigimizda bugin
g6zler TCMB’nin 14:00'da dizenleyecedi Para Politikasi

Kurulu(PPK) toplantisindan

¢ikacak

faiz ve

politika

kararlarinda olacak. Global piyasalarda din aksam agiklanan
FED tutanaklarinda Fed yetkilileri son politika toplantisinda
fiyat baskilarinin 6nimuzdeki aylarda en azindan yavas yavas
azalacagina hala inandiklarini ancak mevcut faiz oranlari
seviyesinin bu sonucu garanti edecek kadar yiksek olup
olmadigina dair siphelerin ortaya ciktigini soyledi. Teknik
gOrinime baktigimizda, bugin geri gekilmelerde 10.790 —
10.685 — 10.570 gun ici destek noktalarini takip edecegiz.
Yukari hareketlerde ise 11.025 — 11.090 — 11,135 ilk dnemli

direnclerimiz olarak degerlendiriyoruz.

Ekonomik Takvim

GUNLUK BULTEN

23 Mayis 2024

Piyasalar Kapani 1G% 1H%
Yurt igi Piyasalar Kapanis 1G% 1H%
Bist-100 10,895 14 7.1
Bist-30 11,956 2.3 7.9
Bist-Tum 12,368 0.8 5.9
Global Piyasalar Kapanig 1G% 1H %
NASDAQ 16,833 0.2 1.9
DAX 18,727 -0.2 0.1
S&P 500 5,308 0.0 12
Shangai Com. Ind. 3,158 -0.4 04
Euro Stoxx 50 PR 5,047 -0.5 -0.7
Do6viz& Emtia Kapanig 1G% 1H %
$% 32.16 0.0 -0.1
€4 34.94 0.0 0.6
£/% 40.82 0.1 12
€/% 1.09 -0.1 0.6
BRENT ($) 81.25 -0.2 -2.3
Altin ($/ons) 2,372.37 -0.3 -0.2
Yiikselen Kapanis 1G%
YKBNK:IS 38.0 9.97
YEOTK:IS 216.5 8.52
KCHOL:IS 263.8 7.30
ISCTR:IS 16.1 6.69
ALBRK:IS 6.0 6.43
Diisen Kapanis 1G%
EUPWR:IS 135.1 -4.52
VESTL:IS 96.0 -4.29
KARSN:IS 13.2 -4.22
KMPUR:IS 61.6 -4.20
SOKM:IS 66.0 -4.14

Tarih Saat Veri Onceki Beklenti
23.05 14:00 BDDK Haftalik Bankacilik Sektori verileri
15:30  ABD Haftalik Issizlik baswurulari
17:00 ABD Nisan Yeni Konut Satiglar 693bin
Migros <MGROS TI> 1G24 Sonuglari 560mn TL 1,475mn TL
Kog Holding <KCHOL TI> 1G24 Sonuglari 16,772mn TL
24.05 Anadolu Holding <AGHOL TI> 1C24 Sonuglari
27.05 Turkcell <TCELL TI> 1G24 Sonuglari 2.817mn TL 3,079mn TL
28.05 Teknosa <TKNSA TI> 1G24 Sonuglari 142mn TL
MLP Saglk <MPARK TI> 1G24 Sonuglari
29.05 Brisa <BRISA TI> 1G24 Sonuglari 533mn TL
Sok Marketler <SOKM TI> 1G24 Sonuglari
30.05 14:00 BDDK Haftalik Bankacilik Sektor( verileri
15:30 ABD Haftalik i§siz|ik baswurulari
31.05 Dogus Otomotiv<DOAS TI> 1G24 Sonuglari 3.900mn TL 5.708mn TL

Yabanci Takas orani (%)
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk Hava Yollari <THYAO TI> 1G24 sonuglari... Sirket 1C24’te beklentilerin %9
altinda yillik bazda %3 azalisla 226mn ABD dolari net kar acikladi. Beklentilerdeki
sapmanin ana nedeni operasyonel performansin beklenilenin altinda gerceklesmesi oldu.
THYAO’nun net satiglari beklentilere paralel olarak yilhk bazda %9.6 artisla 4,769mn
ABD dolari seviyesine yikseldi. Yolcu gelirleri 1C24'te yly %5 artarken, 3C22°'den bu
yana dusus trendinde olan Kargo gelirleri y/y %27 artarak 750mn ABD dolari seviyesine
yukseldi. Maliyetler tarafina baktigimizda ise akaryakit giderleri y/y %4.1 artarak toplam
giderlerin %32’sini olusturdu. Yilin ilk ceyreginde yapilan zamlarla birlikte y/y %41 artis
gOsteren personel giderleri ise %21.4 pay orani ile maliyetlerdeki 2. buyik kalem oldu.
Sirket'in FAVOK’'lU 1C24'te beklentilerin %9.6 altinda yillik bazda %3.4 azalisla 626mn
ABD dolari oldu. FAVOK mariji ise y/y 1.3 puan azalarak %16.3 seviyesine geriledi.
Sirketin RASK'1 y/y %5.6 azalirken, CASK %0.6 artis gosterdi. Sirketin net borg/FAVOK
orani 4GC23’tki 1.3x seviyesinden, 1C24’te 1.2x seviyesine geriledi. Sonuglari THYAO igin
kisa vadede olumlu olarak yorumlamasak da sirketin detaylarda gelecek icin 6nemli
olumlu sinyaller verdigini dusundyoruz. Uzun zamandir digus trendinde olan Kargo
gelirlerindeki toparlanma ile birlikte ylksek sezonda yolcu gelirlerinin artacak olusu,
onumuzdeki ¢eyrekler icin heyecan verici oldugunu diastnuyoruz.

Coca-Cola Icecek < CCOLA TI> 1G24 sonuglari... Sirket'in 1G24 ana ortaklk net kari
yillik %15 azalarak 2,72mir TL seviyesine ulasti. Konsensus beklentisi net karin 3,59mir
TL seviyesinde gergeklesmesi yonundeydi. Net satislar 1G24°te yillik bazda %3 artigla
27,23mlr TL oldu. Sirket'in 1G24 dénemi satis hacmi (konsolide) yillik %3 azalarak 341mn
Unite kasaya gerilemistir. Ayni ddnemde Turkiye satis hacmi ise %5 artarak 118mn Unite
kasaya yukseldi. Uluslararasi operasyonlar, gegen yilki gu¢li biyimenin (izerine baz
etkisiyle 1C24'te yillik bazda %7.2 daralma kaydetti. Ozbekistan %22.5, Irak %24.3 ve
Azerbaycan ise %15.4 artig gosterirken, toplam uluslararasi hacimlerdeki yavaslama;
CCI portfoylinde daha genis bir paya sahip olan Pakistan’da makroekonomik baskilarin
devam etmesi ve Kazakistan’da bir 6nceki yilin yiksek baz etkisinden kaynaklandi.
Sirket'in FAVOK'G 1C24'te yillik bazda %2 artisla 4,38mlr TL olarak gergeklesmistir.
(Kaynak: KAP)

Tiipras Turkiye Petrol Rafinerileri <TUPRS TI> 1G24 sonuglari... Sirket'in 1C24 net
kari yillik %90 azalarak 320,3mn seviyesinde gergeklesti. Konsensus beklentisi net karin
8,24mir TL diizeyinde olmasi yonindeydi. TMS-29 etkisiyle 1C24 doneminde 5,61mir TL
net parasal pozisyon kaybinin olusmasi net kari baskilamistir. Net satislar 1C24’te yillik
%3 artarak 165,47mlr TL'ye yikseldi. Ayni dénemde yurt igi satigslar %1 dusugsle 5,1mn
ton olarak gerceklesti. Uluslararasi satiglar ise gegen yilin ayni dénemine kiyasla %62
artisla 1,9mn tona yukselmistir. Bdylece toplam satislar %10 artarak 6,96mn ton
olmustur. Sirketin FAVOK'U 1C24'te yillk bazda %54 azalarak 9,46mir TL olarak
gerceklesmistir. (Kaynak: KAP)
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Aygaz <AYGAZ TI> 1G24 Sonuglari... Sirket 1C24’te 4mn TL net zarar agikladi. Sirket
gecen yilin ayni déneminde 443,7mn TL net kar agiklamisti. Sirketin hasilati bir dnceki
yilin ayni dénemine gdre %26 azalarak 15,79mlr TL olmustur. FAVOK ise 1C24'te yillik
%326 artarak 224,73mn TL'ye yukselmistir.(Kaynak: KAP)

Astor Enerji < ASTOR TI> 1G24 sonuglari... Sirket, 1G24 yilinda yillik bazda % 365
artisla 572mn TL net kar acgikladi. (Kaynak: KAP)

Kontrolmatik < KONTR TI> 1G24 sonuglari... Sirket, 1G24 yilinda yillik bazda %83
artigla 369mn TL net kar agikladi. (Kaynak: KAP)

Mega Metal< MEGMT TI> Sirket, Amerika'da 45 yil 6nce kurulmus; ile bakir tel Gretimi
ile satisi konusunda ayni sektorde faaliyet gésteren, ABD'de yerlesik bir firmanin satin
alinmasi konusunda gérismelere basladigini acikladi. (Kaynak: KAP)

Bogazici Beton < BOBET TI> 1G24 sonuglari... Sirket, 1G24 yilinda yillik bazda %51
dususle 101mn TL net kar agikladi. (Kaynak: KAP)

Kog¢ Holding <KCHOL TI> Uluslararasi derecelendirme kurulugsu Standard & Poor's
(S&P) tarafindan, sirketin uzun vadeli kredi notu "BB"ye yikseltildi ve goériinimu "pozitif",
kisa vadeli kredi notu ise "B" olarak teyit edildi. (Kaynak: KAP)

Soke Un < SOKE TI> Sirket, Samsun'da kiladigi kurulu 4.100 m2 kapal alana sahip
Uretim tesiside Uretime basladl. Yeni tesiste ilk etapta dort cesit kurabiye Uretimi
yapilmakta oldugunu, ilerleyen slrecgte Urin cesitliligi artirilarak toplamda yedi farkli
kurabiye Uretimi yapilmasi planlanladiklarini duyurdu. (Kaynak: KAP)

Penguen Gida < PENGD TI> Sirket, dinyanin dnde gelen market zincirlerinden LIDL ile
cesitli tursu ve konserve urlnlerinden olugsan yaklasik 41.3mn EUR tutarinda 1 yil sureli
bir anlasma gergeklestirdi. Sirket sevkiyatlara bugiinden baslayacak ve 2025 yili Mayis
ayina kadar devam edecektir. (Kaynak: KAP)

Medical Park <MPARK TI> Hisse geri alim programi kapsaminda, Sirket tarafindan
22.05.2024 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina agirlikli ortalama 296.41 TL fiyat ile
toplam 15.0bin TL nominal degerli MPARK paylari geri alindi. Hatirlatmak isteriz ki geri
alinan paylarin nominal degeri 20.50mn TL'ye ulasmis olup, Sirketin sermayesine orani
%9.8540'dir. Sirket ayrica 1C24 sonuclarini 28 Mayis’ta yayinlayacak. (Kaynak: KAP,

Bulls Yatirim)
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Dun aciklanan son Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplanti tutanaklari itibariyla,
Federal Reserve bagkanlari ve FOMC Uyeleri arasindaki tartismalar yodun olarak
enflasyonun belirsiz gidisati ve uygun para politikasi tepkileri izerinde yogunlasti.
Tutanaklar, Fed yoneticilerinin, Fed'in %2'lik hedefinin Gzerinde kalan yiksek enflasyon
oranlarina iliskin ortak kaygilarina dikkat gekiyor. Bazi sektorlerdeki gevseme isaretlerine
ragmen cekirdek enflasyon inatla ylksek seyrediyor ve bu durum izlenecek yol
konusunda gi¢lu bir tartismaya yol agiyor. Birkag yonetici, enflasyonist baskilarin genis
tabanl oldugu ve daha 6nce disunuldigi gibi yalnizca tedarik zinciri kesintilerinden
kaynaklanmadigi goérisinid dile getirdi. Genisleyici maliye politikalari ve tlketici
harcamalarindaki hizli toparlanmanin kérikledigi talep ydnlu faktorlerin enflasyon
ortamina 6nemli 6l¢tide katkida bulundugu konusunda giderek artan bir fikir birligi var.

Bu kosullara yanit olarak gesitli FOMC Uyeleri para politikasini daha da sikilagtirmayi
disunlyor gibi goérintyor. Tutanaklar, parasal kosullari sikilastirmak i¢in ek bir arag
olarak Fed'in bilangosunun azaltiimasi konusunda da baz tartismalarin oldugunu
gosterdi. Ekonomik toparlanmanin potansiyel olarak engellenmesi veya finansal
piyasalardaki oynakligin tetiklenmesiyle iligkili risklerin altini giziyorlar. Bu Uyeler, politika
kararlarinda veriye dayali ve esnek olma ihtiyacini vurgulayarak daha 6lguli bir yaklagimi
savunuyorlar.

Fed uyeleri arasindaki bu belirsizlik kargisinda piyasanin tepkisi olduk¢a olumsuz oldu
ancak hisse senetleri piyasa kapanisina dogru toparlandi. Oniimiizdeki dénemde veri
hassasiyetinin yliksek olmasiI muhtemel olarak degerlendiriyoruz.




Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danigsmanligi s6zlesmesi ¢gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gOruslerine dayanmaktadir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danismanhigi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. ile
Yatirnm Danismanhgi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur. Bu raporda yer alan
her turlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhut icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlar ve
degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler.
Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tim bilgiler
ve gorugler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhut etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlan
sorumlu tutulamaz. Bu raporun tiumu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.$. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gguncu
kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak lzere saklanamaz.




