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Bist Yorum:

Piyasalar Kapani 1G % 1H %

47 Giine baslarken... BIST 100 endeksi, diin giini %1,92 artarak ;“’tt l‘gopiyasa'a’ Kag":‘g'f 1G1°g’ 1'1°g’
9._490,90 puanda tamamladi. __Endekste islem hacmi 100,2%1_ B:ztzao 10.365 2:2 1:6
milyar TL olarak gercgeklesti. Onceki kapanisa gore, teknoloji Bist-Tum 11.315 17 0,8
endeksi %1,80 Mali endeks %2,42, hizmetler endeksi %1,27, Global Piyasalar Kapanis 1G% 1H %
Sanayi endeksi %1,46 deger kazandi. BIST 100 endeksine NASDAQ 17.166 5.3 5.4
dahil hisselerden 32 hisse deger kazanirken 68 hisse deger DAX 22.065 0 a0
anit _ sse deg . 9 S&P 500 5.485 6,3 38
kaybetti. En ¢ok islem goren hisseler Tik Hava Yollari, Aselsan, Shangai Com. Ind. 3.297 01 05
Tofag, Akbank, ve Kog¢ Holding oldu. Teknik gériinime Euro Stoxx50 PR 5.115 3,1 3,6
baktigimizda, Endekste giin ici geri gekilmelerde 9.435 - 9.350 Doviz& Emtia Kapanig 1G% 1H%
- 9.300 puan seviyelerini takip edecegiz. Yukari hareketlerde ise /b 38,23 03 04
s y p edecegiz. Yukar _ 1S € 43,49 0.8 05
sirasiyla 9.520 - 9.580 - 9.675 diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir. £H 50,75 04 0.9
€/% 1,13 -1,6 -0,6

BRENT ($) 66,55 -1,3 21

Altin ($/ons) 3.348,66 0,4 0,7

Yikselen Kapanis 1G%
BRYAT:IS 1.822,4 9,96
TOASO:IS 188,5 8,22
IZENR:IS 6,0 7,15
BRSAN:IS 360,3 7,01
AKBNK:IS 50,4 6,15
Diisen Kapanis 1G%
EUREN:IS 5,7 -7,76
ENERY:IS 4.5 -4,48
TKFEN:IS 146,1 -2,53
BTCIM:IS 5,2 -2,49
BFREN:IS 690,5 -2,17

Ekonomik Takvim
Tarih Saat Veri Onceki Beklenti Yabanci Takas orani (%0

25.Nis 14:00 BDDK Haftalik Bankacilik Sektor Verileri 70
14:30 Haftalik Menkul Kiymet Istatistikleri
S&P Kredi Derecelendirme Notu 60
Akbank <AKBNK TI> 1C25 Sonuglari
Argelik <ARCLK TI> 1G25 Sonuglari 50 35,45
28.Nis Turk Hava Yollari <THYAO TI> 1G25 Sonuglari 40
Tofag <TOASO TI> 1C25 Sonuglari
Garanti Bankasi <GARAN TI> 1G25 Sonuglari 30
Yap! ve Kredi Bankasi <YKBNK TI> 1C25 Sonuglari
29.Nis 10.00  Nisan Ekonomi Given Endeksi 20
10:00  Mart Isgiici Istatistikleri 10
11:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi
Tupras <TUPRS TI> 1C25 Sonuglari 0

Ford Otosan <FROTO TI> 1G25 Sonuclari
Aygaz <AYGAZ TI> 1G25 Sonuglari
Aselsan <ASELS TI> 1C25 Sonuglari

30.03.2017
23.03.2018

@
=
S
N
o
=
o
—

Bulls Yatirinm Arastirma Ekibi
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tav Havalimanlan <TAVHL TI> 1G25 Sonuglari... Sirket 1G25’te beklentilerin altinda 45,6mn EUR net zarar
acikladi. Antalya 1, Yeni Antalya ve Ankara’da, EUR/TRY'nin UFE’'den daha fazla artis gdstermesinin duran varliklar
tizerindeki etkisi nedeniyle ertelenmis vergi gideri ve Ankara ve izmir'de artan EUR/TL'nin yatirim tegvikleri izerindeki
etkisi net kardaki sapmanin ana nedeni oldu. Sirket'in net satislari 1C25te yillik bazda %18 artarak 378.5mn EUR
olarak gergeklesti. Net satislar yolcu trafigindeki iyilesme, fiyat artiglari, yolcu bagi gimriksiz satis buytimesi olumlu
etkilenmistir. TAV Havalimanlari 1C25’de yillik bazda %5 artigla 90.1mn EUR FAVOK agciklamistir. Sirket'in FAVOK
marji ise gegen yilin ayni donemine goére 3,0 puan daralarak %23,8 olarak gerceklesti. Marjdaki diistisiin ana nedeni
TAV Teknoloji projesinin gecen yila gére daha diisik marjli olmasi oldu. 1C24'te daha 6nce giderlestirilen varliklarin
geri kazaniimasi ve TL enflasyonu oldu. Yonetim, 2025 yih icin beklentilerini korudu. Sirket 2025 yilinda 1.750-
1.850mn EUR Ciro (+yly %5,5-11,5 bliyime) 6ngoriyor. Sirket 2025 yili yatinm harcamasi beklentisini revise etti.
Sirket 2025 yili capex beklentisini 255.6mn EUR’dan 200-220mn EUR seviyesine revise etti. Sirket toplam yolcu
sayisinin 110-120mn(2024:106,5mn) olmasini beklerken dis hat yolcu sayisinin 75-83mn (2024: 71,2mn) olmasini
dngormektedir Sirket yénetimi 2025 yilinda 520-590mn EUR FAVOK(2024:489,4mn EUR) seviyesine ulasilacagini
dngoérirken Net borg/FAVOK'(in 2.5x-3.0x seviyesinde gerceklesmesini beklemektedir (Kaynak: KAP)

Tiirk Traktdor <TTRAK TI> 1G25 Sonuglari... Sirket, 1C25’te konsensus beklentisi olan 283mn TL net karin altinda
236mn TL net kar agikladi. 1C25'te beklentilerin lizerinde gergeklesen finansal giderleri net kardaki sapmanin ana
nedeni oldu. 1C25te sirketin net satislari beklentilere paralel gerceklesirken yillik bazda %44,5 dustsle 12,723mn TL
olarak gergeklesti. 1C25'te FAVOK beklentilerin %15,6 tizerinde yillik %73,2 azalarak 990mn TL seviyesine geriledi.
(Kaynak: KAP)

Hareket Proje <HRKET TI> Sirketi Suudi Arabistan'in bagkenti Riyad'da inga edilmekte olan Formula 1 Pisti projesine
ait celik yapi elemanlarinin, fabrikadan proje sahasina tasinmasi hizmeti konusunda sOzlesme imzalamistir.
imzalanan sézlesmenin toplam bedeli 2,5mn ABD Dolari tutarinda olup sirketin son 12 aylik cirosunun %2,7’sine denk
gelmektedir. (Kaynak: KAP)

Alves Kablo <ALVES TI> Sirket, toplam toplamda yaklasik 15,6mn ABD Dolari tutarinda satis s6zlesmesi imzaladi.
Bu sozlesmeler, sirketin son 12 aylik cirosunun yaklasik %11’ine denk gelmektedir. (Kaynak: KAP)

Ekos Teknoloji <EKOS TI> Sirket, Toroslar Elektrik tarafindan dizenlenen ihalede 2.45mn ABD Dolari tutarindaki
teklifiyle en avantajli teklif sahibi olarak ihalede birinci sirada yer almigtir. Alinan ihale, sirketin son 12 aylik cirosunun
%4’line denk gelmektedir. (Kaynak: KAP)

Izmir Demir Gelik <IZMDC TI> Sirket, IDC Liman isletmeleri’nin halka arz ediimesine karar verildigi agikland.
(Kaynak: KAP)

Link Bilgisayar <LINK TI> Sirket, Kayaport Odeme Kurulusu ile Bulut Tahsilat Sistemi alaninda stratejik is birligi
anlasmasi imzaladi. (Kaynak KAP)

Horoz Logistik <HOROZ TI> Sirketimiz, 6z tiketim amagh yaklasik *7.068,6 kWp* kapasiteli GES kurulumu igin
Smart Gunes'in istiraki ile s6zlesme imzaladi. Projenin 2025’'te tamamlanip *2026’da devreye alinmasi* planlaniyor.
(Kaynak: KAP)

Hun Yenilebilir Enerji <HUNER TI> H29 Biyokutle tesisindeki kazan hasarina iligkin toplam *1.75mn USD* sigorta
O6demesi tahsil edilmistir. Bu tutarin *250.000 USD’si avans, kalan **1.5mn USD* ise sirket hesaplarina ge¢gmistir.Bu
tutar sirketin 2024 cirosunun %7.9’'una denk gelmektedir (Kaynak: KAP)

Otokar <OTKAR TI> Sirket'in Romanya'da kurulu bagl ortakligi Otokar SRL ile Romanya'da kurulu ve savunma
sanayi alaninda faaliyet gosteren Automecanica arasinda; Sirket ile Romanya Milli Savunma Bakanhgi'ni temsilen
C.N. Romtehnica S.A. arasinda 4x4 Taktik Tekerlekli Hafif Zirhli ara¢ alimina iligkin imzalanan soézlesme
kapsamindaki yakimlulUklerimizi yerine getirmek Uzere bir Ortaklik S6zlesmesi imzalandi. (Kaynak:KAP)




Pay Geri Alim Tablosu

Alinan Adet Agirlikhi Fiyat (TL) Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani

FRIGO 21.440 7,1640 2.101.440 1,43%

INVES 2.165 225,693 1.140.217 0,6081%
AHGAZ 180.000 21,404 54.478.943 2,0953%
ENERY 1.150.000 4,282 151.283.288 1,6809%
AVGYO 311.527 8,20-8,84 2.801.527 2,5103%
GSDDE 123.606 8,366 1.797.987 1,1987%
ASGYO 189.398 10,18-10,25 2.001.272 0,3037%

ENDAE 204.347 14,698 524.630 0,12%




Uyari Notu

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirim
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatinm danigsmanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; yetkili kuruluglar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gériigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danigsmanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur. Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi
ve tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahht icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen
yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme
riski ile kargi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guincel ve givenilir
kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.$. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir.
Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirm
Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, uglinci kisilere gésterilemez veya ileride kullaniimak izere saklanamaz.




