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Bist Yorum:

Piyasalar Kapani 1G %

4 Giine baslarken... BIST 100 endeksi cuma giinii islemlerini Yurt igi Piyasalar Kapanis 1G% 1H%
%3,14 artisla 10.942 puanda(] tamamladi. islem hacmi 260,1 2:2::;80 12’3?2 gé ;;
milyar '!'L olarak gergekleg,ti. Oncgki kapanisa 'gt')re bankacmk BistTum 13:957 >89 5.8
endeksi %5_.,37 , hlzr_netler endeksi %3,0?, sinai endeksi %2,83 SR s 1G% 1H %
ve teknoloji endeksi %0,22 oraninda deger kazandi. BIST 100 NASDAQ 23.205 1.1 23
endeksine dahil 92 hisse deger kazanirken, 8 hisse deger DAX 24.240 01 1.7
kaybetti. Glnin en fazla islem goren hisseleri ise Akbank, Turk S&P 500 6,792 1.4 1.9
Hava Yollari, is Bankasi(C), Yapi ve Kredi Bankasi ve Garanti Shangai Com. Ind. 3,950 0.7 2.9
Bankasi oldu. Bu hafta Cumhuriyet Bayrami nedeniyle yurtici Euro Stoxx 50 PR 5,675 0.1 1.2
piyasalar 3,5 guin islem gorecek. Veri akisinin zayif seyretmesi D6viz& Emtia Kapanig 1G% 1H%
beklenirken, sirketlerin Uglincli c¢eyrek finansal sonuglari $ 41.84 0.1 0.1
yakindan takip edilecek. Buglin kapanisin ardindan <TSKB TI>, € 48.59 0.0 -0.6
<AKGRT TI>, <TTRAK TI> sirketlerin 3.geyrek finansallarini £ 55.64 0.3 0.7
aciklamasi bekleniyor. Kdiresel tarafta yogun veri gindemi, §/§ENT($) 6;';2 8'1 '2';
merkez bankasi kararlari, ABD’de buiyik sirketlerin bilangolari Altin ($/ons) 4.111.89 0.3 33

ve Cin-ABD arasindaki ticaret gériismeleri haftanin 6ne ¢ikan

basliklari olacak. Ayrica, ABD hikimetinin kapali kalmaya

devam etmesi nedeniyle Cuma gini agiklanmasi planlanan BRYAT:IS 22270 9.92
enflasyon  verileri  yayimlanmayabilir. Teknik  gérinime ISMEN:IS 45.8 9.46
baktigimizda guin ici geri ¢cekilmelerde 10.740 - 10.660 - 10.500 ISCTR:IS 13.2 9.29
puan seviyelerini takip edecegiz. Yukari hareketlerde ise TSKB:IS 13.3 8.10
sirasiyla 11.000 - 11.290 - 11.460 diren¢ seviyeleri olarak YKBNK:IS 32.8 7.91
izlenebilir.
Disen Kapanis 1G%
GRTHO:IS 512.0 -9.94
MAGEN:IS 23.4 -2.26
PASEU:IS 138.3 -1.78
ASELS:IS 203.9 -1.26
HEKTS:IS 3.6 -0.82
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10:00 Turkiye igsizlik Orani Eylal - 8.5%
- Turkiye  Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi <TSKB TI> mn TL 3G25 2,850 3,380
- Turkiye  Tirk Traktdr <TTRAK TI> mn TL 3G25 319 338,5
- Turkiye  Aksigrota <AKGRT TI> mn TL 3¢25 862 857.8 60
10/28/2025 Yarim Gun Turkiye Tatil - - -
10/29/2025 Tam Giin Turkiye  Tatil 2 - -
21:00 ABD Fed Maksimum Gésterge Faiz Orant Ekim 4.00% 4.25% 50
10/30/2025  6:00 Japonya  BoJ Gosterge Faiz Orani Ekim 0.50% 0.50% 37,35
10:00 Turkiye  Sektdrel Enflasyon Beklentileri Ekim - -
16:15 Euro Bolgesi ECB Refinansman Gosterge Faiz Orani Ekim 2.15% 2.15% 40
- Turkiye ~ Teknosa <TKNSA TI> mn TL. 3G25 - -541.6
- Turkiye  Enerjisa Enerji <ENJSA TI> mn TL 3G25 800 512,3 30
- Turkiye ~ Garanti Bankasi <GARAN TI> mn TL 3G25 28,614 27,845
- Turkiye  Brisa Bridgestone Lastik <BRISA TI> mn TL 3G25 306 -579.4
Turkiye — Atakey Patates <ATAKP TI> mn TL 3C25 - 9,5 20
Turkiye ~ Tab Gida <TABGD TI> mn TL 3G25 - 1,134
Turkiye  Adel Kalemcilik <ADEL TI> mn TL 3G25 - 48,2
- Turkiye _ Blyiik Sefler Gida <BIGCH TI> mn TL 3G25 - 30,9 10
10/31/2025  10:00 Turkiye  Dis Ticaret Dengesi (milyar ABD Dolar) Eyldl - 421
15:30 ABD TUFE (Aylik) Eylal 0.3% 0.3% 0
15:30 ABD TUFE (Yilik) Eylal 2.8% 2.7% i © - o . o - ~ - - "
15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Eylil 0.2% 0.2% o =1 o — = I ~ ~ BN X «
15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Eylil 2.9% 2.9% IS 15 I IS 154 IS 154 IS 15 IS <
15:30 ABD Kisisel Gelirler Eylul 0.4% 0.4% =1 ai ol ai ol ol S =] =] 5 ~
15:30 ABD Kisisel Harcamalar Eylil 0.4% 0.6% ; g 2 S 3 g S : : o o
- Turkiye  Yapi ve Kredi Bankasi <YKBNK TI> mn TL 3G25 13,262 11,330 S ~ ~ — ~ ~ 1S — — S S
Turkiye ~ Aygaz <AYGAZ TI> mn TL 3G25 1,469 963,1
Turkiye  Tirkiye Petrol Rafinerileri <TUPRS TI> mn TL 3G25 10,931 8,884
Turkiye ~ Gimsa Gimento <CIMSA TI> mn TL 3G25 976 717,1
Tirkiye Is Bankasi <ISCTR TI> mn TL 3G25 17,868 14,013

Kaynak: Bulls Yatinm, Bloomberg

Bulls Yatirrm Arastirma Ekibi




Sirket ve Sektor Haberleri

4% Arcelik <ARCLK TI> 3C25 Sonuglari... Sirket 3G25'te -1.100mn TL olan piyasa beklentisinin altinda 2.055mn TL
net zarar acikladi. Gegen yil ayni dénemde sirket 5.592mn TL net zarar aciklanmisti. Sirket’in net satislari 3C25’te
beklentilere paralel yillik bazda %11 azalarak 124.446mn TL olarak gergeklesti. Sirket'in FAVOK'( beklentilere
paralel yillik bazda %39 artisla 8.577mn TL olarak gergeklesti. FAVOK marji ise gegen yilin ayni dénemine gére
249 baz puan artigla %6,9 olarak gergeklesti. Sirketin net borg/FAOVK orani 2025/6 6.1x seviyesinden 5,7x’e diistl.
Yoénetim, 2025 yili igin beklentilerini asagi yonlu revize ettigini acgikladi. Buna gdére; Tirkiye operasyonlarinda
hasilatin yaklasik %5 daralmasi (6nceki beklenti: yatay), uluslararasi operasyonlarda ise %5-10 araliginda bliylime
(6nceki beklenti: %15) éngorilmektedir. FAVOK marji beklentisi %6-6,5 aralijinda (énceki beklenti: %6,5)
korunurken, net yatinm harcamalarinin satiglara orani %20-22 seviyesinde (6nceki beklenti: <%?20)
beklenmektedir. Yatirimlarin ise yaklasik 250 mn EUR seviyesinde gerceklesmesi (6nceki beklenti: ~300 mn EUR)
ongorulmektedir.

4 Celebi Hava Servisi <CLEBI TI> Sirket, %99,97 oraninda istiraki olan Celebi Kargo Depolama ve Dagitim
Hizmetleri'nin AlImanya’daki bagli ortakligi Celebi Cargo’nun, Kenya Nairobi merkezli Transglobal Cargo Centre’in
hisselerinin tamamini 40,1 mn ABD dolari bedelle satin almak Uzere baglayici hisse alim s6zlesmesi imzaladigini
duyurdu. islemin 31 Ocak 2026’ya kadar tamamlanmasi beklenmektedir. (Kaynak: KAP)

¥ Anadolu Anonim Tiirk Sigorta <ANSGR TI> 3C25 Sonuglari... Sirket 3C25'te beklentilerin %2 Ustiinde yillik
bazda %40 artis ile 3.427mn TL net kar acgikladi. (Kaynak: KAP)

4% Afyon Gimento <AFYON TI> 3G25 Sonuglari... Sirket, 3C25'te beklentilerin %188 (izerinde, 78 mn TL net kar
acikladi. Net kardaki sapmanin ana nedeni operasyonel faaliyetlerden kaynaklanmaktadir. Sirketin net satislari,
3C25'te beklentilerin %17 (zerinde, yillik bazda %10 azalarak 1.053 mn TL olarak gergeklesti. Sirketin FAVOK'l
ise beklentilerin %55 Uzerinde, yillik bazda %31 artigla 349 mn TL seviyesine ulastl. (Kaynak: KAP)

4% Kirag Galvaniz Telekominikasyon <TCKRC TI> Sirket, REC Uluslararasi Insaat Yatirrm Sanayi ve Ticaret ile
"Kuzey Marmara Otoyolu (3. Bodaz Koéprusu Dahil) Projesi Nakkas-Basaksehir (Baglanti Yollari Dahil) Kesimi
Projesi" kapsaminda yaklasik 130 km'lik otokorkuluk temin ve montaj isi anlasmasi yapmis olup, s6z konusu
anlagsmanin bedeli yaklasik 4.4 mn ABD Dolari'dir. S6z konusu tutar sirketin son 12 aylik cirosunun %14’Gne denk
gelmektedir. (Kaynak: KAP)

47 Girisim Elektrik <GESAN TI> Sirket, Konya Bilyliksehir Belediyesi tarafindan gergeklestirilen "Giines Enerijisi
Santrali (GES) Projesi Tasarimi, Tedariki ve Kurulumu" konulu ihalesine iligkin s6zlesme imzaladigini duyurdu.
IBRD (Uluslararasi imar ve Kalkinma Bankasl) tarafindan finanse edilen proje kapsaminda 24.10.2025 tarihinde
imzalanan s6zlesmenin baz bedeli vergiler hari¢ yaklasik 30 mn ABD Dolari olarak agiklandi. Proje kapsaminda
kullanilacak tasiyici konstriksiyon, trafo kdskleri, trafo merkezi salt Grlnleri ve fotovoltaik paneller, sirketin bagl
ortakliklari Europower Enerji ve Peak PV Solar tarafindan temin edilecek olup, bu kapsamda toplam 17,9 mn ABD
Dolari tutarinda siparis verilecektir. (Kaynak: KAP)

47 1CU Girigim <ICUGS TI> Sirketin istiraklerinden olan BATKON Batarya Kontrol Teknolojileri 2 ayri elektrik dagitim
sirketinden 16 mn TL degerinde yuksek teknoloji Grinu siparisi almistir. (Kaynak: KAP)

47 Biotrend Cevre ve Enerji Yatirnmlan <BIOEN TI> Sirketin bagli ortakligi Uluey Elektrik Ureim ve Eneriji Yatirimlari
ile Enerji Sendikasi arasinda Ulubey Kati Yakit Hazirlama Tesisi i¢in Toplu is Sézlesmesi gériismeleri anlasma ile
sonuclanmistir ve 3 yil siireli Toplu is Sézlesmesi imzalanarak 01.07.2025 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
yuralige girmistir. (Kaynak: KAP)




Pay Geri Alim Tablosu

AHGAZ
LKMNH
NTHOL
PCILT

TCKRC

Alinan Adet
10,000
25,000
50,000
10,000

130,221

Agirlikhi Fiyat (TL) Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani

26.74
16.63-16.68
46.76-47.00

19.98

46.89

47,153,569
10,629,035
2,345,823
4,970,208
724,591

1.81%
4.93%
8.08%
4.20%
0.43%




Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirim
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanligi hizmeti; yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirnrm danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danigsmanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi
ve tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen
yatinm araclarinin fiyatlari ve deg@erleri yatirrmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme
riski ile karg! karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilar bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glincel ve glivenilir
kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir.
Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirm
Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.$. nin yazil izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tglincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere saklanamaz.




