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Piyasalar Kapani 1G % 1H %

WP Giine baslarken... BIST 100 endeksi, Cuma guntinii %0,43 Yurt Igi Piyasalar Kapanis 1G% 1H %
o : Bist-100 10,643 -0.4 2.7

azaligla 10.643 puanda tamamlaql. Endeksin iglem hacmi 82,2 Bist-30 11818 05 o5
milyar TL olarak gerceklesti. Onceki kapanigsa gbre sinai Bist-Tum 13,000 03 27
endeksi %0,47, bankacilik endeksi %0,43 ve hizmetler endeksi Global Piyasalar Kapanig 1G% 1H %
%0,13 oraninda deger kaybetti. Teknoloji endeksi ise yatay bir NASDAQ 21,108 0.2 1.0
formans sergiledi. BIST 100 endeksine dahil 37 hisse deger DAX 24,218 03 03
per gried. (Sine da ey S&P 500 6,389 05 15
kazanirken, 62 hisse deger kaybetti. Ginin en fazla islem Shangai Com. Ind. 3594 0.3 1.7
goren hisseleri ise Tera Yatinm, Aselsan, Tirk Hava Yollari, Euro Stoxx50 PR 5,352 -0.1 -0.1
Yap! ve Kredi Bankasi ve Pegasus oldu. Teknik gériinime g/‘%"h& Emtia Ka%a“('? 1G% 1H°A/f
bakti§imizda giin ici geri gekilmelerde 10.595 - 10.525 - 10.440 o g o i
puan seviyelerini takip edecegiz. Yukari hareketlerde ise £ 54.31 06 06
siraslyla 10.725 - 10.825 - 10.900 direng seviyeleri olarak €/$ 1.18 -0.2 1.2
izlenebilir. BRENT ($) 68.44 -1.1 -1.2
Altin ($/ons) 3,337.60 -0.9 -0.4

Yukselen Kapanis 1G %

GLRMK:IS 153.0 7.59
GSRAY:IS 14 5.93
ENERY:IS 8.2 5.24
KUYAS:IS 59.9 5.00
GESAN:IS 51.3 4.68
Disen Kapanis 1G%
SKBNK:IS 6.2 -9.65
MIATK:IS 35.2 -5.84
BRYAT:IS 2,016.0 -4.27
SASAIIS 3.1 -3.70
PGSUS:IS 254.8 -3.41

Ekonomik Takvim

Saat 0 Beklenti

Yabanci Takas orani (%)
70

7/28/2025  10:00 Tirkiye TCMB Sektorel Enflasyon Beklenti Anketi Temmuz -
= Turkiye ~ TOASO 2C25 1,044 -140.5
. Turkiye  TTRAK 2C25 305,0 236,3
7292025 17:00 ABD _ JOLTS Agilan T Sayis (mn) Haziran 7,55 7.77 60
- Tirkiye AKBNK 2G25 11,048 13,727 50
Tirkiye ~ AYGAZ 2025 609,0 11,9 36,94
Turkiye OTKAR 2C25 42,0 -463.4 40
Turkiye TAVHL 2C25 840,0 -1.738
= Tirkiye  TUPRS 2C25 6,843 97,1 30
7/30/2025  10:00 Turkiye Issizlik Orani Haziran - 8,4%
10:00 Tirkiye  Ekonomik Given Endeksi Temmuz = 96,7 20
15:15 ABD ADP Ozel Sektér Istihdami (bin) Temmuz 75 33-
21:00 ABD Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Temmuz 4,50% 4,50% 10
= Turkiye FROTO 2C25 6,059 6,848 o
Turkiye GARAN 2C25 23,403 25,284
Tirkiye TSKB 2C25 3,279 3,094
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Bulls Yatirim Arastirma Ekibi
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Sirket ve Sektor Haberleri

Argelik <ARCLK TI> Arcelik 2G25 Sonuglari... Sirket 2C25’te -1,481mn TL olan piyasa beklentisinin tzerinde
2,336mn TL net zarar agikladi. Sirket’in net satislari 2C25’te beklentilerin %0,7 altinda yillik bazda %11,5 azalarak
121,364mn TL olarak gergeklesti. TUrkiye’de yuksek baz etkisi sebebiyle talep daralirken, uluslararasi satiglar
Afrika, Pakistan ve Orta Dogu haricinde zayif seyrini siirdiirdi. Sirket'in FAVOK'U beklentilerin %1,5 Gzerinde yillik
bazda %12,2 artisle 7,075 mn TL olarak gergeklesti. FAVOK marji ise gegen yilin ayni dénemine gdére 123 baz
puan artarak %5,8 olarak gerceklesti. Marjdaki artisin ana nedeni, yillik bazda disen ham madde fiyatlari ve siner;ji
etkisidir. Sirketin net bor¢/FAOVK orani 1C25'teki 5.3x seviyesinden 2C25'te 6.5x’e yiikseldi. Yonetim, 2025 yili igin
beklentilerini korudu. (Kaynak: KAP)

Gilermak Agir Sanayi <GLRMK TI> Sirket, TCDD Genel Mudurligi’'niin actigi Gebze Kosekdy Demiryolu Hat
Kesimi Sinyalizasyon ve Destek Sistemleri yapim isi ihalesini imzalanan soézlesme ile 1,875 mn TL karsihgiyla
kazanmistir. Yapilan yeni sd6zlesme, sirketin bakiyeli siparislerinin %0,85’'ine tekabul etmektedir. (Kaynak: KAP)

Efor Cay <EFORC TI> Sirket, %500 oraninda bedelsiz sermaye artirimi karari aldi. Bu kapsamda sirketin
sermayesi 363 mn TL’den 1.815 mn TL’ye c¢ikarilacak. (Kaynak: KAP)

Koza Altin <KOZAL TI> Sirket, Koza Anadolu Metal ve ipek Enerji ile birlesmeye yénelik daha énce alinan kararin,
mevcut piyasa ve stratejik kosullar dikkate alinarak ileride yeniden degerlendiriimek Gzere sonlandirildigini agikladi.
(Kaynak: KAP)

Netas <NETAS TI> IDEF 2025 kapsaminda ULAK Haberlesme ile 4.5G ve 5G kablosuz haberlesme altyapilarina
yonelik stratejik is birligi protokoll imzalandi. (Kaynak: KAP)

SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri <SDTTR TI> Sirket, yurt i¢i bir musterisi ile savunma sistemleri alaninda
yaklasik 1,6mn ABD Dolari tutarinda sézlesme imzalamistir. imzalanan sézlesme, sirketin son 12 aylik cirosunun
%3,9’una denk gelmektedir. (Kaynak: KAP)

Konya Kagit <KONKA TI> Sirketin istiraki Savunma Sanayi Baskanlgi ile Kara Kuvvetleri, Emniyet ve
Jandarma’ya yOnelik 85 adet zirhli/zirhsiz ¢ekici ve kurtarici aracin tedariki icin IDEF 2025'te s6zlesme imzaladi.
(Kaynak: KAP)

Onur Yuksek Teknoloji <ONRYT TI> Sirket ile Havelsan Hava Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
arasinda insanl ve insansiz Deniz Araglarl alaninda Veri ve Ses Haberlesme Sistemi Ihtiyacinin Karsilanmasi
konularinda birlikte galismak, birikim ve tecribelerini bir araya getirerek gti¢ birligi olusturmak ve bu kapsamda ortak
faaliyetler Ustlenmek Uzere is birligi protokoll imza edilmistir. (Kaynak: KAP)

Papilion Savunma <PAPIL TI> Sirketin ingiltere'de yerlesik %100 bagh ortakhidi Papil10 Technologies Ltd'nin; Bir
ingiliz Milletler Toplulugu (Common Wealth) tilkesi ile, Yatirnm Bakanhgi diizeyinde Baglayici Olmayan Karsilikli
Mutabakat Metni (MOU- Memorandum of Understanding) imzalanmistir. (Kaynak: KAP)




Pay Geri Alim Tablosu

Alinan Adet Agirlikhi Fiyat (TL) Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
AHGAZ 20,000 28.23 35,634,692 1.37%
BAHKM 20,000 52.88-53.22 695,824 1.26%
CEMZzY 239,660 14.84-15 27,489,660 6.84%
ENERY 100,000 8.19 215,939,885 2.40%
LKMNH 48,500 16.83-16.90 7,752,504 3.61%
OFSYM 10,650 55.97 548,508 0.38%

PCILT 30,000 16.29 2,595,157 1.77%




Uyari Notu

Burada yer alan yatirnim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirrm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhigi hizmeti; yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danigsmanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi
ve tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen
yatinm araclarinin fiyatlari ve deg@erleri yatirrmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme
riski ile kars! karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
Bu raporda yer alan tiim bilgiler ve gorisler yatinmcilar bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir
kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir.
Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirm
Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.$. nin yazil izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tglincu kisilere gésterilemez veya ileride kullaniimak Gzere saklanamaz.




