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Bist Yorum:

Piyasalar LETENT 1G% 1H %
7 Giine baslarken... BIST 100 endeksi, diin gini %0,88 ;“’tt :%'OP'Vasa'a’ Ka;’;;? 1%";’ 1"c')°g’
. . IST- . -0, -0,

azalaralf 9.224,84 puanda tamamlgdl.__ Endgkste islem ha“cml Bist-30 10.065 1.0 07
82,6 milyar TL olarak gergeklesti. Onceki kapanisa gore, Bist-Tum 11.117 0,7 0,0
teknoloji endeksi %0,24 artarken, Sanayi endeksi %0,43, Mali Global Piyasalar Kapanis 1G% 1H %
endeks %0,56, hizmetler endeksi %1,21 deger kaybetti. BIST gﬁDAQ ;;-jgé 8? ;;
190 endeﬁsme dah|.I hlsselerfjen 18 rnsse fjeger kazanirken 82 S&P 500 5561 06 52
hisse deger kaybetti. En ¢ok islem goren hisseler Akbank, Yapi Shangai Com. Ind. 3.287 0,1 04
ve Kredi Bankasi, Aselsan, Tuk Hava Yollari ve Eregli Demir Euro Stoxx50 PR 5.162 -0,2 4,0
Celik oldu. Teknik gériiniime baktigimizda, Endekste giin ici g/;‘"z& Emtla Kagr;ag@ 1G% 1H%
. ) ) S 37 0,0 0,6
geri (;evlfllmelerde 9.200 - 9.12? - 9.050 puan seviyelerini takip € 43.69 04 03
edecegiz. Yukari hareketlerde ise sirasiyla 9.250 - 9.320 - 9.340 £H 51,33 0.6 0.8
direng seviyeleri olarak izlenebilir. €/% 1,14 0,6 -0,9
BRENT ($) 63,28 2,3 -6,2
Altin ($/ons) 3.316,87 -0,6 -0,6

Yikselen Kapanis 1G%

MIATK:IS 35,2 7.39

BRYAT:IS 2.204,0 3,80

OTKAR:IS 394,0 2,58

REEDR:IS 11,8 2,55

TOASO:IS 203,1 2,40

Diisen Kapanis 1G%

KONYA:S 6.520,0 -5,95

IZENR:IS 7.1 5,22

KCAER:IS 135 -5,13

THYAO:IS 317.8 -4,80

OYAKC:IS 26,9 -4,17

Ekonomik Takvim
Tarih Saat Veri Onceki Beklenti Yabanci Takas orani (%)

30.Nis 10:00 Mart Dig Ticaret_ istatist_ikleri 70
10:55 Almanya Nisan Isgicl Istatistikleri
Kog Holding <KCHOL TI> 1C25 Sonuglari 60
1.May 15:30 ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari
16:45  ABD Markit Uretim 50 35,41
18:00 _ ABD Mart ISM Uretim 0
2.May 10:00 Nisan Markit Uretim
11:00 EURO bélgesi Mart Markit Uretim 30

Kordsa <KORDS TI> 1¢25 Sonuglari
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Sirket ve Sektor Haberleri
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Eregli Demir Celik <EREGL TI> 1G25 Sonuglari... Sirket 1C25te beklentilerin %41 Gzerinde yillik
bazda %93,4 azalisla 11,8mn ABD Dolari net kar agikladi. Beklentilerdeki sapmanin ana nedeni
beklentilerin Uzerinde gergeklesen operasyonal performans oldu. Sirketin net satiglari beklentilerin %5.7
Uzerinde yillik bazda %8.1 azaligla 1,480mn ABD Dolari olarak gerceklesti. Toplam satis hacmi %3.9
azalirken satiglar icerisindeki ihracat payr 1C24’deki %14,8 seviyesinden 1C25'te %22.2 seviyesine
yikseldi. Sirketin FAVOK'(i beklentilerin %3.5 tzerinde yillik bazda %58.8 azalarak 99mn ABD dolari
olurken, FAVOK marji beklentilere paralel olarak %6.68 seviyesinde gerceklesti. Ton basina FAVOK
1G25 gecen yilin ayni dénemine gore %58,9 azalirken, ¢eyreklik bazda %30.8 artisla 51 USD/Ton
FAVOK seviyesinde gerceklesti. Sirketin net borg/FAVOK orani 2024 yilsonundaki 2.85x seviyesinden,
1C25 itibariyle 2.97x seviyesine yukseldi. Yillik bazda gerilemeler olsa da sirketin hem net karindaki
hem operasyonel performanstaki beklentilerin Gzerinde gerceklesmesi performansi ve ¢geyreksel bazda
ton basina FAVOK'teki artis, sirket igin olumlu bir ivmelenmeye isaret ediyor.

Ford Otosan <FROTO TI> 1G25 Sonuglari... Sirket 1C25’te beklentilere paralel yillik bazda %48
azahgla 6,487mn TL net kar agikladi. Net satislar 1C25 beklentilerininin %2.0 Gzerinde yillik bazda %6
azalisla 160,901mn TL olarak gergeklesti. 1C25’te Tirkiye otomotiv pazari gegen yilin ayni dénemine
gore %7 daralirken, FROTO Pazar payl 40 baz puan artarak %8,3 seviyelerine yiksekdi. 1C25'te
toplam satislar yillik bazda %3 daralarak 165.3bin adet seviyesine geriledi. Sirket'in 1C25'te FAVOK'{i
beklentilerin %10 altinda yillik bazda %28 azaligla 10,055mn TL seviyesinde gergeklesti.Sirektin favok
marji gegen yilin ayni dénemine gére 1.9 puan daralarak %6,2 oldu. Sirketin net borg/FAVOK orani
2024 yilsonundaki 2.38x seviyesinden, 1C25 itibariyle 2.03x seviyesine geriledi. Sirket agiklanan
sonugclarla beraber 2025 yil sonu dngoérilerini korudu. Hatirlatmak gerekirse; Sirket toplam otomotiv
pazarindaki beklentilerini 950-1,050bin seviyesinde belirlerken, yurtdisi satis beklentilerini 610-660bin
seviyesinde, toplam sats adedini ise 700-760bin seviyesi olarak 6ngordu. Sirket yatirrm harcamasi
beklentisini ise 750-850mn EUR seviyesinde gerceklesmesini bekliyor. Sirket ayrica 2025 yilinda satis
gelirlerinin ylksek tek haneli blyimesini beklerken Favok Marjinin %7-8 seviyesinde gergeklesmesini
beklemektedir(Kaynak: KAP)

Tiiprag <TUPRS TI> 1G25 Sonuglari... Sirket'in 1C25 beklentilerin %44 altinda yillik bazda %78
azalisla 97mn TL net kar acgikladi. Enflasyon muhasebesi etkisiyle beklentilerin Gizerinde gergeklesen
parasal kayip ve beklentilerin altinda gergeklesen finansal gelirler net kardaki sapmanin ana nedeni
oldu. Net satiglar 1G25’te beklentilerin %7 altinda yillk %31 azalarak 158,623mn TL seviyesinde
gerceklesti. Ayni dénemde yurt ici satis hacmi %9,8 azalarak 4,6mn ton olarak gerceklesirken,
Uluslararasi satiglar ise gegen yilin ayni dénemine kiyasla %5,2 azalgla 1.8mn tona geriledi. Boylece
toplam satislar %8.6 azalarak 6,4mn ton oldu. Tupras, 1C25’te Uretimi ise gegen yilin ayni dénemine
gore parallel 5,9mn ton olarak gergeklestirdi. 1C25 kapasite kullanimi %83 olarak gerceklesti. Sirket’in
FAVOK'U 1G25'te beklentilerin %12 (zerinde yillk bazda %27 azalgla 9,626mn TL olarak
gergeklesmistir. Sirketin FAVOK Marji beklentilerin 1,0 puan tizerinde yilin ayni dénemine gére 0.4 puan
artarak %6.1 olarak gergeklesti. Sirket 2025 yil sonu 6ngoérilerini korudu. Sirket 2025 yilindaki net
rafineri marji beklentisi 5-6 $/v seviyesinde iken, 2025 yilinda 30mn ton yillik satis, %90-95 KKO ve
600mn ABD dolari yatirrm harcamasi dngérmektedir. (Kaynak: KAP)

Aselsan <ASELS TI> 1G25 Sonuglari... Sirket, 1C25’de piyasa beklentisinin %4,7 altinda yillik bazda
%17 artisla 2,275mn TL net kar acikladi. 1C25’te net satislar beklentin %2 altinda yillik %9 artarak
22,791mn TL oldu. Sirketin FAVOK’U beklentilerin %7 altinda yillik bazda %10 artarak 5,142mn TL
seviyesine yulkseldi. 1C25 itibariyle sirektin bakiyeli siparisleri 15milyar ABD Dolari seviyesine
yukselmistir.(Kaynak: KAP)




W TSKB <TSKB TI> 1C25 Sonuglari... Sirket, 1C25’te konsensus beklentisinin %2.1 Uzerinde 3,094mn
TL konsolide net kar acikladi. (Kaynak: KAP)

W Hareket Proje <HRKET TI> (Hafif Olumlu) Sirket ile Goldwind sirketi arasinda, Goldwind'in Tirkiye'de
devam eden Rizgar Enerji Santrali projesine iligkin rizgar tdrbinlerinin nakliye, ving ve montaj
hizmetlerinin saglanmasi konusunda anlasmaya varmistir. Yapilan anlasmasinin toplam bedeli 1,9mn
ABD Dola r tutarinda olup, sirketin son 12 aylk cirosunun %2’sine denk gelmektedir. (Kaynak: KAP)

W Oba Makarna <OBAMS TI> Sirket; azami pay sayisinin 100bin adet, azami fon tutarinin 7.0mn TL
olarak belirlendigi bir pay geri alim programi baglatti. (Kaynak: KAP)




Pay Geri Alim Tablosu

Alinan Adet Agirlikli Fiyat (TL) Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
HRKET 100.000 63,286 733.500 0,6367%
BOBET 100.000 24,70-24,72 620.000 0,16%
SASA 10.000.000 4,118 186.750.000 0,4262%
KAYSE 379.736 17,99 4.459.350 0,0539%
ALARK 256.500 97,20 20.187.639 4,64%
INVES 13.783 221,960 1.176.739 0,6276%
AHGAZ 50.000 21,19 55.318.943 2,1277%
ENERY 296.423 4,095 158.592.258 1,76%
GLYHO 250.000 6,85 6.480.000 0,33%
AKFGY 400.000 1,87-1,88 3.131.974 0,08%
GRTHO 120.961 297,13 225.961 1,80%

GSDHO 2.590.000 4,1254 112.182.363 11,22%




Uyari Notu

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirim
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhdi hizmeti; yetkili kuruluglar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gériigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danigsmanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur. Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi
ve tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahht icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen
yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme
riski ile kargi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan guncel ve guvenilir
kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.$. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir.
Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya glncellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirm
Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tglncu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (izere saklanamaz.




