
  

 

                      

 

                       

             

  

 

Piyasalar Kapanış 1G % 1H %

Yurt İçi Piyasalar Kapanış 1G % 1H %

Bıst-100 9.225            -0,9 -0,9

Bıst-30 10.065          -1,0 -0,7

Bıst-Tum 11.117          -0,7 0,0

Global Piyasalar Kapanış 1G % 1H %

NASDAQ 17.461          0,5 7,1

DAX 22.426          0,7 5,3

S&P 500 5.561            0,6 5,2

Shangai Com. Ind. 3.287            -0,1 -0,4

Euro Stoxx 50 PR 5.162            -0,2 4,0

Döviz& Emtia Kapanış 1G % 1H %

$/₺ 38,37            0,0 0,6

€/₺ 43,69            0,4 -0,3

£/₺ 51,33            0,6 0,8

€/$ 1,14               0,6 -0,9

BRENT ($) 63,28            -2,3 -6,2

Altın ($/ons) 3.316,87       -0,6 -0,6

Yükselen Kapanış 1G %

MIATK:IS 35,2               7,39

BRYAT:IS 2.204,0         3,80

OTKAR:IS 394,0            2,58

REEDR:IS 11,8               2,55

TOASO:IS 203,1            2,40

Düşen Kapanış 1G %

KONYA:IS 6.520,0         -5,95

IZENR:IS 7,1                 -5,22

KCAER:IS 13,5               -5,13

THYAO:IS 317,8            -4,80

OYAKC:IS 26,9               -4,17

Yabancı Takas oranı (%)

 Güne başlarken… BIST 100 endeksi, dün günü %0,88 

azalarak 9.224,84 puanda tamamladı. Endekste işlem hacmi 

82,6 milyar TL olarak gerçekleşti. Önceki kapanışa göre, 

teknoloji endeksi %0,24 artarken, Sanayi endeksi %0,43, Mali 

endeks %0,56,  hizmetler endeksi %1,21 değer kaybetti. BIST 

100 endeksine dahil hisselerden 18 hisse değer kazanırken 82 

hisse değer kaybetti. En çok işlem gören hisseler Akbank, Yapı 

ve Kredi Bankası, Aselsan, Tük Hava Yolları ve Ereğli Demir 

Çelik oldu. Teknik görünüme baktığımızda, Endekste gün içi 

geri çekilmelerde 9.200 - 9.125 - 9.050 puan seviyelerini takip 

edeceğiz. Yukarı hareketlerde ise sırasıyla 9.250 - 9.320 - 9.340 

direnç seviyeleri olarak izlenebilir. 

    30 Nisan 2025 

 

Bist Yorum: 

Ekonomik Takvim 

 

Tarih Saat Veri Önceki Beklenti

30.Nis 10:00 Mart Dış Ticaret İstatistikleri

10:55 Almanya Nisan İşgücü İstatistikleri

Koç Holding <KCHOL TI> 1Ç25 Sonuçları

1.May 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları

16:45 ABD Markit Üretim

18:00 ABD Mart ISM Üretim

2.May 10:00 Nisan Markit Üretim

11:00 EURO bölgesi Mart Markit Üretim

Kordsa <KORDS TI> 1Ç25 Sonuçları

 

    

 

Bulls Yatırım Araştırma Ekibi 

 

 



 Ereğli Demir Çelik <EREGL TI> 1Ç25 Sonuçları… Şirket 1Ç25’te beklentilerin %41 üzerinde yıllık 

bazda  %93,4 azalışla 11,8mn ABD Doları net kar açıkladı.  Beklentilerdeki sapmanın ana nedeni 

beklentilerin üzerinde gerçekleşen operasyonal performans oldu. Şirketin net satışları beklentilerin %5.7 

üzerinde yıllık bazda %8.1 azalışla 1,480mn ABD Doları olarak gerçekleşti. Toplam satış hacmi %3.9 

azalırken satışlar içerisindeki ihracat payı 1Ç24’deki %14,8 seviyesinden 1Ç25’te %22.2 seviyesine 

yükseldi. Şirketin FAVÖK’ü beklentilerin %3.5 üzerinde yıllık bazda %58.8 azalarak 99mn ABD doları 

olurken, FAVÖK marjı beklentilere paralel olarak %6.68 seviyesinde gerçekleşti. Ton başına FAVÖK 

1Ç25 geçen yılın aynı dönemine göre %58,9 azalırken, çeyreklik bazda %30.8 artışla 51 USD/Ton 

FAVÖK seviyesinde gerçekleşti. Şirketin net borç/FAVÖK oranı 2024 yılsonundaki 2.85x seviyesinden, 

1Ç25 itibariyle 2.97x seviyesine yükseldi. Yıllık bazda gerilemeler olsa da şirketin hem net karındaki 

hem operasyonel performanstaki beklentilerin üzerinde gerçekleşmesi performansı ve çeyreksel bazda 

ton başına FAVÖK’teki artış, şirket için olumlu bir ivmelenmeye işaret ediyor. 

 

 Ford Otosan <FROTO TI> 1Ç25 Sonuçları… Şirket 1Ç25’te beklentilere paralel yıllık bazda %48 

azalışla 6,487mn TL net kar açıkladı.  Net satışlar 1Ç25 beklentilerininin %2.0 üzerinde yıllık bazda %6 

azalışla 160,901mn TL olarak gerçekleşti. 1Ç25’te Türkiye otomotiv pazarı geçen yılın aynı dönemine 

göre %7 daralırken, FROTO Pazar payı 40 baz puan artarak %8,3 seviyelerine yüksekdi. 1Ç25’te 

toplam satışlar yıllık bazda %3 daralarak 165.3bin adet seviyesine geriledi. Şirket’in 1Ç25’te FAVÖK’ü 

beklentilerin %10 altında yıllık bazda %28 azalışla 10,055mn TL seviyesinde gerçekleşti.Şirektin favök 

marjı geçen yılın aynı dönemine göre 1.9 puan daralarak %6,2 oldu. Şirketin net borç/FAVÖK oranı 

2024 yılsonundaki 2.38x seviyesinden, 1Ç25 itibariyle 2.03x seviyesine geriledi. Şirket açıklanan 

sonuçlarla beraber 2025 yıl sonu öngörülerini korudu. Hatırlatmak gerekirse;  Şirket toplam otomotiv 

pazarındaki beklentilerini 950-1,050bin seviyesinde belirlerken, yurtdışı  satış beklentilerini 610-660bin 

seviyesinde, toplam satş adedini ise 700-760bin seviyesi olarak öngördü. Şirket yatırım harcaması 

beklentisini ise 750-850mn EUR seviyesinde gerçekleşmesini bekliyor. Şirket ayrıca 2025 yılında satış 

gelirlerinin yüksek tek haneli büyümesini beklerken Favök Marjının %7-8 seviyesinde gerçekleşmesini 

beklemektedir(Kaynak: KAP) 

 

 Tüpraş <TUPRS TI> 1Ç25 Sonuçları… Şirket’in 1Ç25 beklentilerin %44 altında yıllık bazda %78 

azalışla 97mn TL net kar açıkladı. Enflasyon muhasebesi etkisiyle beklentilerin üzerinde gerçekleşen 

parasal kayıp ve beklentilerin altında gerçekleşen finansal gelirler net kardaki sapmanın ana nedeni 

oldu. Net satışlar 1Ç25’te beklentilerin %7 altında yıllık %31 azalarak 158,623mn TL seviyesinde 

gerçekleşti. Aynı dönemde yurt içi satış hacmi %9,8 azalarak 4,6mn ton olarak gerçekleşirken, 

Uluslararası satışlar ise geçen yılın aynı dönemine kıyasla %5,2 azalışla 1.8mn tona geriledi. Böylece 

toplam satışlar %8.6 azalarak 6,4mn ton oldu. Tüpraş, 1Ç25’te üretimi ise geçen yılın aynı dönemine 

göre parallel 5,9mn ton olarak gerçekleştirdi. 1Ç25 kapasite kullanımı %83 olarak gerçekleşti. Şirket’in 

FAVÖK’ü 1Ç25’te beklentilerin %12 üzerinde yıllık bazda %27 azalışla 9,626mn TL olarak 

gerçekleşmiştir. Şirketin FAVÖK Marjı beklentilerin 1,0 puan üzerinde yılın aynı dönemine göre 0.4 puan 

artarak %6.1 olarak gerçekleşti. Şirket 2025 yıl sonu öngörülerini korudu. Şirket 2025 yılındaki net 

rafineri marjı beklentisi 5-6 $/v seviyesinde iken, 2025 yılında 30mn ton yıllık satış, %90-95 KKO ve 

600mn ABD doları yatırım harcaması öngörmektedir. (Kaynak: KAP) 

 

 Aselsan <ASELS TI> 1Ç25 Sonuçları… Şirket, 1Ç25’de piyasa beklentisinin %4,7 altında yıllık bazda 

%17 artışla 2,275mn TL net kar açıkladı. 1Ç25’te net satışlar beklentin %2 altında yıllık %9 artarak 

22,791mn TL oldu. Şirket’in FAVÖK’ü beklentilerin %7 altında yıllık bazda %10 artarak 5,142mn TL 

seviyesine yükseldi. 1Ç25 itibariyle şirektin bakiyeli siparişleri 15milyar ABD Doları seviyesine 

yükselmiştir.(Kaynak: KAP) 

 

 

 

 

Şirket ve Sektör Haberleri 

 

 



 

 TSKB <TSKB TI> 1Ç25 Sonuçları… Şirket, 1Ç25’te konsensus beklentisinin %2.1 üzerinde 3,094mn 

TL konsolide net kar açıkladı. (Kaynak: KAP) 

 

 Hareket Proje <HRKET TI> (Hafif Olumlu) Şirket ile Goldwind şirketi arasında, Goldwind'in Türkiye'de 

devam eden Rüzgâr Enerji Santrali  projesine ilişkin rüzgâr türbinlerinin nakliye, vinç ve montaj 

hizmetlerinin sağlanması konusunda anlaşmaya varmıştır. Yapılan anlaşmasının toplam bedeli 1,9mn 

ABD Dola r tutarında olup, şirketin son 12 aylık cirosunun %2’sine denk gelmektedir. (Kaynak: KAP) 

 

 Oba Makarna <OBAMS TI> Şirket; azami pay sayısının 100bin adet, azami fon tutarının 7.0mn TL 

olarak belirlendiği bir pay geri alım programı başlattı. (Kaynak: KAP) 

 

 



 

 

Şirket Alınan Adet Ağırlıklı Fiyat (TL) Toplam Geri Alınan Pay Sermaye Oranı

HRKET 100.000 63,286 733.500 0,6367%

BOBET 100.000 24,70-24,72 620.000 0,16%

SASA 10.000.000 4,118 186.750.000 0,4262%

KAYSE 379.736 17,99 4.459.350 0,0539%

ALARK 256.500 97,20 20.187.639 4,64%

INVES 13.783 221,960 1.176.739 0,6276%

AHGAZ 50.000 21,19 55.318.943 2,1277%

ENERY 296.423 4,095 158.592.258 1,76%

GLYHO 250.000 6,85 6.480.000 0,33%

AKFGY 400.000 1,87-1,88 3.131.974 0,08%

GRTHO 120.961 297,13 225.961 1,80%

GSDHO 2.590.000 4,1254 112.182.363 11,22%

Pay Geri Alım Tablosu 
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              Uyarı Notu 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatırım 

tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar 

tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri 

arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede 

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada 

yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel 

niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Bulls Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testini tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması 

zorunludur. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. 

Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi 

ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman 

içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen 

yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme 

riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez. 

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Bulls Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güncel ve güvenilir 

kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Bulls Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. 

Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu tutulamaz. Bu raporun tümü veya bir kısmı Bulls Yatırım Menkul Değerler A.Ş. nin yazılı izni olmadan 

çoğaltılamaz, yayınlanamaz, üçüncü kişilere gösterilemez veya ileride kullanılmak üzere saklanamaz. 

 

 

 

 

 

 


