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Bist Yorum:

Piyasalar Kapani 1G % 1H %
(" Giine baslarken... BIST 100 endeksi, diin giinii %0,52 azalisla Yurt I¢i Piyasalar Kapanig 1G% 1H %
S . . Bist-100 10,487 0.5 1.2
10.487 puanda tamanjl'ladl. Endeksin islem hacmi 85,8 milyar Bist-30 11,627 06 15
TL olarak gercgeklesti. Onceki kapanisa gore bankacilik endeksi Bist-Tum 12,907 03 06
%0,39 artarken, hizmetler endeksi %0,59, sinai endeksi %0,75, Global Piyasalar Kapanig 1G% 1H%
ve teknoloji endeksi %0,97 oraninda deger kaybetti. BIST 100 NASDAQ 21,008 0.4 1.0
. . . o . o DAX 24,217 1.0 0.7
endeksine dahil 31 hisse degder kazanirken, 67 hisse deger S&P 500 6371 03 10
kaybetti. Glniin en fazla islem goéren hisseleri ise Tirk Hava Shangai Com. Ind. 3,610 03 08
Yollari, Emlak Konut GYO, is Bankasi(C), Yapi ve Kredi Euro Stoxx50 PR 5,379 0.8 1.7
Bankas! ve Aselsan oldu. Teknik gériiniime baktigimizda giin g/‘;"h& Emtia KZ%a:;S 1((3)‘yl° 1"(')‘1/;’
ici geri cekilmelerde 10.480 - 10.440 - 10.300 puan seviyelerini h 46.60 10 08
takip edecegdiz. Yukari hareketlerde ise sirasiyla 10.550 - £ 53.93 05 0.7
10.635 - 10.750 direng seviyeleri olarak izlenebilir. €/$ 1.16 -1.4 -0.8
BRENT ($) 72.51 35 5.7
Altin ($/ons) 3,326.39 0.4 -3.1

CANTE:IS 2.1 10.00

KTLEViIS 9.4 5.97

ODAS:IS 5.9 4.80

GENIL:IS 180.8 3.97

REEDR:IS 9.7 3.73

Disen Kapanis 1G%

ALTNY:IS 90.8 -9.97

KOZAAIS 74.0 -4.64

OBAMS:IS 50.0 -4.49

IPEKE:IS 54.5 -4.13

TKFEN:IS 107.2 -3.86

Ekonomik Takvim

Yabanci Takas orani (%)

Donem Beklenti

7/30/2025  10:00 Turkiye issizlik Orani Haziran 8,4%
10:00 Tlrkiye Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz - 96,7 70
15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami (bin) Temmuz 75 33-
21:00 ABD Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Temmuz 4,50% 4,50% 60
- Turkiye FROTO 2G25 6,059 6,848 0
- Turkiye GARAN 2G25 23,403 25,284 5 37,32
- Tirkiye TSKB 2C25 3,279 3,094 40
7/31/2025 06:000 Japonya BoJ Gosterge Faiz Orani Temmuz 0,50% 0,50%
10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar $) Haziran -8.20 -6.65 30
15:30 ABD PCE (Aylik) Haziran 0,3% 0,1%
15:30 ABD PCE (Yillik) Haziran 2,5% 2,3% 20
15:30 ABD Cekirdek PCE (Aylik) Haziran 0,3% 0,2%
15:30 ABD Cekirdek PCE (Yillik) Haziran 2,7% 2,7% 10
15:30 ABD Kisisel Gelir Haziran 0,2% -0.4
15:30 ABD Kisisel Harcamalar Haziran 0,4% -0.1 0 ' © ~ . o . - ~ . < "
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tav Havalimanlari <TAVHL TI> 2G25 Sonuglari... Sirket 2C25’te beklentilerin altinda 4mn EUR net zarar acikladi.
Beklenti altinda gelen net kérin ana nedeni vergi ve finansman giderindeki artistan kaynakli. Sirket’in net satiglari
2C25'te beklentilerin %4 Uzerinde yillik bazda %6 artarak 445mn EUR olarak gergeklesti. TAV Havalimanlari
2C25'de beklentilerin %15 (izerinde yillik %13 artarak 147mn EUR FAVOK agiklamistir. Yénetim, 2025 yili igin
beklentilerini korudu.

Aygaz <AYGAZ TI> 2G25 Sonuglari... Sirket, 2C25 doneminde piyasa beklentisinin %58 tzerinde, yillik bazda
%178 artisla 963mn TL net kar acgikladi. Beklentilerin tzerinde gerceklesen operasyonel performans net kardaki
sapmanin ana nedeni oldu. 2C25'te sirketin net satiglar beklentilerin %2 Uzerinde, yillik bazda %16 azalisla
19.967mn TL olarak gergeklesti. Ilgili ddnemde FAVOK, beklentilerin %12 iizerinde, yilllk bazda %949 artarak
610mn TL seviyesine ulasti. (Kaynak: KAP)

Akbank <AKBNK TI> 225 Sonuglari... Sirket, 2C25 déneminde piyasa beklentisinin %4 altinda yillik bazda %2
artarak 11.124mn TL net kar acikladi. Sirket 2025 yil sonu 6ngorilerini asagi yonli revize etti. Kredi biylime hedefi
>%30 seviyesinde korunurken, YP kredi artigi yiksek %10’lardan orta tek haneli seviyelere c¢ekildi. Net faiz marji
%5’ten %3-3,5'e, 6zsermaye karlilig1 hedefi >%30’dan >%25’e indirildi. Buna karsilik, net tcret ve komisyon gelir
artisi beklentisi %40’tan %60’a yikseltildi. Operasyonel gider ve NPL beklentileri (~%40 ve ~%3,5) sabit kald..
(Kaynak: KAP)

Tiipras <TUPRS TI> 2G25 Sonuglari... Sirket'in 2C25 beklentilerin %30 izerinde yillik bazda %31 artigla 8.884mn
TL net kar agikladi. Enflasyon muhasebesi etkisiyle, gegen seneye gore daha dislk parasal pozisyon zarari ve
beklentilerin altinda gergeklesen vergi giderleri net kardaki sapmanin ana nedeni oldu. Net satislar 2C25'te
beklentilere parallel olarak yillik %29 azalarak 183.164mn TL seviyesinde gergeklesti. Ayni dénemde yurt ici satis
hacmi %3 artarak 5,8mn ton olarak gergeklesirken, Uluslararasi satiglar ise gegen yilin ayni dénemine kiyasla %21
azalisla 1.7mn tona geriledi. Béylece toplam satislar %3 azalarak 7,6mn ton oldu. Tlpras, 2C25'te Gretimini gegen
yilin ayni dénemine goére %4 artirarak 7 mn ton olarak gergeklestirdi. 2C25 kapasite kullanimi %90 olarak
gerceklesti. Sirket'in FAVOK'li 2C25'te beklentilerin %1 (izerinde yillik bazda %20 azalisla 13,889 mn TL olarak
gergeklesmistir. Sirketin FAVOK Marji beklentilerin 12 baz puan Gzerinde yilin ayni dénemine gére 86 baz puan
artarak %7,6 olarak gerceklesti. Sirket 2025 yil sonu 6ngorulerini korudu. Sirket 2025 yilindaki net rafineri marji
beklentisi 5-6 $/v seviyesinde iken, 2025 yilinda 30mn ton yillik satis, %90-95 KKO ve 600mn ABD dolari yatirim
harcamasi 6ngérmektedir. (Kaynak: KAP)

Otokar <OTKAR TI> 2G25 Sonuglari... Sirket, 2C25'te piyasa beklentisi olan 42 mn TL net karin oldukga lizerinde,
412 mn TL net kar acgikladi. Beklentilerin Gzerinde gergeklesen operasyonel performans, net kardaki sapmanin ana
nedeni oldu. Sirket, gegen yilin ayni doneminde ise 1.243 mn TL net zarar agiklamisti. 2C25’te net satiglar,
beklentilere paralel olarak yillik %10 artisla 11.400 mn TL seviyesinde gergeklesti. Ayni donemde Sirket'in
FAVOK'U, beklentilerin %148 (izerinde, 1.441 mn TL olarak gergeklesti. (Kaynak: KAP)

Tirk Hava yollari <THYAO TI> Moody'’s, sirketin kredi notunu Ba3’ten Ba2'ye yikseltirken, gorinimind Duragan
olarak belirledi.

Tiiprag <TUPRS TI> Moody'’s, Turkiye not artisinin ardindan sirketin uzun vadeli yabanci ve yerel para cinsinden
kredi notunu Ba3’ten Ba2'ye yukseltti; gérinimi Duragdan olarak belirledi. (Kaynak: KAP)




W% Sanica Isi <SNICA TI> Sirket, mevcut bayileri ile yaptigi gérismeler sonucunda toplam 218,1 mn TL tutarinda satis
sOzlesmesi imzaladi. S6zlesmeler; 130 mn TL'lik Ust ve alt yapi boru Urlnleri, 83,5 mn TL’lik radyator Grtnleri ve
4,6 mn TLlik kombi Grinlerini kapsiyor. S6z konusu tutar son 12 aylik cirosunun %9,5’'ine denk gelmektedir.
(Kaynak: KAP)

s Bogazigi Beton <BOBET TI> Akyapi - Avd Dudullu OSB is Ortakligi ile "Ticarethane Dudullu" projesi kapsaminda
yaklasik 750 mn TL tutarinda hazir beton temini igin sd6zlesme imzaladi. S6z konusu tutar son 12 aylik cirosunun
%38,1'ine denk gelmektedir. (Kaynak: KAP)

@ Oncosem Onkolojik Sistemler <ONCSM TI> Sirket, Samsun Sehir Hastanesi’'nin 36 aylik kemoterapi ilac
hazirlama ihalesinde 115,5 mn TL ile en avantajli teklifi sundu S6z konusu tutar son 12 aylik cirosunun %26’sine
denk gelmektedir. (Kaynak: KAP)

Pay Geri Alim Tablosu

Alinan Adet Agirlikhi Fiyat (TL) Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
AHGAZ 100,000 28.72-28.78 35,753,788 1.38%
AKFGY 54,772 2.95 22,704,495 0.58%
AKFIS 60,000 22.82-22.88 2,833,137 0.45%
AKFYE 170,000 17.93-18.02 8,110,896 0.68%
BAHKM 20,000 54.93 715,824 1.30%
CEMZY 160,340 14.88-14.99 27,650,000 6.89%
ENERY 200,000 8.15-8.16 216,239,885 2.40%
LKMNH 70,000 17.21-17.30 7,883,004 3.68%
MAVI 200,000 40.86-41.02 825,000 0.10%

OFSYM 11,010 54.15-54.56 570,378 0.39%




Uyari Notu

Burada yer alan yatirnim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirrm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi
ve tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen
yatinm araclarinin fiyatlari ve deg@erleri yatirrmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme
riski ile karg! karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
Bu raporda yer alan tiim bilgiler ve gorisler yatinmcilar bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.$. tarafindan giincel ve glvenilir
kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir.
Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirm
Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.$. nin yazil izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguincu kigilere gosterilemez veya ileride kullanilmak Gizere saklanamaz.




