1IW GUNLUK BULTEN

TIRIM 31 Ekim 2025

Bist Yorum:

Piyasalar Kapani 1G % 1H %

47 Giine baslarken... BIST 100 endeksi diin giinii %0,31 azalisla Yurt igi Piyasalar Kapanis 1G% 1H%

10.837 puandan tamamladi. islem hacmi 121,2 milyar TL olarak E'S:';go 12’233 '8'? ié

gergeklesti. Onceki kapanisa gére sinai endeksi %0,65 ve B'St'T 13 935 '0'2 P
bankacilik endeksi %0,62 oraninda deder kazanirken, hizmetler e ' , ,

. ! - ' ! o Global Piyasalar Kapanis 1G% 1H %
endeksi %1,15 ve teknoloji endeksi %1,07 oraninda deger NASDAQ 23,581 1.0 58
kaybetti. BIST 100 endeksine dahil 64 hisse deger kazanirken, DAX 24119 07 04
34 hisse deger kaybetti. Glinlin en fazla islem goren hisseleri S&P 500 6,822 0.8 1.2
ise Turk Hava Yollar, Bim Birlesik Magazalar, Akbank, Is Shangai Com. Ind. 3,987 0.0 1.6
Bankasi(C) ve Peker GYO oldu. Teknik gériinime baktigimizda Euro Stoxx 50 PR 5,699 -0.1 0.5
gin ici geri cekilmelerde 10.750 - 10.560 - 10.260 puan Doviz& Emtia Kapanig 1G% 1H%
seviyelerini takip edecegiz. Yukari hareketlerde ise sirasiyla $ 41.90 0.1 0.0
11.000 - 11.290 - 11.460 direng seviyeleri olarak izlenebilir. € 48.66 0.1 0.2

£/ 55.18 -1.0 -1.2
€/$ 1.16 -0.4 0.0
BRENT ($) 64.37 0.8 25
Altin ($/ons) 4,024.61 1.8 -2.5
TUREX:IS 8.8 10.00
BRYAT:IS 2,321.0 10.00
BRSAN:IS 438.0 7.75
KOZAL:IS 27.2 7.09
BINHO:IS 12.0 6.50
PASEU:IS 135.2 -7.21
BIMAS:IS 532.0 -6.01
GRTHO:IS 464.0 -3.98
SOKM:IS 43.9 -3.52
ASELS:IS 205.7 -2.70

Ekonomik Takvim

Dénem  Beklenti  Onceki Yabanci Takas orani (%)
10/31/2025  10:00 Turkiye  Dis Ticaret Dengesi (milyar ABD Dolar) Eylil -4.21
70

15:30 ABD  TUFE (Aylik) Eylil 0.3% 0.3%

15:30 ABD TUFE (Yillik) Eylil 2.8% 2.7%
15:30 ABD  Cekirdek TUFE (Aylk) Eyliil 0.2% 0.2% 60
15:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Eylil 2.9% 2.9%
15:30 ABD  Kisisel Gelirler Eyliil 04%  0.4% 50 37,00
15:30 ABD Kisisel Harcamalar Eylil 0.4% 0.6%
- Tirkiye Yapi ve Kredi Bankasi <YKBNK TI> mn TL 3C25 13,262 11,330 40
- Turkiye ~ Aygaz <AYGAZ TI> mn TL 3C25 1,469 963,1 30
- Tirkiye  Turkiye Petrol Rafinerileri <TUPRS TI> mn TL 3C25 10,931 8,884
- Tirkiye ‘Cimsa Cimento <CIMSA TI> mn TL 3C25 976 717,1 20
- Tirkiye  |s Bankasi <ISCTR TI> mn TL 3C25 17,868 14,013
Kaynak: Bulls Yatinm, Bloomberg 10
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Bulls Yatirrm Arastirma Ekibi
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Sirket ve Sektor Haberleri

Yapi ve Kredi Bankasi <YKBNK TI> 3G25 Sonuglari... Sirket, 3C25 ddneminde piyasa beklentilerinin %14
Uzerinde, 15.062 mn TL solo net ké&r acgikladi. Sirket yonetimi 2025 éngérilerini de revize etti. Buna goére, 2025
yilinda net faiz marji iyilesme beklentisi 200 - 225 bp araligina (6nceki: 300 bp) ve komisyon blylimesi beklentisi
>%40 seviyesine (6nceki: %25-%30) revize edildi. (Kaynak: KAP)

Bulls Girisim <BULGS TI> 3C25 Sonuglari... Sirket 3¢25'te 598 mn TL net kar acikladi. Bir énceki yilin ayni
doéneminde sirket 37 mn TL net zarar aciklamisti. (Kaynak: KAP)

Akcansa Cimento <AKCNS TI> 3G25 Sonuglari... Sirket, 3C25 doneminde beklentilere paralel 413 mn TL net
kar agikladi. Sirket'in net satislari beklentilere paralel yillik bazda %11 azaligla 6.414 mn TL olarak gergeklesti. ilgili
dénemde FAVOK beklentilere paralel yillik %32 azaligla 1.083 mn TL seviyesinde gergeklesti. (Kaynak: KAP)

Enerjisa Enerji <ENJSA TI> 3€25 Sonuglari... Sirket, 3C25'te beklentilerin %8 altinda 739 mn TL net k&r agikladi.
Gegen yilin ayni déneminde sirket 1.246 mn TL net zarar acgiklamisti. Beklentilerin altinda gergeklesen operasyonel
karlihk net kardaki sapmanin ana nedeni oldu. 3C25'te sirketin net satislar beklentilerin %10 Gzerinde yillik %12
azaligla 60.774 mn TL olarak gergeklesti. Ancak FAVOK beklentilerin 13% altinda 9.934 mn TL seviyesinde
gerceklesti. Sirket 2025 ongorilerini de revize etti. 2025 yilinda Sirket, net kar beklentisini 7.500 mn TL seviyesine
(6nceki: 5.000 — 6.000 mn TL) revize etti.

Vestel Beyaz Esya <VESBE TI> 3G25 Sonuglari... Sirket 3C25 doneminde 243mn TL net zarar agikladi. Piyasa
beklentisi 1.160mn TL zarar agiklanmasi yonindeydi. Gegen yilin ayni déneminde sirket 557 mn TL net zarar
aciklamigsti. Beklentilerin altinda kalan operasyonel performansa ragmen, sirketin finansal faaliyetlerinden elde ettigi
1.335 mn TL tutarindaki tirev finansal araglar geliri, net kardaki sapmanin ana nedeni olmustur. 3C25'te sirketin net
satiglari beklentilerin %7 altinda yillik %27 azaligla 18.783 mn TL olarak gergeklesti. FAVOK ise beklentilerin %26
altinda yilhk %37 azalisla 785 mn TL seviyesinde gerceklesti. (Kaynak: KAP)

Brisa Bridgestone <BRISA TI> 3G25 Sonuglari... Sirket beklentilerin %3 altinda 297 mn TL net kar agikladi.
Gecen yilin ayni ddneminde sirket 409 mn TL net zarar aciklamisti. 3C25'te sirketin net satislari beklentilere paralel
yillik %4 artigla 10.561 mn TL olarak gergeklesti. FAVOK'te beklentilere paralel yillik %62 artigla 1.636 mn TL
seviyesinde gerceklesti. (Kaynak: KAP)

Tab Gida <TABGD TI> 3C25 Sonuglari... Sirket beklentilerin %8 tzerinde yillik bazda %31 artisla 944 mn TL net
kar acikladi. Beklentilerin hafif Gzerinde gergeklesen operasyonel performans net kardaki sapmanin ana nedeni
oldu. 3C25'te sirketin net satislari beklentilerin %5 Uzerinde yillik %15 artigla 12.300 mn TL olarak gergeklesti.
Sistem geneli satislarin %49 artisi ve 76 yeni restoranin agilmasi 3GC25'te satis biuyimesinin ana etkenleri oldu.
FAVOK'te beklentilein %5 lizerinde yillik %11 artisla 2.717 mn TL seviyesinde gergeklesti. (Kaynak: KAP)

Teknosa <TKNSA TI> 3G25 Sonuglari... Sirket, 3C25’te 231 mn TL net zarar agikladi (3C24: -492 mn TL). Piyasa
beklentisi sirketin bu ¢ceyrek net zararin 450 mn TL olmasi yonindeydi. Net satislar beklentilerin %5 tGzerinde yillik
bazda %6 azaligla 19.901 seviyesine geriledi. Sirket'in FAVOK'li beklentilerin %5 tzerinde ylik %35 artigla 1.209
mn TL'ye yiikseldi. Béylece FAVOK marji yillik 1,9 puan artarak %6,1 seviyesine ulasti. (Kaynak: KAP)
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Kuzey Boru <KBORU TI> 3G25 Sonuglari... Sirket, 3C25’te yillik bazda %58 azaligla 15 mn net kar agiklad1.
Beklentilerin hafif Uzerinde gergeklesen operasyonel performansa ragmen, 169 mn TL tutarindaki kur farki gideri
net kar negatif etkiledi. Sirketin net satiglari beklentilerin %14 altinda yillik bazda ise %24 azalarak 1.120 mn TL
seviyesine gerildi. Sirketin FAVOK'lU beklentilerin %8 (izerinde yillik bazda %33 azalarak 198mn TL olarak
gerceklesti. (Kaynak: KAP)

Limak Dogu Anadolu GCimento <LMKDC TI> 3C25 Sonuglari... Sirket yillik bazda %29 artisla 650 mn TL net
kar agikladi. Bir énceki yilin ayni déneminde sirket 503 mn TL net kar agiklamisti. 3C25'te sirketin net satislari yillik
%14'lik bir artisla 2.344 mn TL olarak gerceklesti. FAVOK de yillik %12 artisla 1.063 mn TL seviyesinde gergeklesti.
(Kaynak: KAP)

Gulermak <GLRMK TI> Sirketin %100 bagh ortakligi Polonya Devlet Demiryollar’nin demiryolu hatt
modernizasyonu ihalesinde birinci olmustur. Sézlesme bedeli 1,64 mn PLN’dir. S6zlesme tutari, sirketin bakiyeli
siparislerinin yaklasik %5,3'Une denk gelmektedir.

Pasifik Teknoloji <PATEK TI> Bagli ortakligi Proline Bilisim, TlUrksat tarafindan dizenlenen “Kaynak Planlama ve
Buyuk Veri Analitigi Platformu ile Dijital Demiryolu Yénetim Sistemi” ihalesine iliskin 665 mn TL tutarinda sézlesmeyi
30 Ekim 2025'te imzalamistir. imzalanan sézlesme sirketin son 12 aylik cirosunun %37,2’sine denk gelmektedir
(Kaynak: KAP)

* Borusan Birlesik Boru <BRSAN TI> Sirketin ABD’deki bagl ortakii§i Borusan Berg Pipe, yiiriitilen ticari

goOrusmeler sonucunda toplam 686 mn ABD Dolari tutarinda yeni satis siparisi aldi. Siparis kapsaminda Uretilecek
biylk capli hat borularinin sevkiyatlarinin 2026 ve 2027 yillarinda tamamlanmasi planlanmakta olup, bu kapsamda
2026’da yaklasik 230 mn ABD Dolari, 2027°de ise 456 mn ABD Dolari tutarinda gelir katkisi beklenmektedir . S6z
konusu anlasmanin sirketin son 12 aylik cirosunun % 52,8’ine denk gelmektedir. (Kaynak: KAP)

Koza Altin <KOZAL TI> Sirketin Canakkale’de planladigi “Altin-Giimiis Madeni Agik Ocak Igletmesi” projesine
iliskin CED olumlu kararina karsi TMMOB Ziraat Mihendisleri Odasi, Canakkale Belediyesi ve bazi kisiler tarafindan
Canakkale 1. idare Mahkemesi’'nde (¢ ayri dava agiimis, yiriitmenin durdurulmasi talep edilmistir. Mahkeme
davalar sirkete ihbar etmis olup, hentz nihai karar bulunmamaktadir; sirket madencilik faaliyetlerine mevzuata
uygun sekilde devam etmektedir. (Kaynak: KAP)

Pay Geri Alim Tablosu

Alinan Adet Agirlikhi Fiyat (TL) Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
AKFGY 1,700,000 2.54-2.56 41,621,784 1.07%
BIMAS 50,000 540.00 6,475,000 1.08%
ENERY 550,000 9.63 271,756,486 3.02%
LKMNH 15,000 16.83-16.85 10,672,020 4.95%

MAVI 41,334 38.48 9,441,334 1.19%




Uyari Notu

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirrm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danigsmanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile Yatirrm Danismanhigi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi
ve tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen
yatinm araglarinin fiyatlari ve deg@erleri yatirrmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme
riski ile kars! karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
Bu raporda yer alan tiim bilgiler ve gorisler yatinmcilar bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir
kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir.
Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirm
Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.$. nin yazil izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tglincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak izere saklanamaz.




