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Bist Yorum:

. Piyasalar Kapani 1G% 1H%
¥ Giine baslarken... BIST 100 endeksi Persembe gununl %0,92 Yurt igi Piyasalar Kapanis 1G% 1H %
artisla 14.443 puandan tamamladi. Islem hacmi 202,3 milyar TL Bist-100 14.443 0,9 0,7
olarak gerceklesti. Onceki kapanisa gore teknoloji endeksi Bist-30 16.601 0,7 0,9
%0,60 oraninda deger kaybederken, sinai endeksi %1,06, Bist-Tum 18.122 0,9 0,6
hizmetler endeksi %0,73 ve bankacilik endeksi % 0,63 oraninda Global Piyasalar Kapanig 1G% 1H %
deger kazandi. BIST 100 endeksine dahil 66 hisse deger NASDAQ 24.892 0,9 1,0
kazanirken, 32 hisse deger kaybetti. Ginin en fazla islem DAX 24.292 1,4 0,4
goren hisseleri ise Turk Hava Yollari, Pasifik Eurasia Lojistik, S&P 500 7.209 1,0 1,0
Sasa Polyester, Astor Enerji ve Aselsan oldu. Bugtin yurt icinde Shangai Com. Ind. 4.112 01 01
Nisan TUFE rakamlari agiklanacak. Medyan tahmin, TUFE’nin Euro Stoxx50 PR 5.882 11 -0.4
aylik bazda %3,30, yillik bazda %31,25 (¢ekirdek TUFE’nin ise D6viz& Emtia Kapanig 1G% 1H%
yillilk bazda %28,80) seviyesinde gerceklesmesi yéninde. $ 44,97 0,0 03
Ayrica yurt iginde iSO imalat sektorii PMI verisi yayimlanacak. €1 52,57 0.1 0.1
New York Fed Baskani John Williams konusma yapacak. £ 60,60 0.1 0.2
Japonya piyasalari 6 Mayis'a kadar tatil nedeniyle kapali €5 117 -0.3 -0.5
olacak, ingiltere piyasalar pazartesi giinkii islemlerde kapali BRENT (%) 110,40 0.0 83
Altin ($/ons) 4.622,86 1,7 -2,5

olacak. Teknik gériinime baktigimizda gun ici geri gekilmelerde
14.395 — 14.250 - 14.100 puan seviyelerini takip edecegiz.
Yukari hareketlerde ise sirasiyla 14.600 - 14.800 - 15.000

Yiikselen Kapanis 1G%

di iveleri olarak izl biii PASEU:IS 132,0 8,82
Iren¢ seviyeleri olarak izlenenllir. FENER:IS 3.1 7.90
ASTOR:IS 284,0 7,58

EUPWR:IS 52,4 7,16

GLRMK:IS 189,5 7,06

PETKM:IS 23,9 -3,71

GENIL:IS 9,3 -2,63

YEOTK:IS 55,8 -2,45

THYAOQ:IS 308,3 -1,99

TTRAK:IS 4440 -1,99

Ekonomik Takvim

Tarih Saat Ulke Veri Donem  Beklenti Onceki ()
5/4/2026 10:00 Tirkiye  TUFE (Aylik) Nisan  3,30%  1,94% Yabanci Takas orani (%
10:00 Torkiye  TUFE (Yillk) Nisan  3125% 30.87% .
10:00 Turkiye  Cekirdek TUFE (Y1llik) Nisan 28,80% 29,68%
10:00 Turkiye  1SO imalat Sektérii PMI Nisan - 47,3
- Japonya  Tatil Tum Gin - - 60
Cin Tatil Tum Gln - -
ingiltere  Tail Tim Giin - - 50 3501
- Tirkiye  Coca - Cola igecek <CCOLA TI> (mn TL) 1C26 4.159 605 ’
5/5/2026 15:30 ABD Cari islemler Dengesi (milyar ABD dolari) Mart 60,6 57,3 40
15:30 ABD JOLTS Agilan is Sayilari (mn) Mart 6,85 6,88
- Japonya  Tatil Tum Gin - - 30
Cin Tatil Tim Giin - -
Tirkiye  Ford Otomotiv <FROTO TI> (mn TL) 1626 5208  10.649 20
Turkiye  Migros Ticaret <MGROS TI> (mn TL) 1C26 650 864
Turkiye  Anadolu Efes <AEFES TI> (mn TL) 1C26 2.454 3.137 10
Turkiye  Otokar Otomotiv ve Savunma <OTKAR TI> (mn TL) 1C26 1.226 1.004
Turkiye  Tofag Otomobil Fabrikasi <TOASO TI> (mn TL) 1C26 2.353 5.295 0
Turkiye  Brisa Lastik Sanayi <BRISA TI> (mn TL) 1C26 26 -145 9 N ® o S b I Iy b ] e
Tirkiye  Tat Gida <TATGD TI> (mn TL) 1026 - 186,8 5] IS Q c < c c Q S I N
Turkiye  Kaleseramik <KLSER TI> (mn TL) 1C26 1.482 o 8 8 g S g 8 8 > ‘o E
Kaynak: Bulls Yatinm, Bloomberg < S ~ prt P = < o 5 % n
- o o~ o~ o~ o - -

Bulls Yatirirm Arastirma Ekibi
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irket ve Sektor Haberleri

SASA Polyester <SASA TI> 1C26 Sonuglari... Sirket, 1C26’da yillik bazda %7 azaligla 1.725 mn TL net kar acikladi. Net
karin olusmasinda operasyonel faaliyetlerdeki iyilesme ve artan finansal gelirler etkili oldu. Sirketin net satiglari 16.138 mn
TL olurken, gecgen yilin ayni dénemine gore %36 artti. 1C26'da FAVOK 3.190 mn TL olarak gergeklesirken, yillik bazda
%282 artis gosterdi. Net borg 133.878 mn TL’den 137.965 mn TL'ye yiikseldi. Net borgtaki artisa ragmen FAVOK teki guigli
artig sayesinde sirketin Net Borg/FAVOK orani 4C25'teki 21,3x seviyesinden 1C26’da 16,0x seviyesine geriledi. (Kaynak:
KAP)

Kuzey Boru <KBORU TI> 1G26 sonuglari... Sirketin 1C26 dénemi ana ortaklik net kari yillik bazda %15 distsle 230 mn
TL seviyesinde gerceklesti. Cari ddnemde hasilat yillik %41 artigla 2.044 mn TL’ye yUkselirken, maliyetler yillik %60 artisla
1.683 mn TL'’ye ¢ikmigtir. Boylece brut kar yillik %8 azaligla 360,8 mn TL olmustur. Sirket 126 déneminde 229,4 mn TL
FAVOK kaydetmigtir. (1C25: 307,6 mn TL). ilgili dénemde sirketin net borg pozisyonu énceki déneme kiyasla %6,3
oraninda azaligla 3,382 mn TL'’ye gerilemistir.

Egeyapi Avrupa Gayrimenkul <EGEGY TI> 1G26 sonuglari... Sirketin 1C26 ana ortaklik net kar yillik %235 artisla
520,8 mn TL seviyesine yiikseldi. ilgili ddnemde artan operasyonel performansin net kara olumlu yansidigi goériilmektedir.
Cari donemde hasilattaki guglu yukselis etkisiyle brit kar 697,3 mn TL seviyesinde (1C25: 48,1 mn TL) gergeklesmistir.
Gegcen yilin ayni déneminde 38,8 mn TL negatif FAVOK kaydeden sirket 2026 yilinin ilk geyreginde 603,2 mn TL FAVOK
kaydetmistir. Bilango tarafinda sirketin net bor¢ pozisyonu énceki ddneme kiyasla -32 mn TL’den 393,9 mn TL’ye ¢ikmistir.
Sirketin agikladigi 1.¢eyrek sonuglarini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Bulls Girisim Sermayesi <BULGS TI> Sirket 2026 yilinin ilk geyreginde 178,5 mn TL net zarar agikladi. Gegen yilin ayni
déneminde ise 448,2 mn TL net zarar kaydedilmisti. ilgili ddnemde hasilat yillik %187 artigla 304,4 mn TL seviyesine
yukselirken maliyetler de ayni donemde yillik %172 artisla 179,3 mn TL seviyesine ¢ikmistir. Oransal olarak cironun
maliyetlerden daha ¢ok artmasiyla brit kar yillik %210 artisla 125,2 mn TL'ye yUkselmistir. Esas faaliyetlerden diger gelirler
icerisinde finansal yatirmlar degerleme zarari 524,9 mn TL seviyesinde gerceklesmesi (1G25: 681,9 mn TL) sirketin cari
dénemde net zarar agiklamasina neden olmustur. ilgili dénemde sirketin net nakit pozisyonu 1.091 mn TL seviyesinde
gerceklesmistir. (2025/12: 1.303 mn TL).

SDT Uzay ve Savunma Teknoloji <SDTTR TI> 1G26 Sonuglari... Sirket, 1C26 doneminde 14 mn TL net ké&r acikladi.
Gegcen yilin ayni ddneminde ise 78 mn TL net zarar agiklanmisti. lyilesen operasyonel performans, net karin olusmasinda
ana etken oldu. Sirketin net satislari yillik bazda %127 artarak 507 mn TL seviyesine ylkseldi. FAVOK 1C26’da 140 mn
TL olarak gergeklesti (1C25 FAVOK: 6 mn TL). (Kaynak: KAP)

Link Bilgisayar <LINK TI> 1G26 sonuglari... Sirketin net kar yillik %272 oraninda artisla 179,8 mn TL’ye yUkselmistir.
Net kardaki yikselis hareketi operasyonel performanstaki artistan kaynaklanmaktadir. 1C26 yilinda etkin maliyet yonetimi
etkisiyle ciro yillik %11 artis gosterirken, maliyetler ayni dénemde vyillik bazda %41 oraninda gerilemistir. Bu durumun
etkisiyle briit kar yillik %85 yiikseligle 290,9 mn TL seviyesine gikmistir. 126 déneminde FAVOK yillik %131 artarak 267,5
mn TL'ye yukselmistir.

Link Bilgisayar <LINK TI> Sirket, 9,6 mn TL biitgeli “LIO Sesli Asistan” projesinin 1 Mayis 2026 itibariyla baglatiimasinin
planlandigini agiklarken, Balikesir Blyuksehir Belediyesi ile imzalanan 13,1 mn TL bedelli trafik yénetim sistemi projesinin
ise tamamlanarak kabul ve faturalandirma sureclerinin sonuclandigini duyurdu. (Kaynak: KAP)
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4 Aztek Teknoloji <AZTEK TI> Sirket, 2026 yili ilk ceyreginde Tiirkiye kulakiik pazarinin yillik %35,7 biiytdiigind,
distribitord oldugu markalarla pazar payinin %48,8 seviyesine ulastigini; hoparlér pazarinda ise %55,5 buyume
kaydedildigini ve sirketin pazar payinin %52,7 olarak gergeklestigini agikladi. (Kaynak: KAP)

4 Bor Seker <BORSK TI> Sirket, Ada Sekerin %99,58 oranindaki paylarinin devralinmasina iliskin islem igin Rekabet
Kurulu’ndan izin alindigini agikladi. (Kaynak: KAP)

Pay Geri Alim Tablosu

Alinan Adet Agirhikh Fiyat (TL) Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
AHGAZ 175.856 27,34-27,48 66.579.244 2,56%




Uyari Notu

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirim
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmigtir ve higbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlhig hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gértisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Bulls Yatirm
Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danigmanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur. Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi
ve tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen
yatinm araglarinin fiyatlari ve deg@erleri yatirmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme
riski ile karg! karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢gmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatinmecilar bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan gulincel ve glivenilir
kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.$. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir.
Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirm
Menkul Degerler A.$. ve caligsanlari sorumlu tutulamaz. Bu raporun tumu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.$. nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGguncu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.




