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Bist Yorum:
Piyasalar Kapani 1G %
4% Giine baslarken... BIST 100 endeksi diin giinii %0,81 artisla ;“rtt ;%Op'yasa'ar Klalpgg('f 1%02"
11.060 puandan tamamladi. Islem hacmi 163,0 milyar TL olarak B:zt:so 12’013 06
gerceklesti. Onceki kapanisa goére sinai endeksi %1,57, Bist-Tum 14951 10
o . o N , :
bankacyllk endeksi %0,66, hlgmetler endeksi %0,35 ve tekno'lou SR s 1G%
endeksi %0,29 oraninda deger kazandi. BIST 100 endeksine NASDAQ 23,835 05
dahil 76 hisse deger kazanirken, 26hisse deger kaybetti. GUnln DAX 24132 0.7
en fazla islem goren hisseleri ise Tirk Hava Yollari, Akbank, Is S&P 500 6,852 04 0.3
Bankasi(C), Eregli Demir Celik ve Yapi ve Kredi Bankasi oldu. Shangai Com. Ind. 3,977 0.5 -0.5
Teknik goriinime baktigimizda giin ici geri cekilmelerde 11.000 Euro Stoxx 50 PR 5,679 0.3 -0.6
- 10.922 - 10.750 puan seviyelerini takip edecegiz. Yukari Doviz& Emtia Kapanis 1G% 1H%
hareketlerde ise sirasiyla 11.120 - 11.290 - 11.460 direng $ 41.98 0.2 0.3
seviyeleri olarak izlenebilir. € 48.37 0.2 0.7
£/ 55.03 0.2 -1.3
€/$ 1.15 -0.4 -0.9
BRENT ($) 64.89 0.2 0.0
Altin ($/ons) 4,002.64 0.0 0.5
Yukselen Kapanis 1G %
PASEU:IS 146.3 10.00
TURSG:IS 13.6 9.96
BSOKE:IS 17.3 7.58
BTCIM:IS 4.7 6.15
ZOREN:IS 3.6 5.97
Disen Kapanis 1G%
GRTHO:IS 433.0 -5.82
BINHO:IS 11.3 -3.91
CIMSAIS 458 -3.62
DAPGMIS 13.6 -3.35
ECILC:IS 87.9 -2.93
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Bulls Yatirrm Arastirma Ekibi
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tofag <TOASO TI> 3C25 Sonuglari... Sirket, 3C25’te konsensus beklentilerin %25 altinda 1.208mn TL net kar
acikladi. Beklentilerin altinda gerceklesen operasyonel performans net kardaki sapmanin ana nedeni oldu. 3C25'te
sirketin net satiglari beklentilere paralel yillik bazda %205 artisle 87.224mn TL olarak gergeklesti. Stellantis-Turkiye
adetlerinin Mayis-Eylul déneminde konsolide edilmesinin etkisiyle, 3C25’te sirketin yurt ici satis hacmi yillik %180
artarken, ihracat satis hacmi ise %189 artti (ihracat/ toplam satiglar: %9,5). 3C25'te FAVOK beklentilerin %37
altinda kalirken yillik %404 artarak 1.785mn TL seviyesine yiikseldi. FAVOK marji beklentilerden 1,14 puan atlinda,
yillik 0,81 puan daralarak %2,0 seviyesinde gergeklesti. (Kaynak: KAP)

Otokar <OTKAR TI> 3C25 Sonuglari... Sirket 3C25 déneminde 351mn TL net zarar agikladi. Piyasa beklentisi
376mn TL zarar agiklanmasi yonindeydi. Gegen yilin ayni déneminde sirket 1.205mn TL net zarar agiklamisti.
3C25'te net satiglar, beklentilerin %6 Uzerinde 9.610mn TL seviyesinde gergeklesti. Ayni donemde Sirket’in
FAVOK'U, beklentilerin %42 altinda 149 mn TL olarak gergeklesti. (3C24 FAVOK: -151 mn TL) (Kaynak: KAP)

Karsan Otomotiv <KARSN TI> 3C25 Sonuglari... Sirket, 3C25 déneminde 353 mn TL net zarar acikladi. Gegen
yilin ayni déneminde ise 743 mn TL net zarar agiklamistl. ilgili ddSnemde net satislar yillik %52 artarak 2.536 mn
TL'ye ylkseldi. Sirketin FAVOK’(i, gecen yil ayni dénemdeki -380 mn TL seviyesinden 197 mn TL'ye yiikseldi.
(Kaynak: KAP)

Oyak Cimento <OYAKC TI> 3C25 Sonuglari... Sirket 3C25 déneminde beklentilerin %10 Uzerinde yillik bazda
%22 artisla 3.394mn TL net kar agikladi. Sirketin net satislari, beklentilere paralel 15.402mn TL olurken, FAVOK’(i
3C25’te beklentilerin %7 lGzerinde 4.589mn TL oldu. Sirketin 3C25 itibariyle 12.033mn TL net nakit pozisyonundadir
(2C25: 8.676mn TL). (Kaynak: KAP)

SASA Polyester <SASA TI> 3C25 Sonuglari... Sirket,3C25’te 602mn TL net zarar acgikladi. Gegen yilin ayni
déneminde 3.124mn TL net kér aciklamisti. Net k&rdaki dislsin ana nedeni, zayiflayan operasyonel performans
ile gegen yila kiyasla daha dusik net parasal kazang oldu (3C24’te 10.736 mn TL iken, 3C25’te 2.294 mn TL
olmustur). Sirketin net satiglari 14.611 mn TL olurken, gecen yilin ayni ddnemine gore paralel bir seyir izledi. 3C25'te
sirketin FAVOK’li 2.025 mn TL olarak gergeklesmis olup gecen yilin ayni dénemine gdre %22 azalis gdstermistir.
(Kaynak: KAP)

Kizilbiik GYO <KZBGY TI> Sirket, Sinpas Kizilbik Thermal Wellness Resort projesi kapsaminda Ekim 2025'te
148 adet devre milk satis so6zlesmesinin toplam 150 mn TL degerle yapildigini bildirdi. Projede 6n satislarin
baslamasindan 1 Kasim 2025 tarihine kadar ise toplam 9.389 mn TL degerle 31.208 devre mulk satis s6zlesmesinin
yapildidi bildirildi. (Kaynak: KAP)

CW Enerji <CWENE TI> Sirket, yurtici yerlesik bir migterisi ile glines enerjisi paneli satigi konusunda yaklasik 1,7
mn ABD dolar tutarinda sézlesme imzalamistir. S6zlesme tutari sirketin son 12 aylik cirosunun %0,6’sina denk
gelmektedir. (Kaynak: KAP)

Sekerbank <SKBNK TI> Sirketin Uzun Vadeli TL ve YP ihragci notlar Fitch Ratings tarafindan “B’den “B+"ya,
ulusal uzun vadeli notu ise “A-(tur)’dan “A(tur)” seviyesine yukseltilmis; gorinum Duragan olarak belirlenmistir.
(Kaynak: KAP)




47 Alfa Solar Enerji <ALFAS TI> Sirket, Yénetim Kurulu karariyla Kirikkale Yahsihan’daki 867 Ada 2 Parsel iizerindeki
fabrika binasi ve arsasini 422,5 mn TL bedelle Vakif Katim Bankasi’'na Sat-Geri Kirala yontemiyle devretmistir.
islem, 1 yil geri ddemesiz ve 4 yil vadeli esit taksitli plan kapsaminda yapilmis olup, son kira 6demesinin ardindan
mulkiyet yeniden sirkete gececektir. (Kaynak: KAP)

47 1000 Yatinmlar Holding <BINHO TI> Sirket, gevresel ve sosyal risk yonetimi, turkuaz kredi potansiyeli analizi,
raporlama, yesil taksonomi ve slire¢ yonetimi alanlarinda faaliyet géstermesi plananan bir anonim sirket kurulmasi
karari alinmistir. (Kaynak: KAP)

Pay Geri Alim Tablosu

Alinan Adet Agirhikh Fiyat (TL) Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
AHGAZ 145,000 28.70 47,402,985 1.82%
ENERY 200,000 9.77 271,970,926 3.02%
LKMNH 19,255 16.87 - 16.90 10,721,775 4.96%

PCILT 5,356 24.86 4,995,356 4.22%




Uyari Notu

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatinm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanligi hizmeti; yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danigsmanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danigsmanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi
ve tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahh(t icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen
yatinm araglarinin fiyatlari ve deg@erleri yatirrmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirnmcilar anaparalarini kaybetme
riski ile karg! karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
Bu raporda yer alan tiim bilgiler ve gorisler yatinmcilar bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir
kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.$. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir.
Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirm
Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatirnm Menkul Degerler A.$. nin yazil izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tglincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere saklanamaz.




