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Bist Yorum:

4 Giine baslarken... BIST 100 endeksi diin giinii %1,32 azalisla
10.914 puandan tamamladi. islem hacmi 141,0 milyar TL olarak
gergeklesti. Onceki kapanisa gére teknoloji endeksi %2,14,
sinai endeksi %01,65, hizmetler endeksi %0,82 ve teknoloji
endeksi %0,37 oraninda deder kaybetti. BIST 100 endeksine
dahil 76 hisse deger kazanirken, 26hisse deger kaybetti. GUnun
en fazla islem goren hisseleri ise Tera Yatirim, Destek Finans
Faktoring, Tiirk Hava Yollari, is Bankasi(C) ve Akbank oldu.
Teknik goérinime baktigimizda gun ici geri cekilmelerde 10.880
- 10.790 - 10.560 puan seviyelerini takip edecegiz. Yukari
hareketlerde ise sirasiyla 11.000 - 11.120 - 11.290 direng
seviyeleri olarak izlenebilir.

5 Kasim 2025

Piyasalar Kapani 1G %

Yurt igi Piyasalar Kapanis 1G% 1H %
Bist-100 10,914 -1.3 0.4
Bist-30 11,831 -1.5 -04
Bist-Tum 14,110 -1.0 14
Global Piyasalar Kapanis 1G% 1H %
NASDAQ 23,349 -2.0 -2.0
DAX 23,949 -0.8 -1.4
S&P 500 6,772 -1.0 -1.7
Shangai Com. Ind. 3,960 -04 -0.7
Euro Stoxx50 PR 5,660 -0.3 -0.8
Doviz& Emtia Kapanis 1G% 1H %
$/v 42.00 0.1 0.3
€% 48.35 0.0 -0.7
£/5 54.88 -0.3 -1.5
€/$ 1.15 -1.1
BRENT ($) 64.44 -0.7 1.0
Altin ($/ons) 3,932.15 -1.8 -0.5
Yukselen Kapanis 1G %
TUKAS:IS 3.0 5.21
AKSEN:IS 575 5.02
OTKAR:IS 470.8 4.38
ENERY:IS 10.3 3.94
CANTE:IS 2.5 3.25
GRTHOI:IS 389.8 -9.99
TOASO:IS 245.3 -8.81
TUPRS:IS 188.0 -5.39
KUYAS:IS 47.2 -5.18
GUBREF:IS 292.3 -5.11
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Sirket ve Sektor Haberleri

47 Eregli Demir ve Gelik <EREGL TI> Sirketin bagli ortakiigi Erdemir Madencilik Sanayi tarafindan Sivas’in Kangal
ilcesi Alacahan Koyl sahasinda yuritilen arama galismalarinda, UMREK ve JORC standartlarina uygun sekilde
“MUmkin Kaynak” kapsaminda 14,9 mn ton cevher ve ortalama 0,89 g/t tendrle yaklasik 424 bin ons altin icerikli
mineralizasyon tespit edildigi agiklanmistir. (Kaynak: KAP)

4 Sabanci Holding <SAHOL TI> 3G25 sonuglari... Sirket 3C25 déneminde beklentilerin %8 altinda 679mn TL net
kar agikladi. Sirket gegen yilin ayni déneminde 3.754mn TL net zarar agiklamisti. igili ddSnemde sirketin kombine
gelirleri yillik %3 azalisla 393.503 mn TL'ye geriledi. (Kaynak: KAP)

47 Tirk Telekom <TTKOM TI> 3G25 Sonuglari... Sirket 3C25 déneminde beklentilerin %71 tizerinde, yillik bazda
%158 artis ile 10.243 mn TL net kér acikladi. Beklentilerin Uzerinde gergeklesen operasyonel performans ve yillik
bazda iyilesen net operasyonel giderler, net k&rdaki sapmanin ana nedeni oldu. 3C25'te net satislar beklentilerin
%5 Uzerinde, yillik bazda %11 artarak 59.522mn TL seviyesine yiikseldi. Sirketin FAVOK'l beklentilerin %12
uzerinde, yillik bazda %23 artis gosterdi. Sirketin net borg/FAVOK orani 3C25'te 0.7x seviyesinde kaldi. Sirket,
2025 beklentilerini revize ettigini acikladi. Sirket, 2025 FAVOK marji beklentisini %41'den %41,5'e ylkseltti.
(Hatirlatmak isteriz, sirket bu yil 2025 beklentilerini ikinci kez yukari yonli revize etmistir.) (Kaynak: KAP)

4 Coca-Cola igecek <CCOLA TI> 3C25 Sonuglari... Sirket, 3G25'te beklentilerin %3 iizerinde yillik bazda %4 artisla
7.181 mn net kar agikladi. Sirketin net satislari beklentilere paralel yillik bazda %7 artarak 52.201 mn TL seviyesine
yukseldi. 3C25'te konsolide satis hacmi yillik bazda %9 oraninda artarak 477mn Unite kasaya yukseldi. Satis
hacimleri Tirkiye’de %1,7 azalis gdsterirken uluslararsi operasyonlarda %16 artis gdsterdi. Sirketin FAVOK'(i
beklentilerin %3 Uzerinde yilhk bazda %19 artarak 11.741mn TL olarak gerceklesti. (Kaynak: KAP)

4 Aselsan <ASELS TI> 3G25 Sonuglari... Sirket, 3C25'te piyasa beklentisinin %55 lizerinde yillik bazda %78 artisla
4.765mn TL net kéar agikladi. Beklentilerin hafif Gzerinde gergeklesen operasyonel performans ile gegen yila kiyasla
daha disuk net parasal kayip (3C24’te 2.948 mn TL iken, 3C25'te 665 mn TL) net ka&rdaki sapmanin ana nedeni
oldu. 3C25'te net satiglar beklentin %3 Uzerinde yillk %14 artarak 33.132mn TL oldu. Sirketin FAVOK'l
beklentilerin %4 Gzerinde yillik bazda %25 artarak 8.191mn TL seviyesine yukseldi. 3C25 itibariyle sirektin bakiyeli
siparigleri 18.000 mn ABD Dolari seviyesine yukselmistir (Kaynak: KAP)

4 Logo Yazilim <LOGO TI> 3G25 Sonuglari... Sirket, 3C25'te beklentilerin %10 (izerinde yillik bazda %62 artisla
240mn net kar acikladi. Beklentilerin hafif Gzerinde gerceklesen operasyonel performans ile ertelenmis vergi
gelirleri, net ké&rdaki sapmanin ana nedeni oldu. Sirketin net satislari beklentilere paralel yillik bazda %16 artarak
1.375mn TL seviyesine yiikseldi. Sirketin FAVOK'i beklentilere paralel yillik bazda %10 artarak 544mn TL olarak
gerceklesti. (Kaynak: KAP)

4 Kalekim Kimyevi <KLKIM TI> 3G25 sonuglari ... Sirket 3C25 doneminde beklentilerin %25 altinda yillik bazda
%23 azalisla 246mn TL net kar agikladi. Beklentilerin tGzerinde gerceklesen operasyonel performansa ragmen, yillik
bazda vergi giderlerindeki artis net kardaki diisiisiin ana nedeni oldu.. ilgili ddnemde net satislar beklentilerin %4
Uzerinde, yillik %12 artarak 2.795mn TL yikselmigtir. Sirketin FAVOK'U ise beklentilerin %16 (izerinde yillik %14
artarak 702mn TL olarak gergeklemistir. Sirketin 3C25 itibariyle 1.863mn TL net nakit pozisyonundadir (2C25:
1.359mn TL). (Kaynak: KAP)




4% Odine Solutions <ODINE TI> Sirket, Ulastirma ve Altyap! Bakanlhigi UDHAM destekli “5. Nesil Mobil Haberlesme
Altyapisini Gelistirme” projesi kapsaminda Turkcell ve Superonline ile 5 yillik bir sézlesme imzaladigini agikladi. 5G
Cekirdek Sebeke Orkestrasyon ve Otomasyon urinunln birinci fazi tamamlanmis olup, proje kapsaminda 1,1 mn
ABD dolari tutarinda ilk siparis alinmistir. S6z konusu tutar, sirketin son 12 aylik cirosunun %3,6’sina denk
gelmektedir. (Kaynak: KAP)

¥ GSD Holding <GSDHO TI> Sirketin tim sermayesine sahip oldugu GSD Varlik Yonetimi, is Bankas’'nin satisa
cikarilan toplam 639 milyon TL anaparaya sahip 2 ticari/kobi nitelikli portféyln ihalesini en ylksek teklifi vererek
kazanmistir. (Kaynak: KAP)

4 Borlease Otomotiv <BORLS TI> Sirket, (ic farkli miisteri ile uzun dénem arag kiralama sozlesmeleri kapsaminda
317 arag icin 307,7 mn TL yatirim yapildigini ve sézlesmelerin 2025 yili kiralama cirosuna etkisinin 21,6 mn TL, 36
ve 39 aylik s6zlesme streleri boyunca kiralama cirosuna etkisinin ise 369,5 mn TL olmalarinin beklendigini agikladi.
Bu tutarlar sirasi ile sirketin son 12 aylik cirosunun %5,9'una denk gelmektedir. (Kaynak: KAP)

4 Ulusoy Un <ULUUN TI> Sirket, Cerealto Foods S.L.'ye ait Cerealto Pasta VB3 S.L.U.’nun paylarinin olasi satin
alimiyla ilgili yaptigi degerlendirmelerde hedef firmanin faaliyetlerle entegre edilmesi halinde sinerji yaratacagi
sonucuna varildigini, bu kapsamda baglayici olmayan ilk teklifin iletildigini agiklamistir. (Kaynak: KAP)

¥ CW Enerji <CWENE TI> Sirket, Ar-Ge Merkezi'nde gelistirilen yiiksek verimli giines hiicrelerinin seri retime
uyarlanabilirligini test etmek amaciyla, istiraki CW Solar Cell'in Gretim hattindan alinan érnek hiicreleri Fraunhofer
ISE test merkezine géndermistir; testlerde %25,03 verimlilik tescillenmis olup, seri tretimdeki hiicrelerin verimlilik
degerlerinin %25 ve lzeri oldugu dogrulanmistir. (Kaynak: KAP)

Pay Geri Alim Tablosu

Alinan Adet Agirlikh Fiyat (TL) Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
BIMAS 136,222 530.21 6,611,222 1.10%
ENERY 4,300,055 9.96 276,270,981 3.07%
GLYHO 601,127 11.21 18,141,954 0.93%
LKMNH 16,500 16.69 - 16.76 10,738,255 4.97%
NTHOL 300,000 49.62 - 50.00 8,980,309 8.14%

PCILT 20,000 25.12 5,015,356 4.24%




Uyari Notu

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirrm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanligi hizmeti; yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirnrm danismanhigi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danigsmanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile Yatirrm Danismanhigi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi
ve tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen
yatinm araclarinin fiyatlari ve deg@erleri yatirrmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme
riski ile karg! karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
Bu raporda yer alan tiim bilgiler ve gorisler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirrm Menkul Deg@erler A.$. tarafindan glincel ve guvenilir
kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir.
Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirm
Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. nin yazil izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tglincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere saklanamaz.




