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YATIRIM

Bist Yorum:

Giine baslarken... BIST 100 endeksi Cuma gunini %0,49
azalisla 13.522 puandan tamamladi. islem hacmi 166,0 milyar
TL olarak gerceklesti. Onceki kapanisa gére bankacilik endeksi
%0,41 ve sinai endeksi %0,38 oraninda deder kaybederken,
teknoloji endeksi %0,69 ve hizmetler endeksi %0,10 oraninda
deger kazandi. BIST 100 endeksine dahil 37 hisse deger
kazanirken, 60 hisse deger kaybetti. Ginin en fazla iglem
goren hisseleri ise Tirk Hava Yollari, Aselsan, is Bankasi(C),
Akbank ve Yapi ve Kredi Bankasi oldu. Bu hafta yurticinde ve
yurtdisinda sirketlerin 4. ceyrek finansallari yakindan takip
edilecek. ABD’de gectigimiz hafta yasanan kismi kapanma
nedeniyle 6 Subat'ta agiklanmasi planlanan Ocak ayi istihdam
raporu 11 Subat'a, daha o6nce 11 Subatta agiklanmasi
planlanan Ocak ay1 TUFE verileri ise 13 Subat'a ertelenmisti.
Netanyahu'nun, ABD-iran diplomasisini goriismek (izere
Carsamba guni Washington’u ziyaret ederek Donald Trump ile
bir araya gelmesi bekleniyor. Buglin Kapanisin ardindan
FROTO, TOASO, AYGAZ, OTKAR ve TTRAK’In 4. geyrek
finansallarint  agiklamasi  bekleniyor. Teknik gorinime
baktigimizda gin i¢i geri ¢ekilmelerde 13.400 - 13.250 - 13.060
puan seviyelerini takip edecegiz. Yukari hareketlerde ise
sirasiyla 13.600 - 13.770 - 13.920 diren¢ seviyeleri olarak
izlenebilir.
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Kapant: 1G % 1H%
Kapanis 1G% 1H %
13,522 -0.5 -2.3
14,777 0.0 -2.3
16,537 -0.4 -1.7
Kapanis 1G% 1H %
23,031 2.2 -1.8
24,721 0.9 0.7
6,932 0.7 -0.1
4,066 -0.3 -1.3
5,998 1.2 0.9
Kapanig 1G% 1H %
43.45 0.0 0.3
51.24 0.0 -0.9
58.89 -0.2 -1.1
1.18 -0.2 -1.6
68.05 0.7 -1.8
4,968.56 4.0 1.7

Yiikselen Kapan|§ 1G%

BINHO:IS
GRTHO!:IS
BRSAN:IS
EFOR:IS
GUBRF:IS

9.91

252.8 5.53
680.0 4.78
23.2 3.30
519.0 2.98

Diisen Kapan|§ 1G %

KONTR:IS
BALSU:IS
ECILC:IS
OBAMS:IS
AKSEN:IS

-5.38

16.5 -5.28
108.0 -5.18
8.0 -4.63
67.5 -4.53

Tarih Saat Ulke Veri Donem  Beklenti  Onceki
9/2/2026 Tirkiye  Ford Otomotiv<FROTO TI> (mn TL) 4C25 9,112 8,401
Turkiye  Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi <TOASO TI> (mn TL) 4G25 3,038 1,208
Turkiye  Aygaz <AYGAZ TI> (mn TL) 4G25 1,806 1,700
Tirkiye  Otokar Otomotiv ve Savunma <OTKAR TI> (mn TL) 4G25 -405 -351
- Turkiye  Tirk Traktor ve Ziraat Makineleri <TTRAK TI> (mn TL) 4G25 -4 284
10/2/2026 10:00 Tirkiye ~ Sanayi Uretimi (Aylik) Aralik - %2,5
10:00 Tirkiye ~ Sanayi Uretimi (Yillik) Aralik %2,4
16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Aralik %0,6
16:30 ABD Perakende Satislar (Yillik) Aralik %3,3
- Tirkiye  Lila Kagit <LILAK TI> (mn TL) 4C25 411,2
11/2/2026 - Japonya  Tatil Tum Gin -
10:00 Tirkiye  Perakende Satis Hacmi(Aylk) Ocak %1,5
10:00 Turkiye  Perakende Satis Hacmi(Yillik) Ocak - %14,2
16:30 ABD Tarim Digi Istihdam Ocak 69k 50k
16:30 ABD i$sizlik Orani Ocak %4,4 %4,4
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar(Aylik) Ocak %0,3 %0,3
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar(Yillik) Ocak %3,7 %3,8
- Turkiye  Kog Holding <KCHOL TI> (mn TL) 4C25 4,416 7,650
12/2/2026 10:00 Tirkiye  Enflasyon Raporu 2026-1. - -
16:30 ABD issizlik Bagwurulari Haftalik 224k 231k
13/2/2026 10:00 Turkiye  Cari Islemler Dengesi (mn ABD Dolart) Aralik -5,500 -4,400
10:00 Turkiye ~ TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi Subat - -
16:30 ABD  TUFE (Aylik) Ocak %0,3 %0,3
16:30 ABD TUFE (Yilik) Ocak %2,5 %2,7
16:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Ocak %0,3 %0,2
16:30 ABD Cekirdek TUFE (Yiliik) Ocak %2,5 %2,6
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Bulls Yatirrm Arastirma Ekibi
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye is Bankasi <ISCTR TI> 4C25 Sonuglari... Sirket, 4C25 déneminde piyasa beklentilerin %45 (izerinde yillik
bazda %116 artarak 23.438 mn TL net kar acikladi. Yonetim, 2026 yil sonu beklentilerini paylasti. Buna gore TL
kredi buyimesi orta %30’lar, swap maliyetine gére dizeltiimis net faiz marji ~%5, net lcret ve komisyon gelirleri
bluyimesi ~%40 seviyesinde dngorullyor. Faaliyet giderleri artisinin orta %40’lar, takipteki krediler oraninin ~%4,
net kredi riski maliyetinin <250 bp ve sermaye yeterlilik rasyosunun >%15 olmasi bekleniyor. Ortalama 6zkaynak
karlihg TUFE’ye gore reel, ortalama maddi 6zkaynak karlih@i ise ~%30 seviyesinde hedefleniyor. (Kaynak: KAP)

Tiipras <TUPRS TI> 4G25 Sonuglari... Sirket, 4C25 doneminde piyasa beklentilerin %34 tzerinde yillik bazda %33
artisla 6.750 mn TL net kar agikladi. Enflasyon muhasebesi etkisiyle, gecen seneye gore daha disik parasal
pozisyon zarari net ka&rdaki sapmanin ana nedeni oldu. Net satislar 4C25’te beklentilere paralel olarak yillik bazda
%9 azalarak 205.953 mn TL seviyesinde gergeklesti. Sirket'in FAVOK'(i 4C25'te beklentilerin %8 altinda yillik bazda
%35 artisla 14,245 mn TL olarak gergeklesmistir. Sirketin FAVOK Marji beklentilerin 48 baz puan altinda yilin ayni
doénemine gore 228 baz puan artarak %6,9 olarak gergeklesti. Yonetim, 2026 yili beklentilerini paylasti. Buna gore
Tapras net rafineri marji beklentisi 6-7 ABD dolari/varil, kapasite kullanim orani %95-100, Uretim ~29 mn ton, toplam
satig ~30 mn ton ve toplam yatirim beklentisi ~700 mn ABD dolari seviyesinde aciklandi. (Kaynak: KAP)

CW Enerji <CWENE TI> 4G25 sonuglari... Sirket 4C25 doneminde 589 mn TL net kar agikladi. Gegen yil ayni
dénemimde ise sirket 189 mn TL net zarar acgiklamistir. Net kardaki artisin ana nedeni pozitif vergi gelirleri olmustur.
ilgili dénemde net satiglar yillik %27 artarak 5.347 mn TL ylkselmistir. Sirketin FAVOK’U yillik %15 azalarak 689 mn
TL olarak gerceklemistir. (Kaynak: KAP)

VBT Yazilim <VBTYZ TI> 4G25 sonuglari... Sirket 4C25 doneminde 152 mn TL net kér agikladi. Gegen yil ayni
dénemimde ise sirket 30 mn TL net zarar aciklamigtir. Net kardaki artisin ana nedeni iyilesen operasyonel
performans olmustur. Ilgili dSnemde net satislar yillik %107 artaraken, FAVOK %133 artarak 317 mn TL olarak
gerceklemistir. (Kaynak: KAP)

Anadolu Hayat Emeklilik <ANHYT TI> Sirketin Ocak 2026 brut prim Uretimi %25 artigla 1.567 mn TL'ye ulasti.
(Kaynak: KAP)

Agesa Hayat ve Emeklilik <AGESA TI> Sirketin Ocak 2026 brit prim Uretimi %12 artisla 1.707 mn TL’ye ulasti.
(Kaynak: KAP)

Ford Otosan <FROTO TI> Fitch Ratings, metodoloji glincellemesi sonrasi gézden gecirmesini tamamlayarak
Sirket’in uzun vadeli kredi notunu BB+, gériinimuni Duragan olarak teyit etti. (Kaynak: KAP)

Kog¢ Metalurji <KOCMT TI> Sirket, Mus Merkez'de 22,5 MWe kurulu glice sahip GES yatirimi icin CED surecinin
baslatildigini acikladi. (Kaynak: KAP)

Bahadir Kimya <BAHKM TI> Sirket, Kirikkale’deki fabrikasinda 10.12.2025 tarihinde meydana gelen yangina iliskin
yurGtilen sorusturmada herhangi bir ihmal veya kusur tespit edilmemesi nedeniyle savcilik tarafindan “kovusturmaya
yer olmadigina” karar verildigini acikladi. (Kaynak: KAP)

Ebebek Magazacilik <EBEBK TI> Sirket, Ocak 2026°da Turkiye’de ebebek magazalari ve e-ticaret kanali Gzerinden
satilan toplam Urtin adedinin yillik bazda %27,4 artisla 9,3 mn adede yikseldigini acikladi. (Kaynak: KAP)




Pay Geri Alim Tablosu

Alinan Adet Agirlikli Fiyat (TL) Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
ESCAR 200,000 27,04-27,10 8,286,884 1.66%
KLYPV 339,001 64,95-67,00 2,897,746 0.70%
LKMNH 20,000 16,71-16,74 12,488,025 5.78%
MEPET 18,750 21,90-22,60 1,058,357 1.40%
ORGE 26,000 69,55-70,10 779,116 0.97%

VAKFA 5,074,156 12,53-13,40 5,074,156 0.56%




Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatinm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muasteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danigmanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danigsmanliyi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi
ve tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen
yatinm araglarinin fiyatlar ve degerleri yatirmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme
riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢gmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
Bu raporda yer alan tiim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve givenilir
kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.$. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir.
Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.$. nin yazili izni olmadan
gogaltilamaz, yayinlanamaz, liglincl kisilere gdsterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.




