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AKBNK SAT - YKBNK AL

Spot Fiyat Vadeli Fiyat Teorik Fiyat %Spot F. %Teo.Fark T.\olatilite Beta Korelasyon
AKBNK 69.70 70.28 70.42 0.83 -0.20 37.1% 1.15 0.07
YKBNK 32.42 32.79 32.76 1.14 0.10 40.3% 1.09 Pozitif
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Spot Fiyat  Vadeli Fiyat Model Sonug islem
AKBNK / YKBNK 2.149 2.145 2.350 AKBNK SAT / YKBNK AL

% VIOP Temmuz vade stzlesmesinde AKBNK 70.28 fiyattan short, YKBNK 32.79 fiyattan long pozisyon acilarak
ikili islem pozisyonu agiimasini éneriyoruz. iki hisse arasindaki degisim rasyosu 2.145 olarak pozisyon agild.

W7 Es pozisyon blyikligi olusturulurken Beta katsayisindan yararlanilarak pozisyon adetleri belirlenmistir.

Pozisyon Adedi Pozisyon Biytikltigii

Baslangic Sozlesme = Teminat Teminat Teminat Teminat Teminat Teminat
Teminati Carpani 25000 TL 50000 TL 100000 TL 25000 TL 50000 TL 100000 TL

FAKBNK 1054.12 100 11.86 23.72 47.43 83,269 166,537 333,074
FYKBNK 501.89 100 2491 49.81 99.62 81,666 163,333 326,665
164,935 329,870 659,739

Beta'ya Gore Diizeltilmis Pozisyon Adedi Pozisyon Biytikltigii
FAKBNK 1054.12 100 10.97 21.94 43.88 77,023 154,047 308,093
FYKBNK 501.89 100 23.79 47.57 95.14 77,991 155,983 311,965

155,015 310,029 620,059

www.bullsyatirim.com 0 212 410 05 00




- O O N~ © I < MO N
F v202°20°6T ¥202'L0°6T
F v202'20°2T p 7c0c L06T ¥202'20°2T
F v202208 p re0c L9t ¥202'20'8
: E ¥202'L0°0T |
F V20210 E 1202°20°C W D v20220°2
E v202'90'92 o _ Freozi0 W M ¥202'90°92
v o WVNON.oo.ON = z mVNON.ooNN — 7202'90°0¢
Z Z freozeotr ks = [ v202'90'v2 9 W W ¥202°90°'TT
7 = Ereoz90's o + F 202'90'+T o h ¥202'90°S
Z w E 7202'50°08 = F ¥202°90°'TT > = ¥202'50°0€
W 2 Eveoesove m £ [r200909 o T ¥202'50%C
@ + veozsooe| | = = MHMMM.MW.MN 9 - ¥202'50°02
< F 7202'S0 VT © + - oc D ¥202'S0VT
F ¥202'50'8 pveocsove = ¥202'50°8
: F ¥202'50'T2 g e
F 7202502 o070 V ¥202'50°2
F v202'b0'SC E 7202’ SO'ET d ¥202'70'SZ
E 202 08T F1202'50°8 — ¥202¥0'8T
F 202 706 F 7202'S0°€ g v20210'6
Fvz0zv0'E [ ¥202'70'62 v20Zv0'E
T 3888 E% 8 cszetaessd E A3252885858%
—
e 8838 8g g N
¥20Z'20°6T F 7202°20°6T N ¥202°20°6T
¥202°20°2T E v202'20°2T ¥202'20°2T
¥202'20°8 E 1202°20'8 ¥202'20'8
¥20220°2 E 1202°20°C D ¥202'20'2
¥202°90°92 E ¢02'90°9¢ M ¥202'90'9¢
< E 2029002 _ mqmom.@o.om .ﬂ W vmom.@o.om
2§ yzoz 00T c mwvmom.@o.i b Y20z 90T
+ ¥202'90°S > Z | 7202'90°'S s v202'90°'s
= $202°50°08 m W wvmow.mo.om o ¥202'S0°0€
= £ preozsove v < prevesoe .m - H“M_MMHH
£ Fveozsooz S +m§ommoom = AV <0
W.M. + ¥202°50°vT F 72025071 .M s vmom.mo.E
Lm ¥202'50'8 vaom.mo.w o q vNON.mo.w
wm $202'50°2 vaON.mO.N H V vNON.mo.N
VA ¥202'v0'Se F ¥202'70'Se = veoeose
- 202 v0'8T F 7202 70'81 < veoevost
w ¥20Z'v0'6 F v20Z 706 > ye0evo
crgzsaee oM | 88885 88 139323828252




Pair Trade Raporu Nasil Okunmali

Pair Trade (lkili islem), korelasyonu yiiksek finansal {iriinler arasinda ortaya gikan pozitif veya negatif ayrismalardan yararlanmak
amaciyla, esanli olarak gorece duslk performans gostermesi beklenen enstrimanin satilmasi ve daha iyi performans géstermesi
beklenen enstrimanin alinmasi seklinde uygulanan alim/satim stratejisidir.

Model sonucu negatif ayristigi tespit edilen varlikta uzun pozisyon alirken, diger varlikta eslenik pozisyon buyukliginde kisa
pozisyon alinarak genel piyasa riskine karsi korunma amaglanmaktadir.

Pair Trade’e konu olacak sirketler, sektor riskini almamak icin, genellikle ayni sektdrde faaliyet gosteren, korelasyonu yiiksek, islem
hacmi, derinlik ve likidite bakimindan ikili isleme uygun gérulen girketler arasindan segilmektedir.

“Pair Trade Modeli” istatistiksel bir metodolojiye dayanmakta olup model sonucu std. hata +2.0 / -2.0 seviyelerinin altinda / Gstlinde
oldugunda islem acilmakta, pozisyon kapatma kriterimiz s6z konusu ayrisma tersine déndtginde -1.0 / +1.0 std. hata seviyesinde
olmaktadir.

Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danismanlidi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Bulls Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile
Yatinnm Danismanhgi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur. Bu raporda yer alan
her tarlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhUt icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirnm araglarinin fiyatlari ve
degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler.
Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tiim bilgiler
ve gorugsler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirim Menkul Deg@erler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz. Bu raporun timui veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.$. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tglncu
kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.




