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W7 SASA yonetimi, sirketin yakin donemde devreye girmesi planlanan yatirnmlari ve gunlik faaliyetleri hakkinda gtincel bilgileri
paylasmak adina analist toplantisi dizenledi. SASA igin 6nimuzdeki ddnemin en énemli konusu olan PTA yatiriminin faaliyete
gegcisi 2024 Aralik tarihinde faaliyete gegmesi bekleniyor ve orta uzun vadede sirket mevcut FAVOK'(inli — eger piyasa sartlari
da el verirse — 2027 yilina kadar %55 oraninda artirmayi hedefliyor. SASA mevcut durumda 7,0x F/K ve 33,4 FD/FAVOK ile
islem gérmektedir.

" Kisaca SASA: Sirket, polyester, cips, elyaf ve flament gibi Grlinlerin Gretimini gergeklestirmektedir. Modiler Uretim hatlariyla
beraber sirket genis bir Griin gamina sahiptir. Sahip oldugu bu esneklikle beraber tretim hatlarini talep ve siparis miktarlarina
gore ayarlayarak, donemsel olarak tekstil veya ambalaj sektorleri igin tretim yapabilmektedir.

" PTA Yatinmu: SASA, 2021 yilinda basladigi PTA Uretim tesisi yatirrminda bugine kadar 1,2 milyar ABD dolar yatirm
gergeklestirmis olup, devam eden 1,9 milyar dolarlik yatirrmlarin tamamlanmasiyla toplam yatinm tutarinin 3,5 milyar dolara
ulasmasi planlanmaktadir. Diinya genelinde PTA ve politiretan Uretiminde lider konumda olan Cin'den sonra, en buyuk ikinci
pazar Tarkiye'dir.

@ Liman Yatinm:: Yumurtalik bélgesinde, liman entegrasyonunun blyudk bolimd tamamlanmis olup, yaklasik 8mn metrekarelik
alan SASA'ya devredilmistir. Toplam 11mn metrekarelik alanin 2025 yilina kadar SASA'ya devri planlanmaktadir. Bu bélgede
elektrik Gretimi, su temini ve kullanilabilir su filtrasyonunun 2025 yilinin ortalarina kadar tamamlanmasi hedeflenmektedir. Sonraki
entegrasyon surecinin ise 2025 sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

W Gelecek Yatirim Hedefleri: SASA, 2026’da mevcut yatirmlarin FAVOK katkisi gériildiikten sonra diger yatirmlara baslamayi
planlanmaktadir. Sirketin hedefi, net Borg/FAVOK orani 4.0x’e indiginde, yeni yatinmlara baslamak yéniinde. Yumurtalik
bolgesinde planlanan birinci fazda, polilretan tesisi ve aromatik Uretim tesisi kurulmasi hedeflenmektedir. Bu kapsamda, yillik
1,5mn ton paraksilen (PTA hammaddesi) ve 1,5mn ton benzen (paraksilenin ana hammaddesi) uretiimesi planlanmaktadir.
Bunlarin yani sira, yillik 1,5mn ton dizel yakit, jet yakiti ve benzin tretimi igin galismalar yirutilmektedir.

" FAVOK Hedefi: Sirket, 2025 yilindaki yatinmlarin etkisiyle, 2C25'ten sonra FAVOK'Un 450-500mn ABD dolari bandina
ulasmasini dngérmektedir. (2023 FAVOK'iinli buraya yazalim) Tesislerin tam kapasiteyle ¢alismasi ve kiiresel tiiketimin artisiyla,
2026 ve 2027 yillari igin 700mn ABD dolari FAVOK seviyesine ulagiimasi hedeflenmektedir.

W Global Petrokimya Pazari ve Rekabet: Dinya genelinde yillik 120 milyon ton polimer Uretiimekte olup, bunun 100 milyon tonu
Cin'de uretilmektedir. Bu durum, Cin'i SASA icin en blyuk kuresel rakip haline getirmektedir. SASA’nin, kendi PTA tesislerini
tamamlayarak hammadde Uretimine baslamasi, Cin'in pazar giclne kargi lojistik avantaj saglayarak pazar payini artirmasina
katki saglayacaktir. Cin'in rekabet avantaji, birgok kimyasali Uretebilecek kapasitedeki merkezlerin Cin'de bulunmasindan
kaynaklanmakta iken Cin'in bir diger avantaji ise rafineri ve petrokimya uretiminin entegre olmasidir. SASA, su anda PTA Uretimi
yapiyor olsa da yeni kurulan rafinerilerle tam entegrasyon saglanmadi. Bu entegrasyon saglandiginda, stratejik konumu ve
Avrupa ile Afrika pazarlarina yakinhgi sayesinde, SASA yoOnetimi Cin pazarina kiyasla ton basina 150-200 dolar avantaj elde
etmeyi hedefliyor. SASA, ABD pazarinda su anda buylk bir paya sahip olmamakla birlikte, yeni PTA yatirimiyla birlikte bu
pazarda blyimeyi hedeflemektedir.

W Yurtici Pazar ve Rekabet: i¢ Pazar ve Avrupa pazarina baktigimizda Tiirkiye'de yillik toplam 3,5mn ton poliliretan tiiketilmekte
olup, son 10 yilda bu rakamda pek artis olmamistir. Avrupa'daki uretim sikilagsmakta ve eski teknolojiye sahip fabrikalar
kapanmaktadir. Sirket bu durumun Avrupa pazarinda SASA'nin lehine bir bosluk olusturdugunu belirtti.

F Sirket, 2025 yili sipariglerinin %70'ini 2024 yili kapanmadan aldi.ayrica Sirket alinan tegviklerle Si”@ﬂﬁléﬂﬁmmWFB?ﬁYﬁ{QiE?kibi
6demeyeceginden bahsettiler.
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Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatinm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmigtir ve higbir sekilde yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan
kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danigsmanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gobruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danismanlidi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Bulls Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile
Yatinm Danismanhgi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur. Bu raporda yer alan
her turlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhut icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve
degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler.
Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tim bilgiler
ve gorugler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhut etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya guncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlarn
sorumlu tutulamaz. Bu raporun tumu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.$. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, guncu
kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.




