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> Sirket’in mevcut operasyonlan ile ilgili detayl bilgi almak igin
Sirket tarafindan diizenlenen analist toplantisina katildik.

*F Altinay Savunma, hareket kontrol sistemleri, insansiz sistemleri, deniz
sistemleri, silah sistemleri, mihimmat imha ve kritik Gretim sistemleri
ile test sistemleri alanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirketin, TAAC
Havacilik Teknolojileri ve DASAL Havacilik Teknolojileri adinda iki
bagh ortakhgr bulunmaktadir. Sirketin mevcut galisan sayisi 604'tir
Sirket paylari 16 Mayis 2024 tarihinde Borsa istanbul Yildiz Pazar'da
islem gormeye baslamistir.

> Sirket 2C24’te 188,8mn TL net kar agikladi. Gegen yilin ayni
doneminde 40,2mn TL zarar elde etmisti. Maliyetlerin oransal olarak
hasilattan daha sert dismesi karlihgi desteklemistir. Sirket'in 2C24
hasilati yilhik %6 oraninda sinirl duserek 438,4mn TL olarak
gerceklesti. 2C23'te -38,6mn TL'lik FAVOK aciklayan Sirket, cari
dénemde 264,0mn TL FAVOK elde etmistir.

W Sirketin gelirlerinin %98'i doviz cinsindendir ve ihracat orani
%210'dur. Agiklanan son bilango rakamlarina gore, sirketin toplam
finansal borcu 544,2mn TL seviyesindedir. Buna karsilik, 746,6mn TL
nakit ve nakit benzeri varliklari ile net finansal bor¢ durumu 202,4mn
TL arti durumdadir. Borg dagihmi igerisinde 1 yila kadar olan borglarin
orani ise %68'dir.

W Sirketin mevcut backlogu 190mn ABD Dolar seviyesindedir.
Sirketin backlog 6ngorilerine gore, ciroya doniisecek backlog tutarinin
2025'te 66mn ABD Dolari, 2026'da 61mn ABD Dolari ve 2027 yilinda
35mn ABD Dolari seviyesinde olmasi beklenmektedir. Ayrica, sirket
net isletme sermayesi/ciro oranini %35 seviyelerinde devam ettirmeyi
planlamaktadir.
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Hisse Verisi

Bloomberg Kodu ALTNY.IS ALTNY TI
Sektor Teknoloji - Sawunma
Son Kapanis (TL, -10 Ekim-24) 88,20
Hisse Sayisi (mn) 235
Piyasa degeri (TLmn) 20.753
Piyasa degeri (US$ mn) 608
3A Ort. Vol. (mn) US$41,6
52-Haftalik TL35,20 - TL123,40
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Fiyat Performansi 1A 3A YTD YoY
TL Nominal Getiri -8% 16% - -
BIST-100 Rolatif -1% 43%
Hissedar Dagilimi
Hakan Altinay 63,0%
Letven Capital Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi 12,0%
Halka Acik 25,0%
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Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmigtir ve higbir sekilde yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danigsmanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. ile
Yatinm Danigmanhgr s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur. Bu raporda yer alan
her tarlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir strede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahh(t icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve
degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler.
Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tim bilgiler
ve gorusler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirrm Menkul Deg@erler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhUt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya gincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlan
sorumlu tutulamaz. Bu raporun timi veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, gincu
kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.




