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Grainturk Holding <GRTHO TI> 1€25 Finansal Sonuglari...

Sirket, 1C25’te yillik bazda %76 artigla 158mn TL net kar agikladi (Olumlu).

W Sirket’in 1C25 ana ortaklik net kar yillik %158 artarak 158mn TL’ye
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yukselmistir. Gigli ciro yaratimi ve azlik paylarindaki giicli artis net
kardaki sapmanin ana nedeni oldu.

1C24'te net satiglar yillik %189 artigla 1,665mn TL oldu. Sirket'in
1C25'te depoculuk gelirleri %65 artarken ticari gelirler %191 artis
gosterdi. Gelirlerin cografi kirtlimina baktigimizda; Sirket 1C25'te
yurtici gelirlerini %77 arttirarak 766mn TL seviyesine gikarirken
Yurt digi gelirleri %513 arttarak 883mn TL seviyesine ylkseldi.

Sirket'in 1C25 FAVOK'G yillik %1,3 artarak 134mn TL olurken
FAVOK marji %8,1 seviyesinde gergeklesti.Sirketin  Net
borg/FAVOK orani 2024’deki 0,18x seviyesinden 1C25 ‘te 0,74x
oldu.

Grainturk Ral Enerji'nin %49 hissesinin alimi ve burada yapilan yeni
glnes ve Rizgar enerjisi yatirnmlarinin katkisi sirketin finansal

Hisse Verisi

Bloomberg Kodu GRTHO.IS GRTHO TI
Sektor Holding
Son Kapanis (TL, 07-Mayis-25) 252,50
Hisse Sayisi (mn) 125
Piyasa degeri (TLmn) 31.563
Piyasa degeri (US$ mn) 819
3A Ort. Vol. (mn) US$6,1
52-Haftalik TL54,24 - TL396,50

Fiyat Egrisi

s BIST-100 RO atif (indexed, RHS)
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Fiyat Performansi 1A 3A YTD YoY

TL Nominal Getiri -30% 44% 69% 223%
BIST-100 Rélatif -27% 54% 83%

Hissedar Dagilimi

264%

performansina  pozitif  etkisinin  basladigini  g6zlemliyoruz. Murat Igean 64,2%
o P . L 3 MeMiit Emre Igcan 3,4%
OnUmuzdeki dénemde siretin hem finansal hem operasyonel Onur igcan 3.4%
performansina yapacag katkinin artarak devam edecegini Halka Agik 29,0%
degerlendiriyoruz.
Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2025/03 2024/03 Fark (yly) Bilango Tablosu (mn TL) 2025/03 2024/03 Fark
Net Satiglar 1.665,2 575,7 189,3% Nakit ve Nakit Benzerleri 31,0 1,6 1880,9%
SMM -1.507,6 -412,7 265,3% Dénen Varliklar 2.253,8 1.610,3 40,0%
Briit satis kari 157,7 163,0 -3,2% Duran Varliklar 5.364,0 2.1475 149,8%
Faaliyet Giderleri -41,6 -6,2 568,3% TOPLAM VARLIKLAR 7.617,7 3.757,8 102,7%
Finansal Gelir/Gider 42,5 3,0 1320,4% Kisa Vadeli Yikiumliltkler 1.308,7 340,6 284,3%
Esas Faaliyet Kari 109,8 120,2 -8,7% Uzun Vadeli Yakiumliltkler 546,4 236,7 130,8%
FAVOK 134,2 132,5 1,3% Odenmis Sermaye 125,0 125,0 0,0%
Ana Ortaklik Net Kar 157,9 89,6 76,3% OZKAYNAKLAR 5.762,6  3.180,5 81,2%
Oranlar 2025/03 2024/03 Fark (Puan) Oranlar 2025/03 2024/03 Fark (Puan)
Brut Kar Marji 95%  28,3% -18,8 pps Ozsermaye karlligi - RoE (%) 20% 37% -17,2 pps
Esas Faa.Kar Marji 6,6%  20,9% -14,3 pps Aktif Karliig- RoA (%) 16% 31% -15,2 pps
FAVOK Mariji 8,1%  23,0% -15 pps Net borg/FAVOK (x) 0,7 0,2 49,3 pps
Net Kar Mariji 9,5% 15,6% -6,1 pps YP net varlik pozisyonu/ FAVOK (%) 0% 0% 0 pps
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Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goéruglerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatinm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan
kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danigsmanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gOruslerine dayanmaktadir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. ile
Yatinm Danismanhgi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur. Bu raporda yer alan
her turlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhut icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirim araglarinin fiyatlar ve
degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler.
Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tum bilgiler
ve gorugler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhut etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya gincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari
sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, gincu
kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak lzere saklanamaz.




