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Oncosem Onkolojik Sistemler

Ihracatta Hizli Bilyiime Dénemi...

2008 yilinda kurulan Oncosem Onkolojik Sistemler, Tiirkiye’de onkoloji
alanina yonelik tibbi cihaz, sarf malzeme ve hizmet ¢coziimleri sunan 6nci
saglik teknolojileri sirketlerinden biridir. Sirket, kemoterapi ilag hazirlama
sistemleri, infliizyon setleri, tibbi cihaz iiretimi ve hastane donanimlari
alanlarinda faaliyet gostermekte olup Tiirkiye’deki devlet ve 6zel hastanelere
hizmet vermektedir. Yurticinde Oncosem’in %100 bagh ortakhgi olan Santek
Saglik Turizm, Tirkiye’de tibbi cihaz pazarlama ve satig faaliyetlerini
yiiriitmektedir. Sirket, Ocak 2023 tarihinde Borsa istanbul Ana Pazar’da islem
gormeye baslamistir. 30 Haziran 2025 itibariyla toplam 386 ¢alisani bulunan
grubun 131’i Santek Saglik Turizm, 255’i Oncosem Onkolojik Sistemler
bunyesinde yer almaktadir. Son yillarda sirket, ihracat kapasitesini artirma,
katma degerli medikal teknoloji liretimi ve biyomedikal Ar-Ge projeleriyle
buyume stratejisini glclendirmektedir. 2023 yilinda devreye alinan yeni
uiretim hatlari ve genisletilen Ar-Ge departmani ile sirket, hem yurtigi hem de
uluslararasi pazarlarda rekabet giiciinii artirmayi hedeflemektedir.

Son 12 Aylik Cironun 12,7 Katina Denk Gelen Yeni Uluslararasi Sozlesme...
Oncosem’in 10 Ekim 2025 tarihinde yaptigi Kamuyu Aydinlatma Platformu
aciklamasinda, %95 vyerlilik oraniyla Urettigi ve Tirkiye’de ven valfi pazarinin
yaklasik %70’ini kargilayan IVEIN markasiyla, ingiltere Ulusal Saglik Hizmetleri
tarafindan agilan ihalede toplam 97 kalem Urtinde basaril tedarikgi olarak segildigi
bildirdi. Toplam ihale biitgesi 115mn GBP (yaklasik 6,4 milyar TL) olup, s6zlesme
suresi 2+2 yil olarak belirlendi. Son iki yilik donem, taraflarin mutabakati
dogrultusunda opsiyonel olarak uzatilabilecektir. NHS agina dahil 704 hastanenin
faydalanacagi s6zlesme kapsaminda, ilk yil igin yaklasik 25mn GBP (yaklasik 1,4
milyar TL) tutarinda alim yapilmasi planlanmaktadir. Teslimatlarin Kasim 2025
itibariyla baslamasi 6ngorilmektedir. S6z konusu sézlesmenin, Oncosem’in
Onimuizdeki donemde ihracat gelirlerini artirarak finansal performansina olumlu
katki saglamasini ve sirketin kiresel pazarlarda bilinirligi ile glvenilir tedarikgi
konumunu guglendirebilecegini éngérmekteyiz.

Oncosem’in Sektérdeki Konumlanmasi...

Sirket, Kemoterapi tedavisinde kullanilan otomatik sistemlerin Gretiminin yani sira,
bu sistemlerle birlikte kullanilan yazilim, ilag transferi, ila¢ hazirlama ve uygulama
setleri ile kapali sistem konnektorleri de sirket tarafindan vyerli imkanlarla
uretilmektedir. Turkiye genelinde kemoterapi ile ilgili acilan ihalelerin yaklasik
%48’ sirket tarafindan kazaniimaktadir. Ulkede kemoterapi tedavisi géren her iki
hastadan birinin ilacl, sirketin Gretmis oldugu cihaz ve setler araciligiyla hazirlanip
uygulanmaktadir. Bu durum, sirketin sektdrdeki glicli konumunu pekistirmekte ve
onemli bir rekabet avantaji saglamaktadir. Mevcut pazar kosullari ve gelecege
yonelik beklentiler dikkate alindiginda, ila¢ hazirlama hizmetlerine olan talebin artis
egiliminde oldugunu gérmekteyiz. Bu dogrultuda Sirket, yerli Uretim ve teknolojik
uzmanhgini kullanarak istikrarli blylme hedefiyle ulusal liderligini sirdarip
uluslararasi pazarlarda da etkinligini artirmayi amaglamaktadir.
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Bloomberg Kodu ONCSM.IS ONCSMTI
Sektor SAGLK
Son Kapanis (TL, 10-Ekim-25) 142.20
Hisse Sayisi (mn) 24
Piyasa dederi (TLmn) 3,391
Pyyasa degeri (US$ m) 81
3A Ort. Vol. (mn) Us$2.4
52-Haftalk (En Disik / En Yiksek) TL76.85- TL142.20
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Fiyat Performansi 1A 3A YTD YoY
TL Nominal Getiri 15% 3% 34% 38%
BIST-100 Rolatif 14% 67% 23% 15%
Finansal Veriler (TL mn) 2022 2023 2024 LT™
Net Satislar 293 a7 374 503
% bliyiime 19% 8% 34%
FAVOK 74 ) 59 99
% bliyiime ad ad 68%
Net Kar (21) (115) (59) 2
Marjlar (%) 2022 2023 2024 LT™
FAVOK Marjl 25.1% 2.1% 15.8% 19.8%
Net Marj -1.1% -33.2% -15.8% 4.3%
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Faaliyet Alanlari ve Uriinler

W Sirket, kemoterapi ila¢ hazirlama hizmetini %100 bagh ortakhdi Santek Saglik Turizm ile birlikte sunmakta olup,
kamu hastanelerinde ihaleyle, 6zel hastanelerde ise so6zlesme yoluyla faaliyet gostermektedir. Hastane
biinyelerinde temiz oda sistemleri kurulmakta, ardindan sirketin tretimi olan tam otomatik Oncocare ila¢ hazirlama
cihazlar ve ilag hazirlama - uygulama setleri tnitelere yerlestiriimektedir. Oncosem, bu slregte kullanilan cihaz,
sistem, yazilim ve sarf malzemelerinin tamamini yerli olarak tGretmektedir.

aF Oncocare, kemoterapi ilaglarinin operatér midahalesi olmadan hassas Olgiimlerle hazirlanmasini saglayan tam
otomatik ilag hazirlama cihazidir.

W Oncowaste, kemoterapi ve toksik laboratuvar atiklarinin el degmeden guvenli sekilde muhurlenip 7 gine kadar
saklanmasini saglayan bir atik yonetim sistemidir.

s Kemoterapi Setleri ve Aparatlari ise (Oncovalve, Oncomale, Oncovial, Spike) sirketin Ankara Malikéy OSB
tesisinde uretilmekte olup, antineoplastik ilaglarin guivenli transferi igin tasarlanmistir. Sirket bugtine kadar 6 farkli
cihaz versiyonu ve 50’nin Uzerinde set ve adaptdr gelistirmigtir.

Finansallar

" Karlilk: Sirket, 2C25'te 157 bin TL net kar agiklamistir. Gegtigimiz yilin ayni déneminde ise 20mn TL net zarar
aciklamisti. Net kardaki bu iyilesmenin ana nedeni, operasyonel performanstaki artistan kaynaklanmaktadir. 2025
yilinin ikinci geyreginde sirketin cirosu, yillik bazda %47 artigla 164 mn TL seviyesine ulagsmistir. FAVOK ise 12
milyon TL olarak gergeklesmistir.

> iigili dénemde genel yonetim giderleri (33mn TL) ile sirketin operasyonel giderlerinin en biyiik bélimind
olusturmaktadir. Bu giderlerin gorece sabit yapisi nedeniyle, ingiltere’de imzalanan yeni sdzlesmeden
kaynaklanacak gelir artisi, sirketin operasyonel kaldirag etkisini guglendirebilecegini, bdylece operasyonel
marjlarinda iyilesme ve daha verimli bir maliyet yapisina gegis saglanabilecegini distinmekteyiz.

aF Borgluluk: Sirket, 16,5mn TL net borg pozisyonu ve 0,2 borg/6zsermaye orani ile guglu bir finansal yapiya sahiptir.

@ Likidite: Sirketin likidite gOstergeleri incelendiginde, cari oran 3,0 ve nakit oran 0,6 seviyeleriyle makul diizeyde
bulunmaktadir.

TL mn 202412Q 2024/3Q 2024/4Q 2025/1Q 2025/2Q

Satis Gelirleri 111 105 79 178 164

Yillik Biyiime % 44.8% 50.2% -8.6% 73.4% 47.4%
Satiglarin Maliyeti (-) (54) (56) (55) (101) (127)
Brit Kar (Zarar) 58 50 24 77 38
Genel Yonetim Giderleri (-) (37) (28) (23) (39) (33)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 5) 3 4 4 )
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0 0
FVOK 16 19 3) 34 @)
Amortisman 17 13 11 13 13
FAVOK 33 32 8 47 12

FAVOK Marji 29.4% 30.1% 10.5% 26.5% 7.5%
Net Kar (20) 9 (6) 8 0




Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatinm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirnnm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danigmanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Bulls Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile
Yatinm Danigmanhgi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur. Bu raporda yer alan
her tlrl0 bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir strede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhut icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve
degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler.
Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tiim bilgiler
ve gorugler yatinmcilar bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Bulls Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari
sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.$. nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz, tguncu
kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak lzere saklanamaz.




