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Pasifik Teknoloji

Pasifik Teknoloji; siber giivenlik, yazilim, donanim ve altyapi ¢éziimleri ile
savunma teknolojileri alanlarinda faaliyet gostermektedir. Destel Biligim,
Ditravo, Icredible Yazilim, Titra Teknoloji ve Proline Bilisim Sistemleri olmak
lizere bircok baglh ortakliga sahiptir. Sirket, 6zellikle insansiz sistemler,
yapay zeka tabanli savunma projeleri ve biyometrik giivenlik ¢éziimleriyle
one cikmakta, dijital doniisiim ve yiliksek katma degerli teknolojiler
gelistirme stratejisiyle sektordeki konumunu giiglendirmektedir. 2015 yilinda
kurulan Pasifik Teknoloji, Subat 2024 itibariyla Borsa istanbul’da islem
gormeye baslamistir. Sirket, 6niimiizdeki donemde istirakleri arasinda yer
alan Titra Teknoloji ve Proline sirketlerinin halka arzini gergeklestirmeyi
planlamaktadir.

Savunmada Yiikselen Gii¢: Pasifik’in Titra Hamlesi... 27 Subat 2024’te Pasifik
Teknoloji, Titra Teknoloji'nin %51 hissesini satin alarak savunma sektdriine
stratejik bir giris yapti. Titra'nin ana odak noktasi, Turkiye'nin ilk insansiz
helikopteri ALPIN’in yani sira DELI, DUMRUL, MERKUT ve PARS gibi taktik
insansiz hava araglaridir. Satin alimin ardindan sirket, hem yurt ici hem de
uluslararasi talebi kargilamak amaciyla dnimuzdeki tg¢ yil icinde 35bin m?lik yeni
bir Uretim tesisi insa etmek igin 3 milyar TL yatinrm planladigini acikladi. Bu
kapasite artisi ve devam eden savunma siparisleri sayesinde Pasifik Teknoloji,
2025 yili sonuna kadar 5 milyar TL'nin Uzerinde ciroya ulasmayi ve yaklasik %20
FAVOK marj elde etmeyi hedeflemektedir. Kiiresel savunma harcamalarindaki
artig, 6zellikle NATO Ulkelerindeki yikselen butceler ve Orta Dogu’daki jeopolitik
gerilimler dikkate alindiginda, bu gelismelerin sirket icin gugli bir buyime
potansiyeli yaratmasi beklenmektedir.

Pasifik Teknoloji’den 5G’de Stratejik Atilim: ZTE ile Gii¢ Birligi... Pasifik
Teknoloji, 27 Adustos 2025 tarihinde dijital ddntugim vizyonu dogrultusunda ZTE
istanbul Telekomiinikasyon Sanayi ve Ticaret ile, Tiirkiye’de yiiksek hizli ve diisiik
gecikmeli 5G altyapilarin kurulumu ve yayginlagtiriimasi igin bir Mutabakat Zapti
imzalamistir. Pasifik Teknoloji, ZTE'nin gelismis telekomiinikasyon ¢ézimleri ile
Turkiye'de yeni teknoloji tretimi, altyapi ve inovasyon alanlarinda énemli katkilar
saglamayi1 amaglamaktadir.

Kripto Saklama Hizmetlerinde Pasifik Teknoloji’nin Konumlanmasi... Pasifik
Teknoloji, blockchain tabanh ¢ézimleriyle dijital varlik ve kripto ekosisteminde
giivenli ve yenilikgi hizmetler sunmayi hedeflemektedir. Sirket, SPK lisans uyumlu
kripto varlik saklama g¢ozumleri gelistirirken, kripto para borsalarina ydnelik
entegrasyon ve altyapi hizmetleri de saglamaktadir. Bunun yani sira dijital
varliklarin guivenli sekilde saklanmasi ve transfer edilmesine yonelik ¢ozumler
sunmakta, tokenizasyon, NFT pazar yeri ve dijital Grin gelistirme alanlarinda
faaliyet gdstermektedir. Pasifik Teknoloji, tim bu galismalarla kripto ekosistemine
yonelik bittnlesik ve surdurulebilir bir teknoloji altyapisi inga etmektedir.

Proline’in Faaliyet Alanlari ve Referans Projeleri... Pasifik Teknoloji'nin istiraki
Proline, ileri seviye biyometrik teknolojiler kullanarak guvenli dokimantasyon,
yazilim ve donanim ¢ozumleri sunmaktadir. Sirket; parmak ve damar izi,
biyometrik ylz tanima, kimlik dogrulama sistemleri ile ehliyet, pasaport ve kimlik
karti Gretim teknolojilerinde faaliyet gostermektedir. Ayrica akilli sehir uygulamalari
ve havalimani guvenlik projeleri de sirketin uzmanlik alanlari arasindadir. Referans
projeleri arasinda T.C. kimlik, pasaport ve ehliyetlerin ¢ipli elektronik entegrasyonu
ile istanbul Havalimani ve Doha sehir giivenligi projeleri éne gikmaktadir.
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TL Nominal Getiri 29% 71% 63% 108%
BIST-100 Rolatif 25% 39% 42% 81%

Hissedar Dagilimi

Pasifik Holding 51.0%
Halka Acik 49.0%
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Sirket Finansallari

s Sirketin 2C25 déneminde agikladigi finansallara gore, +1.432 mn TL net nakit pozisyonu ve 0,3 borg/6zsermaye orani ile dikkat
cekmektedir. Daha 6nce duyurulan 3 milyar TL'lik yatinm programi dikkate alindiginda, sirketin bu harcamalarin 6nemli bir b&limani
6zkaynak yapisi ile finanse edebilecek kapasitede oldugu degerlendiriimektedir. Ayrica, Titra Teknoloji ve Proline Teknoloji'nin
planlanan halka arzlarindan saglanacak ek sermaye, sirketin stratejik hedeflerine ulasmasini kolaylastiracak ve yiksek maliyetli dis
finansman ihtiyacini (kredi veya leasing) azaltacaktir.

% Sirket, operasyonlarinin sabit maliyet yapisi nedeniyle son iki yilda faaliyet zarari agiklamistir. Bununla birlikte, bilisim teknolojileri
sektoriinde sikga gorildugu Gzere, Uretim hacmindeki artis ve operasyonlarin genislemesiyle birlikte hem ciro hem de karlilik tarafinda
anlamli bir iyilesme dngdrmekteyiz.

W Bu beklenti, sirketin kendi projeksiyonlariyla da értiismektedir. Sirket, 2025 yil sonuna kadar 5 milyar TL ciro ve 1 milyar TL FAVOK
elde etmeyi hedeflemektedir.

mn TL 2021/12  2022/12 2023/12 2024/12  2024/6 2025/6

Satis Gelirleri 258 742 1,084 1,028 585 1,347

Blyume % 187.20% 46.10% -5.20% 130.20%
Satiglarin Maliyeti (-) -196 -654 -1,022 -1,026 -576 -1,224
Brit Kar (Zarar) 63 87 61 1 9 122
Genel Y 6netim Giderleri (-) -7 -45 -87 -119 -63 -223
Pazarlama, Satis ve Dagtim Giderleri (-) -4 -12 -20 -31 -19 -21
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 -8 -23 -9 -53
FvOK 51 31 -53 -172 -82 -174
Amortisman 1 6 21 61 36 93
FAVOK 52 36 -32 -111 -46 -81

FAVOK Marji 20.10% 4.90% -2.90% -10.80% -7.80% -6.00%
Net Kar 0 -13 45 -119 -59 374

Sektor Gorunumu

¥ NATO’nun 2035 yilina kadar savunma harcamalarini GSYH’nin %5’ine ¢gikarma hedefi, tye Ulkelerin bltcelerinde kademeli bir artisa
isaret etmektedir. Turkiye'nin mevcutta yaklasik %2 seviyesinde olan savunma bltgesinin de bu dogrultuda yikselmesi
beklenmektedir. Bu gelisme, yerli savunma sanayi sirketleri agisindan orta-uzun vadede gug¢lu bir blylime potansiyeli sunmaktadir.
1If} Pasifik Teknoloji, Titra Teknoloji ile insansiz hava araglari (ALPiN, DELi, DUMRUL, MERKUT) ve taktik savunma ¢éziimleri
gelistirerek sektorde 6n plana gikmayi amaclamaktadir. Yillik 15 adet ALPIN kapasitesi ve Ankara’da kurulacak 35bin m?lik yeni tesis
ile sirket, hem yurt ici hem de ihracat taleplerini karsilamayi hedeflemektedir.Bunun yani sira, Proline Teknoloji biyometrik kimlik
dogrulama ve guvenli dokiiman ¢ozlmleriyle givenlik ekosistemini tamamlamakta, NATO ve miittefik Ulkelerin dijital glivenlik
yatinnmlarina uyum saglamaktadir.

" orta Dogu, Kuzey Afrika ve Orta Asya ulkelerinden gelen gugli talep ile Titra’nin 20°den fazla lke ile surdirdugu gérismeler, ihracat
gelirlerinin 6Gnimuzdeki dénemde toplam ciro iginde %50’nin Gzerine gikabilecegine isaret etmektedir
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Pasifik Teknoloji; siber giivenlik, yazilim ve danismanlik, bilgisayar donanimi, teknolojik
altyapi, savunma teknolojileri, uluslararasi ticaret ve lojistik alanlarinda faaliyet
gOstermektedir. Sirket; kamu ve 6zel sektérde genis bir misteri portféylne sahip olup, Proline
Teknoloji ve Titra Teknoloji gibi bagdh ortakliklari ile savunma, biyometrik sistemler ve givenli
dokiimanlar alanlarinda gugla bir konum edinmistir.

Savunma Teknolojileri - Titra Teknoloji
Pasifik Teknoloji'nin %48,37 oranindaki payi olan Titra Teknoloji, insansiz hava araglari (IHA)
sistemleri ve savunma ¢ozUmleri gelistirmektedir. Sirket;

e ALPIN insansiz Helikopteri: Tiirkiye'nin ilk insansiz helikopteri olup TSK envanterine
teslim edilmigtir. 15 adetlik yillik Gretim kapasitesine sahiptir.

e DELI ve DELI-2 Kamikaze Sistemleri: Yiiksek manevra kabiliyeti ve otonom
hedefleme o&zellikleri ile modern harp kosullarina uygun taarruz ¢ozimleri
sunmaktadir.

e DUMRUL Mini SIHA: Hafif sinifta yilksek mithimmat tasima kapasitesi ile 6n plana
¢cikmaktadir.

e MERKUT IHA Siirii Sistemi: Taktik saldiri gorevleri igin gelistirilen siirii drone
konseptidir.

e PARS Goézcii IHA: Kesif ve hedef tespit gérevlerinde kullanilan sabit kanatli
gozetleme IHA'sidIr.

e Seyyah: GPS sinyallerinin kisitlandigi veya tamamen devre disi birakildig
ortamlarda gdérev yapan hava araglarina, otopilotun ihtiyag duydugu konum, hiz ve
yon bilgilerini yiksek dogrulukta saglayan butiinlesik bir navigasyon ¢ézimudur.

e Korgan: Turkiye'de benzeri tretilmeyen bir drone-in-a-box rind olup, insansiz hava
araglarinin otomatik konuglanma, inig, sarj ve veri aktarimini tek bir giivenli kasada
entegre ederek kesintisiz ve dugtk insan midahalesiyle gérev yapmasini saglayan
modiiler bir ¢dzimuadur.

Titra icin Ankara Uzay ve Havacilik ihtisas Organize Sanayi Bélgesi'nde 35bin m? arsa satin
alinmis olup, yeni fabrikanin seri Uretim kapasitesini artirmasi ve ihracata yonelik tretime
katki saglamasi beklenmektedir. Oniimiizdeki ¢ yil icinde 3 milyar TL yatiim yapiimasi
planlanmaktadir.

Guvenli Dokimanlar ve Biyometrik Sistemler - Proline Teknoloji
2003 yilinda kurulan Proline Teknoloji; gtivenli dokiimanlar ve biyometrik
¢6zimler alaninda uzmanlasmistir.

e Biyometrik Kimlik Dogrulama: Parmak izi, avug i¢i damar, yiz
tanima sistemleri.

e Guvenli Sehir Projeleri: Doha’da merkezi gulvenlik yonetim
sistemi, istanbul Havalimanr'nin giivenlik altyapisi.

e Kamu Projeleri: Turkiye'de kimlik karti, pasaport ve ehliyet
projelerinin biyometrik altyapisi.

Sirketin 2025 yiinda en az iki yeni Urinidni ticarilestirmesi
beklenmektedir. Orta Dogu, Afrika ve Asya’da yeni pazarlara agiimasi
6ngorulmektedir.
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Siber Giivenlik ve Yazilim Goziimleri
Pasifik Teknoloji, bilgi teknolojileri ve siber givenlik alaninda ¢dzimler sunmaktadir.

e iCredible Yazihm Teknoloji: Blockchain tabanli guvenlik ¢dzumleri, kripto varlik
glvenligi ve dosya sifreleme sistemleri.

e Ditravo Dijital Hizmetler: Ulasim ve biletleme teknolojileri (6r. TCDD biletleme
altyapist).

Bu alanlarda sirket, hem yurt ici kamu kurumlarina hem de 6zel sektdre hizmet sunarak
cesitlendirilmis bir gelir yapisi saglamaktadir.

S A Altyapi Hizmetleri
,// 0 Vs v% \\ . ‘. : == Destel Connect, Pasifik Teknoloji blinyesinde elektrik, elektronik ve bilisim altyapi
aEd e ¢O6ziimleri sunan bir sirket olarak 6éne ¢ikmaktadir. Sirket, veri merkezi projelerinden
yazilim ve donanim ¢dzimlerine, alt ve Ust yapi hizmetlerinden elektrik ve elektronik
muhendisligi, tasarim ve bakima kadar genis bir yelpazede hizmet vermektedir. Ayrica
otellerden endustriyel tesislere kadar farkl sektérlerde uygulamalar gerceklestirmekte;
projelendirme, Uretim, montaj ve devreye alma sireclerini ugtan uca yoOneterek
musterilerine entegre ¢oziimler saglamaktadir.
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Uyari Notu

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirrm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danigsmanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danigsmanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. ile
Yatirrm Danismanhgi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur. Bu raporda yer alan
her turld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve
degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler.
Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tim bilgiler
ve gorisler yatinmcilar bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve gulvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhut etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirim Menkul Degerler A.$. ve galisanlar
sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. nin yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tglincu
kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.




