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Sirket Hakkinda

W Sirketin mevcut operasyonlari hakkinda daha detayl bilgi almak
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amaciyla, sirket tarafindan diizenlenen analist toplantisina katildik.
TNZTP, izmir'de 3 hastane ve bir tip merkezi ile saglik sektoriinde
faaliyet gostermektedir. Sirket, 2023 yilinda 30,5mn ABD Dolari
bedelle satin aldigi (son ekspertiz degeri 61,9mn ABD Dolan)
izmirdeki bir AVM’yi hastane kompleksine doniistiirmeyi
planlamaktadir. Ayrica, Balkanlar’da biiyiime planlan bulunmaktadir.
Sirket, halihazirda 4,6x F/K ve 18,1x FD/FAVOK carpanlanyla iglem
gormektedir. Sirketin orta ve uzun vadeli buyiime planlarini erisilebilir
buluyoruz.

Yatirimlar

Sirket, 2023 yilinda 30,5mm ABD Dolari bedelle izmir Balgova’'da bulunan, bir
AVM ve 76 yatakl otel binasindan olusan toplam 58 bin m? kapali alana sahip
bir yapiyl satin almigtir. Bu yapinin agirlikli olarak bir saglik kompleksine
donusturilmesi planlanmaktadir. D6ntsim projesinin 2C27 sonuna kadar
tamamlanmasi beklenmektedir. 2024 Haziran tarihli ekspertiz degerine gore
61,9mn ABD Dolari olarak belirlenen bu projenin, 2028 yilindan itibaren sirketin
operasyonel faaliyetleri agisindan énemli bir yer tutacagdi belirtildi. Sirket, kira
bedeli 6dememekle beraber kendi binalarini kullanmayi tercih etmekte olup,
planlanan yatinmlarin emlak satislarindan elde edilen gelirlerle finanse edilmesi
ongdérilmektedir.

Sirket, saglik turizmi kapsaminda 2027-2030 yillari arasinda Balkanlar'da yeni
bir hastane agmay! veya mevcut bir hastaneyi satin almayi planlamaktadir.
Sirketin orta ve uzun vadeli yatirm planlari arasinda, 2028-2030 yillari arasinda
yasl saghgi ve bakimi turizmi tesislerinin insa edilmesi bulunmaktadir. Ayrica,
Galen Hastanesi'nin bitisik parselinde yer alan 4bin m?lik bir arazinin satin
alinarak hastane kapasitesinin ve fonksiyonlarinin artirimasi sirketin kisa vadeli
hedefleri arasinda yer almaktadir.

Sirket, maliyetlerin dnemli bir kismini enerji tarafi igin yatinmlar planlamaktadir.
Bu kapsamda sirket, mevcutta elektrik enerjisi ihtiyacinin %60’in1 karsilayan
3MW kurulu glice sahip glines enerji santralinin kapasitesinin artiriimasi veya
yeni bir projeye baslanmasi yoninde planlar yapmaktadir.

Gelecege Yonelik Ongoriiler

Sirketin TMS-29 etkisi harig, 2025-2030 yillarini kapsayan projeksiyonlarina gére
(SGK faturalamalarinda 3. basamak fiyat tarifesi hesaba katilmadan), bu yillar
boyunca ortalama enflasyon artisinin %16 olacagi, buna karsin ortalama bilesik
cironun %51 artacagi 6ngoérulmektedir. Ayni ddnemde esas faaliyet karinin yillik
ortalama %34,24 ve FAVOK marjinin %36,60 olmasi beklenmektedir. Tinaztepe
ayrica, 2028 yilhina kadar finansman giderlerini kademeli olarak ciddi olglide
disirmeyi hedeflerken bunu glgli operasyonel performans ile karsilamayi
planlamaktadir.
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Bloomberg Kodu TNZTP.IS TNZTP TI
Sektor Saglik Hizmetleri
Son Kapanis (TL, 27-Kasim-24) 65.40
Hisse Sayisi (mn) 128
Piyasa degeri (TLmn) 8,371
Piyasa degeri (US$ mn) 242
3A Ort. Vol. (mn) US$1.1
52-Haftalik TL4T7.14 - TL75.75

Fiyat Egrisi

i TNZTP e BIST-100 R6latif (indexed, RHS)
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Fiyat Performansi 1A 3A YTD YoY
TL Nominal Getiri 15% 12% % -3%
BIST-100 Rélatif 6% 13% -17% -20%

Hissedar Dagilimi

Mehmet Blilent Nuri Bektur 48.2%
Hakan Kocaoglu 22.1%
Taner Kanoglu 6.0%
Halka Agik 25.8%
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Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goéruglerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatinm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmigtir ve higbir sekilde yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. ile
Yatinm Danigmanhgr s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur. Bu raporda yer alan
her tarlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir surede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhut icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirim araglarinin fiyatlar ve
degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler.
Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tim bilgiler
ve gorusler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirrm Menkul Deg@erler A.S. tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya gincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari
sorumlu tutulamaz. Bu raporun timi veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, gincu
kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere saklanamaz.




