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Sirket’in mevcut operasyonlari ile ilgili detayl bilgi almak igin
Sirket tarafindan diizenlenen analist toplantisina katildik. Sirket,
2CG24 finansal sonuglarini piyasa beklentisine paralel olarak
1,94mir TL net kar acikladi. Sirket 2024 yili beklentilerini asagi
yonlii revize etmistir. Turk Traktor, 7.9x F/ K , 4.2x PD / DD ve 5.4x
FD / FAVOK cgarpanlariyla igslem gérmektedir.

Sirket’in toplam traktor satiglari gegen yilin ayni donemine gore
geriledi. Turk Traktor'dn toplam traktor satislari yilin ilk yarisinda yillik
%5 diserek 25.789 adet olarak gergeklesti. Ayni dénemde Sirket’in
yurt digi satiglari %17 azalirken, yurt ici yerli traktér satislar ise gegen
yila gore %2 oraninda sinirli oranda artis gésterdi. 2024/06'da toplam
is makinesi satislari gegen yilin ayni dénemine goére %3 artisla 369
adet olurken ayni dénemde bicerddver satislar %71 duserek 80 adet
olarak gerceklesmistir.

2G24’'te beklentilere paralel gerceklesen net kar. TMS-29
kapsaminda Sirket, 2C24 finansal sonuglarini piyasa beklentisine
paralel olarak 1,94mir TL net kar agikladi. Gegen yilin ayni déneminde
ise 3,11mlr TL net kar agiklamisti. Ilgili ddnemde net satislar yillik %18
azalarak 15,68mir TL ve FAVOK vyillik %35 disusle 2,88mir TL oldu.
2C24 brit satiglari igerisinde yurt ici satiglar yillik %4 azalisla 15,36mir
TL ve yurt digi satiglar yillik %30 dususle 3,56mir TL olmustur. 2C24’te
satiglarin maliyetlerden daha fazla dismesi karliliga olumsuz yénde
yansimistir. Béylece FAVOK marji 5 puan disiisle %18,4 ve net kar
marji 4 puan azalarak %12 olmustur. Sirket'in 2C24’'te net borcu
913,8mn TL (2G23: 3,12mir TL net fazla) olmustur.

Sirket 2024 yili beklentilerini agagi yonli revize etmistir. Buna
gore; yurtici traktor pazarinin 58-64 bin adet (6nceki: 60-68 bin adet)
ic piyasa satis adetlerinin 30-33 bin adet (6nceki: 31-35 bin adet) ve
yatirim harcamalarinin 90-100mn ABD Dolari (6nceki: 80-90mn ABD
Dolari) olmasi beklenmektedir.
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Hisse Verisi

Bloomberg Kodu TTRAK.IS TTRAK TI
Sektor Otomotiv
Son Kapanis (TL, 4-Adustos-24) 762.00
Hisse Sayisi (mn) 100
Piyasa degeri (TLmn) 76,251
Piyasa degeri (US$ mn) 2,305
3A Ort. Vol. (mn) US$10.6
52-Haftalik TL617.47 - TL1,063.00

Fiyat Egrisi
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k23 $23 023 D23 JU F24 A4 M2
TL Nominal Getiri -16%  -19% 14% 2%
BIST-100 Rolatif -16%  -21% -18% -28%
Kog Holding 37.5%
CNH OSTERREICH 37.5%
Halka Acik 25.0%
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Sirket Hakkinda;

Tark Traktor ve Ziraat Makineleri A.$., 1954 yilinda kurulmus olup genel merkezi Ankara'dadir.
Sirketin Adapazari Erenler ve Ankara Yenimahalle’de Uretim fabrikalari bulunmaktadir.
Aciklanan son verilere gore toplamda 2.920 galisani olan Turk Traktor, hem yurt icinde hem
de yurt disinda ithalat, ihracat ve Uretim faaliyetleri ylritmektedir. Kuzey Amerika ve Avrupa
basta olmak Uzere 125 Ulkeye ihracat gergeklestirmektedir.

Tark Traktor, traktér Gretiminin yani sira is makineleri, ekipman, tarim ve finans sektdrlerinde
de faaliyet gOstermektedir. Sirket, 2013 yilinda Case ve New Holland markalarinin mini
yukleyici, kazici yukleyici, kompakt yikleyici, lastikli yukleyici, mini ekskavator, paletli
ekskavator ve teleskopik yukleyici gibi GrGnleriyle is makineleri pazarina da giris yapmistir.

Sirketin ortaklari arasinda Kog Holding A.$. ve CNH Osterreich GMBH yer almakta olup,
Agrovisio OU ise bagli ortagidir. Agrovisio OU, tarimsal tretimde verimliligi artirmak, riskleri
yonetmek ve surdurulebilir ve karh Gretim saglamak amaciyla ylksek teknolojili tarimsal tretim
takip araglari sunmaktadir.
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Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhi@i hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. ile
Yatirnm Danismanhgi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur. Bu raporda yer alan
her tarlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhut icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve
degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler.
Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tim bilgiler
ve gorugler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirim Menkul Deg@erler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya gincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlan
sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Gglincu
kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.




