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KISALTMALAR

ABD : | Amerika Birlesik Devletleri

AOSM - | Agirliklandirilmis Ortalama Sermaye Maliyeti
A.D. : | Anlamli Degil

A.S. :| Anonim Sirketi

Avro veya Euro

| Avrupa Birligi’nin, Avrupa Ekonomik ve Parasal

Birligi’ne iligkin mevzuati kapsaminda, “Euro”yu resmi
para birimi olarak kabul eden Avrupa Birligi iiyesi
devletlerin resmi para birimi

Bagimsiz Denetim Kurulusu

;| Akademik Bagimsiz Denetim A.S.

BiST/Borsa istanbul :| Borsa Istanbul A.S.

Covid-19 : | SARS-Cov-2 viriisiiniin neden oldugu Covid-19 salgini
Defter Degeri, DD :| Finansal tablolarda yer alan toplam Ozkaynak Degeri
FAVOK :| Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar

FVOK :| Faiz Vergi Oncesi Kar

Halka Arza Aracilik Eden
Yetkili Kuruluslar, Araci
Kuruluslar veya Yetkili
Kuruluslar

.| Integral Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Ziraat Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Halka Arz Eden

:| Haydar Sahin

Halka Arz Edilen Paylar

:| Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 130.000.000 TL’den

160.000.000 TL’ye artirilmasi nedeniyle ihra¢ edilecek
30.000.000 TL ve mevcut ortaklardan Haydar Sahin’in
sahip oldugu 10.000.000 TL olmak {izere toplam
40.000.000 TL nominal degerli B Grubu paylardir.

ISIN

:| International Securities Identification Number (Ulusal

ve uluslararasi sermaye piyasast islemlerine konu
menkul kiymet tanimlama kodu)

ID, isletme Degeri, Firma
Degeri, FD, Sirket Degeri,
SD

:| Tanim1 UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde

20.3.a’da verilen bir isletmedeki toplam Ozsermaye
degerine finansal bor¢ ve bor¢ benzeri yiikiimliiliiklerin
degerine eklenmesi ile bulunan degerden, bu
yiikiimliiliikleri karsilamak i¢in bulundurulan tiim nakit
veya nakit benzerlerinin c¢ikartilmas: ile elde edilen
degerdir

ID/Satislar, FD/Satislar

.| Isletme Degeri’nin net satislara béliinmesiyle bulunan

benzer sirket ¢arpant

Ihrace, Sirket, Formiil
Plastik

Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S.

INA, INA Yontemi

.| Indirgenmis Nakit Akislar1, Indirgenmis Nakit Akislari

Y Ontemi

Integral Yatirim, integral

| Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

KAP

: | Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV : | Katma Deger Vergisi
Ltd. Sti. :| Limited Sirket
Mabh. :| Mahalle

Mevcut Ortaklar

:| Formiil Holding A.S., Haydar Sahin ve Fatma Sahin

NS, Net Satislar, Satislar

:| Sirket’in indirim ve iskontolar diisiildiikten sonra

ulagilan net hasilat tutar
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Pay Tebligi :| Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 22.06.2013 tarih ve
28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan VII-128.1
sayil1 Pay Tebligi

PD :| Piyasa Degeri

Sermaye Piyasas1 Mevzuati

116362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ikincil

mevzuati ile ilgili diizenlemeler

SNA .| Serbest Nakit Akist

SPK/Kurul : | Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn 1130 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

T.C. . | Tiirkiye Cumbhuriyeti

TCMB : | Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL : | Tirk Lirast

TMS/ITFRS :| Turkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar

TTK 2| 14 Subat 2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG : | Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi

uDS .| Turkiye Degerleme Uzmanlart Birligi ve Tirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan yayimlanan
Uluslararas1 Degerleme Standartlar

USD, § veya ABD Dolarn : | Amerika Birlesik Devletleri’nin para birimi

YBBO : | Yillik Bilesik Biiyiime Orani

Ziraat Yatirnm

- | Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.

-
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1. Rapor Bilgileri
1.1. Raporun Tarihi
1.2. Raporun Sayisi
1.3. Raporun Tiirii

1.4. Degerlemeyi Yapan Sirketin
Unvam

1.5. Degerlemeyi Yapan Sirketin
Yetki Belgesi

1.6. Degerlemeyi Yapan Sirketin
Adresi

1.7. Degerleme Yapilacak Varhk

1.8. Miisterinin Unvam

1.9. Miisterinin Adresi

1.10. Degerleme Tarihi
1.11. Degerleme Para Birimi
1.12. Dayanak Sozlesmenin Tarihi

1.13. Miisteri ve Diger Tiim
Kullanicilar

1.14. Miisteri ile Olan Iliskinin
Niteligi
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30.12.2025
FTR-2025/01
Fiyat Tespit Raporu

Integral Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Isbu Fiyat Tespit Raporu, 15.01.2016 tarih ve G-
027 (387) sayil1 yetki belgesine sahip genis yetkili
aract kurum statiisinde olan Integral Yatirim
tarafindan  hazirlanmistir.  Integral ~ Yatirim
SPK’nin internet sitesinde yayimlanan
“Gayrimenkul Disindaki Varliklart Degerlemeye
Yetkili Kuruluslar” arasindadir.

Maslak Mahallesi Saat Sokak Spine Tower No:5
Kat:2 I¢ Kapt No:41-46 34398 Maslak-
Sariyer/istanbul

Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. paylarinin
tamaminin degeri bulunarak halka arz edilecek 1
TL nominal degerli 1 Ilot payin fiyati
hesaplanmustir.

Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S.

Cumhuriyet Mabhallesi Gilirpinar Yolu Caddesi
Kaya Milenyum is Merkezi Sitesi Cars1 Apartmani
Kat:8 No:5A/144 Biiyiikgekmece/Istanbul

11.11.2025
Turk Lirast
27.06.2024

Isbu rapor Formiil Plastik, Haydar Sahin, Integral
Yatinm ve Ziraat Yatirnm arasinda 27.06.2024
tarthinde imzalanmis olan “Halka Arza Aracilik ve
Finansal Danmismanlik Sézlesmesi” kapsaminda
hazirlanmustir.

Isbu rapor ve icinde yer alan veriler VII-128.1
say1l1 Pay Tebligi’nin hiikiimleri uyarinca KAP’ta
aciklanacaktir.

Integral ~ Yatirm’in  27.06.2024 tarihinde
imzalanan “Halka Arza Aracilik ve Finansal
Danismanlik Sozlesmeleri” diginda degerleme
konusu Sirket ile dnemli bir iligkisi veya baglantist
bulunmamaktadir. Sirket ile Integral Yatirim
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arasinda ¢ikar ¢atigsmasi veya herhangi bir menfaat
catismas1 bulunmamaktadir. Sirket ile Integral
Yatirnm arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Integral Yatirnm’mn anilan sozlesmeler
kapsaminda elde ettigi ve/veya edecegi proje
yonetim tlicretleri ile yonetim ve satig komisyonu
haricinde  herhangi bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir.

1.15. Degerlemeyi Gerceklestiren ve Varsa Degerlemeyi Gozden Gegirenlerin Isim/Unvan
ve Sicil/Lisans Bilgileri:

Isbu fiyat tespit raporunu hazirlayan ekip, 20 yilin {izerinde sermaye piyasasi tecriibesine sahip
ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1 (Belge No0:205910) belgesi sahibi Integral
Yatirim Kurumsal Finansman Birimi Genel Miidiir Yardimcis1 olarak gorev yapan Osman Ilker
Savuran tarafindan yonetilmis olup, ekip lideri Sermaye Piyasas1 Mevzuati uyarinca hazirlanan
bu raporu hazirlayabilmek i¢in gerekli kalite, ehliyet ve 7 yillik tecriibeye sahiptir.

Osman Ilker Savuran, 1996 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi Ekonomi bdliimiinden lisans
derecesi ile mezun olmustur. 2008 yilinda Istanbul Teknik Universitesi Gayrimenkul Gelistirme
programindan Yiiksek Lisans derecesini almistir.

Altinbas Universitesi Hukuk boliimiinde 2016 yilinda ikinci lisans egitimini tamamlayan
Savuran halen Istanbul Ticaret Universitesi’nde Ozel Hukuk alaninda doktora calismalaria
devam etmektedir. Savuran, is hayatina 1997 yilinda Hazine Miistesarligi’nda baglamistir. 1999
yilinda Sermaye Piyasas1 Kurulu’'na gegerek 2006 yilina kadar séz konusu kurumda gorev
yapmistir.

2006 yilinda Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nde Genel Sekreter Yardimcisi olarak goreve
baslamis, 2015 yilina kadar inceleme, hukuk, egitim ve idari mali isler boliimlerinden sorumlu
olarak; 2015 yilindan itibaren arastirma ve istatistik boliimii, uluslararasi iligkiler boliimii, egitim
ve kurumsal iletisim boliimiinden sorumlu olarak gorev yapmistir. Mart 2021 tarihinden itibaren
Integral Yatirrm’da Kurumsal Finansmandan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorev
yapmaktadir.

Ekip lideri degerlemeyi tarafsiz, yansiz ve profesyonelce gerceklestirmek icin gerekli niteliklere,
kabiliyete ve deneyime sahiptir, ek olarak tarafsiz ve onyargisiz bir degerleme yapabilmesini
siirlayabilecek herhangi bir etmen bulunmamaktadir.

2. Yonetici Ozeti
2.1. Degerleme Calismasinin Amaci Konusu ve Dayanagi

SPK’nin VII-1281 sayili Pay Tebligi’nin 29’uncu maddesi uyarinca, halka arz edilecek paylarin
satig fiyatinin borsa fiyatindan farkli veya nominal degerinden yliksek olmasi durumunda, s6z
konusu satig fiyat1 ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak “Fiyat
Tespit Raporu” hazirlanmas1 gerekmektedir.

30.12.2025 tarih ve FTR-2025/01 sayili isbu Fiyat Tespit Raporu, 27.06.2024 tarihinde Formiil
Plastik, Haydar Sahin, Integral Yatirim ve Ziraat Yatirim arasinda imzalanmis olan “Halka
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Arza Araculik ve Finansal Danismanlik Sozlesmesi” geregi Formiil Plastik’in halka arz edilmesi
planlanan beher pay fiyatinin belirlenmesi amaciyla hazirlanmistir.

Isbu rapor halka arz edilmesi planlanan Formiil Plastik paylarinin satis fiyatiin, paylarin
nominal degerinden yiiksek olmasi nedeniyle hazirlanmis olup, s6z konusu satis fiyat1 ve bu
fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak goriis bildirmek disinda higbir
amaca hizmet etmemektedir.

2.2. Calismanin Kapsami ve Kisitlamalar

Bu calisma, Formiil Plastik tarafindan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmis olup, Formiil
Plastik’in  mevcut yapisi ve gelecege iliskin beklentileri de c¢aligmada gbz Oniinde
bulundurulmustur. Bununla birlikte, Tiirkiye ekonomisinin gosterdigi ve gosterecegi tahmin
edilen performans da dikkate alinmistir.

Isbu rapor, degerleme ile ilgili olarak asagida belirtilen smirlayict kosullari biinyesinde
barindirmaktadir.

e integral Yatirrm degerleme ¢alismasindaki analize esas verilerin dogru ve giivenilir
oldugunu 6zen ve dikkatle sorgulamakta ve arastirmaktadir. Bilgi ve belgeler makul
olgiide degerlendirildiginde bariz sekilde gercege aykir1 olduguna iliskin bir slipheye
ulagilmamistir. Bununla birlikte, integral Yatirim elde edilmis bilgi ve belgelerin dogru
oldugunu ve ticari ve hukuki olarak gizli beklenmedik herhangi bir durum veya engeli
olmadigini taahhiit edememektedir.

e Sirket’in rekabet ettigi pazar ve lrinlere iliskin bagimsiz bir kurulus tarafindan
gerceklestirilmis bir ticari inceleme raporu bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Formiil
Plastik’in sektordeki konumunu bagimsiz bir kurulusun raporuna dayandirarak
belirlemek miimkiin olmadigindan, verilen tahminlerin bagimsiz bir rapor ile
kiyaslanmas1 miimkiin degildir.

e Tarafimizca Formiil Plastik ile ilgili herhangi bir hukuki veya vergisel durum tespiti
yapilmamistir. Integral Yatirim, degerleme ¢alismasi kapsaminda, Sirket’in aktiflerinin
fiziki mevcudiyeti ve kanuni miilkiyetine iligkin herhangi bir arastirma yapmadig: gibi;
bu konularda Integral Yatirrm’in herhangi bir sorumlulugu da bulunmamaktadir.
Muhataplarca degerlendirme yapilirken, raporda ifade edilen degerin hukuki ve vergi
durum tespitleri haricinde belirlendigi goz ardi edilmemelidir.

e Degerleme calismasi sirasinda, Formiil Plastik’in faaliyetlerinin yiiriitiilmesi igin
gerekli olan tiim yasal kosullari haiz oldugu kabul edilmis ve bu husus ayrica
incelenmemistir.

e Yapilan degerleme galismasi kapsaminda Integral Yatirrm tarafindan genel kabul
gormiis denetim standardina gére tam kapsamli veya sinirli bir denetim caligmasi
yapilmamistir. Degerleme kapsaminda kullanilan ge¢mis yillara ait finansal bilgiler
(6zel bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar ve dipnotlar) Sirket yonetiminin ve
bagimsiz denetim firmasinin goriisiinden ge¢mis olup, bu bilgilerin giivenilir bir kaynak
oldugu varsayilmistir.

e FElde edilen bilgilerin objektif ve bagimsiz bir sekilde sorgulanmasi sonucunda
olusturulan ve makul olduklart disiiniilen verilere gbre hazirlanan igsbu raporda,
verilerin kullanilmasinda gosterilen 6zene ragmen, sartlar ve olaylarin beklenildigi gibi
gelismemesi ve gelecekte yasanabilecek olumsuz gelismeler dolayisiyla Sirket
degerinin dngoriilen sekilde olusmamasi miimkiindiir.

-
o+ A vand Ry /s
. ,.;_ajﬁ,w.w. . 4/_\
/d 7



Sirket hakkinda analiz yapmak ve yatirim karar1 olusturmak isteyen yatirimcilarin, Sirket’e ait
olan KAP ve diger kamuya acik kaynaklarda ilan edilmis bulunan tiim finansal tablolari,
finansal tablolarin dipnotlarim1 ve bagimsiz denet¢i raporlarint ve Sirket’in faaliyetleri ile
finansal durumu hakkinda kapsamli bilgi ve goriis iceren izahnameyi ayrintili bir sekilde
incelemeleri gerekmektedir.

2.3. Uygunluk Beyani

Isbu rapor, SPK’nin II1.62-1 sayili Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlari Hakkinda
Tebligi geregi Uluslararas1 Degerleme Standartlar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu Karar
Organt’nin 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili kararina uygun olarak hazirlanmis olup, s6z
konusu degerleme calismasii yiiriiten ekibin ve Integral Yatirim’in isbu degerleme tarihi
itibartyla Sermaye Piyasast Kurulu Karar Organi’nin 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili
kararinda yer verilen sartlar1 haiz oldugu ve “Gayrimenkul Disindaki Varliklari Degerlemeye
Yetkili Kuruluglar” listesinde yer aldig1 beyan edilmektedir.

2.4. Kullanim Dagitim ve Yayima iliskin Kisitlamalar

Isbu rapor muhatabi olan Formiil Plastik’in dahili kullanimi ve halka arz islemiyle ilgili
olabilecek kamu kurumlarinin kullanimi ile sinirlidir. VII-128.1 sayili Pay Teblig hiikiimleri
geregince KAP'ta yayimlanacak olan bu rapor Integral Yatirim’in yazili izni olmadan, kismen
veya tamamen yayimlanamaz, ¢cogaltilamaz veya dagitilamaz.

2.5. Degerleme Calismasinda Kullanilan Verilere iliskin Degerlendirme ve Beyan

Isbu raporda yer verilen degerlendirmelere esas teskil eden veriler, Akademik Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan 6zel bagimsiz denetimden gegirilen 30.09.2025 tarihli satin alma giicii
endeksine gore hazirlanan 30.09.2025 ve 30.09.2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemleri
ile 2024, 2023 ve 2022 yillik hesap dénemlerine ait finansal tablolar ile 6zel bagimsiz denetim
raporlarina, kamuya acgik olan kaynaklardan edinilen bilgilere, Sirket yonetiminin 2025-2030
yillarina iligkin tahminlerine, Sirket’ten talep edilen diger bilgi ve belgelere ve Finnet, Matriks,
Equity RT ve Bloomberg Terminal veri tabanlarindan edinilen veriler ile Integral Yatirim’in
bulgu ve tahminlerine dayanmaktadir.

Integral Yatirim olarak isbu raporda yer alan bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii 6zenin gosterilmis oldugunu beyan etmekle birlikte,
tarafimizla paylasilan bilgilerin dogru olmadiklarinin ortaya ¢ikmasi halinde Integral Yatirim
ve ¢alisanlarinca herhangi bir sorumluluk kabul edilmeyecektir.

2.6. Degerleme Calismasinda Kullanilan Deger Esasi ve Beyan

Degerleme, gorevin kosullar1 ve amacina uygun sekilde Pazar Degeri’nin tespiti amaciyla, Gelir
Yaklagimi ile Pazar Yaklasimi kapsaminda ele alinan Indirgenmis Nakit Akislar1 Analizi ve
Borsadaki Kilavuz Emsaller Y 6ntemlerinin kullanilmasi ile yiiriitiilmiis olup, uluslararasi kabul
gormiis olan bu iki yontemin Sirket’in degerinin belirlenmesinde uygun oldugu kanaatindeyiz.

2.7. Degerleme Calismasinda Uyulan ilkeler

Isbu raporda yer alan degerleme calismasmin, SPK’nin 111-62.1 sayili Sermaye Piyasasinda
Degerleme Standartlar1 Hakkinda Teblig ve Uluslararasi Degerleme Standartlar dikkate
alinarak, asagida belirtilen etik ilkeler ¢cer¢evesinde hazirlandigini beyan ederiz.

e Yapilan degerleme caligmasi sirasinda diiriist ve dogru davranilmis ve ¢aligmalar Sirket
ve Sirket hissedarlarina zarar vermeyecek bi¢imde yiiriitiilmiistiir.
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e Degerleme isini alabilmek icin bilerek yanls, yaniltict ve abartili beyanlarda
bulunulmamis ve bu sekilde reklam yapilmamistir.

e Bilerek aldatici, hatali, 6nyargili goriis ve analiz iceren bir rapor hazirlanmamis ve
bildirilmemistir.

e integral Yatinm, dnceden belirlenmis fikirleri ve sonuglar1 iceren bir gdrevi kabul
etmemistir. Degerleme isi gizlilik i¢inde ve basiretli bir sekilde yiiriitiilmustiir.

e Degerleme calismalart yiiriitiiliirken bagimsiz ve tarafsiz olunmustur. Bagimsizlig1 ve
tarafsizligr giigliige distiriilebilecek teklif veya taleplerde bulunulmamistir ve bu
yondeki teklif veya talepler kabul edilmemistir, Isbu rapor kisisel ¢ikar gdzetmeksizin
yerine getirilmistir.

e Gorevle ilgili iicretler, degerlemenin 6nceden belirlenmis sonuglarina yahut degerleme
raporunda yer alan diger bagimsiz, objektif tavsiyelere bagl degildir.

e Degerleme kapsaminda kurulan iliskilerde ve gergeklestirilen c¢aligmalarda dogru
beyana dayali, meslek kurallarina uygun, zamaninda ve eksiksiz hareket edilerek giiveni
zedeleyici hareketlerden 6zenle kagimilmustir.

e Degerleme gorevinin planlamasi, yiiriitiiliip sonu¢landirilmasi ve degerleme raporunun
hazirlanmasi sathalarinda gerekli mesleki 6zen ve titizlik gosterilmistir.

e Degerleme kapsaminda sahip olunan maddi, teknolojik ve beseri kaynaklar etkin ve
verimli sekilde kullanilmustir.

e Degerleme calismasi yiiriitiiliirken mesleki faaliyetler haksiz rekabete yol agmayacak
sekilde meslek adabini dikkate almistir. Ticari amaglarla birlikte toplumsal yarar ve
cevreye saygi da gozetilmistir.

e Degerleme c¢alismasinda kullanilan yaklagim ve yontemler degerlemenin amacina
uygun sekilde degerlendirilmis ve belirlenmistir.

2.8. Degerleme Sonucu

Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde asagidaki iki temel yontem
kullanilmastir.

a) Pazar Yaklasimi: Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi

b) Gelir Yaklasimi: Indirgenmis Nakit Akis1 Yontemi

Sirket’in degerlemesinde INA ve Borsadaki Kilavuz Emsaller Yéntemine verilen agirliklar
asagidaki tabloda yer almakta olup, %28,98 oraninda halka arz iskontosunun da uygulanmasi
neticesinde 3.930.656.218 TL sirket degerine ulasilmistir. Buna gore, 6denmis sermayesi
130.000.000 TL olan Sirket’in halka arz pay basina degeri 30,24 TL olarak hesaplanmistir.
Sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla halka arz edilecek nominal paylarin toplami 40.000.000
TL olup, ulagilacak halka aciklik oran1 %25,00 olarak hesaplanmaistir.

Iskontosuz Degerleme Sonucu Agirhik (%) Sirket Degeri (TL)
Indirgenmis Nakit Akist 50.00 5.796.656.691
Pay Basina Deger ' 44,59
BIST — Yurt i¢i Benzer Sirketler 25 00 5.843.725.505
Pay Bagina Deger ' 44,95
Yurt Dis1 Benzer Sirket Carpanlari 25,00 4.701.267.043
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Pay Bagina Deger 36,16

Agirhiklandirilmis Iskontosuz Sirket Degeri 100.00 5.534.576.483
Agirhiklandirilmis Pay Basina Iskontosuz Deger ' 42,57

Halka Arza lliskin Bilgiler

Ozkaynak Degeri (TL) 5.534.576.483
Halka Arz iskontosu (%) 28,98%
iskontolu Ozkaynak Degeri (TL) 3.930.656.218
Odenmis Sermaye (TL) 130.000.000
Pay Basina Deger (TL) 30,24
Halka Arz Edilecek Pay Adedi (TL) 40.000.000
Halka Arz Biiyiikliigii (TL) 1.209.600.000
Halka A¢ikhik Oram (%) 25,00%

3. Sirket Hakkinda Bilgiler
3.1. Halka Arzin Gerekgesi

Sirket paylarinin halka arzi ile kaynak temini, sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve
taninirligin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir sekilde
uygulanmast ve kurumsal kimligin gili¢lendirilmesi amagclariyla, Formiil Plastik sermaye
artirim1 kapsaminda ihrag edilecek paylarin ilk halka arzin1 planlamaktadir.

3.2. Sirket Hakkinda Genel Bilgiler

Sirket’in ticaret unvam1 Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. olup, Sirket’in isletme adi
bulunmamaktadir. Sirket’e iligskin genel bilgiler agagidaki gibidir.

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlari

Thraccimin Kuruldugu Ulke | Tiirkiye

Cumhuriyet Mahallesi Giirpmnar Yolu Caddesi Kaya

Merkez Adresi Milenyum is Merkezi Sitesi Cars1 Apartmani Kat:8 No:5A/144
Biiyiikgekmece/istanbul

internet Adresi https://www.formul.com.tr/tr/index

Telefon +90 212 876 12 60

Faks +90 212 876 12 59

3.2.1. Ortaklik Yapisi

Sirket’in 130.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 TL nominal degerli 22.000.000
adet (A) Grubu nama yazili ve 108.000.000 adet (B) Grubu nama yazili paya ayrilmistir.
Sirket’in 130.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin ortaklar arasindaki dagilimina
son genel kurul toplant1 tarihi ve isbu rapor tarihi itibariyla gosteren tabloya asagida yer
verilmektedir.

Formiil Plastik’in Dogrudan Pay Sahipligine Iligkin Bilgi
Sermaye Pay1 / Oy Hakki Orani
Ortagin Pay Son Genel Kurul Toplantis1 e e
Adi Soyadi Grubu 29.04.2025 Rapor Tarihi Itibariyla
(TL) (%) (TL) (%)
Formiil Holding A* 22.000.000 16,92 22.000.000 16,92



https://www.formul.com.tr/tr/index

B 67.384.551 51,83 67.384.551 51,83
Haydar Sahin B 39.293.449 30,23 39.293.449 30,23
Fatma Sahin B 1.322.000 1,02 1.322.000 1,02
TOPLAM 130.000.000 100,00 130.000.000 100,00

*4A Grubu paylarin 5 oy hakki bulunmaktadir.

Sirket sermayesinde toplam 89.384.551 TL paya sahip olan Formiil Holding’in ortaklik
yapisina asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Formiil Holding’in Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Sermaye Pay1 / Oy Hakki Orani
Ortagin Pa Son Genel Kurul Toplantis1 oo
Adi sOgyadl Grubu 20.04.2025 Rapor Tarihi Itibariyla
(TL) (%) (TL) (%)
Haydar Sahin Vakfi A* 102.000 51 102.000 51
Haydar Sahin B 98.000 49 98.000 49
TOPLAM 200.000 100,00 200.000 100,00

*4 Grubu paylar yonetim kurulu tiyelerinin tamamini aday gosterme imtiyazina sahiptir.

Sirket’in dolayli ortaklik yapisina iligkin bilgiye ise asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Formiil Plastik’in Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Sermaye Pay1 / Oy Hakki Oram
Ortagin Pay Son Genel Kurul Toplantis1 e e
Adi Soyadi Grubu 20.04.2025 Rapor Tarihi Itibariyla
(TL) (%) (TL) (%)

. A* 11.220.000 8.63 11.220.000 8,63

Haydar Sahin Vakfi B 34.366.121 26,44 34.366.121 26,44
Haydar Sahin A* 10.780.000 8,29 10.780.000 8,29
yaar B 72.311.879 55,62 72.311.879 55,62
Fatma Sahin B 1.322.000 1,02 1.322.000 1,02
TOPLAM 130.000.000 100,00 130.000.000 100,00

*4 Grubu paylarin 5 oy hakki bulunmaktadir.

Sirket esas sozlesmesinin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 9’uncu maddesi uyarinca
yonetim kurulu en az 5 (bes) en ¢ok 7 (yedi) iiyeden olusmakta olup, 5 (bes) iiyeden olusmasi
durumunda 2 (iki), 6 (alt1) veya 7 (yedi) iiyeden olusmasi durumunda 3 (ii¢) tiye (A) grubu
paylarin temsil ettigi sermayenin ¢ogunluguna sahip pay sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan se¢ilecektir.

Diger yandan, esas s6zlesmenin “Genel Kurul” baslikli 16’nc1 maddesinde Sirket’in yapilacak
olagan ve olaganiistli genel kurul toplantilarinda her bir adet (A) Grubu paym 5 (bes), her bir
adet (B) Grubu payin 1 (bir) oy hakki oldugu hiikiim altina alinmistir.

Sirket esas sozlesmesinde (B) Grubu paylara taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamakla
birlikte, borsada islem gorecek paylarin devrine kisitlama getirilemez.

Mevcut durum itibariyla, Formiil Plastik’in dogrudan yonetim kontrolii oy haklarinin
cogunluguna sahip olunmasi nedeniyle (toplam oy haklarinin %81,37’s1) tek basina Formiil
Holding’e ait olup, Formiil Holding’in yonetim kurulu iiyelerinin tamamini aday gosterme
imtiyazina sahip olan (A) Grubu paylarinin tamami Haydar Sahin Vakfi’na ait oldugundan
Formiil Plastik’in dolayli yonetim hakimiyeti de Haydar Sahin Vakfi'na aittir. Halka arz
sonrasinda Formiil Holding’in toplam oy haklar1 icerisindeki oy hakki oran1 %71,53’e
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gerileyecek olsa da Formiil Holding ve dolayisiyla da Haydar Sahin Vakfi yonetim kontroliinii
stirdiirmeye devam edecektir.

3.2.2. Sirket Faaliyetlerini Tanitic1 Bilgiler

Formiil Plastik’in esas so6zlesmesinin “Amag¢ ve Konu” baglikli 3’lincii maddesi uyarinca, Sirket
fiili olarak, kompozit boru ve baglant1 elemanlari, plastik temiz su boru ve baglant1 elemanlari,
PVC pis su boru ve baglant1 elemanlari, dogalgaz 1sinma sistemleri makine ve ekipmanlari,
kalorifer sistemleri ana ve yardimc1 mamulleri ile sihhi tesisat emtiasinin imalat ve ticareti ile
istigal etmektedir. Sirket ayrica, kentlerin alt yapisinda, tarimda, fabrika ve konutlarda
kullanilan her tiirli temiz ve atik su borularini ve bunlarin eki olan ekipmanlari imal, ithal ve
ihra¢ etmekte, perakende ve toptan olarak ticaretini yapmakta ve s6z konusu bu mamullerle
ilgili her tiirlii ham ya da yari mamuliin ihracat ve ticaretini yapmaktadir.

Temiz suyun ana sebekeden binalara, katlara ulastirilmasi; dairelere, konutlara dagitilmast;
kullanima hazir duruma getirilmesi ve atik suya doniistiikten sonra kanalizasyona
gonderilmesiyle ilgili asamalarin tiimiinde kullanilan ¢esitli ¢aplardaki plastik boru agi,
borularin baglant1 elemanlar1 ve ekleme pargalarinin liretimi Sirket tarafindan yapilmaktadir.

Her tiir mekanin temiz su ve 1sinma suyu ihtiyacin1 karsilayan ve atiga doniisen pis suyun
kanalizasyona iletilmesini saglayan plastik boru agi ve baglanti elemanlar1 ve sistemi
tamamlayan diger ara malzemelerden olusan tiim iiriinler, bayiler ve diger dagitim kanallar1
araciligi ile yurt i¢i ve yurt dis1 satis yoluyla son kullanicilara ulastirilmaktadir.

Formiil Plastik tarafindan iiretilen {iriinler asagidaki gruplar kapsaminda kategorize edilmistir.
e Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borular1
e Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borularinin Baglant1 Elemanlari

e Atik Su Borular1 ve Baglant1 Elemanlari
3.2.2.1. Uriinler

Formiil Plastik tarafindan iiretilen iriinler yukarida yer verilen li¢ ana kategori altinda
izlenmekle birlikte, bu kategoriler altinda yer alan {iriin tipleri agagidaki gibidir.

Temiz Sicak ve Soguk Su | Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat | Atk Su Borularnn ve

Tesisat Borulari Borularimin Baglanti Elemanlar Baglanti Elemanlar

- Diiz Borular - Metalsiz PP-RC Baglant1 Elemanlari - Atik Su Borulart
ve Ek Parcalar

- Kompozit Borular - Metalli PP-RC Baglant1 Elemanlari - Atik Su Boru Baglanti
ve Ek Pargalar Elemanlar

- Aliminyum Folyolu - Montaj Grubu Metalli Ek Parcalar

Borular
- PE-RT Borular - Baglant1 Elemanlar1 Aksesuarlari

A) Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borulari

Temiz sicak ve soguk su tesisat borulari; diiz borular, kompozit borular, aliiminyum folyolu
borular ve PE-RT borulardan olusmakta olup, sz konusu boru tipleri asagida agiklanmaktadir.

a) Diiz Borular
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Sehir sebekesi ile binadaki sayag arasinda kalan kisim, dis temiz su tesisati; temiz suyu katlara
dagitan kolon borular ile bu borulardaki suyu mutfak, lavabo, yikanmaya ait 6zel boliimler ve
tuvalet gibi kullanma yerlerine goétiiren baglanti borulari, i¢ temiz su tesisati olarak
adlandirilmaktadir. Genellikle bina iginde katlara ¢ikan kolon borulari tesisat¢ilar tarafindan
ac1ga; dairelerde kullanilan temiz su borulari ise siva altina désenmektedir.

Temiz su tesisatinda kullanilan bu plastik borularin hammaddesi Polipropilen (PP-R) esaslidir.
Basinca ve yiiksek sicakliklara dayaniklilik, kolay bi¢im alan ve ayni cins plastikle yapisma
ozelliklerinden yararlanilan bu borular 1s1l islem yoluyla birlestirilmektedir.

Diiz borular agirlikli olarak, PP-RC (Polipropilen Random Co-polimer) denilen hammaddeden
iiretilmektedir.
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b) Kompozit Borular

Konut veya igyerinin 1sitma sistemlerinde; kalorifer, kombi, giines enerjisi ve klima
sistemlerinde kullanilan ¢ok katmanli yapiya sahip borulardir. Cam elyaf kullanilan orta
katman, yiiksek yalitim 6zelligi ile borunun genlesmesini ve sarkmasini 6nlemektedir. Cam
elyaf takviyeli borular, sicak su hatlarinda genlesmeyi azaltmak i¢in aliiminyum folyolu boruya
esdeger olarak tercih edilmektedir.

Diiz ve kompozit borular, en diisiik 20 milimetre ve en genis 125 milimetre olmak iizere talebe
gore 10 degisik capta iiretilebilmektedir.
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¢) Aliminyum Folyolu Borular

Uc katmandan olusan borunun alt katman ve iist katman1 PP-R malzeme, orta katmanda ise
aliminyum folyo kullanilmaktadir. Aliminyum folyolu borular sicak suyun taginmasinda, bina
ici sicak-soguk sihhi tesisat uygulamalarinda ve 1sitma sistemlerinde kullanilmaktadir.

Sicak su hatlarinda genlesmeyi azaltmak ve orta katmaninda bulunan folyo sayesinde oksijen
bariyeri sagladigi i¢in mikro biiylimeyi engellemek tesisatta kullanilan boiler, kombi vb.
parcalarin 6mriinii uzatmak i¢in tercih edilir.

En diisiik 20 milimetre ve en genis ile 90 milimetre olmak {izere talebe gore sekiz degisik ¢apta
iiretilmekte ve “PP-R Foroxi Boru” adiyla anilmaktadir.
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¢) PE-RT Borular

PE-RT Borular, en ¢ok yerden 1sitma-sogutma sistemlerinde olmak iizere genelde sicak su
sistemlerinde, 10°C ile 95°C arasindaki kalorifer tesisatlarinda kullanilmaktadir. Konut, otel,
hastane, hamam, ofis, spor merkezi gibi kapali alanlarin yani sira havuz, gemi gibi yar1 kapal
alanlarda da kullanilabilmektedir.

PE-RT Boru, uzun 6miirlii ve 1siya dayanikli Polietilen borunun (Polyethylene of Raised
Temperature) kisaltilmis  halidir. Polietilen ismi, monomer haldeki etilenden
kaynaklanmaktadir ve endiistride kisaca PE diye isimlendirilmektedir. Suyu ¢ok az emen sert,
saglam, dayanikli, boyut kararliligina sahip, elektrik iletkenligi olmayan, kolay islenebilir, geri
donustiiriilebilir, kivrilabilir, biikiilebilir 6zellikte bir malzemedir. PE-RT ise; Polietilene ek
olarak rezistansl ve tuzaklamali 6zelliklerini tagimaktadir.

Bu tiir borular PE-RT, kilifli PE-RT, Oksijen Bariyerli PE-RT ve Kilifli Oksijen Bariyerli PE-
RT olarak iiretilip dort sekilde piyasaya sunulmaktadir.

Kilifli PE-RT borular, radyator tesisatlarinda suyun borulara taginmasi i¢in tercih edilirken;
kilifl1 olmas1 nedeniyle 1s1 kaybini engeller ve herhangi bir ariza durumunda kolayca miidahale
edilebilir. Oksijen bariyerli PE-RT borular, i¢ yiizeylerinde oksijenin gegisini dnleyen 6zel bir
bariyer tabakasiyla kaplanmuistir.

PE-RT borular; 16 mm cap ve 2 mm et kalinliginda, 160 metre uzunlukta tiretilmekte ve kangal
biciminde sarilip paketlenerek satilmaktadir.
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B) Temiz (soguk-sicak) Su Tesisat Borularinin Baglanti Elemanlan

Temiz sicak ve soguk su tesisat borularmim baglanti elemanlari; metalsiz PP-RC baglanti
elemanlar1 ve ek parcalar, metalli PP-RC baglant1 elemanlar1 ve ek parcalar, montaj grubu
metalli ek parcalar, filtreler, oynarlar, hareketliler, kombi setleri, ¢ekvalfler ve aksesuar
grubundan olusmakta olup, s6z konusu tiriinler asagida detayli bir sekilde ag¢iklanmaktadir.

a) Metalsiz PP-RC Baglant1 Elemanlar: ve EKk Parcalar

i) Kavis Grubu
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PP-RC Kavis, tesisatta karsilasilan boru kavusumlarinda koprii gérevi gormektedir. Mevcut bir
hat tizerinden baska bir boru hattin1 dik olarak gecirmek i¢in iiretilmekte olup, iki tarafi
mangonlu baglant1 parcasidir.

il) Rediiksiyon Grubu

Farkli iki ¢apta borunun birlestirilmesi i¢in kullanilmaktadir. Genellikle biiyiik ¢apli borudan,
kiigiik ¢apli boruya gecisi saglar.

iii) Dirsek Grubu

Iki borunun 90° veya 45° ac1 ile birlestirilmesi, borularin istenilen ydne gevrilebilmesi, yani
yoniini degistirmek icin kullanilir.

iv) TE Grubu

Tesisat sistemlerinin kurulumunu kolaylastiran ek parcalardan biridir. iki farkli ¢apta iic
borunun ya da ayni ¢apta {i¢ borunun birlestirilmesi i¢in kullanilir.

V) Manson Grubu

Borularin birlestirilmesi noktasinda, tesisatin ya da hattin uzatilmasi agisindan kullanilan bir
baglant1 elemanidir.
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vi) istavroz Grubu

Iki farkli gapta dért borunun ya da aymi capta dort borunun birlestirilmesi igin kullanilir.

vii) Sonlandirma Grubu

Tesisatta borusunun kérlenmesini saglamak i¢in kullanilir.

viii) Flans Grubu

Boru ucuna kaynayacak sekilde iki borunun birbirlerine baglanmasini saglayan bir baglanti
elemandir. Flang adaptorii kullanilarak flans adaptdriiniin baglanti pargasi ile birlestirilmesini
saglar. Borularin sizdirmaz sekilde birlestirilmesi ve basinca karsi dayanikli olmasi igin
genellikle conta bulunur.

] —

iX) Brangsman Grubu

Baglant1 kolu denilmektedir. Kalorifer, temiz su ve atik su tesisatinda ana diisey borudan ¢ikan
yatay koldur. Cap1 @63 ve iizerinde olan borularin yiizeylerinden ¢ikis almak i¢in kullanilir.
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b) Metalli PP-RC Baglanti Elemanlar: ve Ek Parcalar

Disli baglanti pargalari, PP-RC borularin montajinda bu borulart metal disliye ¢evirerek tesisat
u¢c malzemeleri olan vana, sayag, armatiir vb. baglantilarin yapilabilmesini saglamak {izere
kullanilmaktadir.

1) Nipel Grubu

Nipel, piring esasli malzemelerden iiretilmektedir. Iki agz1 da dis disli, tek tarafi dis disli veya
rediiksiyon disli olan bir baglant1 elemanidir. Iki boruyu birbirine yakin bir bicimde baglamakta
kullanilan 6zel parcadir. Boruya kaynak yapilarak dis veya i¢ digli {irline g¢evirmek igin
kullanilir.

i1) Dirsek Grubu

Suyun akis yoniinii degistirmek icin bir boru sistemindeki kilit pargalardandir. Ayni veya farkli
caplara sahip iki boruyu baglamak ve borunun 45 derecelik veya 90 derecelik belirli bir yone
donmesini saglamak i¢in kullanilir. Boruya kaynak edilerek dis veya i¢ disli iirline ¢evrilir.

iii) Batarya Baglantis1 Grubu

Boruya kaynak edilerek taharet bataryasi, banyo bataryasit vb. {irlinlerin baglanmasi igin
kullanilir.

iv) TE Grubu

Boru hattindan kol almaya yarar. Ayni ¢apta iki borunun birlestirilmesi ve disi veya erkek farkl
oOlciilerde disli ¢ikis almak i¢i kullanilir.
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v) Brangsman Grubu

Cap1 D63 ve lizerinde olan borularin yiizeylerinden disi ve erkek ¢ikis almak i¢in kullanilir.

¢) Montaj Grubu Metalli Ek Parcalar
i) Kiiresel Vanalar

PP-RC veya metal malzemelerden {retilmekte olup, tesisattaki akisin istenildiginde
durdurulmasi veya devam ettirilmesi i¢in kullanilir.

¢

Tesisattaki akigin istenildiginde durdurulmasi ve devam ettirilmesi i¢in kullanilir; debinin daha
hassas ayarlamasina yardimci olur.

ii) Kelebek Vanalar

iii) Ankastre Vanalar

Tesisattaki akigin istenildiginde durdurulmasi ve devam ettirilmesi i¢in kullanilir. G6rsel olarak
tesisatin gz onilinde bulunan boliimlerinde kullanilir.
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iv) Radyator Vanalarn

Radyatorlerdeki akisin durdurulmasi ve debinin ayarlamasi i¢in kullanilir.

V) Filtreler

Kombi vb. sistemlerde pislik tutucu olarak kullanilirlar.

L

=/

vi) Oynarlar

Plastik veya metal malzemelerden iiretilmekte olup, tesisatta iki boruyu birlestirmek ve
istenildiginde ayirmak i¢in kullanilir.

vii) Hareketliler

Tesisatta bulunan boru ile sabit bir dislinin baglantisinin yapilmasi i¢in kullanilir.

17




‘S ‘J/

Bir kombinin tesisat1 ile baglantisinin yapilabilmesi i¢in gerekli tiim ek pargalari igeren settir.

viii) Kombi Setleri

¢) Baglanti Elemanlar1 Aksesuarlar:
i) Kelep¢ce Grubu

Tesisatin kurulum sonrasi kararli bir bi¢imde duvar veya baglanti1 yapilacak zeminde sabit
kalmasi i¢in kullanilir.
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ii) Diibel Grubu

Kelepge vb. tiriinlerin ihtiya¢ duyulan zemine baglantisinin yapilabilmesi i¢in kullanilir.

C) Atik Su Borulari ve Baglanti Elemanlar:
a) Atik Su Borulan

Temiz suyun kullanilip pis suya donlismesinden sonra bu atigin en uygun bi¢imde sehir
kanalizasyonuna iletilmesi gerekmektedir. Bu islevi yerine getiren atik su borular1 ve baglanti
elemanlari, tesisat sisteminin olmazsa olmaz bir tamamlayicisidir. Atik su boru {iretiminde,
kisaltilmis olarak PVC-U olarak anilan Polivinil Kloriir kullanilmaktadir. PVC borunun sihhi
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alanlarda tercih edilmesinin en biiyiik nedeni, ¢atlak ve kirik olusumu riskinin en az diizeyde
goriilmesidir.

PVC boru iiretiminde maliyetleri optimizasyonu saglamak ve ¢evresel direnci arttirmak igin,
dolgu malzemesi olarak belli oranlarda ve elverisli seviyelerde Kalsit (Kalsiyum karbonat)
kullanilmaktadir. Ayrica yiikseltgenme (oksidasyon) olusumunu, tiirlii bozunma ve degisimleri
engellemek icin stabilizatorler de eklenmektedir.

PVC Atik Su Borulari, 50 mm ila 200 mm arasinda sekiz farkli ¢aplarda tiretilmektedir.
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b) Atik Su Boru Baglanti Elemanlar

Diiseyden yataya gecen boru tesisatt noktalarinda, cap degisikliklerinde, suyun akisini
kolaylastiracak sekilde eklenmesinde, boru doniislerinde, borularin sabitlenmesinde, borularin
dayanikli olmas1 ve gesitli etkenlerden zarar gérmeyecek sekilde diizenlenmesi ve benzeri
islevler i¢in iiretilen atik su boru baglanti elemanlari; 45 ve 47 derece Dirsek, Kapama Basligi,
Kayar Manson, Kelepge, Rediiksiyon, 45 derece Tek ve Cift Catal, 87 derece Te Catal, S Sifon,
87 derece Istavroz Te, temizleme Te, Muf Tapas1 ve Cekvalf gibi elemanlardan olusmaktadir.
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3.2.2.2. Uretim Siireci ve Uretim Yerleri

Sirket igbu rapor tarihi itibartyla Merkez Fabrika, Metal Uretim Fabrikas1 ve PVC Fabrikasi
olmak {lizere ¢ ayr tesiste Uretim faaliyetlerini siirdiirmektedir. Boru ve Baglanti
Elemanlarinin, PVC Atik Su Boru ve Baglanti Elemanlarinin ve Metal Parcalarin ayr1 ayri
tesislerde tiretilmesine ihtiyag duyulmasinin nedenleri asagida siralanmaktadir.

PP-RC hammadde graniil halinde Extruder makinasinda eritilerek plastik boru haline
getirilmektedir. PVC hammadde ise toz halinde ve baska toz hammaddeler ile harmanlanarak
belirli bir sicakliga getirilmekte ve sonrasinda sogutularak Extruder makinasina soguk toz
olarak verilmektedir. Toz halindeki PVC hammadde ortamda bulunan hava akisi ile birlikte yer
degistirebildiginden, PVC hammaddesinin PP-RC hammaddesine karisabilecek olmasi
nedeniyle PP-RC hammaddesinin polimer bag yapisinda bozulma meydana gelebilir. Polimer
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bag yapis1 bozulan hammadde nedeni ile PP-RC boru ve baglanti elemanlarinda kalite sorunlari
olusabilmektedir.

Metal Fabrikasinda ise talasl liretim ve baski dovme islemleri gergeklestiginden, metal tiretim
siirecinde kullanilan yag, grafit tozu vb. maddeler PP-RC fabrikanin deposunda bulunan
iiriinleri kirletebilmektedir. Havada ugusan duman veya grafit tozu pargaciklar1 agikta duran
PP-RC hammadde iizerine yagabilir veya hammaddenin kimyasini olumsuz etkileyebilir. Metal
Fabrika’da kullanilan hareketli yiik kaldirma, yiikleme ve tagima araglarinin tekerlegine veya
personel ayakkabisina yapisan ve bunlarin dolasimindan kaynakli piring talasi PP-RC fabrika
icine yayilarak iiriin kalitesinde bozulma meydana getirebilir.

Merkez Fabrikasinda ise igme suyuna uygun boru ve ek parcalari iiretildiginden, plastik
hammaddesinin igerisine yag, talas veya herhangi bir yabanci maddenin karismamasi igin, ayri
bir tesiste liretim gerceklestirilmektedir.

Metal Fabrikasinda iiretilen iiriinler Merkez Fabrikada nihai iirlin haline getirilmekte olup,
fabrikalarin yukarida agiklanan sebeplerle ayr1 konumlandirilmis olmasi nedeniyle tesisler
arasindaki lojistik siire¢ metal iiriinlerden stokta hazir olmayan kismin Metal Fabrikasinda
islenerek tretilip, gerekli kalite denetimlerinden gectikten sonra, Sirket’in kendi araglar1 ve
insan kaynagi tarafindan yaklasik 10 km mesafedeki Merkez Fabrika’ya sevk edilmesi seklinde
ylriitiilmektedir.

A) Merkez Fabrika

Temiz su tesisat borularinin tiimii, Velikdy OSB i¢inde bulunan Merkez Fabrika’da
uretilmektedir. Adi gegen OSB’nin bulundugu Velikdy, Tekirdag ilinin Cerkezkdy ilgesine
bagli bir mahalledir. Fabrika, 20 bin metrekare arsa iizerinde insa edilmistir ve 14 bin metrekare
kapal1 alana sahiptir.

Borular, yiiksek basing altinda piiskiirtme, yani “Ekstriizyon” yontemiyle tretilmektedir.
Plastik ekstriizyon, hammaddenin eritildigi ve sekillendirildigi bir iiretim siirecidir. Ekstriider
Makinesi, PP-RC, PE, PVC ve PE-RT hammaddesini eritme, karistirma ve istenilen basingla
kullanima verme islemini yapan makinedir. Velikdy Fabrikada 9 adet PP-RC Ekstriider
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Makinesi ve 3 adet PE-RT Ekstriider Makinesi; olagandisi durumlar veya resmi ve dini tatil
giinleri disinda, ¢ift vardiya sistemi ve gece-giindiiz 24 saat ilkesiyle ¢calismaktadir.

Plastik (PP-RC) Baglanti Elemanlari, “Enjeksiyon” yontemiyle yine Merkez Fabrika’da
uretilmektedir. Plastik Enjeksiyon, sicaklik yardima ile eritilmis plastik hammaddenin bir kalip
icine enjekte edilerek bicimlendirilmesi ve sogutularak kaliptan ¢ikarilmasini iceren bir iiretim
yontemidir. Siireg; toz veya graniil halindeki hammaddenin huni yardimiyla silindire
gonderilmesi, 1sitilip eritilmesi, kalip bosluguna doldurulmasi, kalip i¢ boslugunun bigimini
alan plastigin sogutulmasi ve kalip agilarak plastik {irlinlin ¢ikarilmasi seklinde islemektedir.
Merkez Fabrika’da 37 adet Enjeksiyon makinesi calismaktadir. Metalsiz, yani yalnizca
plastikten tiretilen baglant1 elemanlarinin yan sira, Metal Fabrika’da tiretilen metal aksamlar;
bu Enjeksiyonlarda plastikle birlestirilerek veya iiriiniin tlirline goére otomatik montaj
makinelerinde birbirine takilarak tek bir parca haline getirilip, Metalli Baglanti Elemanlar1
durumuna doniistiiriilmektedir.

Sirket’in kalip atolyesi de Merkez Fabrika i¢inde yer almaktadir. Atdlyede sifirdan kaliplar
iretmenin yani sira, mevcut kaliplar siirekli gelistirilmekte ve bakim onarim faaliyetleri
gergeklestirilmektedir.
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B) Metal Uretim Fabrikasi

Metal vanalar ve tiim metalli baglanti elemanlarinin metal aksamlari, Cerkezkdy OSB icinde
bulunan Metal Fabrikasi’nda iiretilmektedir. Fabrika, dokuz bin metrekare arsa iizerine insa
edilmistir ve bes bin metrekare kapali alana sahiptir.

Buradaki iiretimin ana hammaddesi; alasimi, esasen bakirin ¢inko ile karisimindan elde edilen
piring ¢cubuktur. Az miktarda bulunan diger elementler, kalay, kursun, nikel, mangan, demir,
aliminyum, arsenik, antimon ve fosfordur.

“Talash Imalat” {iretim siirecine uygun olarak tavlanmis hammaddeyi sicak dovme ile
bigimlendirerek metal uglar (insert) ve vana pargalar1 basan 7 adet Otomatik Pres; bu bask1
makinelerinden ¢ikan doviiliip sekillendirilmis metal uclar, oynarlar ve vana pargalariin
islendigi 21 adet Otomatik Transfer, ayrica Kanal Basma Makineleri, vana pargalari ireten Alt1
Milli Otomat Makineleri ve Kiire Isleme Makineleri ¢alismaktadir. Tiim bu tezgah ve kesici
takimlar araciligiyla metale yani bakir alasimli piring ¢ubuga sekil verilmektedir.
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2022 yilinda transfer makinelerinde robotlu tiretime gecilmistir.
C) PVC Fabrikasi

PVC-U atik su boru ve baglanti elemanlari, Velikoy OSB girisinde ve Merkez Fabrika’ya birkag
yliz metrelik yakinlikta bulunan fabrikada tiretilmektedir. Fabrika binasi, 15 bin metrekare agik
alan iizerine insa edilmistir ve yedi bin metrekare kapali alana sahiptir.
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Ana makine parki olarak; boru iiretimi yapan 4 adet Ekstriider ve borularin birbirine eklendigi
agiz kismini sekillendiren Muflama Makineleri ile baglanti elemanlar1 {iretimini gergeklestiren
14 adet Enjeksiyon makinesi vardir. Ayrica PVC-U hammadde karisimini saglayan bir Mikser
sistemi mevcuttur.
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Bunlara ek olarak “Sessiz Boru” iiretimi yapacak olan bir adet makine hatti, 2023 y1l1 itibariyle
iiretime alinmistir. Sessiz boru, sessizligin énemli oldugu c¢ok katli konutlarda, hastanelerde,
okullarda, otellerde, endiistriyel ve sportif vb. yapilarda atik sularin ideal ve giivenli bir sekilde
tahliye edilmesini saglamaktadir. Bu iiriin grubu ile ilgili ilk satislar gergeklestirilmistir.

3.2.2.3. Uriin Standartlari, Kalite Yonetim ve Denetimi

Uretilen tiim borularda 6l¢ii degeri olarak Nominal Cap (Avrupa standard1 birimi DN) ve basing
degeri olarak da Nominal Basing (Avrupa standardi birimi PN) kullanilmaktadir. “‘Nominal’
teriminin karsilig1 ‘anma’; yani Anma Capi ve Anma Basinci olarak kabul edilir ve maksimum
degeri ifade eden bir tanimlamadir.

PP-RC borular, metal borularin aksine dis ¢aplarina gore adlandirilmaktadir. Ornegin 25 mm
Olciisti PP borunun dis ¢capin1 vermektedir ve dis 6l¢iisii olarak “Q” ifadesi kullanilir. Karigikliga
meydan vermemek i¢in, uygulamada PP borularda anma ¢apinin yaninda i¢ ¢ap1 ve et kalinligi
bilgisi de verilmektedir. Ornegin Q32x5,4 mm ifadesiyle borunun dis ¢apmin 32 mm, et
kalinliginin 5,4 mm oldugu netlestirilir. Metal borular, i¢ ¢aplariyla anildiklar1 igin, ing
(parmak) olarak ayni ¢aptaki borularda PP borulardan bir ¢ap kiigiiktiir.
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Basing (PN) degeri hesaplanirken borunun 20°C'de 49 yillik kullanim 6mrii esas alinmaktadir.
Deger birimi olarak bar kullanilmaktadir.

PP-R Diiz Borular, Formiil Plastik tarafindan miisterilerin istegine gére PN-10,16 ve 20 basing
gruplarinda iiretilmektedir. PP-R Kompozit Borular PN-20 ve 25; Aliiminyum Folyolu Borular
ise yalnizca PN-25 basing grubunda iiretilmektedir.

Tim boru ve ek parcalari, Tiirk Standartlar1 degerlendirme alanlarinda yer almakta ve bu
standardin yeterlilikleri belgelerle saglamaktadir.

Uygulanan Standart Aciklama

Binadaki sicak ve soguk su tesisatlarinda
PP-RC Borular i¢in TS EN ISO 15874-2 standardi | kullanilan boru sistemleri i¢in polipropilenden
iiretilen borularin 6zelliklerini kapsamaktadir.

Sicak ve soguk su sistemleri i¢in sicaklik direnci
PE-RT Borular i¢gin TS EN ISO 22391-2 standard1 | yiikseltilmis polietilenden (PE-RT) {iretilen
borularin 6zelliklerini kapsamaktadir.

Kenar durumlarina ait terimlerin tarifleri ve
teknik  resimlerde  belirsiz  sekilli  kenar
durumlarinin  gosterilmesine 1iliskin kurallar
kapsamaktadir.

Cam Elyafli Borular i¢in TS 13715 standard1

Saglam ¢eperli plastiklestirici  katilmamig
PVC-U Atik Su Boru ve Baglanti Elemanlari i¢in | polivinil kloriir (PVC-U) borulari, ekleme
TS EN 1329-1 standard: parcalarmi ve  kullanilmasim1  amaglayan
sistemleri kapsamaktadir.

Binalardaki sicak ve soguk su tesisatlarinda
kullanilan polipropilen (PP) boru sistemleri igin
ekleme parcalarinin 6zelliklerini kapsamaktadir.

PP-RC Baglant1 Elemanlar1 ve Ek Parcalar i¢in
TS EN 1SO 15874-3 standard1

Uretilen iiriinler igin laboratuvar ortaminda bulunan cihazlar araciligy ile uzama, g¢ekme,
sizdirma, yaslandirma, basing ve dayamiklilik gibi gerekli testler yapilmakta; gelen
hammaddelerin belirlenen sartnamelere uygunlugu denetlenmekte, tiirlii l¢ltimler yapilmakta
ve Ar-Ge, kaliphane ve iirlin gelistiren tiretim boliimlerinin taleplerine yonelik 6zel testler
uygulanmaktadir.

Bununla birlikte, Sirket’in yurt dis1 satislarinda miisteriler tarafindan talep edilebilen kalite
belgelerine dair aciklamalara da asagida yer verilmektedir.

Ispanyol Standardizasyon ve Sertifikasyon Dernegi’nden aliman AENOR Belgesi, Ispanya ve
Giliney Amerika iilkelerinde istenmektedir. Belge iiriin kalitesini, is¢i ve tiiketici sagligini,
giivenligini ve cevreyi iyilestirmeyi denetler. Ozellikle Giiney Amerika iilkeleri pazarina
girmeyi kolaylastirmistir.

Almanya SKZ firmasindan alinan belge, tipki DVGW gibi Avrupa Birligi ve diger bir¢ok
uluslararas1 kurulus tarafindan kabul edilen bir belge olup, iiriinlerin genis bir cografi alanda
satilabilmesini ve tiiketiciler tarafindan kabul gérmesini saglamistir.

Fransa baslangicl bir kurulus olan CSTB tarafindan verilen belge, insaat yapilarinin giivenlik
konusunda belli bir ¢itay1 korumak {izere takibini yapar. Ihale ve sartnamelerde istenilen bir
belgedir. Fas, Tunus, Cezayir ve Fransa etkisi altindaki diger iilkeler pazarina girisi
kolaylastirmistir.
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3.2.2.4. Satis ve Dagitim Calismalari

Yurt ici ve yurt dis1 satislarda dagitim kanali olarak Sirket’ten diizenli mal alan bayiler
kullanilmaktadir.

Piyasada plastik boru ve baglanti elemanlar ticareti ve uygulamalarindan gegimini saglayan
tiirlii istigal konular1 ve meslek gruplar1 vardir. Bunlar, dogalgazcilar, projeciler, yiikleniciler,
kombi ve kaloriferciler ve tesisatgilar olarak anilmaktadir. Ayrica yapr market ya da ingaat
iirinleri magazalari, hirdavatcilar ve nalburlar gibi satis noktalar1 da bulunmaktadir.

I¢ piyasada orgiitlenmis 78 dolayindaki toptanci bayii, bunlarin il ve ilgelerde faaliyet gdsteren
alt bayileri ve yukarida sozii edilen ugras: ve meslek gruplar1 da hesaba katildiginda; Formiil
Plastik iirtinlerinin, Tiirkiye genelinde yaklasik 10 bin satig noktasina ulastig1 sdylenebilir.

Her bayi icin bir Genel Satis S6zlesmesi; ayrica kambiyo rejimleri ve mevzuatlariyla ilintili
olarak bazi iilkelere yapilan satislar icin de 6zel satig sozlesmesi yapilmaktadir.

A) Yurt Dis1 Satis

Yurt dis1 satislar FORMUL, AQUAPA, FORAQUA, AQUAPIPE ve AQUAPLAST adinda
Sirket adina tescilli bes marka ile yiiriitilmektedir. Birden fazla markaya sahip olunmasi; her
birine farkli marka tahsis edilerek ayni iilkede ve/veya aynmi kentte birka¢ bayi olusturma
istiinliigli saglamaktadir. Markalarin temsil ettigi lirlinler arasinda kalite veya fiyat agisindan
fark yoktur; ayn1 hammadde, ayn1 yontem ve iiretim siireciyle iiretilmektedir.

Sirket yurt dis1 satislarda; Avrupa, Afrika, Kafkasya, Tiirki Cumhuriyetler, Ortadogu, Gliney
Amerika, Dogu, Bat1 ve Giiney Asya ve Okyanuslarda bulunan Ada tilkelere kadar yayilmig
olan 92 iilkeye ihracat gergeklestirilmistir.

Belirtilen 92 iilkede 301 aktif toptanci bayi ve bunlara bagl alt bayiler, dogalgazcilar,
projeciler, yiikleniciler, kombi, kaloriferciler ve tesisatgilar bulunmaktadir. Ayrica yap1 market
ya da ingaat iirlinleri magazalari, hirdavatgilar ve nalburlar gibi satis noktalar1 da bulunmaktadir.
Sonug olarak, yurt disinda Sirket’e ait Uriinlerin perakendeciler dahil yaklagik 15 bin satis
noktasina ulastig1 tahmin edilmektedir.

Irak, Fas, Cezayir, Giircistan, Tiirkmenistan, Tacikistan, Dominik, Romanya, Ozbekistan,
Beyaz Rusya, Portekiz, Mogolistan, Moldova, Libya, Mozambik, Sierra Leone, Meksika,
Yunanistan, Filipinler ve Azerbaycan Sirket’in yurt disinda bulunan ana pazarlaridir.
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Sirket 2021 yil1 ihracat1 ile iist yap1 tesisat sektoriinde iilkenin en fazla ihracat yapan firmasi
odiilii ve yine ISIB tarafindan 2022, 2023 ve 2024 yillarinda “En ¢ok plastik boru ve baglanti
elemanlari ihracat1 yapan firma” olarak ikincilik 6diilii almistir. Ayrica, 2014 yilindan bu yana
araliksiz her yil, Tiirkiye fhracat¢ilar Meclisi (TIM) tarafindan Tiirkiye genelinde tiim firmalar
taranarak olusturulan “Ilk 1000 Ihracat¢i Firmas1” listesinde yer almaktadir.

Hazir ve potansiyel miisterilerle -iilkesine gore- Ingilizce, Arapca, Rusca, Ispanyolca ve
Fransizca dilleri lizerinden iletisim kurulmaktadir.

Yurt dis1 satiglarin fiyatlar1 genellikle yillik belirlenip bayilere bildirilmektedir. Ancak
uluslararas1 ekonomik kosullarda ortaya ¢ikan dalgalanmalarda, sik olmasa da fiyatlarda ara
diizenlemeler yapildig1 donemler de yasanmaktadir.

B) Yurt ici Satis

Yurt ici piyasada, isbu rapor tarihi itibariyla 34 ilde konumlanmis, 78 dolayinda diizenli mal
alan bayi bulunmaktadir.

Bayiler, genel olarak yapi1 malzemeleri toptancili§i yapan firmalar ve/veya proje firmalari
ozelligindedir. Bunlarin bir kismi1 1s1 sektdriine, bir kismi da yap1 sektoriine yogunlagsmaistir.

Formiil Plastik iirlinleri, yurt i¢cinde iki marka ile temsil edilmektedir. Sirket adina tescilli
FORMUL ya da AQUAPA markali iiriinleri satma izni alan ve sdzlesme yapilan bayinin,
plastik boru ve baglant1 elemanlar1 sektoriine ait bagska herhangi bir markaya ait iiriinleri
satmasina pratikte izin verilmemektedir.

Yurt ici satiglarda ihracata gore daha sik fiyat dilizenlemesi yapilmaktadir. Fiyat
diizenlemelerinin siklik derecesini, lilke ekonomisindeki genel fiyat seviyeleri, fiyat istikrari,
para piyasasi, yap1 ve 1st malzemeleri sektoriindeki egilimler belirlemektedir.

Fiyata, rekabetten sonra etki eden en biiyiik maliyet unsuru ise plastik hammaddesi (PP-RC,
PVC, PE) ve metalin hammaddesi olan piring cubuktur. Genellikle Uzak Dogu’dan ithal edilen
PP-RC ve PE plastik hammaddelerinin nakliye siiresi de dikkate alinarak, fiyat
dalgalanmalarindan korunabilmek veya lehe ¢evirmek amaciyla 6ngorii ve beklentilere gore
belli bir stok seviyesi korunarak tedarik planlamasi1 yapilmaktadir.

Plastik hammaddelerden PP-RC ve PE-RT genellikle Giiney Kore ve Avrupa iilkelerinden,
PVC ise degisik birgok iilkeden saglanmaktadir. Metal hammaddesi piring ¢ubuk ise yerli
tedarikg¢ilerden alinmaktadir.

3.2.3. Tarihge

1960 Tokat dogumlu olan kurucu Haydar Sahin; Sirket’i kurmadan once torna ve tesviye
makineleri yardimiyla metali isleyerek talas kaldirmay1 6grenmis olup, sonrasinda da Kalipgilik
meslegine yonelmistir.

1992°de Haydar Sahin tarafindan “Formiil Kalip¢ilik Ticaret ve Sanayi Limited Sirketi” unvant
ile kurulan Sirket’in ana faaliyet konusu kalip iiretimi ve ticaretidir. Kurulus esas s6zlesmesi
10.01.1992 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket kurulugunda kalip¢ilik faaliyetinde bulunduktan sonra, 1995 yilinda Plastik Enjeksiyon
Makineleri yatirimi yapilarak, plastik iireticilerine fason PP-RC Baglant1 Elemanlar tiretimine
de baglamistir. Faaliyet konusuyla baglantili olarak da Sirket unvan1 “Formiil Kalip ve Plastik
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Ticaret Limitet Sirketi” olarak degistirilmistir. Yapilan esas sozlesme degisikligi 19.04.1996
tarih ve 4023 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

2000’11 y1llarin bagindan itibaren ise Formiil ve Aquapa markalar1 Sirket adina tescil ettirilerek,
Sirket’in kendi markalariyla tiretime gecilmistir. Ayn1 zamanda, iiretilen iiriinlerle ilgili gerekli
olan ISO ve TSE belgeleri alinmistir.

2003 yilindan baslanarak yurt i¢i satisin yani sira ihracata da agirlik verilmeye baglanmistir.
Ihracatta iilke ve pazar agini genisletebilmek igin gerekli olan, tanimlanan standartlara
uygunlugu belirlenmis ve uluslararast kabul goérmiis kalite belgelerinin alinmasia dncelik
verilmistir.

2009 yilinda, yar1 mamul siifindaki metal girdi gereksinimini, kendi iiretiminden karsilamak
iizere Metal Fabrikas1 kurulmustur.

2013 ve 2014 yillan iginde ihracat¢1 miisterilerden alinan yiiklii siparisler, Sirket’in tarihinde
bir hesap donemi iginde en biiylik hasilata ulagilmasini saglamis ve bu donemdeki taleplerin
karsilanmasi icin Enjeksiyon ve Ekstriider makineleriyle, baglanti1 elemanlar1 ve boru {iretim
kapasitesi iki katina ¢ikarilmig; ayn1 zamanda Montaj ve Paketleme siireclerinde otomasyona
gecilmistir. S0z konusu kapasite artis1 yatirnmlari sonraki yillarda miisterilerin taleplerinin
yerine getirilmesinde kolaylik saglamis ve Sirket’in biiyiimesine olumlu katki vermistir.

2014 yilinda yapilan ihracatla, “TIM Ik 1000 Ihracatc1” listesine girilmistir. Sirket devam eden
yillarda da araliksiz olarak her y1l bu listede yer almistir. Sirket’in yurt dis1 satiglar1 biiyiidiikce
yeni markalara ihtiya¢ duyulmus ve bu nedenle Formiil ve Aquapa markalarina ek olarak
Foraqua, Aquaplast ve Aquapipe markalar1 da Sirket adina tescil edilmistir.

2015 yili basinda, Cerkezkdy/Velikdy Organize Sanayi Bdlgesi’'nde bulunan 20 bin
metrekarelik arsa iizerine 14 bin metrekare kapali alana sahip fabrika binasi insa edilerek, ayni
yilin ikinci yarisinda Beylikdiizii OSB’den Velikdy OSB’ye tasmilmistir. Yapilan esas
sozlesme degisikligi ile Sirket tlirii Limited Sirket’ten Anonim Sirket’e doniistiiriiliip, Sirket’in
unvant “Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S.” olarak degistirilmistir. Yapilan esas sozlesme
degisikligi 30.03.2015 tarih ve 8789 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Gelen talepler dogrultusunda 2017 yilinda i¢ piyasaya da giris yapilmis ve bayilikler
olusturulmaya baslanmustir. i¢ piyasada bayilik aginin genisletilebilmesi igin, binalardaki PP-
RC tesisat boru ve baglanti elemanlar1 sisteminin bir tamamlayicist olan PVC-U Atik Su ve
Baglanti Elemanlar1 liretimine de baslama zorunlulugu dogdugundan bu yonde yatirimlar
yapilarak iiretime baglanmistir.

O donemki adiyla Giimrik ve Ticaret Bakanligi denetiminden basariyla gegilerek
“Yetkilendirilmig Yiikiimlii Sertifikas:” (YYS) alinmistir. Boylece ithal ve/veya ihrag esyasinin
kontrol edilmeden glimriikten ge¢mesine olanak veren, bu nedenle isletmeye zaman
kazandirma ve maliyet azaltma etkisi yapan bu YY'S belgesi edinilmistir.

2018 yilinda PE-RT boru iiretimine baglanmistir. PE-RT borular, Is1 Grubuna giren Mobil ve
Yerden Isitma Sistemlerinde, 6zellikle oksijen bariyeri, yliksek sicaklik dayanimi ve kolay
kurulum gibi 6zellikleriyle muadil {irlinlere kars: iistiinliigii kabul edilmis oldugundan, yeni
nesil bir boru tiirli olarak yayginlasmaya baslayan bu {irline iliskin piyasa trendleri izlenmistir.

2019 yilinda PVC atik su fabrikasi inga etmek amaciyla Merkez Fabrika yakininda bulunan 15
bin metrekarelik bir arsa satin alinmistir. CNC Freze, Torna, Taslama Makineleri ve Tel
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Erozyon yatirnmi yapilarak; Merkez Fabrika igerisinde yer alan kalip atdlyesinin iiretim
kapasitesi arttirilmistir.

2020 yilinda kompaund makinesi yatirrmi yapilmistir. Kompaund makinesiyle, ana
hammaddenin igine eklenen dolgu, pigment ve karbon fiberler 1s1l islem ve basingl olarak
karistirilip plastige baglanmaktadir. Eklenen bu malzemeler plastigin darbe ve ¢ekme gibi
dayaniklilik 6zelliklerini iyilestirilmekte ve ayrica atik degerlendirme islevi gormektedir.

2020 yilinda ayrica PVC Atik Su Boru ve Baglanti Elemanlarinin iiretim yeri olacak olan
fabrika binasi ingaatina baglanmistir. Yeni fabrikada kullanilmak iizere iki tane yeni boru hatti
makinesi (Ekstriider), alt1 tane yeni Enjeksiyon makinesi ve ayrica fabrikanin basing ve
sogutma sistemlerinde kullanilacak Kompresor ve Chiller makineleri i¢in yatirim yapilmistir.

2021 yilinda yedi bin metrekare kapali alana sahip PVC Fabrika binasi ingaat1 bitirilmis; eski
ve yeni eklenen makinelerle birlikte iiretime alinmistir. PP-RC Plastik Boru ve Baglanti
Elemanlar1 sektoriinde “En Fazla lhracat Yapan Firma” odiilii iklimlendirme Sanayi
Ihracatcilar Birliginden almmustir.

Metal fabrikasinda yapilan yatirimlarla tiretim kapasitesi yaklasik %70 oraninda arttirilmigtir.
Daha onceki yillarda tedarik¢ilerden saglanan belli ¢aplardaki oynar bas vanalarin biinyede
tretilmesi i¢in gerekli altyapi olusturulmustur. Yine disaridan saglanan metal kaplama
faaliyetinin biinyede yapilmasi i¢in gerekli makine ve calisan altyapist kurulmustur. Boylelikle
kayip kagaklarin (piring malzemenin {iiretim siireglerinde yasanan fireler) oniine gegilmis ve
iirtin kalitesi arttirilmustir.

2022 ve 2023 yillarma yayilmus sekilde Bilgi Islem altyapisi yenilenmistir. Sirket biinyesinde
mevcutta kullanilan sunucular, yeni nesil ve daha iyi sonuglar veren iist diizey kurumsal
sunucularla degistirilmistir. Network ag1 yenilenmistir. Tiim tretim birimleri ve fabrikalarda
yiiksek hizli fiber internet altyapisina gecilmistir. Bilgisayar, i istasyonlari ve sunucularin
mevcut igletim sistemleri ve yazilimlari, en giincel siiriimlere ytikseltilmistir. Siber saldirilara
kars1 giivenlik duvarlar1 yeni nesil donanim ve yazilimlarla desteklenmistir. Kullanilan ERP
programlarinin veri tabanlarinda giincel siirlime gegirilmistir.

PVC fabrikada; ¢ok kathi konutlar, hastaneler, okullar, oteller, endiistriyel ve sportif vb.
yapilarda atik sularin ideal ve giivenli bir sekilde tahliye edilmesini saglayan sessiz boru liretimi
i¢in yatirim yapilmistir.

Merkez Fabrikada ¢alisan makinelerin liretimini anlik olarak saptayan, ¢alisan kaliplarin ¢evrim
stirelerini, makineyi ve kalib1 isleten calisani, makine ve kalip duruslarinin nedenlerini ve
sliresini kayit altina alan ve tiim bunlarin analiz edilmesine firsat veren Otomasyon Sistemi
devreye alinmistir. Boylelikle dogru bicimde ve zamaninda miidahale ile verim arttirilmistir.
Calisan performansinin 6l¢iilebilir olmasi ve her tiirlii veri tabani olusturarak, eksikliklerin
bilimsel olarak goriilmesi ve giderilmesi saglanmaigtir.

3.3. Sektorii Tanitica Bilgiler ve Sirket’in Sektordeki Yeri

Sirket, Insaat Sektérii ile dogrudan iliskili olan Plastik Boru ve Baglant1 Elemanlar1 Sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Insaat sektdriindeki biiyiime ile birlikte kullamlan plastik insaat malzemeleri de
artmakta ve ¢esitlenmektedir. Bu ¢ergevede, Insaat Sektdriinde kullanilan plastik insaat malzemeleri
baslig1 altinda ¢ok sayida {irlin grubu yer almaktadir.

Plastikten boru ve hortumlar, plastikten diger tiip, boru ve hortumlar ile bunlarin baglanti elemanlari,
plastikten rulo ve karo seklinde zemin, duvar veya tavan kaplamalar ile plastikten saglik gerecleri,
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banyo kiivetleri, lavabolar, alafranga/alaturka tuvaletler, klozet kapaklari, oturaklar1 ve rezervuarlar ile
benzeri saglik gerecleri bu {iriin gruplarinin ana hattin1 olusturmaktadir. Plastikten ingaat malzemeleri
icinde bir diger 6nemli {iriin grubu ise kapi, pencere ve bunlarin kasalari ile pervazlart ve kapi
esikleridir?.

Sirket s6z konusu {iiriin gruplarindan plastik boru ve baglanti elemanlarinin {iretim ve satigini
gerceklestirmektedir. IMSAD’mn {iriin gruplar1 smiflamasmna gore plastik insaat malzemelerinin
uluslararasi pazar ve Tiirkiye’deki goriiniimiine asagidaki basliklarda yer verilmektedir.

A) Plastik Boru ve Baglanti Elemanlar1 Kullamminin Tarihsel Gelisimi
a) Diinyada'

Plastik boru yaklasik 80 yildir kullamlmaktadir. Igme suyu ve atik su transferinde kullanildigindan,
ozellikle tasidigl suya tat veya koku vermeyen hammadde ile tiretilmektedir. Plastik borular Avrupa
kitasinin tamaminda iilkelerin cografi yapilarinda uyumlu hammadde kullanimiyla, atik su hatlarindaki
yliksek sizdirmazlik ve esneklik 6zelligi ile yaygin olarak kullanilmaktadir. Gelismis iilkelerin dogalgaz,
icme suyu ve kanalizasyon sistemlerinde kullanilan plastik borularin toplam borulara oraninin giiniimiiz
itibariyla yaklasik %95’e ulastig1 tahmin edilmektedir.

Diinya plastik ingaat malzemeleri ihracatinda arz ve talebin yani sira diger kimyasal temelli iiriinlerde
oldugu gibi hammadde olarak kullanilan petrol iiriinlerinin fiyatlarindaki gelismeler yiiksek oranda etkili
olmaktadir. Asagidaki tabloda plastik insaat malzemelerinin toplam ihracati ve Tiirkiye’nin s6z konusu
ihracat icerisindeki pay1 gosterilmektedir.

Tablo: Diinya Ihracatinda Tiirkiye’nin Pay

Yillar Tl'.ir!ciye ihracat, Dl".i.nya ihracat, Tiirkiye
Milyon Dolar Milyon Dolar Pay %
2019 1.000,7 52.185 1,92
2020 1.044,0 54.199 1,93
2021 1.373.8 67.766 2,03
2022 14921 69.456r 2,15r
2023 1.498.3r 69.803 2,15
2024 1.509,5 70.314 2,14

Kaynak:TUIK, Trademap, r:revize edilmistir.

Diinya ihracati petrol fiyatlarindaki dalgalanmadan bagimsiz olarak 2019 yilindan beri araliksiz artig
gostermektedir. Diinya plastik ingaat malzemeleri ihracati da 2024 yilinda artarak 70,3 milyar dolara
yiikselmistir. Tiirkiye’nin ihracat1 da 2019 yilindan beri her sene artmaktadir. 2024 yilinda Tiirkiye nin
ihracat degeri 1,5 milyar dolar seviyesine ¢ikmistir.

Diinya plastik ingaat malzemeleri ihracatinda ilk sirada 16,7 milyar dolar ihracati ile Cin yer almaktadir.
Cin’in ihracati, 2024 yilinda yiizde 5,1 oraninda artmistir. Diinya ihracatindaki payi da yiizde 23,8
olmustur. Almanya 7,6 milyar dolar ihracat1 ile 2. sirada, ABD de 5,07 milyar dolar ile 3. sirada yer
almaktadir. i1k 10 iilkenin yaptig1 ihracat, toplam plastik insaat malzemeleri ihracatiin yiizde 67’sidir.
En ¢ok ihracat yapan ilk 10 iilke arasinda diger iilkeler sirasi ile Polonya, Italya, Vietnam, Belgcika,
Kanada, Fransa ve Hollanda’dir. Tiirkiye 2024 yilinda diinya ihracatinda 12. sirada bulunmaktadir.

! Kaynak: Tiirkiye IMSAD Insaat Malzemesi Sektdrii Raporu 19/24  (internet  adresi:

https://imsad.org/dflip/Uploads/Files/Insaat Malzemesi_Sektoru_Raporu_2024 web.pdf)
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https://imsad.org/dflip/Uploads/Files/Insaat_Malzemesi_Sektoru_Raporu_2024_web.pdf

Asagidaki tabloda Diinya ihracatindan en yiiksek paya sahip olan 10 iilke ile Tiirkiye’nin Amerikan
Dolar1 bazinda ihracat tutarlarina yer verilmektedir.

Tablo: Diinya Ihracatinda Ulkelerin Pay

2023 2024

Sira | Ulke ihracat, Dolar |Sira | Ulke ihracat, Dolar
1 |Cin 15.925.870.000| 1 |Cin 16.727.098.000
2 | Almanya 7.644.367.000| 2 |Almanya 7.642.096.000
3 |ABD 4.643.909.000| 3 |ABD 5.066.503.000
4 | Polonya 4.595.832.000| 4 |Polonya 4.571.595.000
5 |italya 2.859.828.000| 5 |italya 2.813.841.000
6 | Hollanda 2.178.393.000| 6 |Vietnam 2.394.295.000
7 | Belcika 2.049.869.000| 7 |Belcika 2.367.188.000
8 |Kanada 1.919.646.000| 8 |Kanada 1.936.006.000
9 |Fransa 1.834.953.000| 9 |Fransa 1.845.727.000
10 | ingiltere 1.572.551.000| 10 | Hollanda 1.809.305.000
11 | Turkiye 1.498.374.470r | 12 | Tuirkiye 1.509.496.516
Toplam ihracat | 69.803.492.000 | Toplam ihracat |70.314.968.000

Kaynak: Tiirkiye IMSAD Yap1 Sektorii Raporu 19/24 (internet adresi:
https://imsad.org/dflip/Uploads/Files/Insaat_Malzemesi_Sektoru Rapor

u_2024 web.pdf)

Diinya plastik ingaat malzemeleri ithalatinda ilk 3 siray1 ABD, Almanya ve Fransa almaktadir. ABD’nin
ithalat1 2024 yilinda yiizde 8,6 artarak 11,88 milyar dolara ¢ikmistir. Almanya ve Fransa 2. ve 3.’liiglinli
korumustur. Meksika, Ingiltere, Kanada, Hollanda, italya, Belcika ve Polonya’nin i¢inde bulundugu ilk
10 ithalatci tilkenin gerceklestirdigi ithalatin diinya plastik insaat malzemeleri toplami igindeki pay1
ylzde 51,9’dur. Tiirkiye diinya ithalatinda 30. sirada yer almaktadir. Asagidaki tabloda Diinya
ithalatinda en yiiksek paya sahip olan 10 iilke ile Tiirkiye’nin Amerikan Dolar1 bazinda ithalat tutarlaria
yer verilmektedir.

Tablo: Diinya Ithalatinda Ulkelerin Pay

2023 2024

Sira | Ullke Ithalat, Dolar | Sira | Ulke Ithalat, Dolar
1 |ABD 10944.493.000| 1 |ABD 11.883.768.000
2 | Almanya 4404696000 2 | Almanya 4,474 443.000
3 |Fransa 3408457.000| 3 |Fransa 3.226.854.000
4 |lIngiltere 2.146.916.000| 4 |Meksika 2.283.469.000
5 |Kanada 2127.277.000| 5 |lngiltere 2.267.911.000
6 | Meksika 2070.942.000| 6 |Kanada 2.180.424.000
7 | Huollanda 2053.617.000| 7 |Hollanda 2.023.550.000
B |ltalya 2041.072.000| B |ltalya 1.992.279.000
% | Belcika 1.531.806.000 | 9 |Bekika 1.612.972.000
10 | Cin 1.405.809.000| 10 |Polonya 1.421.196.000
23 | Turkiye 444.558.251r | 30 | Turkiye 427.810.749

Toplam Ithalat | 61.779.321.000 | Toplam Ithalat | 64.313.163.000

Kaynak: Tiirkiye IMSAD Yap1 Sektorii Raporu 19/24 (internet adresi:
https://imsad.org/dflip/Uploads/Files/Insaat_Malzemesi_Sektoru Rapor

u_2024_web.pdf)

Tiirkiye hem 2023 hem de 2024 yillan itibariyla plastik ingaat malzemeleri iiriinlerinde net ihracatci
konumundadir.
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b) Tiirkiye’de?

Tirkiye’de plastik boru kullanimi 1970°li yillarda sulama borulariyla baslamig, 1990’11 yillardan
itibaren de konutlarin su tesisatlarinda ve igme suyu hatlarinda galvaniz ve c¢elik borularin yerine
geemistir. Plastik borular esnek ve dayanikli olmasi nedeniyle depremden daha az zarar gérmektedir.
Tesisat, tarim ve altyap1 projelerinin pek ¢ok alaninda yararlanilan plastik borular, 1999 yilinda yasanan
Marmara depreminden sonra iilkemizde hizla yayginlagsmstir.

Plastik boru ve baglant1 elemanlar sektoriine ait 6zel bir tesvik uygulamasi bulunmamaktadir. Plastik
iirlinlerin iiretimine yonelik yatirimlar, bolgesel tesvik uygulamalar1 kapsaminda degil; genel tesvik
uygulamalari kapsaminda desteklenmektedir. Asagidaki tabloda plastik ingsaat malzemeleri kapsaminda
degerlendirilen iiriinlerin iiretim gostergeleri sunulmustur. TUIK’in acikladigi son verilerde kaps,
pencere ve bunlarin kasalari ile pervazlari ve kapi esikleriyle ilgili ton bilgisi verilmedigi igin ilgili
tabloda toplam ton bilgisine yer verilmemistir.

Tablo: Plastik Insaat Malzemeleri Uretimi

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Boru ve hortumlar; ton 949.003| 1.025.540r| 1.365.715r| 1.633.087r| 1.310.862r] 1.154.245
Diger tip, boru ve hortumlar ile bunlanin baglant elemanlan; ton 255405 3763771 547.245r| 699.092r 697.976r 660,450
Rulo ve karo seklinde zemin, duvar veya tavan kaplamalan; bin m? 57.786 60.529r] 50.073r 52.796r 46.910r 49.357
Sihhi Griinler; adet 61.667) 36.588r 30.484r| 35.619r 35.299r 27.040
Depolar, tanklar, figilar; ton 22,646 36.428r 25.010r| 27.442r 27.583r 24,666
Kalici tesisat icin kullamilan montaj ve baglant elemanlari; ton 107.966 123.139r] 136.565r 124.899r 143.420r 208.437
Elektrik yalitim malzemeleri; ton 8.150 8.200 2.100 12.538r 13.6%91r 11.533
Storlar, jaluziler ve benzeri esyalar ile bunlann parcalan; ton 34.931 36.969 37.920r| 58.527r 39.703r 48.088
Kapi, pencere ve bunlann kasalan ile pervazlan ve kap esikler; adet | 134.357.054|171.806.184r| 159.317.607r| 138.010.950r| 124,368,996 118.398472

Kaynak: Tiirkiye IMSAD Yap1 Sektorii Raporu 19/24 (internet adresi:
https://imsad.org/dflip/Uploads/Files/Insaat_Malzemesi_Sektoru_Raporu_ 2024 web.pdf)

Plastik insaat malzemelerinin iiretiminin biiylimesini destekleyen i¢ Pazar tiiketimine ve ihracat
tutarlarina ton bazinda asagida yer verilmektedir.

Tablo: Tiirkiye Pazart

Yillar Uretim lhracat Ithalat | I Pazar Tiketim
2019 2.312.652 418.872 54.894 1.948.4674
2020 2.689.621 474,705 58.544 2.271.480
2021 3.1469.050 542,895 72.395 2,698,550
2022 3.484.438r 531.7461 &68.968 31.023.645¢
2023 3.957.110 558.504 72017 3470623

Kaynak: Tiirkiye IMSAD Yap1 Sektorii Raporu 19/23 (internet adresi:
https://imsad.org/dflip/Uploads/Files/Yapi_Sektoru_Raporu_2023_we

b.pdf)

Plastik ingaat malzemeleri i¢ pazar1 2019 yilinda daralma yagamis, 2020 salgin yilinda ise toparlanmaya
baglamistir. 2021 yilinda i¢ talepte yiiksek bir biiyiime gerceklesmis ve i¢ tiiketim yiizde 18,9 artarak
2,70 milyon tona yiikselmistir. 2022 yilinda i¢ tiiketim biiytikligii 3.023.645 tona ¢ikmistir. 2023 yilinda
i¢ pazarda tiiketim biiyiimeye devam etmistir. i¢ tiikketim 2023 yilinda yiizde 14,7 artarak 3.470.623 ton
olarak gerceklesmistir. Ote yandan, Tiirkiye plastik insaat malzemelerinde 6nemli bir ihracatc1 iilkedir.
Ihracat 2019 yilinda bu yana miktar ve deger olarak artis gdstermektedir. Thracat 2024 yilinda bir énceki
yila gore yiizde 0,75 artarak 1,5 milyar dolara yiikselmistir. ihracat 2024 yilinda miktar olarak ise yiizde

2 Kaynak: Tiirkiye IMSAD Yap1 Sektorii Raporu 20/23 (internet adresi:
https://imsad.org/dflip/Uploads/Files/Insaat_Malzemesi_Sektoru_Raporu_ 2024 web.pdf)
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8,48 artmis ve 631.672 tona yiikselmistir. Plastik Insaat Malzemesi Ihracat birim fiyati ise 2024 yilinda
kiiresel emtia fiyatlarindaki diisiis ile 2,39 dolar/kg seviyesine inmistir.

Tablo: Ihracat Birim Fiyatlar:

Yillar Ton Milyon Dolar Birim Fiyat, Dolar/Kg
2019 418.872 1.000.7 239
2020 476.705 10416 219
2021 542.895 1.37338 2,53
2022 531.761 14921 281
2023 582.275r 1.498.3r 2,57
2024 631.672 1.509.5 2,39

Kaynak: Tiirkiye IMSAD Yap1 Sektorii Raporu 19/24 (internet adresi:
https://imsad.org/dflip/Uploads/Files/Insaat_Malzemesi_Sektoru Rapor

u_2024 web.pdf)

Tiirkiye’nin plastik insaat malzemeleri ihracatinda geleneksel olarak en biiyiik pazar yillardir Irak
olusturmaktadir. Ikinci bir diger geleneksel pazar olan Almanya ve 3. sirada ise Romanya yer
almaktadir. Fransa ve Italya’nin ardindan en ¢ok ihracat yaptigimiz iilkeler sirasi ile ispanya, Fas, Rusya,
Giircistan ve Libya’dir. Ilk 10 iilkeye yapilan ihracatin pay1 toplam ihracat icinde %46’dir. Asagidaki
tabloda Tiirkiye’nin ihracat yaptig1 ilk 10 iilkeye yer verilmektedir.

Tablo: Tiirkiye’nin Thracat Pazarlart

2023 2024

Sira | Ulke ihracat, Dolar | Sira | Ulke ihracat, Dolar
1 |lrak 190.950.530| 1 |lrak 178.797.512
2 |Fransa 74.612.246| 2 | Almanya 76.636.885
3 | Almanya 74.579.290| 3 |Romanya 74.953.967
4 | Romanya 73.859.842 | 4 |Fransa 69.694.827
5 |Rusya 60.968.186| 5 |ltalya 56.837.999
& | Gircistan 48.512.437| & |ispanya 56.712.428
7 | Ukrayna 47.299985( 7 |Fas 52.195.099
8 |italya 41.931.329| 8 |Rusya 49,215,489
9 |ispanya 41.041.170| 9 | Glrcistan 43.307.167
10 | Bulgaristan 36.630.592 | 10 |Libya 38.848.5446

Toplam ihracat 1.498.374.470 | Toplam ihracat 1.509.496.516

Kaynak: Tiirkiye IMSAD Yap1 Sektorii Raporu 19/24 (internet adresi:
https://imsad.org/dflip/Uploads/Files/Insaat_Malzemesi_Sektoru Rapor

u_2024_web.pdf)

Diger yandan Tiirkiye, plastik boru iiretimi i¢in hammadde temininde biiyiik 6l¢iide ithalata bagimlidir.
Yerli hammadde {iretiminin yetersiz olmasi nedeniyle plastik boru hammaddesinin %85’i ithalatla
karsilanmaktadir. Plastik sektoriine piyasa bilgisi ve analiz araglar1 gibi hizmetler veren ChemOrbis
Ithalat Istatistiklerine gére, Tiirkiye nin toplam polimer ithalat1 2023 yilinda yaklasik 6,3 milyon ton
seviyesine ulagarak tiim zamanlarin rekorunu kirmistir. Ancak 2024 yilinda ithalat hacmi 6nceki yila
kiyasla gerileyerek 6 milyon tonun biraz altinda gerceklesmis, bdylece bes yillik artig trendi sona
ermistir. Bununla birlikte, Plastik Boru ve Baglanti Elemanlar1 Sektoriinde ortakligin yurt dis1 satisi
varsa, ortaklik hammadde ithalatinda “Dahilde Isleme izin Belgesi” (DIiB) ¢ikararak KDV ve Giimriik
Vergisi istisnasindan yararlanabilmektedir. Formiil Plastik, net ihracat¢1 olmasi nedeniyle, iiretimde
kullandig1 hammaddeyi DIIB kapsaminda biiyiik oranda ithal etmekte, anilan belgeye bagh ihracat
sorumlulugunu aksatmadan yerine getirerek KDV ve Glimriik Vergisi istisnasindan yararlanmaktadir.
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B) Uluslararasi ve I¢ Piyasada Sektorle Ilgili Rekabet Kosullar1 ve Formiil Plastik’in Sektor
Icerisindeki Yeri®

a) Uluslararasi Piyasalara iliskin Rekabet Kosullar

Uluslararasi piyasalarda, Cinli iireticiler 6nemli rakiplerdendir. Bolgede depo agma, Grgiitlenme ve
varsa nakliye avantajiyla ilgisi de bulunan bu duruma; ¢ogu Afrika iilkesi ile Afganistan, Pakistan, Sri
Lanka, Maldivler, Filipinler, Sili ve Mogolistan pazarlar1 6rnek olarak verilebilir.

Bazi iilkelerde ise rekabette o iilkenin yerli iireticileri 6ne ¢ikmaktadir. Yerli iiretimin etkili oldugu
iilkelerin baginda Rusya, Misir, Cezayir, Sirbistan, Polonya, Italya, Kazakistan, Ozbekistan, Azerbaycan
vb. iilkeler gelmektedir. Ozellikle Rusya’da bulunan iireticiler, Tiirki Cumhuriyetlerde de etkilidir.
Rusya, Belarus, Kazakistan, Kirgizistan ve Ermenistan arasinda bir tiir giimriik birligi anlasmasina
dayanan ve bolgesel bir organizasyon olan Avrasya Ekonomik Birligi’nin (AEB) kurulmasi; Tiirk
sirketleri acisindan bu tilkelere ihracatin maliyetini arttirmistir.

Sektorde uluslararasi diizeyde one ¢ikan sirket ve marka isimleri olarak; Meksika merkezli Mexichem
istiraki olan Wavin Pilsa; iist yapi, alt yap1 ve tarim {irlin grubunda, yagmur suyu ve atik su yonetiminde
boru ve baglanti elemani iiretimi gerceklestirmektedir. Almanya merkezli Aquatherm ise yiiksek basinca
dayanikli biiylik ¢apli boru ve baglanti elemanlar1 {iretimini ¢ok katl biiylik bina projeleriyle
bulusturabilme iistiinliigline sahiptir.

b) Yurt ici Piyasada Rekabet Kosullar:

PAGEV’in 2025 y1l1 sektor verilerine gore, Tiirkiye’de plastik ingaat malzemeleri iiretimi toplam plastik
sektdriiniin 6nemli bir kismini olusturmaktadir. PP ve PVC gibi hammaddelerin iilke genelindeki arzinin
yaklasik dortte birinin boru ve baglanti elemanlar1 imalatinda kullanildigi tahmin edilmektedir.

Tiirkiye’nin PP-RC boru iiretimi amaciyla yillik yaklasik 85 — 100 bin ton hammadde ithal ettigi, talebin
yliksek seyrettigi donemlerde bu miktarin 120 bin tona kadar yiikseldigi 6ngdriilmektedir.

Bu ¢ercevede, yillik yaklagik 18 bin ton PP-RC hammadde kullanan Formiil Plastik’in, temiz ve sicak
su plastik boru ve baglanti elemanlari segmentinde tahmini olarak %15 — %20 araliginda bir pazar
payina sahip oldugu degerlendirilmektedir.

C) Plastik Boru ve Baglanti1 Elemanlar1 Sektoriiniin Gelecegi
a) Diinyada

Tiim diinyada, giivenilir igme suyuna ulasmakta giderek artan oranda sikint1 yagsanmasi, kiiresel 1sinma,
kaynaklarin dogru kullanilmamas gibi nedenlerle azalan temiz su kaynaklarinin korunmasi bilyiik 5nem
tagimaktadir.

Alt yapi tesisatinda oldugu gibi, bina i¢ tesisatinda da su kagaklarini 6nlemek igin tesisat malzemesi
secimi Onem arz etmektedir. Alt yap1 sistemlerinde ve binalarda plastik boru kullanim1 su kagaklarin
asgariye indirmektedir. Plastik borular, geri doniistiiriilebilir olma 6zeligi ile de yiiksek siirdiiriilebilirlik
diizeyine sahiptir. Bu nedenlerle iilkeler gelistik¢e dogalgaz, igme suyu ve kanalizasyon sistemlerinde
kullanilan plastik borularin toplam borulara oram giderek artmaktadir.

Baz1 Afrika, Asya, Giiney Amerika lilkeleri ve diger azgelismis bolgelerde halen PP-RC kullanimi
yaygimlasmamistir. Ozellikle Afrika Sahra Alt1 iilkelerde, PP-RC yerine 6nceleri basingli, kiigiik capli
PVC-U borular kullanilmakta iken; giiniimiizde ise Cinli iireticilerden sagladiklar1 Pe-x/Al-Pex tiirii

8 Uglincii taraflarca hazirlanan kamuya acik kaynaklar bulunmadigi icin isbu baslikta yer verilen rekabet
kosullarma iliskin degerlendirmeler Sirket’in piyasaya iliskin tecriibelerinden yatirimcilarin da faydalanmasi
amacityla olusturulmustur.
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borulardan yararlanilmaktadir. Hem soguk hem de sicak su tasinmasinda kullanilan bu tiir borular;
birlesimlerinde kaynak kullanimi gerekmediginden, uygulama kolayligi nedeniyle tercih edilmektedir.

Ancak bu iilkelerde bile PP-RC kullanimi zamanla benimsendiginden, bazi iilkelerde bundan ii¢ y1l 6nce
hi¢ PP-RC kullanilmazken, 2023 yili itibariyle PP-RC kullaniminin yayginlastig1 ve istelik yerli
iireticilerin ortaya ¢ikmaya basladig1 goriilmektedir.

Afrika’da, artik bungalov tiirii tek katli evlerden ¢ok katli binalara gecisler yasanmakta ve bu durum
basingli borulara gereksinimi arttirmaktadir. Ayn1 zamanda yonetim bigimlerindeki olasi iyilesmeler ve
genel altyapi1 yenileme calismalari; daha kaliteli iirlin kiiltiiriinii ve tiiketici bilincini de gelistirmektedir.

Yakin gelecekte PP-RC’den liretilen temiz ve sicak su boru ve baglanti elemanlari talebinin, az gelismis
bolgelerde de yiikselecegi ve uluslararasi pazarlarin genislemeye devam edecegi beklenmektedir.

Ote yandan, Diinyada sadece PVC boru pazarmin biiyiikliigii 2024 yilinda 6,74 milyar ABD Dolar1
olarak gerc¢eklesmistir. Tahmin donemi (2025-2033) boyunca yiizde 5,10'luk bir Bilesik Biiyiime
Oraniyla biiyiiyerek, 2033 yilina kadar 10,54 milyar ABD Dolarina ulasmasi beklenmektedir?.

Bununla birlikte, Plastik Boru ve Baglant: Elemanlar1 Sektorii ile dogrudan iliskili olan Insaat Sektoriine
iligkin beklentilerin degerlendirildigi Oxford Economics tarafindan hazirlanan ve 2021 yilinda
yaymmlanan “Kiiresel insaat Sektorii 2030 adli raporda®, kiiresel insat sektoriiniin 2030 yilina kadar
kiiresel gayri safi hasiladan daha hizli biiyiime gostererek 15,2 trilyon ABD Dolari'na ¢ikacagini
ongormektedir.

b) Tiirkiye’de

Plastik Boru ve Baglanti Elemanlar1 Sektorii’nii etkileyen en biiyiik biiylime etkenleri konut ve konut
dis1 binalara olan talep ve bunlarin insaat faaliyeti ile eskiyen boru hatlariin degistirilmesi ve plastik
borular ile yenilenmesidir. Plastik Boru ve Baglanti Elemanlar1 Sektorii, Tiirkiye'de 200'i askin alt
sektore talep yaratmasiyla dikkat ¢eken Ingaat Sektdriiniin 6nemli bir pargasidr.

Ozellikle 1999 Marmara Depremi'nin ardindan Tiirkiye'nin giindemine giren kentsel doniisiim siirecinin,
son yasanan Elazig ve Malatya Depremi'nin ve ardindan 2023 yilinda 11 ilde hissedilen depremin de aci
bir sekilde hatirlattig1 lizere deprem riski ile miicadele ve ¢evreye duyarli stirdiiriilebilir sehirler hedefi
cercevesinde Insaat Sektdriinde ve buna bagl olarak Plastik Boru ve Baglant: Elemanlar1 Sektdrii’nde
biiylime beklenmektedir.

Insaat Sektorii’nde son dénemde konut segmenti on plana ¢ikmis, konut {iretimi énemli bir ivme
kazanarak sektdr iiretiminin yarisindan fazlasina ulagmistir. Tiirkiye’de kentlesme paralelinde yeni
yerlesim alanlarinin gelismesi, siiren kentsel doniisiim ¢alismalari, niifus artis1 ve evlenme ile bogsanma
oranlarindaki artigla olusan konut degisiklikleri gibi nedenlerle konut ihtiyaci devam etmektedir. Bu
cergevede yilda 800 ila 850 bin arasinda degisen rakamlarda konuta gereksinim duyulacagi tahmin
edilmektedir®.

C¢) Formiil Plastik’in Faaliyet Gosterdigi Sektoriin ve Formiil Plastik’in Analizi
a) Formiil Plastik’in Faaliyet Gosterdigi Sektoriin Analizi

i) Firsatlar

4 Kaynak: PVC Pipes Market (internet adresi: https:/straitsresearch.com/report/pvc-pipes-market)

> Kaynak: Future of Construction (internet adresi: https://www.oxfordeconomics.com/resource/future-of-
construction/)

6Kaynak: Insaat Sektori Analizi (internet adresi:
https://www.tmb.org.tr/uploads/publications/643d2fb1853e3a22063798ff/1681731502389-tmb-bulten-nisan-
2023.pdf)

/
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Plastik iiriinler, halen gbzde ve alternatifi olmayan bir malzeme olarak gelismeye devam etmektedir.
Sektor dinamiktir. Yeni fikirler veya buluslarin endiistri ve diger ekonomik alanlara uygulanmasinda
siirekli teknolojik yatirimlar yapilmaktadir. Dayanikli, hafif ve geri doniistiiriilebilir bir malzeme
oldugundan, plastik tiretimi liriinlerin ¢evresel etkilerinin azaltilmasina 6nemli bir katki saglamaktadir.

Plastik, diinyada en yaygin kullanilan malzemelerden biridir ve plastik imalat sanayi, kiiresel pazarlarda
onemli bir rol oynamaktadir. Plastik {iretim endiistrisi, iiriinlerin tasarlanma ve tiretilme bi¢ciminde ¢ok
ilerlemistir. Maliyet etkinligi saglamasi ve ¢ok yonlii kullanim alani sunmasi nedeniyle diinyada
kullanilan en popiiler malzemelerden biri haline gelmistir.

Plastik iiretiminin yararlarindan biri maliyet etkinligidir. Secenekler ve diger malzemelerle
karsilastirildiginda, plastigin tiretimi genellikle daha ucuzdur ve herhangi bir bicim veya boyutta
kaliplanabilmesi, onu bir¢ok uygulama i¢in uygun malzeme haline getirmektedir. Plastik,
dayanikliligiyla bilinir ve genellikle asir1 sicakliklara, asinmaya ve yipranmaya uzun siire
dayanabilmektedir. Metal veya ahsap gibi diger malzemelerden daha hafiftir, bu da tasinmasini ve
islenmesini kolaylastirmaktadir. Plastik hemen hemen her bigim veya boyutta kaliplanabilmektedir.
Plastik tirtinler genellikle ¢ok az temizlik veya bakim gerektirmektedir.

Plastik firiinlere olan talep, ¢cok cesitli endiistrilerde kullanildig1 i¢in ekonomik kosullardan bagimsiz
olarak nispeten sabit kalma egilimindedir. Plastik iiretim endiistrisi, biiyiik 6l¢iide ekonomik durgunluga
dayaniklhidir.

Ayrica, plastigin diinyadaki kotii imaji ve plastiklerin kirlenme acisindan dzelliklerine dair algiya ve
tehdide karsin, plastik kullanimi artmaktadir. Plastik atiklarla ilgili c¢evresel kaygilar, atiklarin
kaynaginda toplanmasi ve geri doniisiim siireci ve geri doniistiiriilmiis malzeme kullanimi1 konusuna
odaklanmay1 saglamaktadir. Avrupa Plastik Ureticileri Dernegi Yonetim Kurulu Baskanm1 Renato
Zelcher’e gore AB mevzuatinin nihai iirlinde daha fazla geri doniistiiriilmiis malzeme kullanilmasi
talebi, sektdr agisindan bir firsat olusturmaktadir’. Ciinkii, geri doniisiim sanayinde ¢ok fazla yenilik ve
yiiksek kalitede plastik geri doniisiimil olacak ve bu da sektdrde yeni bir firsat ortaya ¢ikaracaktir.

ii) Tehditler

Plastik bilesenler genellikle karmasik tasarimlar gerektirir ve bu da bunlarin tiretilmesini zorlastirabilir.
Tasarim karmasiklig1, iiretimde hatalara ve gecikmelere yol acabilir.

Kaliplama, plastik bilesenleri bicimlendirmek i¢in kullanildig1 i¢in plastik iiretiminin ¢ok énemli bir
parcasidir. Zaman alict olabilir ve uygun bigimde bakimi yapilmazsa nihai {irliniin kalitesini
etkileyebilir. Nihai iirlinde tasarim sartnamesinden izin verilen sapma miktar1 (toleranslar), uygun
bigimde korunmazsa, son {iirlinde kalite sorunlarmma ve kusurlara yol agabilir. Atik, daha yiiksek
maliyetlere ve malzeme israfina yol acabileceginden, plastik iiretiminde dnemli bir sorun olabilir. Atik,
genellikle iiretim siirecindeki hatalardan veya hatali kaliplardan kaynaklanmaktadir.

Bu nedenlerle, kalite kontrol plastik iiretiminde énem arz etmektedir. Uretim siirecindeki farkliliklar
nedeniyle plastik {iretiminde kalite kontroliin siirdiiriilmesi zor olabilir.

Tirkiye’ye 6zgl olarak, plastik boru ve baglanti elemanlar1 tretiminde kullanilan plastik tiirevi
hammaddelerin ¢ogu ithaldir. Hammadde arzi ve fiyatinin, uluslararasi veya bolgesel krizlerden
etkilenme olasilig1 vardir. Zira hammadde treticileri bilyilik uluslararas: sirketler olup, fiyatlar1 kendi

7 Kaynak: PAGEV (internet adresi: https://pagev.org/pagev-kongresi-plastik-sektorunun-gelecegine-isik-
tuttu#:~:text=Panel,%20EuPC-
Avrupa%20Plastik%20%C3%9Creticileri%20Derne%C4%9Fi%20Y %C3%B6netim)
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lehlerine kontrol etme egilimindedir. Ayrica, Uzak Dogu iilkelerinden yapilan ithalatta nakliye giderleri
de dnemli bir maliyet unsurudur.

b) Formiil Plastik’in Analizi
i) Ustiin Yonleri
Gelismis Kalipcilik Teknigi ve Kalip Cesitliligi

Kaliplama, plastik iiretiminin 6nemli bir parcasidir. Kalip tiretim tekniginin gelismis veya zayif olmasi,
kalip tiretim ekibinin yeterliligi veya yetersizligi, kalip géz adedinin ¢oklugu veya azlig1, bakimlarinin
uygun sekilde ve zamaninda yapilip yapilmadigi; {iriin kalitesini belirleyen en 6nemli etmenlerdendir.
Formiil Plastik firmasinin temeli, kalip¢iliga dayanmaktadir. Bireysel olarak Sirket’in kurucusu Haydar
Sahin’in yaklasik 45 yillik, kurumsal olarak sirketin 30 yillik kalipgilik deneyimi vardir. Bu deneyim
Sirket’e maliyeti ve zaman kaybini azaltici etki yaptigi gibi, nihai {iriin kalitesini de arttirmaktadir.

Metalli Baglanti Elemanlar: Uriinlerine Ait Metal Parcalarin Sirket Biinyesinde Uretilmesi

Formiil Plastik, metal girdi ihtiyacin1 2009 yilindan bu yana tedarikg¢ilerden degil, kendi biinyesindeki
Metal Fabrikasinda liretmektedir. Bu {irlin grubunda disa bagimliliktan kurtulmus, miisteriye nihai iiriin
teslim siirelerinin gecikmesi 6nlenmis ve metal girdiyi istenilen kalitede ve verimlikte tasarlama olanagi
elde edilmistir. Sektérde, metal iiretimine halen gegmemis iireticiler bulundugundan, kapasite fazlasi
tiretimden s6z konusu ireticilerin bir kismina Formiil Plastik tarafindan metal malzeme satisi
yapilmaktadir. Ttim bunlar, piyasada rekabet iistiinliigii saglayan etmenlerdendir.

Kiiresel Vanalara ait kiireleri {ireten makineler, girketin kendi biinyesinde yapilmaktadir. Boylece Cok
Milli Otomatlarda islenen kiireler, artik bilinyede yapilan yeni kiire makinelerinde islenmektedir.
Sonugta, Cok Milli Otomatlarda, gelecekte iiretilmesi planlanan yeni {riinler icin kapasite
olusturulmustur. Uretimi yapilacak olan kolektdr salmastrasi pargalari ve radyatdr vanasi salmastra
parcalari, bu makinelerde islenebilecektir.

Metal fabrika i¢in 2021-2023 yillar1 arasinda yapilan yatirimlar ve c¢alismalarla aylik hammadde
kullanim kapasitesi %300 oraninda arttirilmistir.

Net Thracatct Olmast

2000°li yillarin bagindan bu yana ihracata agirlik verilmesi, Sirket’in bilylimesi ve rekabet giiciinii
artirmasini saglamistir. Sirket dis pazarlara agildigi i¢in, pazarlama stratejilerinde uluslararasi deneyim
kazanilmistir. Dolayisiyla i¢ pazardaki miisterilere olan bagimlilik azaltilmis ve i¢ piyasadaki genel ve
mevsimsel dalgalanmalardan ve degisen tiiketici taleplerinin yarattig1 baskidan yurt i¢i agirlikli satis
yapan rakiplere kiyasla daha az etkilenmektedir. Sektorle ilgili yeni teknolojilerden ve yontemlerden
bilgi sahibi olunarak, iilkede ticaret dengesinin iyilesmesinden katk1 saglanmistir. Uriinler ve sevkiyat
disiplini dis pazarin ihtiyaglarina gore uyarlandigi i¢in, agirlikli olarak i¢ pazara c¢alisan rakiplere gore
istiinliik saglanmistir.

Uriin ve Marka Cesitliligi

Formiil Plastik’in kullanic1 hesap sistemindeki {iriin kimligi (iiriin kodu) sayisi 32 bine yakindir. Talebe
gore degismekle birlikte genel olarak 10 renk, 10 boru ¢api, dort basing grubu, borularla birlikte binlerce
metalli ve metalsiz baglanti elemani, aksesuar grubu ve bes tane marka; on binlerce {liriin kodunu ortaya
cikarmaktadir. Uriin gesitliligi, bircok iilkeden degisik miisteri isteklerine olumlu yanit verebildigi icin,
Ozellikle dis pazardan gelen siparisleri arttirmakta ve rekabette tistiinlik saglamaktadir. Bu durum, ayni
zamanda Sirket’in esnek liretim kabiliyetini de gostermektedir.

37




Miigteri Baghlhigr ve Miisteri Portfoyii

Formiil Plastik, siparis iizerine iiretim yapmaktadir. Uriinlerini diizenli ve siirekli olarak bayilik
sistemiyle calisan miisterilerine satmaktadir. Gerek dis satim ve gerekse yurt i¢i bayileri, firma ve
tiriinlerine karsi olumlu ve kararl bir tutum ig¢indedir. Portfdye yeni kazandirilacak potansiyel miisteriler
disinda diizenli ve siirekli olarak calisan bayiler dis satimda 301 ve yurt i¢inde ise 650 dolayinda
miisteriye sahiptir.

Ur-Ge ve Makine Yapma Yetenegi

Sirket, yetkin bir miihendis ve usta kadrosuna sahiptir. Bu yetkinlik yalnizca iiretim gelistirme (Ur-Ge)
ve tasarim yapma yetenegi ile simrli olmayip, makine imal etme diizeyine ulasmistir. Uretilen bazi
makine, makine pargalari ve gerceklestirilen tiretim gelistirme faaliyetleri sunlardir:

e PE-RT boru i¢in iki adet ii¢ katmanlh kafa yapilmistir. Tasarim fabrika miihendisine
aittir ve iiretimler Sirket’in kalip atélyesinde yapilmistir. Oksijen gegirgenligini onleyen
maddeyi ve yapistirict katman kalinligini 3 ila 5 mikron (Yiizde 40) azaltarak, daha az
hammadde kullanimi1 saglanmaistir.

e PE-RT boru i¢in iki adet Tork motorlu extruder iiretimi yapilmistir. Motor tasarimi harig
biitlin tasarimlar vida kovan dahil fabrika miihendisine aittir.

e Atik su ek pargalar i¢in, PP+kalsit graniil iiretiminde kullanilan kompaund hattinda
boya dozajlama yapilarak, boya kullanimi homojen hale getirilmis ve graniil boya
kullanim orami diigtiriilmiistiir.

e Atik su ek pargalar i¢in, PP+kalsit graniil hammadde {iretiminde baglayic1 olarak
kullanilmakta olan tiirli hammaddeler yerine, fabrika miihendisi tarafindan formdiile
edilen bir karigim tiretici tedarikgi firmaya iirettirilerek, daha verimli karisimli baglayici
graniil kullanilmaya baslanmis ve ¢ikan graniil hammaddenin homojenligi saglanmuistir.

e Merkez fabrikada bulunan iki adet eski model ekstruder, sessiz boru hattinda kullanmak
amaciyla genel bakimlar1 yapilarak veya bazi hurda pargalari degistirilerek yeni
ekstruder panosu yapilmis ve makinalar kullanilacak duruma getirilmistir. Makinanin
pano otomasyon ve programini yine Sirket biinyesinde bulunan elektrik ve elektronik¢i
ekip yapmustir.

Daha seri iiretim, daha hassas 6l¢iide malzeme sekillendirme, daha incelikli isler yapma imkan1 veren
ve personel tasarrufu saglayan yalnizca Sirket’in Metal Fabrika’sina 6zgii ve fabrika ekibi tarafindan
gelistirilen makine ve robot bilgileri kisaca sunlardir: kanal basma makinesi, kolektor delme ve dis
cekme makinesi, biiyiik kiire delme yarma styirma makinesi, kiire basma hidrolik presi, kiire isleme
makinesi, kelebek vana montaj makinesi, oynar bas vana montaj makinesi ve transfer yiikleme robotlari.

Yetkilendirilmis Yiikiimlii Sertifikas: (YYS)

I¢inde bulunulan sektdriin, uluslararasi gegerliligi olan ¢ Yetkilendirilmis Yiikiimlii Sertifikas1’ belgesine
sahip ilk firmasi1 Sirket olmustur. Bakanlik tarafindan verilen bu belge sayesinde; ithal edilen esya
glimriikk denetimine tabi tutulmadan direkt olarak fabrikaya alinabilmekte ve ihra¢ edilen iirlinler de
fabrikadan direkt olarak giimriik sinirina gonderilebilmektedir.
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Atik Su PVC Uriin Grubu Uretimi

Atik su ek pargalarinin hammaddesi olan PP+KALSIT kompaund graniiliin 6zel olarak Sirket
bilinyesinde iiretilmesi; ayni sekilde, ¥50-075-0110 captaki kisa borularin sézii edilen hammadde
karisimi ve kalip sistemi ile enjeksiyonda iiretilmesi; {irlin kalitesini ve liretim hizimi arttirmistir. PVC-
U Atik su boru iiretiminde kullanilan hammadde, {istiin bir karistirma (mikserleme) formiilii ile
yapilarak, borular1 kirilma dayanimi ve yiizey parlaklig1 arttirilmis; fire oram azaltilmistir. leri diizey
miithendislik tekniginden yararlanilarak 6zel bir yiikkleme rampasi tasarlanmis; hizl ve kolay sevkiyatla
iiriin teslim stireleri kisaltilmistir.

Tasarum, Kalite Yonetim ve Denetimi

Basta kalip tasarimi ve baglant1 parca tasariminda olmak {izere; iiretim ekibi bilgili, yeterli ve yetkili
teknik personelden olusmaktadir. Bu da iiretimde hatalar1 ve gecikmeleri onleyerek; verimliligi
arttirmaktadir. Toptan kalite yonetimi ve liretimde kalite denetimi sistemlestirilmistir. Sirket, sektoriin
ihtiya¢ duydugu hemen hemen tiim testlerin biinyede bulunan laboratuvarda yapilabilmesi i¢in gerekli
olan cihaz donanimina ve insan kaynagi yetenegine sahiptir. Boylelikle, {irlinlerde gerekli standartlara
sahip ve onayli hammaddelerin kullanilmas1 saglanmaktadir.

Uretim Takip Sistemi

Uretimde otomasyon sistemiyle, calisan makinelerin {iretimini anlik olarak saptanmakta, ¢alisan
kaliplarin ¢evrim siireleri, makineyi ve kalib1 igleten calisan, makine ve kalip duruslarinin nedenleri ve
stiresi kayit altina alinmakta ve tiim bunlarin analiz edilmesi saglanmaktadir. Béylelikle dogru bigimde
ve zamaninda miidahale ile verim arttirllmaktadir. Calisan performansinin 6l¢iilebilir olmasi ve her tiirlii
veri taban1 olusturarak, eksikliklerin bilimsel olarak goriilmesi ve giderilmesi saglanmistir. Uretim igin
gereken iggiicili, makine, malzeme gibi kaynaklarin verimli bir sekilde kullanilmasini saglayan Kurumsal
Kaynak Planlamasinin (ERP), stok takibinde minimum hatayla kullanilmaktadir. An1 zamanda barkodlu
stok takibine gecilmistir.

Geri Doniisiim Tesisi

Plastik boru ve baglanti elemanlar1 sektdriiniin genel bir 6zelligi olarak, {iretimde zorunlu olarak fire
verilmektedir. Durmus bir makineyi ilk kez calistirirken olusan; baglanti elemanlar1 {iretiminde
hammaddenin kalip goziine ulasincaya kadar izledigi kanalda kalan ve “yolluk’ denilen kisimdan; renk,
cap, marka, {iriin vb. doniisiimlerle ve ariza, elektrik kesintisi, kalite sorunlariyla ilgili olusan tiim fireler
bunlara 6rnektir. Bu fireler fabrikanin kendi geri doniisiim tesisinde ¢apak haline getirildikten sonra,
olagan kullanim i¢in PVC fabrikasinda bulunan kompaund makinesinde graniil hale getirilmektedir.
Malzeme kompaund edilirken filtreden de gectigi i¢in temiz bir graniil hammadde elde edilmektedir.
Sirket bu yontemle %100 geri doniisiim islemi uygulanmaktadir. Ancak bu geri doniisiim malzemeleri,
basinca dayanim gerektirmeyen diibel, kelepce, kasa, yere tespit, klipsli lama, kose diizeltici vs.
tiriinlerde degerlendirildiginden, kaliteden 6diin verilmemis ve dolayisiyla standartlarin gerekliligi,
iistelik daha fazlas1 saglanmis olmaktadir.

Atk Su Artima Tesisi

Merkez fabrikanin evsel atiklari i¢in kurulan Aritma Tesisi, tamamen organik bir esasla, bakteri
kiiltiirlintin atiklar1 pargalayip yemesi lizerine calismaktadir. Proses sonunda temizlenen su giivenle
dogaya salinmaktadir. Calisma sirasinda hi¢bir kimyasal vb. kullanilmamaktadir. Fabrikanin bulundugu
OSB bolgesinde kanalizasyon ve alt yapr sistemleri eksikligi, firmanin kendi buldugu yontemle
¢Oziilmiistiir. Aksi durumda fabrika c¢evresinde olusan kotii koku bir siire ¢cekilmek zorunda kalinacak
atik sular vidanjor ile toplanacak, vidanjor maliyetlerine katlanilacak ama vidanjor son bosaltim yaptigi
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cevreyi belki yine de kirletecekti. Kiigiik ¢apli bir girisim olsa da dogaya saygili ve ¢evreci bir firma
olmanin sorumlulugunu yerine getirmek bakimdan Sirket agisindan 6nem arz etmektedir.

b) Gelistirilmesi Gereken Yonler
Depolama Alam

Uretilen plastik borularin hacimsel dzellikleri nedeniyle, stoklama veya yiikleme islemi sirasinda
gereginden yiiksek ve genis bir alana ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu nedenle bu tiir malzemeler i¢in “havaleli
mal” tabiri kullanilir. Ayn1 zamanda plastik hammaddesi genellikle Uzak Dogudan temin edildigi i¢in
nakliyesi siiresinin ortalama 45 giin olmasiyla, belirli bir stok seviyesini koruma zorunlulugu
dogmaktadir. Dolayistyla plastik boru sektoriinde genellikle hammadde i¢in de biiyiik stok alanlarina
gereksinim duyulmaktadir.

Sirket’in var olan stok alanlar1 zaman zaman yetersiz kalmakta ve 6zellikle hammaddeler ara sira kiralik
antrepolara ¢ekilmektedir. Ayrica bu stok alami eksikligi, liretim ve sevkiyat alanim daraltmakta ve
sikigikliga yol agmaktadir.

AR-GE Birimi

Sirket’te iiretim gelistirmeye (UR-GE) doniik yogun sekilde ¢aligmalar yapilmakla birlikte, orta ve uzun
vadeli bir vizyon geregi, isletme i¢inde bir AR-GE biriminin de olusturulmasi gerekmektedir.

Boylelikle daha genis kapsamli donanim ve yazilim arastirmalari izlenebilir ve yeni stratejiler
gelistirilebilir. Sirket, {irlin tasarimi, prototip gelistirme, testler yapma, veri analizi ve siireg
iyilestirmeleri konularin1 daha sistematik ve diizenli bir sekilde ele alarak yenilik¢i veya daha karl
triinler {iretilmesine odaklanabilir. Bununla birlikte, sunulan g¢esitli tesvik ve avantajlardan
yararlanilmasi da miimkiin olabilir.

Marka Bilinirligi
Sirketin bes tane tescilli markasi bulunmaktadir. Basta Formiil ve Aquapa markalar1 olmak iizere her bir
markanin plastik boru piyasasinda yurt dig1 taninirlig iyi derecededir. Ancak yurt i¢i piyasada sadece

Formiil ve Aquapa markalar1 taninmakla birlikte; diger markalar olan Foraqua, Aquapipe, Aquaplast’in
ise taninirhginin gelistirilmesine ihtiya¢ duyulmaktadir.

Yurt i¢i plastik sektorii nezdinde fazla farkindalik ve bilinirlik yaratmak i¢in gesitli igerik pazarlama ve
sosyal medya etkilesimleri, reklam kampanyalari, tanitim toplantilari, halkla iliskiler ve diger medya
faaliyetleri yapilabilir. Boylelikle yurt i¢inde anilan markalara daha fazla ilgi gosterilmesi saglanarak,
miisteri sadakati ve pozitif marka deneyimi olusturulabilir. Bu da rekabet dstiinliigii, inovasyon ve
genigleme firsatlar yaratabilir.

Yenilenebilir Enerji

Giines Enerjisi, ¢evre dostu ve stirdiiriilebilir enerji kaynagi olarak kabul edilen bir enerji tiiriidiir ve
fosil yakitlardan elde edilen enerjiye kiyasla daha ¢evre dostudur. Sirket, gelecekte siirdiiriilebilirlik
hedeflerine ulagmak i¢in kullandig1 enerji kaynaklari arasinda giines enerjisi sistemlerine de yer vermeyi
tercih etmelidir.

Bunun i¢in gelecekte fabrika binalarinin gatilarina paneller kurdurarak giines enerjisinden faydalanmasi
miimkiin olabilir. Panellerin yani sira enerji depolama sistemleri giines paneli tarafindan {iretilen enerjiyi
depolamak i¢in kullanilabilir.

Boylelikle uzun vadede maliyet etkili ve siirdiiriilebilir bir enerji kaynag: elde edilebilecektir. Diisiik
maliyetli, yiiksek verimli ve diisiik bakim gereksinimleri nedeniyle enerji tiiketimini azaltmak i¢in ideal
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bir secenek olabilecektir.
degerlendirilmesi miimkiindiir.

3.4. Sirket Hakkinda Finansal Bilgiler

3.4.1. Finansal Durum Tablosu

Ancak her durumda gelisen teknolojiler

1s181inda  alternatiflerin

Sirket’in 30.09.2025 tarihli satin alma giiciine gore endekslenmis 6zel bagimsiz denetimden
gecmis 30.09.2025 tarihinde sona eren ara hesap donemi ile 2024, 2023 ve 2022 yillik hesap
donemlerine iligkin finansal durum tablosu kalemlerine asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Finansal Durum Tablosu (TL)

30.09.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Donen Varhklar 2.958.807.065 2.179.467.586 2.537.777.368 2.779.081.475
Nakit ve Nakit Benzerleri 82.714.693 37.611.576 65.473.297 122.763.905
Finansal Yatirimlar - - 201.051 -
Ticari Alacaklar 1.462.638.026 1.016.871.055 1.324.078.884 1.726.167.041
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.462.638.026 1.016.871.055 1.324.078.884 1.726.167.041
Diger Alacaklar 6.149.283 3.170.388 15.479.895 26.205.010
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 1.657.200 - 13.891.902 99.633
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 4.492.083 3.170.388 1.587.993 26.105.377
Stoklar 1.318.666.597 1.048.014.087 1.047.328.528 821.428.807
Pesin Odenmis Giderler 69.854.058 54.792.953 78.371.995 58.747.420
[liskili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 69.854.058 54.792.953 78.371.995 58.747.420
Diger Donen Varliklar 18.784.408 19.007.527 6.843.718 23.769.292
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Donen Varliklar 18.784.408 19.007.527 6.843.718 23.769.292
Duran Varliklar 1.306.930.148 1.365.537.680 1.001.530.998 834.754.621
Diger Alacaklar 238.725 299.433 740.176 212.894
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 225.523.140 225.523.140 224.904.260 85.234.812
Maddi Duran Varliklar 782.298.900 825.094.958 742.626.262 712.180.640
Kullanim Hakki Varliklar - 15.211.195 26.553.612 30.268.989
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6.455.358 7.339.040 6.706.688 6.857.286
Pesin Odenmis Giderler 292.414.025 292.069.914 - -
Lliskili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 292.414.025 292.069.914 - -
TOPLAM VARLIKLAR 4.265.737.213 3.545.005.266 3.539.308.366 3.613.836.096
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.799.253.522 1.234.899.733 1.247.893.959 1.590.402.371
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 802.094.733 373.079.281 181.584.864 336.735.334
lliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 802.094.733 373.079.281 181.584.864 336.735.334
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarm Kisa Vadeli Kisimlari 176.716.413 392.900.296 171.850.701 191.961.209
Hiskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli 176.716.413 392.900.296 171.850.701 |  191.961.209
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar
Ticari Borglar 386.736.620 236.051.929 236.792.634 237.459.437
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 386.736.620 236.051.929 236.792.634 237.459.437
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 49.896.238 47.634.064 33.754.746 12.675.318
Diger Borglar 126.435 141.409 101.818 16.231.600
Iliskili Taraflara Diger Borclar - - - 16.155.895
Lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 126.435 141.409 101.818 75.705
Ertelenmis Gelirler 367.534.829 179.945.885 575.775.302 775.197.493
Doénem Kari Vergi Yiikiimliliigii 9.844.329 2.085.392 44.259.419 16.809.447
Kisa Vadeli Karsiliklar 6.303.925 3.061.477 3.774.475 3.332.533
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 194.389.373 149.028.762 272.135.700 301.852.605
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 31.922.928 29.038.306 31.151.908 76.927.079
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31.922.928 29.038.306 31.151.908 76.927.079
Uzun Vadeli Kargiliklar 26.079.500 34.620.796 22.371.447 13.785.008
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligii 136.386.945 85.369.660 218.612.345 211.140.518
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 2.272.094.318 2.161.076.771 2.019.278.707 1.721.581.120
Odenmis Sermaye 130.000.000 130.000.000 130.000.000 80.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 607.869.133 607.869.133 607.869.133 558.293.620
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanclar (Kayiplarr) -19.965.754 -13.926.377 4.101.454 1.862.024
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 8.221.232 8.221.232 8.221.232 52.360
Gegmis Yillar Karlar veya Zararlar 1.428.912.783 1.269.086.888 973.628.730 784.566.455
Donem Net Kar/Zarari(-) 117.056.924 159.825.895 295.458.158 296.806.661
TOPLAM KAYNAKLAR 4.265.737.213 3.545.005.266 3.539.308.366 3.613.836.096
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3.4.2. Gelir Tablosu

Sirket’in 30.09.2025 tarihli satin alma giiciine gore raporlanan 6zel bagimsiz denetimden
geemis 30.09.2025 ve 30.09.2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemleri ile 2024, 2023 ve
2022 yillik hesap donemlerine iliskin kar veya zarar tablosu kalemlerine asagidaki tabloda yer

verilmektedir.

01.01.2025-

01.01.2024- 01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.20222
Hasilat 2.448.534.397 2.523.710.434 | 3.539.180.063 3.494.335.012 3.934.921.751
Satiglarin Maliyeti (-) -1.784.482.838 -1.732.613.007 | -2.614.290.524 -2.401.518.453 -2.829.499.601
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar) 664.051.559 791.097.427 924.889.539 1.092.816.559 1.105.422.150
BRUT KAR / (ZARAR) 664.051.559 791.097.427 924.889.539 1.092.816.559 1.105.422.150
Genel Yonetim Giderleri (-) -81.941.538 -76.454.142 | -113.804.183 -80.131.704 -44.367.118
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -164.648.579 -165.899.144 | -230.823.243 -170.745.126 -159.604.434
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 140.144.396 105.409.422 135.952.153 280.589.099 274.976.855
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -31.899.404 -76.416.828 -86.548.008 -252.052.531 -143.927.109
ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI) 525.706.434 577.736.735 629.666.258 870.476.297 1.032.500.344
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler 3.067.658 5.977.399 7.711.510 143.755.337 381.892
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - - -4.718
FINANSMAN GELIRI / (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KAR/(ZARARI) 528.774.092 583.714.134 637.377.768 1.014.231.634 1.032.877.518
Finansman Giderleri (-) -405.234.609 -204.132.700 | -226.614.521 -156.230.292 -242.429.064
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplart) 82.056.390 -446.127.026 | -236.769.494 -408.459.108 -296.660.608
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI / (ZARARI) 205.595.873 -66.545.592 173.993.753 449.542.234 493.787.846
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) -88.538.949 152.472.074 -14.167.858 -154.084.076 -196.981.185
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri) -20.213.600 -44.765.666 -39.434.166 -63.612.407 -10.858.603
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) -68.325.349 197.237.740 25.266.308 -90.471.669 -186.122.582
(SZUARQ)AUé‘I?LEN FAALIYETLER DONEM KARIL/ 117.056.924 §5.026.482 |  159.825.895 205.456.158 | 296.806.661
DONEM KARI / (ZARARI) 117.056.924 85.926.482 159.825.895 295.458.158 296.806.661
Diénem Kar / (Zarariin) Dagilimi 117.056.924 85.926.482 159.825.895 295.458.158 296.806.661
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - - -
Ana Ortaklik Paylari 117.056.924 85.926.482 159.825.895 295.458.158 296.806.661
Pay Basina Kazang 0,9004 0,661 1,2294 2,2728 3,7101

4. Degerleme

4.1. Degerlemeye Iliskin Varsayimlar ile Ozel ve Olagandisi Sartlar

Degerleme g¢alismasinda, Sirket’in mevcut yapisi, faaliyetlerine iliskin beklentileri, sektorel
beklentiler ve makroekonomik tahminler dikkate alinmigtir. Bununla birlikte, degerleme
calismasinda asagidaki varsayimlarda bulunulmustur.

Sirket, faaliyetlerini ciddi anlamda etkileyen olagandisi mali kriz, dogal afetler,
olagandis1 siyasi ve yasal degisiklikler, 6ngdriilemez hukuki gelismeler gibi alisilagelen
disinda bir engel olmadan isletmenin siirdiiriilebilirligi esasimna gore, Ongoriilebilir
gelecekte faaliyet gostermeye devam edecegi

Sirket’in ge¢misinde Izahnamede yer alan risklerin tekrarlanan tiirde olmamasi
nedeniyle, bu risklerin Sirket faaliyetini projeksiyon déneminde de ciddi anlamda
etkilemeyecegi ve Sirket’in siirdiiriilebilirligi etkilemeyecegi

Sirket ortaklarinin basiretli hareket ettigi ve Sirket yonetiminin konusunda uzman

Sirket’in yonetim ve personel kadrosunda isletmenin siirekliligini, bilgi ve tecriibe
birikimini etkileyecek, alisilagelen personel doniistimii disinda olumsuz 6nemli bir

[ ]
[ ]
[ ]
kisilerden olustugu
[ ]
degisiminin olmayacagi
o Tirkiye ve

diinya ekonomisinde gelecekte gerceklesmelerin bu
varsayimlardan ve ekonomik verilerden ciddi sapma gostermeyecegi
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e Sirket faaliyetlerine olagan kosullar igerisinde devam edecegi ve Sirket
projeksiyonlarinda yer verilen ticaret hacmini 6nemli miktarda etkileyecek belirsizlik
ya da siirlamalarla karsilasilmayacagi

Bu varsayimlarin Sirket degerlemesini dogrudan etkileyen sonuglar1 vardir. Degerlemede
ayrica olaganiistii herhangi bir 6zel varsayimda bulunulmamistir.

Sirket degerlemesi, degeri etkileyebilecek ilgili tiim faktorlerin dikkate alinmasi ile
hesaplanmaktadir. Farkli tarihlerdeki verilerle, farkli degerleme yoOntemlerinin ve agirlik
oranlarinin kullanilmasi halinde farkli sonuglara ulagsilmasi miimkiindiir.

4.2. Degerlemede Kullanilan Yaklasim ve Yontemler

Degerleme calismast SPK’nin I1I-62.1 sayili Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlari
Hakkinda Tebligi geregi UDS kapsaminda yiiriitiilmiis ve tim yonleri ile ilgili standartlara
uygun olmasina 6zen gosterilmistir. Buna gore Sirket degerlemelerinde ii¢ temel yaklagim
uygulanmaktadir. Bu temel degerleme yaklagimlarinin her biri farkli, ayrintili uygulama
yontemlerini icermektedir. Degerleme yaklagimlarinin uygun ve degerlenen varliklarin igerigi
ile iligkili olmasina dikkat edilmesi gerekir. Bu yontemler;

e Pazar Yaklasimi

e Gelir Yaklasimi

e Maliyet Yaklagimi
olarak siralanabilir.

UDS 105 Degerleme Yaklagimlar: ve Yontemleri madde 10.4 uyarinca degerleme ¢alismasinda
yer alan bilgiler ve sartlar dikkate alindiginda, 6zellikle tek bir yontemin dogruluguna ve
giivenilirligine yiiksek seviyede itimat duyuldugu hallerde, degerlemeyi gergeklestirenlerin bir
varligin degerlemesi i¢in birden fazla degerleme yontemi kullanilmasina gerek olmadigi
belirtilmektedir. Ancak, degerlemeyi gergeklestirenin g¢esitli yaklasim ve yOntemleri
kullanmay1 da g6z 6nilinde bulundurmast gerekli goriilmekte olup, 6zellikle tek bir yontem ile
giivenilir bir karar verilebilmesi icin yeterli bulguya dayali veya gozlemlenebilen girdinin
mevcut olmadigi hallerde, bir degerin belirlenebilmesi amaciyla birden fazla degerleme
yaklasimi veya yontemi gerekli goriiliip kullanilabilecegi belirtilmektedir.

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar: ve Yontemlerinde madde 20.1 uyarinca, Pazar Yaklagimi,
varligin fiyat bilgisi elde edilebilir olan aymi veya karsilastirilabilir (benzer) varliklarla
karsilastirilmasi suretiyle gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklagimi ifade etmektedir.
Bu yaklasim, UDS 200 isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 50.1°de de belirtildigi iizere
isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde siklikla kullanilmaktadir. UDS 105’in
20.02 maddesinin b bendi uyarinca Pazar Yaklagimi’na degerleme konusu varligin veya buna
onemli Ol¢iide benzerlik tasiyan varliklarin aktif olarak islem gordiigii durumlarda agirlik
verilmesi zorunludur. Pazar Yaklagimi kapsaminda degerlemenin yapilabilmesi igin gereken
giivenilir bilginin mevcudiyeti, halka acik sirketlere yatirim yapan yatirimcilar tarafindan sikca
kullanilan bir yaklasim olmasi ve Formiil Plastik paylarinin halka arzdan sonra teskilatlanmig
bir piyasada islem gorecek olmasi nedeni ile degerlemenin amacina uygun oldugu
diistintildiigiinden degerleme ¢alismasi kapsaminda kullanilmistir.

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar: ve Yontemleri madde 50.1 uyarinca gelir yaklagiminin ¢ok
sayida uygulama yolunun bulunmasina karsin, gelir yaklasimi kapsamindaki yontemler fiilen
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gelecekteki nakit tutarlarmin bugiinkii degere indirgenmesine dayanmaktadir. indirgenmis
Nakit Akislar1 (INA) yonteminin varyasyonlar1 olan bu yéntemler UDS 200 Isletmeler ve
Isletmedeki Paylar madde 60.1°de de belirtildigi iizere, isletmelerin ve isletmedeki paylarin
degerlemesinde siklikla kullanilmaktadir. INA yéntemi, sirketlerin faaliyet gosterdigi siire
icerisinde yaratacagi varsayilan nakit akislarinin bugilinkii degerlerine indirgenmeleri esasina
dayanan bir degerleme yontemidir. INA yontemi birgok varsayima dayanarak sirketlerin uzun
vadeli potansiyelini de yansitarak 6zgiin degerini bulmaya odaklanmaktadir. Bu yontemin en
onemli dezavantaji, varsayimlara ¢ok duyarli olmasi nedeniyle objektif bir degerlendirme
yapmanin zorlugudur. Formiil Plastik’in en son finansal tablo tarihi olan 30.09.2025 tarihi
itibartyla gelecege yonelik beklentilerinin Sirket degerine yansiyabilmesi ve gelecege yonelik
nakit akiglarinin degerleme calismasina dahil edilerek Sirket degerinin sadece benzer sirketlere
gore degil de Sirket’in gelecege yonelik beklentilerine de uygun bir sekilde olusabilmesi
amaciyla INA yénteminin kullanilmasi uygun bulunmustur. Bu kapsamda, Sirket’in stratejik
hedefleri ve ge¢mis yillardaki performans ile {iriin bazinda teorik ve pratik kapasiteleri ile
kapasite kullanim oranlar1 baz alinarak tiretim adetleri ve {irlin bazinda birim satig fiyat ve
maliyetleri mevcut kosul ve sartlar gozetilerek degerleme ¢alismasina dahil edilmistir.

UDS 105 Degerleme Yaklagimlar: ve Yontemleri madde 60.1 uyarinca maliyet yaklagimi bir
alicinin gereksiz kiilfet doguran zaman, elverissizlik ve risk gibi etkenler s6z konusu olmadikea,
belli bir varlik i¢in ister satin alma isterse yapim yoluyla edinilmis olsun kendisine esit faydaya
sahip baska bir varlig1 elde etme maliyetinden daha fazla 6deme yapmayacagi ekonomik
ilkesinin uygulanmasiyla gdsterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimdir. Bu
yaklagimda, bir varligin cari ikame maliyetinin veya yeniden tiretim maliyetinin hesaplanmast
ve fiziksel bozulma ve diger bigimlerde gerceklesen tiim yipranma paylarinin diisiilmesi
suretiyle gdsterge niteligindeki deger belirlenmektedir. UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki
Paylar madde 70.1°de de belirtildigi iizere isletmelerin ve igletmedeki paylarin degerlemesinde
nadiren uygulanmaktadir. Sirket’in kurulus doneminde olmamasi, toplama yonteminin
uygulanabilecegi bir yatirim ortaklig1r veya holding sirketi olmamasi nedeniyle esit faydaya
sahip baska bir varligin elde edilme maliyetinin hesaplanamayacak olmasi ve faaliyetlerinin
stirekli oldugu diisiiniildiigii i¢cin maliyet yaklasimi degerleme kapsaminda kullanilmamastir.

Bu kapsamda, Formiil Plastik’in faaliyetlerinin yapis1 ve faaliyet gosterdigi sektor gdz oniine
alindiginda, Formiil Plastik i¢in yapilan degerleme caligmasinda Pazar Yaklagimi ile Gelir
Yaklagimi kullanilmistir.

4.2.1. Pazar Yaklasim (Piyasa Carpanlar1 Analizi)

Pazar Yaklagimi kapsaminda paylari borsada islem goriip Formiil Plastik ile benzer 6zellikler
gosteren diger sirketler ile karsilastirma yapilarak Ozkaynak Degeri bulunabilmesi igin
“Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi” kullanilmistir. Bu yontem, etkin isleyen piyasalarda
paylarin rayi¢ degerlerinin ilerleyen donemde beklenen kazang artisi ve buna bagli risk diizeyini
yansittig1 varsayimina dayanmaktadir.

Kullanilmas: Uygun Bulunan Carpanlar

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kapsaminda, Formiil Plastik i¢in uygun oldugu
degerlendirilen temel ¢arpanlara, bu carpanlarin degerleme calismasi1 kapsaminda kullanilip
kullanilmamasina iligkin agiklamalarla birlikte asagida yer verilmektedir.

e FD/FAVOK carpam uluslararasi kabul gérmiis olmasi ve benzer sektorlerde faaliyet
gosteren ancak farkli borg¢/sermaye oranlarina sahip sirketlerin operasyonel
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performanslarmin karsilastirilabilir olmas1 acisindan tercih edilmistir. FD/FAVOK
orani hesaplamasinda, sirketlerin cari pay fiyatlari ile sermayesindeki toplam pay adedi
carpilarak piyasa degeri bulunmus, en giincel tarihli bilangolarinda yer alan net borg
veya net nakit pozisyonlar1 hesaplanarak firma degerleri bulunmus ve sirketlerin en
giincel tarihli finansal tablolarmndaki FAVOK verileri kullanilarak FD/FAVOK
carpanlari elde edilmistir.

Piyasa Degeri = Cari Pay Fiyati X Mevcut Pay Adedi + Yatirim Amag¢l Gayrimenkuller
Firma Degeri = Piyasa Degeri +/- Diizeltilmis Net Nakit Pozisyonu

Net Nakit Pozisyonu = Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar — Nakit ve Nakit
Benzerleri

Diizeltilmis FAVOK = Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar - Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler + Esas Faaliyetlerden Diger Giderler + Tekrarlayan Nitelikteki Gelirler

FD/Diizeltilmis FAVOK = Firma Degeri | Diizeltilmis FAVOK

e Fiyat Diizeltilmis Kazan¢ (F/K) carpam Benzer sirketlerin farkli 6zkaynak yapilarina
sahip olmasi nedeniyle enflasyon muhasebesinin gelir tablosuna yansimasi olan net
parasal pozisyon kazanglar1 (kayiplari) kalemleri her ortaklik i¢in farkli sekilde sonug
verdiginden net karlilik durumunun benzer sirketlerle karsilastirilabilir olmadigi
degerlendirilmis ve F/K ¢arpani degerlendirme ¢alismasi kapsamina dahil edilmemistir.

Fiyat/Diizeltilmis Kazang orani sirketlerin cari pay fiyatlarinin pay basina diizeltilmis
karma bdliinmesiyle suretiyle hesaplanmaktadir.

Piyasa Degeri = Cari Pay Fiyat1 x Mevcut Pay Adedi + Yatirim Amag¢li Gayrimenkuller
Ozkaynak Degeri = Piyasa Degeri
Diizeltilmis Kar = Donem Kari — Yatirim Amag¢h Gayrimenkuller Degerleme Farki

F/IK = Ozkaynak Degeri | Diizeltilmis Kar

e FD/Net Satislar carpam 6ncelikli olarak nihai tiiketiciyle yonelik {iriin gelistiren/satig
gerceklestiren ve satis hacmi ile pazar pay1 kazaniminin 6nemli bir performans kriteri
oldugu sektorler (e-ticaret, perakende gibi) i¢in uygun bir yontemdir. Formiil Plastik’in
faaliyet gosterdigi sektoriin faaliyet karliliginin 6ne ¢iktig1 bir sektor olmasi sebebiyle,
FD/Satislar ¢arpaninin Sirket’in faaliyet performansin1 dogru olarak yansitmayacagi
degerlendirilmis ve degerleme calismasinda dikkate alinmamustir.

Piyasa Degeri = Cari Pay Fiyati X Mevcut Pay Adedi + Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Firma Degeri = Piyasa Degeri +/- Net Nakit Pozisyonu
FD/Net Satiglar = Firma Degeri | Net Satiglar

e Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) carpam oncelikli olarak gayrimenkul yatirim
ortakliklar1 gibi kuruluslarin degerlemesinde kullanildigindan ve Formiil Plastik gibi
tretim tzerine kurulu bir sirketin degerlemesinde Onemli olan faaliyet karliligi
oldugundan degerleme ¢alismasinda dikkate alinmamustir.

Piyasa Degeri = Cari Pay Fiyati x Mevcut Pay Adedi
DD =Defter Degeri veya Ana Ortakliga Ait Ozkaynak Toplami
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PD/DD= Piyasa Degeri | Defter Degeri

UDS 104 Deger Esaslarinin 30.6 maddesi uyarinca, degerlemesi yapilan varlik i¢in mevcut
verilere ve pazara iliskin kosullara gore en gegerli ve en uygun degerleme yonteminin veya
yontemlerinin tespit edilmesi gerekmektedir.

Bu dogrultuda, mevcut sartlar dikkate alindiginda degerleme c¢alismasi i¢in gecerli ve uygun
yontem oldugu diisiiniilen, dogruluguna ve giivenilirligine itimat edilen ydntemlerden
FD/FAVOK carpani kullanilmustir.

Benzer Sirketlerin Secim Siireci

Borsadaki Kilavuz Emsaller Y 6ntemi kapsaminda, Formiil Plastik ile benzer 6zellikler gosteren
sirketlerin piyasa ¢arpanlari analiz edilmistir. Benzer 6zellik gosteren sirketler iki grup altinda
incelenmis olup, bu gruplara iliskin agiklamalar asagidaki gibidir.

Yurt ici Benzer Sirketler; UDS 200 Isletmeler ve Isletmelerdeki Paylar Standardinin
50.3 numarali paragrafinda, benzer isletmelerin degerleme konusu isletme ile ayni
sektorde veya ayni ekonomik degiskenlere tepki veren bir sektorde faaliyet gosteriyor
olmalar1 gerekli goriilmektedir denilmektedir. Sirket’in {iretimini gerceklestirdigi
plastik boru ve baglant1 pargalar1 iiriinlerini iireten benzer ortakliklar olmakla birlikte,
az sayida olmasi nedeniyle yeterli 6rneklem biiytikliigiine ulagilamamistir. Bu baglamda
orneklem biiyilikliigiinii genisletebilmek adina benzer sirketlerin de yer aldig1 BIST-
Kimya, Petrol ve Kauguk Endeksinde yer alan sirketler esas alinmustir.

Yurt Dis1 Benzer Sirketler; Formiil Plastik ile faaliyet konusu itibariyla benzer oldugu
diisiiniilen gelismis ve gelismekte olan piyasalarda islem goren sirketler incelenmis ve
uygun oldugu degerlendirilen sirketler degerleme ¢alismasina dahil edilmistir. Yurt dis1
benzer sirketlerin faaliyet gosterdigi iilkelere ve faaliyet konularina asagidaki tabloda
yer verilmektedir.

) Benze
Unvan Ulke Faaliyet Konusu
Aliaxis SA yapt malzemeleri saglamaktadir. Sirket,
bina, altyapi, endiistriyel ve tarim uygulamalar1 igin
ALIAXIS SA Belgika gelismis boru sistemleri ve baglanti parcalarinin yant
sira su ve enerji ¢oziimleri de sunmaktadir. Aliaxis SA
diinya ¢apindaki miisterilere hizmet vermektedir.
Genuit Group plastik boru iretimini
gergeklestirmektedir. Uretimini gerceklestirdigi borular
konut, ticari ve altyapt alanlarinda diinya capinda
pazarlanmaktadir.
Astral Limited, sithhi tesisat ve drenaj sistemleri
iretmektedir. Sirket miisterilerine tesisat borulari,
ASTRAL LTD Hindistan baglanti pargalari, yaliim borulari, yangin sprinklerleri,
su depolari, kablo koruma ve drenaj sistemleri
sunmaktadir.
Supreme Industries Limited endiistriyel ve miithendislik
triinii kaliplanmug iriinler ile depolama ve malzeme
tagima kasalar tiretmektedir. Sirket ayrica kimyasallar,
Hindistan ¢ok katmanli levhalar, ¢ok katmanli filmler, ambalaj
filmleri ve genisletilmis polietilen kopiik, PVC boru ve
baglant1 parcalari, kaliplanmig mobilyalar ve tek
kullanimlik EPS kaplar iiretmektedir.
WESTLAKE Westlake Corporation temel malzemeler ile konut ve

CORPORATION ABD. altyapr iriinleri {iretmektedir. Temel malzemeler

GENUIT GROUP

PLC Ingiltere

SUPREME
INDUSTRIES LTD
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alaninda boru ve baglanti pargalarinin yaninda gesitli
konut, medikal ve otomobil iiriinlerinde kullanilan PVC
iiriinleri iiretmektedir.

BINH MINH Vietnam Binh Minh Plastics JSC plastik boru iiretmektedir.
PLASTICS JSC.
Tien Phong Plastic JSC ingaat sektorii ig¢in ¢ok cesitli
TIEN PHONG Vietham plastik irtinler iiretmektedir. Sirketin iiriinleri arasinda
PLASTIC JSC. plastik  borular, tiipler ve baglanti pargalar
bulunmaktadir.
Georg Fischer AG, sivilarin ve gazlarin giivenli bir
sekilde taginmasinda, hafif dokiim bilesenlerin
iretiminde  ve  yiiksek  hassasiyetli  {iretim
teknolojilerinde kiiresel bir tedarik¢idir. Merkezi
Isvigre'de olup, 1802 yilinda kurulmustur. Sirket 30'dan
iEORG FISCHER Isvigre fazla ilkede bulunmaktadir. George Fischer ii¢
bolimden olusmaktadir: GF Piping Systems, GF
Casting Solutions ve GF Machining Genuit Group Plc,
plastik boru sistemleri tasarlar, gelistirir ve tiretir. Sirket,
triinlerini  konut, ticari ve altyap1 sektorlerine
sunmaktadir.
Teraplast S.A. plastik iriinler tretmektedir. Sirket,
TERAPLAST SA Romanya pletstik boru sistemleri, basingli ve ;v)oliprop.ilen bom ve
baglant1 pargalari, 1s1 yalittimli dograma sistemleri ve
plastikle ilgili diger iiriinler iretmektedir.
Finolex Industries Limited basta tarim sektorii olmak
FINOLEX iizere isletmelere satilan PVC boru ve baglanti
INDUSTRIES Hindistan parcalarinin  {iretimini  ger¢eklestirmektedir. = Sirket
LIMITED ayrica PVC boru ve baglant1 pargalari icin hammadde de
tiretmektedir.
PRINCE PIPES AND o Prince Pipgs ?nd Eittings Limited mii_gterilerh}e m(‘etal've
FITTINGS LIMITED Hindistan donanim urunlerj sunmaktadir. Sirket miisterilerine
ayrica boru ve baglant1 parcalar1 da sunmaktadir.
Geberit AG, ticari ve konut ingaati pazarlart igin su
GEBERIT AG isvire borulart ve baglaptl pargalarl,' montaj vewgt')rﬁniir'
sarniglar gibi drenaj ve yikama sistemleri ve diger sthhi
tesisat sistemleri iiretmekte ve tedarik etmektedir.
Advanced Drain Systems Inc. drenaj yapilart ve
ADVANCED malzemeleri iiretmektedir. Sirket boru baglanti
DRAINAGE A.B.D. pargalari, yeraltt yagmur suyu drenaj yapilari, sizdirma
SYSTEMS INC. odalari, havzalar, kanallar, 1zgaralar ve yag Onleyiciler
iiretmektedir.
Apollo Pipes Limited boru sistemleri iiretmekte ve
APOLLO PIPES Hindi dagitmaktadir. Sirket miisterilerine boru baglanti
indistan y . . )
LIMITED parcalari, yagmurlama sistemi ve solvent c¢imento
sunmaktadir.
Wienerberger AG insaat malzemeleri tretmektedir.
Sirket tugla, beton ve kil doseme, cat1 kaplama ve boru
WIENERBERGER Avusturya iretmektedir. Wienerberger ayrica sobalar, soba
AG . : .
karolar1, somine raflari, dekoratif unsurlar ve seramik
heykeller de tiretmektedir.
ZHEJIANG Zhejiang Weixing New Building Materials Co., Ltd.
WEIXING NEW plastik borular tiretmektedir. Sirketin Griinleri arasinda
BUILDING Cin polipropilen boru (PP-RC), polietilen boru (PE), yiiksek
MATERIALS CO. yogunluklu polietilen boru (HDPE) ve polibiiten boru
LTD. (PB) bulunmaktadir.
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Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi Kapsaminda Esas Alinan Secilmis Finansal Veriler

Akademik Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan 6zel bagimsiz denetimden gecen finansal
tablolarin esas alinmasi suretiyle 30.09.2024-30.09.2025 tarihlerini kapsayacak sekilde
yilliklandirilan finansal veriler, yapilan diizeltmeler sonrasinda, asagida yer aldigi sekliyle
degerleme calismasi kapsaminda kullanilmistir.

Formiil Plastik-Secilmis Veriler
Diizeltilmis FAVOK* 563.478.966
Satiglar 3.464.004.026
Diizeltilmis Kazanc¢* 190.956.337
Defter Degeri 2.272.094.318
Net Borg 928.019.381
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 225.523.140

*Diizeltilmis FAVOK ve Diizeltilmis Kazang’in hesaplanmasina iliskin esaslara yukarida “Kullaniimas: Uygun
Bulunan Carpanlar” kisminda yer verilmigtir.

4.2.1.1. Yurt i¢i Benzer Sirketler

Degerleme ¢alismasinda kullanilan yurt i¢i benzer ortakliklara iliskin 11.11.2025 tarihli piyasa
carpanlarinda FD/FAVOK igin 5-20; FD/Net Satislar icin 1-3; F/K i¢in 5-25; PD/DD igin 2-5
araliklarinin disinda kalan degerlerin u¢ deger olarak kabul edilerek elimine edilmesi suretiyle
hesaplanan garpanlarin ortanca (medyan) degerlerine asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Formiil Plastik-Yurt ici Benzer Sirket Carpanlari
Piyasa
Sirket Kodu FD/FAVOK | FD/Satislar Fiyat/Kazan¢ Degeri/Defter
Degeri

ACSEL 32.5% 2,6X A.D. 2,1x
AKSA 19,5x 2,6X 18,4x L4x
ALKIM 24-3x 1,3x A.D. 2%
ANGEN 16,2X 4:8x A.D. 1:5x%
AYGAZ 16,2x B8:6x 14,0x O
BAGFS 6,4X 2,1x 8,2X 0:6x%
BAYRK A.D. 9% A.D. 5:2x%
BRKSN 7,7X 1,1x A.D. 1.0x%
BRISA 8,5X 1,1x A.D. 2%
DEVA 13,9x 1,0x 41.6x% 0:5%
DNISI 36:1x 6:2x% A.D. 2,0x
DYOBY 5,4X 1,3x A.D. 0:6x%
EGGUB 12,9x 4.0 23,5X 3%
EGPRO 7,6X 1,6x 19,8x 1:8x
EPLAS 472% 8;9x% A.D. 0:3x%
EMNIS 20:9% 3Ax A.D. 6;0x%
EUREN 24-9% 3Ax 9,9x 1:5x%
GEDZA 10,2x 1,4x 4% 2%
GOODY 4% 8:3x A.D. 3%
GUBRF 11,7x 1,8x 14,6x 3,7X
HEKTS A.D. 3% A.D. 9%
ISKPL 47.6x% 8:3x% A.D. 55%
IZFAS A.D. A.D. A.D. A.D.
KMPUR 15,2x 1,3x A.D. 2,8x
KRPLS 8,5X 1,1x A.D. 1:6x%
KOPOL 11,6x 2,0x 515x% 18x
KBORU 30:6x% 3:2% 11,2x 9%
MRSHL 43:2% 6:4% A.D. 19.9x
MEDTR 13,8x 1,4x A.D. 2%
MERCN 11,7x 2,0x 15,2x 1:6x%
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ONCSM A.D. 10:8x A.D. 15:3x
OZRDN A.D. 1,7x A.D. 2,8x
PETKM A.D. 1,3x A.D. 0:6%
POLTK A.D. A.D. A.D. A.D.
RNPOL 10,6x 1,5x A.D. 1A%
RTALB A.D. 12:1% 4.8% 0:8%
SANFM 14,6x 3:6x% A.D. 4,7x
SASA A.D. 6:3% A.D. 0.9%
SEKUR 9,7x 0:9% A.D. 7%
SEYKM A.D. 5:9% A.D. 2,7X
TARKM 26:4% 5:0% A.D. 3,0x
TMPOL 24:7% 4:3% A.D. 4,0x
TUPRS 6,9x 0,5x 16,8x Hix
TRILC 12,3x 2,0x A.D. 7%
SNICA 34:2% 1,5x A.D. 0.6%
Ortanca (Medyan) 11,62 1,52 14,89 2,82

Kaynak: Finnet

Degerleme c¢alismasinda esas alinan yurt ici benzer sirketlerin ¢arpanlarinin u¢ degerleri
elimine edilmis ortanca degerleri ile se¢ilmis finansal verilerin esas alinmasi suretiyle,
hesaplanan Sirket degerine asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Formiil Plastik-Yurt ici Benzer Sirket Carpan Analizi Sonucu
Carpan | Sirket Degeri Agirhk Agé:‘:ﬁ‘:i“;)‘ig;i‘;‘@
FD/FAVOK 11,62 5.843.725.505 100,00% 5.843.725.505
FD/Satiglar 1,52 4.547.194.118 0,00% --
Fiyat/Kazang 14,89 3.069.211.384 0,00% --
Piyasa Degeri/Defter Degeri 2,82 6.417.514.888 0,00% --
Toplam Deger 5.843.725.505

Yurt i¢i benzer sirket carpanlarinin esas alinmasi ve FD/FAVOK carpanmin yukaridaki tabloda
gosterildigi sekliyle agirliklandirilmas: sonucunda Formiil Plastik’in degeri 5.843.725.505 TL
olarak tahmin edilmektedir.

4.2.1.2. Yurt Dis1 Benzer Sirketler

Degerleme ¢alismasinda kullanilan yurt digi benzer ortakliklara iliskin 11.11.2025 tarihli piyasa
carpanlarinda FD/FAVOK igin 5-20; FD/Net Satislar i¢in 1-3; F/K i¢in 5-25; PD/DD igin 2-5
araliklarinin disinda kalan degerlerin u¢ deger olarak kabul edilerek elimine edilmesi suretiyle
hesaplanan carpanlarin ortanca (medyan) degerlerine asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Formiil Plastik-Yurt Dis1 Benzer Sirket Carpanlari

Piyasa
Sirket Kodu FD/FAVOK | FD/Satislar | Fiyat/Kazang | Degeri/Defter

Degeri
ALIAXIS SA - AUC 9,93 B8/48 A.D. 461
GENUIT GROUP PLC 8,83 1,79 18,60 441
ASTRAL LTD 43,91 03 8429 77
SUPREME INDUSTRIES LTD 34069 442 5175 848
WESTLAKE CORPORATION 9,95 1,04 AD, 086
BINH MINH PLASTICS JSC 6,85 2,18 11,84 4,51
TIEN PHONG PLASTIC JSC 7,78 1,52 11,65 2,84
GEORG FISCHER AG 9,59 1,32 16,18 25;20
TERAPLAST SA 2105 1,59 A.D. 3,15
FINOLEX INDUSTRIES LIMITED 2369 2,40 14,39 189
PRINCE PIPES AND FITTINGS LIMITED 234 1,46 8155 2,23




GEBERIT AG 2499 728 -36,27 16,13

ADVANCED DRAINAGE SYSTEMS INC. 13,96 409 23,91 -6;29
APOLLO PIPES LIMITED 15,72 1,16 40,57 1,67
WIENERBERGER AG 5,99 1,06 15,35 405
ZHEJIANG WEIXING NEW BUILDING

MATERIALS COLTD AD. 2.41 19,17 341
Ortanca (Medyan) 9,59 1,52 15,77 3,15

Kaynak: Bloomberg Terminal

Degerleme caligmasinda esas alinan yurt dis1 benzer sirketlerin c¢arpanlarinin ug degerleri
elimine edilmis ortanca degerleri ile secilmis finansal verilerin esas alinmasi suretiyle,
hesaplanan Sirket degerine asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Formiil Plastik-Yurt Dis1 Benzer Sirket Carpan Analizi Sonucu
Carpan Sirket Degeri Agirhk Agsl;':ﬁ(el:lll;ilgl‘;il?ls
FD/FAVOK 9,59 4.701.267.043 100,00% 4.701.267.043
FD/Satislar 1,52 4.562.789.879 0,00% --
Fiyat/Kazang 15,77 3.235.949.793 0,00% --
Piyasa Degeri/Defter Degeri 3,15 7.157.097.102 0,00% --
Toplam Deger 4.701.267.043

Yurt dis1 benzer sirket carpanlarinin esas almmasi ve FD/FAVOK carpanimin yukaridaki
tabloda gosterildigi sekliyle agirliklandirilmasi sonucunda Formiil Plastik’in  degeri
4.701.267.043 TL olarak tahmin edilmektedir.

4.2.2. Gelir Yaklasim

UDS 105 Degerleme Yaklasimlart ve Yontemleri madde 40.1 uyarinca gelir yaklasimi,
gosterge niteligindeki degerin, gelecekteki nakit akislarinin tek bir cari degere doniistiiriilmesi
ile belirlenmesini saglamaktadir. Gelir yaklasiminda varligin degeri, varlik tarafindan yaratilan
gelirlerin, nakit akislarinin veya maliyet tasarruflarinin bugilinkii degerine dayanilarak tespit
edilir. Isbu degerleme calismas1 kapsaminda Gelir Yaklasiminda INA ydntemi kullanilmis
olup, UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri madde 50.2 uyarinca, INA yonteminde
tahmini nakit akiglar1 degerleme tarihine indirgenmekte ve bu islem varligin bugiinkii degeriyle
sonu¢lanmaktadir.

Uluslararas1 alanda kabul gérmiis ve sirketlerin orta-uzun vadeli degerini yansitan INA
yontemine gore, sirket paylarinin degerinin, Sirket’in faaliyet gosterdigi siire igerisinde
yaratmast muhtemel nakit akislarinin bugiinkii degerine esit oldugu kabul edilmektedir.

INA yonteminde, projeksiyonlar genellikle 5 ila 10 yillik zaman dilimi i¢in yapilmakta ve
projeksiyon doneminin son yilindaki nakit akiglar1 baz alinarak Sirket faaliyetlerinin siiresiz bir
sekilde devam edilecegi varsayilarak u¢ deger tahmini yapilmaktadir. Gelir Yaklagimina iliskin
degerleme calismasi kapsaminda, 2022-2024 y1llik hesap donemleri ile 2024 ve 2025 yillari ilk
dokuz aylik hesap donemlerine iligkin veriler esas alinmis ve 2024 y1l1 finansal verileri baz y1l
olarak dikkate alinmistir. 2025-2030 yillar1 arasini kapsayan donemde 5 yil 3 aylik donem de
projeksiyon donemi olarak kabul edilmistir. Projeksiyon doneminde ulasilmas1 6ngoriilen nakit
akislar1 ve diger finansal verilerin, projeksiyon donemine gore belirlenen makul bir gegmis
donemde degerleme konusu sirket tarafindan elde edilen nakit akislar1 ve diger finansal veriler
ile uyumlu, tutarli ve 6ngoriilebilir olmasina 6zen gdsterilmistir.
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INA yoénteminde kullanilan varsayimlar, Sirket yonetiminin gelecek yillara iliskin
beklentilerine dayanilarak olusturulmus olup, anilan varsayimlar gerek Sirket’in kontroliinde
gerekse Sirket’in kontrol edemedigi birgok parametreye bagli oldugundan gelecege yonelik
herhangi bir taahhiit anlamma gelmemektedir. INA yéntemi kapsaminda esas alman
projeksiyonlarin degismesi halinde farkli bir sonuca ulasilmast miimkiindiir.

INA yéntemi kapsaminda yer alan éngoriilere iliskin agiklamalar asagida yer almaktadir.

Yatirim Biitcesi ve Teorik Kapasite

Formiil Plastik yonetimi ile yapilan goriismeler sonucunda Sirket’in stratejik planlart
irdelenmis ve Sirket’in s6z konusu stratejik planlari dahilinde projeksiyon déneminde
gerceklestirmeyi planladigt yatirimlar ve bu yatirimlara dair tahmini yatinm biitgesi
olusturulmustur. S6z konusu yatirim plani kapsamina halka arz geliri ile gergeklestirilmesi
planlanan yatirimlar dahil edilmemistir. Buna gére Formiil Plastik’in tahmini yatirim biit¢esi
asagidaki gibidir. Ancak Formiil Plastik ve yonetiminin elinde olmayan sebeplerle yatirimlara
iliskin zamanlama ve tutarlar da degisiklik meydana gelebilecektir.

Donem 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T
Yeni Yatirimlar 11.220.000 | 29.195.000 | 54.620.000 | 91.410.000 | 180.250.000 --
Yeni Uriin Yatirimlar -- --| 12.000.000 | 56.000.000 | 168.250.000 -

5 Adet Malzeme Se¢me ve Sayma Makinasi - - - - - -

Q125-@200 PPR-C ve @110-9200 PP Sessiz Boru
Uretim Hatti

0110 PP Sessiz Boru Uretim Hatti -- -- | 12.000.000 -- -- -

800 Tonluk Enjeksivon Makinesi Yatirimi - -- --| 11.000.000 -- --

1000 Tonluk Enjeksiyon Makinesi Yaturimi-PPRC 2 adet -- - -- | 45.000.000 -- -

1200 Tonluk Enjeksiyon Makinesi Yaturimi-PPRC 2 adet -- - - -- | 47.500.000 -

Pe-x Alpex Boru Hatti -- - - --| 83.250.000 -

2 adet Yangina Dayanikli PP Boru hatti - -- -- --| 37.500.000 --

Kapasite ve Verimlilik Artist Saglamayacak Yeni —| 15500000 38.000000!| 26500000 _ B
Yatirumlar

Folyo Kesim hatti - -- - - - -

Conta Graniil Uretim Hatty -- 7.500.000 - -- -- -

1 Adet Piring Vana Kol iiretim hatti -- 8.000.000 - -- -- -

1 Adet Teflon Conta iiretim hatt -- -- | 15.000.000 -- -- -

PP Kompaund Graniil Uretim hatti (2.000 kg/saat

Kapasiteli) - --| 23.000.000 - - -

250 Ton Kalsit Hammadde Silo - -- 26.500.000 - --

Sarf Malzemeleri 11.220.000 | 13.695.000 4.620.000 | 8.910.000 | 12.000.000 -

Kapasite Genisletme Yatirimlar 34.920.000 | 58.262.500 | 41.260.000 | 67.532.500 | 112.110.000 | 29.900.000

Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borulart 4.450.000 | 13.062.500 --| 14.712.500 | 83.250.000 --

Boru Uretim hatlarina (Diiz, Kompozit, Aliiminyum
Folyolu) ¢ap élcer cihaz sayesinde boru iiretiminde hiz | 4.450.000 -- -- -- -- --
dolayisiyla kapasite artisi yasanmasi dngoriilmektedir.

PE-RT yerden 1sitma boru hatlarindan bir tanesinin
tiretim hizimn arttrilmast (35 mt/dk-> 100 mt/dk)
suretiyle kapasitenin artirilmasi i¢in var olan cihazlarin

. o . L --| 13.062.500 --| 14.712.500 | 83.250.000 -
vida ¢aplarmmin genisletilmesi ve motor giiglerinin

artirilmasi hususlarinda yatirim yapilmasi
ongoriilmektedir.
g‘;;""iflf;;‘r‘lk”s"g"ks” Tesisat Borularimn Baglantt | 5, 12 000 | 24250.000 | 30.150.000 | 41.050.000 | 16.650.000 | 17.250.000

Enjeksiyon makinelerine robot kol entegre edilmesiyle
kapasite artisi yapilmast planlanmaktadir. Toplam 6| 7.120.000 -- -- -- -- --
adet robot kol alimi yapilacaktir.
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Miisteri taleplerini karsilayabilmek adina enjeksiyon
kaliplarmmin  kapasitelerinin -~ arttirilmast i¢in  kalip | 13.350.000 | 14.250.000 | 15.150.000 | 16.050.000 | 16.650.000 | 17.250.000
yaturimu yapilmasi ongortilmektedir.

Montaj grubu yatirimlari

10.000.000 | 10.000.000 | 15.000.000 | 25.000.000 - -

yaturimi yapilmast ongoriilmektedir.

- 7 Adet Transfer Tezgahi 10.000.000 | 10.000.000 | 15.000.000 -- -- --
- 4 Adet Cok Milli Otomat Tezgahi -- - -- | 20.000.000 -- -
- 1 Adet D Tipi 350 Ton Pres - -- -- 3.000.000 -- --
- 1 Adet Kirlangi¢ Kalibt -- - - 2.000.000 -- -
Atk Su Borular ve Baglanti Elemanlar --| 20.950.000 | 11.110.000 | 11.770.000 | 12.210.000 | 12.650.000
@110 PVC Boru Uretim Hatti (800 kg/saat Kapasiteli) --| 10.500.000 -- -- -- --
Miisteri taleplerini karsilayabilmek adina enjeksiyon

kalplarimin  kapasitelerinin  arttirimast i¢in  kalip --| 10.450.000 | 11.110.000 | 11.770.000 | 12.210.000 | 12.650.000

Bakim-Onarim

27.000.000 | 31.000.000 | 33.500.000 | 37.500.000 | 40.000.000 | 44.000.000

Bakim Onarim

27.000.000 | 31.000.000 | 33.500.000 | 37.500.000 | 40.000.000 | 44.000.000

Toplam Yatirim Tutar

73.140.000 | 118.457.500 | 129.380.000 | 196.442.500 | 332.360.000 | 73.900.000

Sirket yatirimlarini li¢ ana baglikta ele almis olup, bunlar; yeni yatirimlar, kapasite genigletme
yatirimlar1 ve bakim-onarim harcamalaridir. Degerleme ¢alismasi kapsaminda yapilacak her bir
yatirimin bir sonraki mali yilda devreye alinacagi varsayilmis olmakla birlikte, gelecekte fiili
durumda degisiklik olabilecektir.

e Yeni Yatirimlar; yeni iiriin yatirimlari, kapasite ve verimlilik artis1 saglamayacak
yatirimlar ve sarf malzemesi harcamalari olarak siniflandirilmigtir.
o Yeni Uriin Yatirimlari;

2025 yilinda 5 Adet malzeme se¢me ve sayma makinesi yatirimi
yapilmigtir. Bu yatirirmin metalli baglanti parcalarinda %1 oraninda
verimlilik artis1 saglamasi 6ngoriilmektedir.

2024 yilinda 125-200 ¢aplarinda PP-RC ve 110-200 ¢aplarinda PP sessiz
boru iiretimi i¢in hat kurulmus olup, Atik Su Borular1 altinda siiflanan
bu yatirim ile 2025 yilinda %15 oraninda ek kapasite artis1 saglanmasi
ongoriilmektedir.

2027 yilinda 110 capinda PP sessiz boru tiretimi i¢in hat kurulmasi
planlanmaktadir. Atik Su Borular1 altinda siniflanacak bu yatirim ile
%10 oraninda ek kapasite saglanmas1 6ngdriilmektedir.

2028 yilinda 800 tonluk enjeksiyon makinesi yatirimi yapilmasi
ongoriilmektedir. Bu yatirimla atik su baglant:1 parcalarina %5 oraninda
ek kapasite saglanmasi ongoriilmektedir.

2028 yilinda 1000 tonluk enjeksiyon makinesi yatirimi yapilmasi
ongoriilmektedir. Bu yatinmla metalli baglantt parcalarinin
kapasitesinde %06; metalsiz baglanti parcalarmin kapasitesinde %4
oraninda kapasite artig1 saglanmasi dngoriilmektedir.

2029 yilinda 1200 tonluk enjeksiyon makinesi yatirimi yapilmasi
ongoriilmektedir. Bu yatinmla metalli baglanti  pargalarinin
kapasitesinde %6; metalsiz baglanti pargalarinin kapasitesinde %4
oraninda ek kapasite saglanmas1 ongoriilmektedir.

2029 yilinda yapilmasi planlanan Pe-x alpex Boru Hatt1 yatirima ile iirtin
gammin cesitlendirilmesi ve AB Ulkelerindeki ihracat pazarinin
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biiyiitiilmesi  hedeflenmektedir. Bu yatirnmla PE-RT Borularin
kapasitesinde %10 oraninda ek kapasite saglanmas1 ongoriilmektedir.
2029 yilinda yapilacak 2 adet yangina dayanikli PP Boru hatt1 yatirimi
ile yangin sondiirme hatlarinda kullanilacak yanmaz boru iiretimine
baslanmas1 6ngoriilmektedir. Bu yatirimla Diiz Borularin kapasitesinde
%5 oraninda ek kapasite saglanmasi dngoriilmektedir.

o Kapasite ve Verimlilik Artig1 Saglamayacak Yatirimlar, mevcut durumda Sirket
tarafindan ticari olarak alig-satis1 yapilan iiriinlerin Sirket tarafindan tiretilmeye
baslanmasina ve depolama ¢oziimlerine iliskin olup, degerleme ¢alismasinda bu
yatirimlarin herhangi bir kapasite ya da verimlilik artis1 yaratmayacagi
varsayilmistir.

Sarf malzemeleri ise jenarator, paketleme makinalar1 ve dozajlama tinitelerinden
olusmakta olup, bu yatirimlarin da mevcut kapasite ya da verimlilige herhangi
bir etkisi olmayacagi varsayilmaistir.

e Sirket tarafindan gerceklestirilmesi planlanan kapasite genisletme yatirimlar iirlin

grubu bazinda asagida yer verildigi sekildedir;
o Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borulari;

2024 ve 2025 yillarinda yapilan/yapilmast planlanan ¢ap Olger cihaz
yatirimlari ile takip eden 2025 ve 2026 yillari i¢in %3 oraninda kapasite
artig1 saglanmasi ongoriilmektedir.

2024, 2026, 2028 ve 2029 yillarinda yapilan/yapilacak yatirimlarla var
olan PE-RT boru iretim hatlarindan birinin vida ¢aplarinin
genisletilmesi ve motor giiclerinin artirilmis/artirilmasi planlanmakta
olup, s6z konusu yatirimlarla takip eden yillarda sirasiyla %50, %30,
%20 ve %15 oranlarinda kapasite artis1 saglanmas1 6ngoriilmektedir.

o Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borulariin Baglant1 Elemanlart;

2024 ve 2025 wyillarinda yapilan/yapilmasi planlanan yatirimla
enjeksiyon makinelerine robot kol entegre edilmesi ve bu sayede
toplamda %10 oraninda kapasite artis1 saglanmasi beklenmektedir.
Gecmisten giiniimiize Sirket biinyesinde bulunan kaliphanelerde diizenli
olarak kalip kapasitesini artirici yonde c¢aligmalar ve yatirimlar yapilmis
olup, s6z konusu yatirimlarin projeksiyon déneminde de siirdiiriilmesi
ve Uretim kapasitesine her y1l %2 oraninda artiric1 yonde etki yapmasi
ongoriilmektedir.

2025-2028 yillart arasinda montaj grubu iiriinleri i¢in 7 adet transfer
tezgahi, 4 adet cok milli otomat tezgahi, 1 adet D Tipi 350 ton pres cihazi
ve | adet kirlangi¢ kalibt yatirimi yapilmasi planlanmakta olup, bu
yatirimla 2026-2028 yillar1 arasinda %4; 2029 yilinda ise %8 oraninda
kapasite artis1 saglanmasi ongoriilmektedir.

o Atik Su Borular1 ve Baglant1 Elemanlart;

4 k4 ban R rd
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2026 yilinda 110 ¢apinda PVC boru iiretim hattt kurulmasi ve 2027
yilinda devreye alinmasiyla atik su boru iiretim kapasitesinde %30
oraninda kapasite artig1 saglanmasi1 dngoriilmektedir.

Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borularinin Baglanti Elemanlarina
benzer sekilde atik su baglanti1 elemanlari i¢in de her yil kalip yatirimi
yapilmas1 Ongdriilmekte ve bu sayede %3,75 oraninda kapasite artist
saglanmasi beklenmektedir.
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e Sirket {iretim tesislerinin mevcut kondisyonunu korumak adina sahip oldugu tesislerde
toplam 213.000.000 TL tutarinda bakim-onarim harcamasi yapilmasini 6ngérmektedir.

Sirket’in projeksiyon dénemi boyunca yapmayr planladigi toplam yatirim harcamasi

923.680.000 TL tutarindadir.

Sirket’in 2022-2024 yillar1 arasindaki teorik kapasitesinin tespit edilmesi i¢in TOBB tarafindan
hazirlanan 08.11.2023, 08.03.2023 ve 26.09.2023 tarihli kapasite raporlar1 esas alinmistir. Buna
gore mevecut durumda Sirket’in teorik kapasitesi asagidaki gibidir.

0 eo apasite D
Dénem 2022G 2023G 2024G
Olgii | Vardiya
Birimi Sayisi
Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borulari
Diiz Borular Kg 1 14.364.000 14.364.000 14.364.000
Kompozit Borular Kg 1 4.762.800 4,762.800 4,762.800
Aliiminyum Folyolu Borular Kg 1 2.041.200 2.041.200 2.041.200
PE-RT Borular Kg 1 5.027.400 5.027.400 5.027.400
Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borularinin Baglanti Elemanlari
Metalsiz PP-RC Baglanti Elemanlartve | o 1 11.700.833| 11.700.833| 11.934.850
Ek Pargalar
Metalli PP-RC Baglant: Elemanlari ve | o 1 12.740.907 | 12.740.907| 12.995.725
Ek Pargalar
Montaj Grubu Metalli Ek Parcalar Kg 1 5.850.416 5.850.416 5.850.416
Baglant1 Elemanlar1 Aksesuari Kg 1 1.300.093 1.300.093 1.300.093
Atik Su Borulari ve Baglant1 Elemanlar1
Atik Su Borulari Kg 1 17.035.200 17.035.200 17.035.200
Atik Su Boru Baglanti Elemanlari Kg 1 7.307.765 7.307.765 7.581.806
Yukarida yer verilen yatirim biitcesinde planlanan yatirimlarin hayata gegmesi sonrasinda
Sirket’in  teorik kapasitesinin  projeksiyon doneminde asagidaki sekilde olusmasi
beklenmektedir.
Pla eo apasite (Pro on Do
Dénem 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T
Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borulari
Diiz Borular 14.794.920 15.238.768 15.238.768 15.238.768 15.238.768 16.000.706
Kompozit Borular 4.905.684 5.052.855 5.052.855 5.052.855 5.052.855 5.052.855
Aliminyum Folyolu Borular 2.102.436 2.165.509 2.165.509 2.165.509 2.165.509 2.165.509
PE-RT Borular 7.541.100 7.541.100 9.803.430 9.803.430 11.764.116 14.705.145
Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borularimin Baglanti Elemanlar:
]';’:‘*ta's'z PP-RC Baglant 12173547 |  12.417.018| 12665358 |  12.918.665|  13.693.785|  14.515.412
emanlart ve Ek Parcalar
Metalli PP-RC Baglant 13472235|  14.864.366| 15161653 | 15464886 16702077 |  18.038.244
emanlar1 ve Ek Pargalar
mcr’ngr“b“ Metalli Ek 5.850.416 6.084.433 6.327.810 6.580.923 7.107.397 7.675.988
iigla““ Elemanlart 1.300.093 1.300.093 1.300.093 1.300.093 1.300.093 1.300.093
sesuari
Atik Su Borulari ve Baglanti Elemanlari
Atik Su Borulart 19.590.480 19.590.480 25.467.624 28.014.386 28.014.386 28.014.386
Ak Su Boru Baglant 7.866.124 8.161.103 8.467.145 8.784.663 9.553.321 9.911.570
emanlari

Degerleme calismasi kapsaminda yukarida yer verilen teorik kapasitelerin baz alinmasi

suretiyle gerek kapasite

raporlarindaki

gerekse de

Sirket’in  ge¢mis deneyimleri

dogrultusundaki verimlilik oranlar1 ve vardiya sayilar1 da ¢alismaya dahil edilmis ve pratik
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kapasite hesaplanmistir. Hesaplamada esas alian {iriin grubu bazindaki vardiya sayilar1 ve
verimlilik oranlar1 asagidaki gibidir.

e Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borulari; liriin grubu biinyesinde yer alan tiim tirlinler
icin 1 gilinden olusan 1 vardiya iizerinden %85 oraninda verimlilik ile pratik kapasite
hesaplamasi yapilmistir.

e Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borularinin Baglanti Elemanlari; Metalli PP-RC
Baglanti1 Elemanlar1 ve Ek Parcalar i¢in yarim giinden; digerleri i¢inse 1 giinden olusan
1 vardiya iizerinden Baglant1 Elemanlar1 Aksesuar1 haricinde %25 oraninda Baglanti
Elemanlar1 Aksesuari i¢in ise %40 oraninda verimlilik iizerinden pratik kapasite
hesaplamasi yapilmistir. Yatirnm biitgesi dogrultusunda Metalli PP-RC Baglanti
Elemanlar1 ve Ek Parcalar ve Montaj Grubu Metalli Ek Parcalar i¢in verimlilik orani
2026 yil1 ve sonrasinda %26 olarak dikkate alinmistir.

e Atik Su Borular1 ve Baglanti Elemanlari; liriin grubu biinyesinde yer alan tiim {iriinler
icin 1 glinden olusan 1 vardiya iizerinden %65 oraninda verimlilik ile pratik kapasite
hesaplamasi yapilmistir.

Satislarin ve Satislarin Maliyetinin Projeksiyonu ve Analizi

Sirket’in projeksiyon donemindeki satis miktarlar Sirket yonetiminin beklentileri ve yatirim
biitcesinde yer verilen yatirnmlar dikkate alinarak kapasite kullanim oranina gore Sirket’in
pratik kapasitesi iizerinden tahmin edilmis olup, Sirket’in kapasite kullanim oranlarina ve
gelecege iliskin beklentilerine asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Formiil Plastik-Kapasite Kullanim Oram
Donem 2022G 2023G 2024G 2024/9G 2025/9G
Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borular:

Diiz Borular | 67,92% | 68,67% | 63,08% 64,55% 78,83%

Kompozit Borular |  47,32% | 6517% | 71,88% 72,09% 83,09%

Aliiminyum Folyolu Borular |  64,39% | 50,69% | 44,85% 50,04% 56,28%

PE-RT Borular| 66,69% | 50,77% | 49,49% 50,00% 65,48%

Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borularinin Baglanti Elemanlar:
Metalsiz PP-RC Baglanti Elemanlari ve Ek Parcalar 53,58% 60,61% 60,98% 64,36% 68,01%

Metalli PP-RC Baglanti1 Elemanlari ve Ek Parcalar 64,76% 66,60% 70,42% 75,94% 69,73%

Montaj Grubu Metalli Ek Parcalar 45,56% 58,24% 51,47% 54,29% 53,63%

Baglant1 Elemanlar1 Aksesuari 46,77% 70,30% 74,71% 77,51% 82,62%

Atik Su Borulari ve Baglanti Elemanlar:

Atik Su Borulart 39,29% | 58,39% | 73,69% 73,29% 82,67%
Atik Su Boru Baglanti Elemanlari 23,25% 36,57% 37,69% 37,65% 42,24%

Formiil Plastik-Kapasite Kullamim Orani
Déonem 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T

Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borular:

Diiz Borular | 66,56% | 65,56% | 66,56% | 66,56% | 66,56% | 65,06%

Kompozit Borular | 67,91% | 66,91% | 67,91% | 67,91% | 67,91% | 67,91%

Aliiminyum Folyolu Borular | 53,31% | 52,31% | 53,31% | 53,31% | 53,31% | 53,31%

PE-RT Borular | 43,11% | 53,11% | 48,11% | 53,11% | 50,11% | 47,11%

Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borularinin Baglanti Elemanlar:
Metalsiz PP-RC Baglanti Elemanlari ve Ek Parcalar | 68,01% | 68,01% | 68,01% | 68,01% | 67,01%| 67,01%

Metalli PP-RC Baglant1 Elemanlari ve Ek Parcalar | 69,73% | 69,73% | 69,73% | 69,73% | 68,73% | 68,73%

Montaj Grubu Metalli Ek Parcalar | 52,64% | 52,14% | 52,14% | 52,14% | 52,14% | 52,14%

Baglanti Elemanlar1 Aksesuari | 76,28% | 77,28% | 78,28% | 79,28% | 80,28% | 81,28%

Atik Su Borulari ve Baglanti Elemanlar

Atik Su Borulart | 74,98% | 77,98% | 73,98% | 73,98% | 77,98% | 77,98%
Atik Su Boru Baglant1 Elemanlar: | 39,19% [ 39,19% | 39,19% | 39,19% | 38,19% | 39,19%
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Sirket’in kapasite kullanim oranlar1 tarihi donemlerin ortalamasi baz alinarak ya da son
donemdeki trendleri dogrultusunda tahmin edilmis olup, yatirim yapildigi donemlerde olusan
ek kapasitelerin ilerleyen déonemlerde kademeli olarak doldurulacagi varsayilmistir. Sirket’in
kapasite kullanimini etkileyen faktorler iiriin grubu bazinda asagidaki gibidir.

e Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borulart;
o Diiz Borular; Talebi dalgali seyretmekte olup, yillar arasi sicaklik degisimine

gore degiskenlik géstermemektedir.

o Kompozit ve Aliiminyum Folyolu Borular; Isitma grubu iiriinii oldugu i¢in talebi
mevsimsellik gostermektedir. Talep daha ¢ok yurt disindan gelmekte olup,

mevsim sartlara gore yildan yila talebi degiskenlik gosterebilmektedir.

o PE-RT Borular; Yurt igi talebi daha giiglii olup, rekabetin yogun gozlendigi bir
iiriindiir. Talebi dalgalanma gosterebilmektedir.

e Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borularinin Baglant1 Elemanlart;
o Metalsiz ve Metalli PP-RC Baglanti Elemanlart ve Ek Pargalar; Pandemi etkisi
nedeniyle 2022 yilinda talebinde dalgalanma yasanmistir. 2024 yilinda yurt dis1

talebinde ise artis egilimi gézlenmektedir.

o Montaj Grubu Metalli Ek Parcalar; Miisteri taleplerinin etkisiyle 2023 yili ve

sonrasinda talebinde dalgali seyir hakimdir.

o Baglant1 Elemanlar1 Aksesuar1; Uretimde ortaya ¢ikan geri déniisiim iiriinlerinin

degerlendirildigi irin  grubudur.

Tamamlayic1 {iriin olarak misterilere

sunuldugundan diger iiriinlerin talebine gore talebi degiskenlik gostermektedir.

e Atik Su Borular1 ve Baglanti Elemanlari; 2021 yilinda PVC Fabrikasinin devreye
alinmasiyla ayr1 bir fabrika biinyesinde iiretimine baslanan bir iirlin grubudur. 2022
yilinda pandemi etkisi talebinde dalgalanma yasanmis olup, 2023 yilinda talep
normalize olmustur.

Sirket’in pratik kapasitesinin ve kapasite kullanim oranlarinin esas alinmasi suretiyle
hesaplanan Sirket’in tretimini gergeklestirdigi ana Ttriinler bazindaki satis miktarlar

tahminlerine asagidaki tabloda yer verilmektedir.

2025T

2026T

Dinem 2024G 2027T 2028T 2029T 2030T
Olcii
Birimi
Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borulari
Diiz Borular Kg 7.701.933 8.369.766 8.491.329 8.620.859 8.620.859 8.620.859 8.847.893
Kompozit Borular Kg 2.909.869 2.831.719 2.873.721 2.916.670 2.916.670 2.916.670 2.916.670
Aliiminyum Folyolu Borular Kg 778.104 952.687 962.861 981.268 981.268 981.268 981.268
PE-RT Borular Kg 2.114.888 2.763.134 3.404.128 4.008.720 4.425.366 5.010.454 5.888.086
Toplam 135047951 14917306 | 15732039 | 16527517 | 16.944.163| 17.529.251| 18.633.917
Miktar Biiyiime (%) 10% 5% 5% 3% 3% 6%
Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borularinin Baglant1 Elemanlar:
Metalsiz PP-RC Baglantt | - 1819386 |  2069.819| 2111216| 2153.440| 2196509 |  2.294.065|  2.431.709
Elemanlari ve Ek Parcalar
Metalli PP-RC Baglant Kg 1.143.940 1.174.310 1.347.481 1.374.431 1.401.920 1.492.361 1.611.749
Elemanlarn ve Ek Pargalar
Montaj Grubu M‘;f:l;'ai': Kg 752.812 769.870 824.781 857.772 892.083 963450 | 1040526
Baglant: Elemanlan Kg 388.527 396.699 401.900 407.100 412.300 417,501 422.701
Aksesuari
Toplam 410468641 4410608| 4685378|  4792743|  4902812| 5167376|  5506.685
Miktar Biiyiime (%) 7% 6% 2% 2% 5% 7%
Atik Su Borulari ve Baglanti Elemanlari
Atk SuBorulari | Kg | 8.150.183 [  9.547.497] 9929511 [ 12.246.206 | 13.470.827 | 14.199.201 |  14.199.201
56

/16 M




Atk Su Boru Baglanti Kg 1.857.510 2.004.009 2.079.159 2.157.128 2.238.020 2.371.750 2.525.116
Elemanlan

Toplam 10016694 | 14 551506 | 12008670 14.403334| 15708.847| 16570951| 16.724317

Miktar Biiyiime (%) 15% 4% 20% 9% 5% 1%

Sirket’in 2025-2030 yillar1 arasindaki yatirim biitgesi dahilinde yapacagi yatirimlar ve tahmini
kapasite kullanim oranlar1 sonucunda iirlin grubu bazinda iiretilecek miktarlarda asagidaki
yillik bazdaki bilesik biiylime oranlarinin yasanmasi dngoriilmiistiir.

e Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borular1 i¢in %6
e Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borularinin Baglant1 Elemanlar1 i¢in %5
e Atik Su Borular1 ve Baglant1 Elemanlar i¢in %9

Sirket’in satig gelirleri ve satiglarin maliyeti, projeksiyon donemindeki satig miktar1 beklentileri
ile satig fiyat1 ve {irlin birim maliyetlerinin esas alinmasi ile olusturulmustur. Buna gore,
Sirket’in projeksiyon donemindeki satis fiyat1 ve {iriin birim maliyetleri TCMB’nin Piyasa
Katilimcilar1 Anketi baz alinarak ve Sirket’in fiyat ve maliyetlerinin gegmis yillarda
enflasyondan daha az arttigi dikkate alinarak asagidaki artis oranlari ile tahmin edilmistir.
Bununla birlikte, Atik Su Borulari iirliniinde siniflandirilan sessiz borular Atik Su Borulara gore
daha yiiksek fiyatli ve daha karli tirlinler oldugundan Atik Su Boru fiyatlar1 2025 ve 2028
yillarinda enflasyon beklentilerine ilave olarak sirasiyla %3 ve %2 oranlarinda artirilmistur.

0 D14 B 9 0 2 of A 2 o

Donem 2025T 2026T | 2027T | 2028T | 2029T | 2030T
Enflasyon Beklentileri 31,77%* | 22,13% | 17,36% | 15,37% | 13,39% | 11,40%
Tahminde Kullanilan Veriler 5,05%* | 17,70% | 14,32% | 13,07% | 11,71% | 10,26%

*2025 yili fiyat tahmininde 2025 yili EKim-Aralik aylart arasi gerceklesmesi beklenen enflasyon orani olarak
%5,05 esas alinmistir.

Buna gore Sirket’in projeksiyon doneminde elde etmeye bekledigi satis gelirlerine asagidaki

tabloda yer verilmektedir.

Formiil Plastik-Satis Gelirleri (TL)

Dénem 2024G 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T
Ticari Uriin Gelirleri 98.501.144 41.874.240 40.263.894 39.152.325 37.316.349 40.377.823 43.052.446
Ticari Uriinlerin Ticari Uriin o o o o o o o
Hortet Brii Ciotire Ovans (30 2,86% 1,28% 0,98% 0,78% 0,63% 0,58% 0,53%
Temiz Sicak ve Soguk Su 1430.344.966 | 1338.917.928 | 1674.199.645 | 2023321310 | 2.355.623.215 | 2.738.076.899 | 3.230.434.265
Tesisat Borular
Diiz Borular 773.220.580 | 693.188.942 827.761.499 960.748.878 | 1.086.293.137 | 1.213.534.273 | 1.373.280.811
Kompozit Borular 273.243.319 239.222.688 285.751.211 331.558.851 |  374.884.751 |  418.796.252 461.764.747
Aliminyum Folyolu Borular 147.042.851 110.503.228 131.455.708 153.156.722 173.169.091 103.452.963 213.301.238
PE-RT Borular 245.838.217 296.003.070 | 429.231.225 577.857.859 721.276.236 | 912.293.411 | 1.182.087.469
Temiz Sicak ve Soguk Su
Tesisat Borularmin Baglant: 1412418160 | 1.245.255.464 | 1.594.647.895 | 1.869.978.955 | 2.168.953.275 | 2.575.230.300 | 3.047.005.880
Elemanlar
Metalsiz PP-RC Baglants 333.156.510 294.922.980 354.078.868 412.885.844 476.175.794 555.578.040 649.335.168
Elemanlari ve Ek Parcalar
Metalli PP-RC Baglant: 505.817.891 |  513.100.944 |  693.013.558 |  808.112.200 |  931.985.248 | 1.108.318.742 | 1.319.794.825
Elemanlari ve Ek Parcalar
Montaj Grubu Mif:r”c'a'l:-a'; 422.747.651 382.069.814 481.787.500 572.820.670 673.579.979 812.676.939 967.742.201
Baglanti Elemanlan Aksesuan 60.696.109 55.152.727 65.767.969 76.160.141 87.212.254 98.656.578 110.133.687
Atk Su Borulary ve Baglant 506.854.582 |  689.548.860 |  843.482.168 | 1.132.015.527 | 1.407.110.506 | 1.650.184.410 | 1.859.452.917
Atk Su Borulan 402.501.706 | 480.120.914 587.733.158 828.673.992 | 1.051.268.655 | 1.237.908.018 | 1.364.917.380
Atk Su B‘Egﬁiﬁ;ﬂ 194.352.876 209.427.946 255.749.010 303.341.535 355.841.941 421.276.392 494.535.536
Briit Hasilat 3.547.118.852 | 3.315.596.492 | 4.152593.601 | 5.064.468.117 | 5.960.003.435 | 7.012.869.432 | 8.179.945.508
Tade ve Indirimler 7.938.789 7.420.620 9.293.899 11.334.761 13.359.197 15.695.468 18.307.495
& T lerin Briit Sanya Oran (%) 0,22% 0,22% 0,22% 0,22% 0,22% 0,22% 0,22%
Net Satiglar 3.530.180.063 | 3.308.175.872 | 4.143.299.702 | 5.053.133.356 | 5.955.644.238 | 6.997.173.964 | 8.161.638.012
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[ Satiglarin Biiviimesi (%) [ 1% | 7% | 25% | 22% | 18% | 17% | 17% |

Sirket satiglarinin maliyetinin projeksiyon doneminde asagidaki tablodaki gibi olusmasi
beklenmektedir.

Dénem 2024G 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T
Ticari Uriin Maliyetleri 72.644.155 29.626.931 28.487.576 27.701.118 26.402.125 28.568.184 30.460.538
Ticari Uriin Briit Karlihgi (%) 26,25% 29,25% 29,25% 29.25% 29,25% 29,25% 29,25%
Temiz Sicak ve Soguk Su 980.768.204 937.841.023 |  1.165.311.152 | 1.400.802.705 | 1.624.760.453 | 1.879.252.750 | 2.204.307.866
Tesisat Borular:
Diiz Borular 548.160.229 513.404.117 613.074.064 | 711.569.962 | 804.553.181 | 898.793.177 | 1.017.108.005
Kompozit Borular 199.193.828 178.565.596 213.296.388 | 247.480.084 | 279.829.307 |  312.606.647 | _ 344.680.089
“Aliminyum Folyolu Borular 65.740.933 67.547.940 80.355.682 93.620.374 | 105.854.060 |  118.253.009 | _ 130.385.867
PE-RT Borular 167.673.214 178.323.371 258.585.017 | 348.123.285 | 434.523.004 | 549.599.828 | _ 712.133.905
Temiz Sicak ve Soguk Su
Tesisat Borularmin Baglant: 1090294614 |  1.003.295.312 |  1.277.393.883 | 1.498.542.985 | 1.738.827.709 | 2.063.410.014 | 2.439.060.004
Elemanlari
Metalsiz PP-RC Baglants 283.463.895 264.931.961 318.072.225 | 370.899.060 | 427.752.990 | 499.080.741 |  583.303.610
Elemanlari ve Ek Parcalar
Metalli PP-RC Baglant 405.131.763 355.737.929 480.464.686 | 560.262.375 | 646.143.202 | 768.394.803 | 915.010.678
Elemanlari ve Ek Parcalar
Montaj Grubu Mf};‘;‘ﬁi’; 344.494.902 329.634.082 415666301 |  494206.057 | 581.137.034 | 701.144.156 |  834.928.070
Baglanti Elemanlar1 Aksesuart 57.204.053 52.991.340 63.190.580 73.175.493 83.794.484 94.790.315 105.817.645
Autk Su Borular ve Baglant 470.583.552 433.806.244 530.772.348 |  723.826.604 | 891.066.088 | 1.050.231.735 | 1.170.857.655
Atk Su Borulart 371.190.830 344,054,948 421.160.950 | 593.828.303 | 738.568.410 |  869.691.827 | _ 958.922.208
Atik Su B"Ef;i?:g 99.392.722 89.751.296 109.602.398 | 129.998.390 | 152.497.678 | 180.539.908 |  211.935.447
Toplam Maliyet 2.614.290.524 | 2.404.569.511 | _ 3.001.964.959 | 3.650.873.501 | 4.281.056.375 | 5.021.462.683 | 5.844.686.062

Projeksiyon doneminde Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borulari ile Temiz Sicak ve Soguk
Su Tesisat Borularinin Baglant1 Elemanlarinin satis gelirinde her ne kadar tutarsal artis beklense
de; bu iirlin gruplarina gére daha hizli biiylime beklentisi olan Atik Su Borular1 ve Baglanti
Elemanlarindaki tutarsal artisin daha fazla olmasi beklenmektedir. Bu nedenle, Temiz Sicak ve
Soguk Su Tesisat Borulari ile Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borularinin Baglanti
Elemanlarinin satis gelirlerinin briit hasilat i¢indeki paymin dalgali bir seyir ile hafif bir diisiis
gostermesi ve buna karsin Atik Su Borular1 ve Baglant1 Elemanlarinin toplam gelir igerisindeki
payinin artmasi beklenmektedir. Buna gore iirlin gamlarinin toplam satislar igerisindeki payinin
asagidaki sekilde gerceklesmesi beklenmektedir.

Formiil Plastik-Satislarin Yiizdesi ()

T 2022G | 2023G | 2024G | 2025T | 2026T | 2027T | 2028T | 2029T | 2030T
Ticari Uriin Gelirleri 357 276] 278 126] 097| 077] 063] 058| 053
pomiz Sical ve Soguk Su Tesisat 4942| 4325 4058| 4038| 4032| 3995| 3946 3904| 3949
Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat
Borularinin Baglant1 Elemanlari
Atk Su Borulart ve Baglant 1066| 1388| 1683| 2080| 2031| 2235| 2357| 2366| 2273
Elemanlan

Briit Hasilat 100,00 | 100,00| 100,00 | 100,00| 100,00 100,00 | 100,00| 100,00| 100,00

36,35 40,10 39,82 37,56 38,40 36,92 36,34 36,72 37,25

Sirket her ne kadar iiriin bazindaki briit karlilik marjinin projeksiyon doneminde de 2025 yili
ilk 9 aylik briit kar marjina gore siirdiiriilecegini 6ngorse de, yukaridaki tabloda yer verilen
hasilat igerisindeki boliim paylarinin ve boliim i¢indeki {irlin paylarinin projeksiyon dénemi
stiresince degisiklik gostermesi nedeniyle, projeksiyon doneminde briit karliligin asagidaki
tabloda yer verilen sekliyle olusmasi 6ngoriilmiistiir.
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Dénem 2022G 2023G 2024G 2024/9G | 2025/9G 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T
Brit Kar 1.105.422.150 | 1.092.816.559 | 924.889.539 | 800.097.427 | 664.051.559 | 903.606.361 | 1.141.334.743 | 1.402.259.855 | 1.674.567.863 | 1.975.711.281 | 2.316.951.950
Briit Kar Marjt 28,09% 3L,21% 26,13% 3L,70% 27,12% 27,31% 27,55% 27,75% 28,12% 28,24% 28,39%
Projeksiyon donemindeki operasyonel giderler ve amortisman giderlerinin projeksiyon
déneminde 2022-2024 yillik hesap donemleri ile 2025 yili yilliklandirilan dénemin
(30.09.2024-30.09.2025) ortalamasina yakinsayacagi tahmin edilmis ve buna gore, Sirket’in
projeksiyon donemindeki gelir tablosunun asagidaki gibi olmasi beklenmektedir.
0 Pla a z10][0)
Dinem Baz Yil 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T
Satslar 3.539.180.063,0 |  3.308.175.872 |  4.143.299.702 | _ 5053.133.356 |  5.055.644.238 | _ 6.997.173.964 | _ 8.161.638.012
Sanslarin 1,28% -6,53% 25,24% 21,96% 17,86% 17,49% 16,64%
Biiyiimesi (%)
fﬂa;ﬁ;ftlln (2.614.290.524,0) | (2.404.569.511) | (3.001.964.959) | (3.650.873.501) | (4.281.056.375) | (5.021.462.683) | (5.844.686.062)
Maliyetin
Satislara Oram -73,87% -72,69% 72,45% 72,25% -71,88% -71,76% 71,61%
(%)
Briit Kar 924.889.539,0 003.606.361 | 1.141.334.743 |  1.402.250.855 |  1674.587.863 |  1075.711.281 | _ 2.316.951.950
’(90/’:)" Kar Marjt 26,13% 27,31% 27,55% 27,75% 28,12% 28,24% 28,39%
Diizeltilmis
Operasyonel (322.621.987,0) |  (254.763.469) |  (310.076.569) |  (380.143.001) |  (458.645.685) |  (538.854.155) |  (628.529.829)
Giderler
Operasyonel
Giderlerin -9,12% 7,70% -7,70% 7,70% 7,70% -7,70% -7,70%
Satiglara Orant
(%)
FVOK (EBIT) 602.267.552 648.842.891 822.258.174 | 1.013.116.764 |  1.215942.178 |  1436.857.125 |  1.688.422.121
FVOK Marji (%) 17,02% 19,61% 19,85% 20,05% 20,42% 20,53% 20,69%
é:ggrrlt;?“a” (100.076.102,0) (92.270595) | (115.563.605) |  (140.940.397) |  (166.112.946) |  (195.162.963) |  (227.641.826)
Amortisman
Giderlerinin -2,83% 2,79% -2,79% 2,79% -2,79% -2,79% -2,79%
Satiglara Oram
(%)
FAVOK
(EBITDA) 702.343.654,0 741.113.486 937.821.779 |  1.154.057.161 | 1.382.055.124 |  1.632.020.089 |  1.916.063.947
ZZ)VOK Margi 19,84% 22,40% 22,63% 22,84% 2321% 23,32% 23,48%
Isletme Sermayesi Ihtivacinin Hesaplanmasi
Isletme sermayesi unsurlarinin enflasyona gore diizeltilmemis nominal tutarlarinin esas
alinmasi suretiyle hesaplanan ve Sirket’in projeksiyon donemi boyunca yillik bazda olugmast
ongoriillen igletme sermayesi ihtiyaci asagidaki tabloda (A Isletme Sermayesi) ile
gosterilmektedir.
0 p ayesi Deg
Dénem Baz Yil 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T
isletme Sermayesi
Ticari Alacaklar 810.708.008 1.013.265.993 1.269.057.284 1.547.73L556 1.824.162.924 2143174577 2.499.839.962
Stoklar 835.537.022 794.742.228 992.189.375 1.206.662.285 1.414.946.112 1.659.660.252 1.931.746.535
Diger* 61.365.597 73.734.425 92.348.120 112.626.988 132.742.642 155.956.823 18L.911.032
Finansal Olmayan 1.707.610.627 1.881.742.646 2.353.594.778 2.867.020.828 3.371.851.678 3.958.791.652 4.613.497.529
Doénen Varhklar
Ticari Borlar 188.194.155 187.339.257 233.882.149 284.438.411 333.535.761 391.220.584 455.357.660
Diger** 185.655.925 434.916.093 544.707.352 664.320.491 782.970.926 919.897.757 1.072.986.400
l';'onri’l‘:f' Olmayan 373.850.081 622.255.351 778.589.502 948.758.901 1.116.506.687 1.311.118.342 1.528.344.060
glee: r;i;;‘s‘:e 1.333.760.547 1.259.487.296 1.575.005.277 1.918.261.927 2.255.344.991 2.647.673.311 3.085.153.469
A Isletme Sermayesi 462.586.115 (74.273.251) 315.517.981 343.256.650 337.083.065 392.328.319 437.480.159
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A Isletme Sermayesi/A

51,86%

Satislar (%) -15,27% 37,78% 37,73% 37,35% 37,67% 37,57%
A Isletme Sermayesi/A -61.02%

Satislarin Maliyeti (%) ! 23,19% -52,82% -52,90% -53,49% -52,99% -53,14%
isletme Sermayesini Etkileyen Unsurlar

Satiglar 2.821.637.617 3.308.175.872 4.143.299.702 5.053.133.356 5.955.644.238 6.997.173.964 8.161.638.012
A Satiglar 892.067.884 486.538.255 835.123.830 909.833.654 902.510.882 1.041.529.726 1.164.464.048
Satiglarin Maliyeti (2.084.262.556) (2.404.569.511) (3.001.964.959) (3.650.873.501) (4.281.056.375) (5.021.462.683) (5.844.686.062)
A Satislarin Maliyeti (758.145.483) (320.306.955) (597.395.447) (648.908.542) (630.182.874) (740.406.309) (823.223.379)
Finansal Olmayan Dénen Varhk Devir Hizlar (Giin)

Ticari Alacaklar 98 110 110 110 110 110 110
Stoklar 122 119 119 119 119 119 119
Diger 7 8 8 8 8 8 8
Finansal Olmayan Bor¢ Devir Hizlar1 (Giin)

Ticari Borglar 28 28 28 28 28 28 28
Diger 35 47 47 47 47 47 47

* [sletme sermayesinin unsuru olan Diger Alacaklar, Pesin Odenmis Giderler ve Diger Dénen Varhklar kalemlerinden
olusmaktadir.

** {sletme sermayesinin unsuru olan Diger Bor¢lar, Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar, Ertelenmis Gelir,
Kisa Vadeli Karsiliklar ve Dénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii kalemlerinden olusmaktadur.

Indirgeme Oranimin Hesaplamasinda Kullanilan Varsayimlar

UDS 105 Degerleme Yaklagimlart ve Yontemlerinin 50.29 maddesi uyarinca, tahmini nakit
akislarini indirgemek i¢in kullanilan oranin hem paranin zaman degerini hem de varligin nakit
akis tiiriyle ve gelecekteki faaliyetleriyle ilgili riskleri yansitmas: gerekmektedir. Bu itibarla,
degerleme calismasi kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklasimlar: ve Yoéntemlerinin 50.30
maddesinin b bendinde belirtilen ve isletme degerlemelerinde yaygin olarak kullanilan AOSM
yontemi Kkullanilmasi uygun goriilmiistiir. Sirket tarafindan projeksiyon doneminde elde
edilecek nakit akislarinin bugiine indirgenmesinde esas alinacak AOSM’yi hesaplamak igin
bulunulan varsayimlara asagidaki tabloda yer verilmektedir.

0 a A a a A
Donem 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T
Risksiz Faiz Orani 32,23% 22,45% 17,61% 15,59% 13,58% 11,56%
Piyasa Risk Primi 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
BETA 1 1 1 1 1 1
Sermaye Maliyeti 37,73% 27,95% 23,11% 21,09% 19,08% 17,06%
Bor¢lanma Maliyeti 53,00% 36,92% 28,96% 25,65% 22,33% 19,02%
Vergi Orani 20,15% 20,15% 20,15% 20,15% 20,15% 20,15%
Sonsuz Biiyiime Orant 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
Borcun Agirlhigi 23,69% 23,69% 23,69% 23,69% 23,69% 23,69%
Ozsermaye Agirhig 76,31% 76,31% 76,31% 76,31% 76,31% 76,31%
AOSM 38,81% 28,31% 23,11% 20,95% 18,78% 16,62%

Risksiz Faiz Orani: Tiirkiye nin 10 yillik uzun vadeli (TRT270934T18 ISIN kodlu tahvil) tahvil
oranindaki degisimler incelenmis ve projeksiyon donemi ile uyumlu olacak sekilde esas
alarak tahmin edilmistir.

Piyasa Risk Primi: Pay piyasast risk primi olarak %5,5 kullanilmigtir. Bu oran, gelismis
pazarlarda kullanilan oranlara gére muhafazakar bir bakis agisiyla ele alinmis olmakla birlikte,
uygulamada da BIST’te son yilda gergeklesen halka arzlardaki risk primi ile uyumlu oldugu
goriilmektedir.
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Beta: Sirket heniiz halka agik statiide bulunmadigindan, Sirket’e 6zgii Beta hesaplamasi
yapilamamaktadir. Bu nedenle degerleme ¢alismasi kapsaminda Sirket’in pazar riskine maruz
kalacagi varsayilarak, Beta “1” olarak esas alinmustir.

Sermaye Maliyeti: Sermaye maliyetinin hesaplanmasinda (ke= Rt + 8 X 6) formiili
kullanilmistir.

Borclanma Maliyeti: 2025 yili i¢in Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablo
dipnotlarinda yer alan 01.01-30.09.2025 déneminde banka kredileri i¢in hesaplanan etkin faiz
orani esas alinmig ve projeksiyon doneminde yer alan devam eden donemde risksiz faiz
oranindaki azalig nispetinde azalacagi varsayilmistir.

Vergi Orani: 15.07.2023 tarih ve 32249 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 7456 sayil1 6/2/2023
Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol Actign Ekonomik Kayiplarin Telafisi Igin Ek
Motorlu Tasitlar Vergisi Ihdas1 Ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayih Kanun Hiikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun ile KVK'da yapilan degisiklik uyarinca
01.10.2023 tarihinden itibaren verilecek beyannamelerden baslamak iizere kurumlarin 2023 ve
izleyen yillar kazanglar1 lizerinden alinacak kurumlar vergisi orani, ayn1 kanunun 21. maddesi
uyarinca %25 olarak belirlenmistir. Bununla birlikte, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun “Kurumlar vergisi ve gecici vergi oran1” baslikli 32°nci maddesinin 7 ve 8’inci
fikralar1 uyarinca; ihracat yapan kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina
kurumlar vergisi oraninin 5 puan indirimli uygulanacagi ve sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen
iretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran {iretim faaliyetinden elde ettikleri
kazanglarina kurumlar vergisi oran1 1 puan indirimli uygulanacagi dikkate alinarak, %25 olan
kurumlar vergisi orani Sirket’in gegmis vergi 6demelerinin (2023-2024) esas alinmasi suretiyle
%20,15 olarak degerleme ¢alismasinda kullanilmstir.

Sonsuz Biiyiime Orant: Sirket’in 2030 yilindan sonra sabit bir hizda %S5 oraninda biiyiliyecegi
varsayilmistir.

Borcun ve Ozsermayenin Agirhgi: Borcun agirhig baz yildaki finansal borglarin, finansal
borglar ve 6zsermayenin toplamina boliinmesi suretiyle hesaplanmis ve buradan yola ¢ikarak
(1- Wq) 6zsermayenin agirligi hesaplanmistir. Devaminda projeksiyon déneminde de Sirket
faaliyetlerinin ayn1 kaynak yapisi ile siirdiiriilecegi varsayilmistir.

AOSM: AOSM’nin hesaplanmasinda AOSM = ke X We + kg X (1-t) X Wq formiilii esas
alimastir.

Nakit Pozisyonunun Analizi

Sirket’in 30.09.2025 tarihli 6zel bagimsiz denetimden gegen finansal tablolarina gore net borg
(finansal borglar-nakit ve nakit benzerleri) agagidaki gibidir.

Formiil Plastik-Net Bor¢ Pozisyonu

Net Bor¢ Hesaplamasi 30.09.2025
Nakit ve Nakit Benzerleri 82.714.693
Finansal Yatirimlar --
Nakit Varhklar 82.714.693
Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 978.811.146
Uzun Vadeli Finansal Yikiimliiliikler 31.922.928
Finansal Borg¢lar 1.010.734.074
Yatirim Finansman Amaciyla Kullamlacak Nakit --
Net Bor¢ 928.019.381
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Sirket Degerinin Hesaplanmasi

Sonsuz biiyiime degeri olarak tahmin edilen %35 oran1 Gordon Biiyiime modelinde Indirgenmis
Sonsuz Deger tahmininde dikkate alinmis ve sonrasinda Sirket’in 928.019.381 TL tutarindaki
net borcu ile 225.523.140 TL tutarindaki Yatirnm Amacli Gayrimenkulii bulunan Firma
Degerinden cikarilarak/eklenerek Sirket’in Ozsermaye Degeri 5.796.656.691 TL olarak
hesaplanmustir.

2026T

T 2027T

Dénem 2025T 2028T 2029T 2030T
Serbest Nakit
Akislar:
FVOK 648.842.891 822.258.174 |  1.013.116.764 |  1.215942.178 |  1.436.857.125|  1.688.422.121
Vergi Orant 20,15% 20,15% 20,15% 20,15% 20,15% 20,15%
Yatirim 73.140.000 118.457.500 129.380.000 196.442.500 332.360.000 73.900.000
Harcamalari
g:‘;gﬁ;:“a” (92.270.595) (115.563.605) (140.940.397) | (166.112.946) (195.162.963) (227.641.826)
gelr%e;;;i (74.273.251) 315.517.981 343.256.650 337.083.065 392.328.319 437.480.159
SNA 611.504.895 338.161.276 477.277.483 603.517.210 617.805.059 |  1.064.466.731
Indirgeme 92,13% 73,23% 62,64% 53,90% 48,12% 44,61%
Oranlan
Indirgenmis 563.366.977 247.626.452 298.943.454 325.269.649 297.263.101 474.899.247
Nakit Akislar
Indirgenmis 4.291.784.053
Sonsuz Deger
Firma Degeri 6.499.152.932
Net Borg 928.019.381
Azinlik Pay1 =
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 225.523.140
Ozsermaye Degeri 5.796.656.691
Pay Fiyati 44,59

5. Degerleme Sonucunun Analizi

UDS 105 Degerleme Yaklagimlar: ve Yontemleri madde 10.6 uyarinca farkli yaklasim veya
yontemler uygulanip birbirinden oldukca uzak sonucglarin elde edilmesi halinde, bunlarin
basitce agirliklandirilmast genel olarak uygun bulunmadigindan, degerlemeyi gerceklestirenin
belirlenen degerlerin neden bu kadar farkli oldugunun anlagilabilmesine yonelik birtakim
prosediirler yiiritmesi gerekli goriilmektedir. Bu durumlarda, degerlemeyi gergeklestirenin,
degerin yaklasimlardan/yontemlerden biriyle daha iyi ve daha giivenilir olarak belirlenip
belirlenmedigini tespit etmek amaciyla, 10.3. numarali maddede yer verilen kilavuz hiikiimleri
tekrar degerlendirmesi gerekli goriilmektedir. Buna gore isbu rapora konu degerleme
yaklagimlar1 (Pazar ve Gelir) ve yontemleri (Borsadaki Kilavuz Emsaller ve INA) ¢ercevesinde
ulasilan sonuclar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Degerleme Sonucu

Kullanilan Yéntem Piyasa Degeri (TL)

Indirgenmis Nakit Akisi 5.796.656.691
Yurt I¢i Benzer Sirket Carpanlar 5.843.725.505
Yurt Dis1 Benzer Sirket Carpanlari 4.701.267.043

Yukaridaki tabloda yer verilen sonuglardan da goriilecegi lizere degerleme c¢alismasinda
kullanilan yaklasimlardan (Gelir ve Pazar) her biri birbirine yakin sonuglar vermistir. Bu
baglamda, UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri madde 10.6 uyarinca herhangi bir
degisiklik yapilmamasina ve esit agirliklandirilmasina karar verilmistir.
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6. Sonu¢
6.1. Degerleme Sonucu

Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde asagidaki iki temel yontem
kullanilmistir.

a) Pazar Yaklasimi: Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi
b) Gelir Yaklasimi: Indirgenmis Nakit Akis1 Yontemi

Sirket’in degerlemesinde INA ve Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemine verilen agirliklar
asagidaki tabloda yer almakta olup, %28,98 oraninda halka arz iskontosunun da
uygulanmasi neticesinde 3.930.656.218 TL Ozkaynak Degeri’ne ulasilmistir. Buna gore,
0denmis sermayesi 130.000.000 TL olan Sirket’in halka arz pay basina degeri 30,24 TL olarak
tahmin edilmistir. Sermaye artirimi ve ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek paylarin nominal
degerinin toplami 40.000.000 TL olup, ulasilacak halka agiklik oran1 %25,00 olarak
hesaplanmustir.

Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S.

Degerleme Sonucu (TL)

Agirhiklandirilmis Sirket

Sirket Degeri Agirhk ..

Degeri
Indirgenmis Nakit Akis1 5.796.656.691 50,00% 2.898.328.346
Yurt i¢i Benzer Sirket Carpanlari 5.843.725.505 25,00% 1.460.931.376
Yurt Dis1 Benzer Sirket Carpanlari 4.701.267.043 25,00% 1.175.316.761
Ozkaynak Degeri 5.534.576.483
Halka Arz Iskontosu 28,98%
Iskontolu Ozkaynak Degeri 3.930.656.218
Odenmis Sermaye 130.000.000
Halka Arz Fiyat1 30,24

Satis Sekli Nominal Degeri Tutan
-Sermaye Artirimi Yoluyla 30.000.000 907.200.000
-Ortak Satis1 Yoluyla 10.000.000 302.400.000
Halka Arz Biiyiikliigii 40.000.000 1.209.600.000
Halka Acikhik Oram 25,00%

Sonug olarak, Formiil Plastik igin yiiriitilen degerleme calismasi kapsaminda hesaplanan
Ozkaynak Degerine %28,98 oraninda halka arz iskontosu uygulanmasi sonucunda, halka arz
edilmesi planlanan 1 TL nominal degerli payin Halka Arz Fiyati 30,24 TL olarak
belirlenmistir. Degerlemede c¢alismas1 kapsaminda ulasilan sonuclarin Sirket tarafindan
saglanan bilgi ve belgeler dogrultusunda adil, giivenilir ve makul oldugu diistiniilmektedir.

Degerleme ¢alismas1 kapsaminda kullanilan varsayimlarin ve indirgeme oranlarinin
degismesi/degistirilmesi, farkli degerleme yontemleri uygulanmasi veya farkli tarihlerdeki
verilerin kullanilmasi durumunda igbu rapor kapsaminda tespit edilen degerden farkli bir degere
ulasilmas1 miimkiin olabilir.

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

(LGN /f/%
O. ilker Savuran

Genel Miidiir Yardimcisi

Kivan¢ Memisoglu
Genel Miidiir
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Ek:1 Sorumluluk Beyam Tarih: 30.12.2025

SERMAYE PiYASASI KURULU
Ortakliklar Finansmam Dairesi Baskanhgi

Mustafa Kemal Mahallesi, Dumlupinar Bulvari (Eskisehir Yolu) No:156
06530 Cankaya / ANKARA

Fiyat Tespit Raporu Sorumluluk Beyani

Kurul Karar Organt’nin 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili karar1 uyarinca Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 11.04.2019 tarih ve 2019/19 say1li biilteninde ilan edilen duyuruya istinaden;

Gayrimenkul Digsindaki  Varliklarin  Sermaye  Piyasast Mevzuati  Kapsamindaki
Degerlemelerinde Uyulacak Esaslar bagliginin F maddesinin 9. Maddesi cergevesinde
verdigimiz bu beyan ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kararinda belirtilen niteliklere sahip
oldugumuzu ve bagimsizlik ilkelerine uydugumuzu, Izahname nin bir parcasi olan 30.12.2025
tarihli Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporumuzda yer alan bilgilerin, sahip
oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde, ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii 6zenin gosterilmis oldugunu beyan
ederiz.

Saygilarimizla,
INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
LG /fﬂé\
O. ilker Savuran Kivan¢ Memisoglu
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir

64



Ek 2: Yetkinlik Beyam Tarih: 30.12.2025

SERMAYE PiYASASI KURULU
Ortakliklar Finansmam Dairesi Baskanhgi

Mustafa Kemal Mahallesi, Dumlupinar Bulvari (Eskisehir Yolu) No:156
06530 Cankaya / ANKARA

Fiyat Tespit Raporu Yetkinlik Beyani

Halka arz edilmesi planlanan Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. paylarinin degerinin tespiti
amaciyla tarafimizca hazirlanan 30.12.2025 tarihli Fiyat Tespit Raporunun imza tarihi itibartyla
Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak, Kurulunuzun 2019/19 sayili biilteni ile
duyurulan 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayil1 Kurul Karar1 uyarinca gayrimenkul dis1 varliklarin
degerlemesinde uyulacak genel esaslarda belirtilen;

Degerlemeyi yapacak “Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1” veya “Tlirev
Aragclar Lisans1”na sahip en az 10 kisinin tam zamanli olarak istihdam edilmesi,

Ayr bir “Kurumsal Finansman Bolimii”ne veya degerleme hizmeti sunmak iizere
olusturulmus benzer nitelikteki 6zel bir birime sahip olunmasi,

Degerleme ¢alismalar1 sirasinda kullanilmasi gereken prosediirlerin bulundugu kurulus
genelgeleri, degerleme metodolojisi, el kitab1 veya benzeri belirlenmis prosediirlerin
bulunmasi,

Miisteri kabulii, c¢alismanin yiirlitiilmesi, raporun hazirlanmasi ve imzalanmasi
stireclerinde kullanilacak kontrol ¢izelgeleri veya benzeri dokiimanlara sahip olunmasi,
Degerleme caligmalarinin teknik altyapisini olusturan yeterli bilgi bankasi, i¢ genelge,
gelistirilmis know-how ve benzeri unsurlarin bulunmasi ve

Degerleme calismalarinda ihtiya¢ duyulan bilgilerin elde edilmesi ile ilgili arastirma
altyapisina sahip olunmasi

sartlarin1 sagladigimizi, Sirket ile dogrudan veya dolayli olarak sermaye ve yonetim iliskimizin
bulunmadigini ve anilan raporun ve degerleme ¢alismasinin sermaye piyasasi mevzuatinda yer
verilen diizenlemelere uygun oldugunu beyan ederiz.

Saygilarimizla,

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

QAN 74
O. ilker Savuran 7 7 oy Kivan¢ Memisoglu

Genel Miidiir Yardimecisi Genel Midiir
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Ek 3: Lisans Bilgileri

Linarelama Sidl v co A SPLOL7101234178E7

SERMAYE PiYASASI LISANSLAMA SiCiL VE EGITIiM KURULUSU A.S.
LISANS DURUM BELGESI

MERNIS KiMLIK BiLGILERI

T.C. Kimlik No : 13006302566
Adi Soyadi : OSMAN ILKER SAVURAN

LISANS BILGILERI

Lisans Ad :  SERMAYE PiYASASI FAALIYETLERI DUZEY 3 LISANSI
Belge Numarasi : 205910

Gecerlilik Tarihi : Slresiz

Dizenlenme Tarihi : 26.06.2012

Lisans Durumu . AKTIF LISANS

iLGILI MAKAMA

Lisans kayitlarinin Kurulusumuz nezdinde tutuldugu Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi (zerinde

yapilan sorgulama sonucunda; OSMAMN ILKER SAVURAN isimli kisinin ilgili lisansina ait bilgiler
yukanda verilmistir.

Bu belgenin dogruluju https:/fwww.turkiye.gov.tr/belge-dogrulama adresinden veya
https://Ists.spl.com.tr/bilgi-sorgulama adresinden kontrol edilebilir. Aynica mobil cihazlanmza
yilkleyecediniz e-Devlet Kapisi'na ait Barkodlu Belge Dodrulama uygulamasi ile yandaki karekod
okutularak da dogrulama yapilabilir.
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