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CEM ZEYTIN ANONIM SiRKETi
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul)’nca 23/OYI.ZQ.2L{ tarihinde
onaylanmastir.

Ortakhfmizin qikarilmiy sermayesinin 302.600.000 TL’den 402.000.000 TL’ye qikarilmas:
nedeniyle artinlacak 100.000.000 TL nominal degerli 100.000.000 adet B Grubu paymn halka
arzma iligkin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldufunun Kurulca
tekeffiilit anlamma gelmeyecedi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Aynrica halka arz edilecek paylann fiyatinn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhinmizin www.cemzeytin.com.tr ve halka arzda satiga aracilik edecek
Bulls Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin www.bullsyatirim.com adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmighr. Ayrnca
bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhy, yamiltia ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggt sorumludur. Zarann ihragpidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantir ve ihragemin ydnetim kurulu fyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yitkletilebildifi l¢tide sorumludur. Ancak,
izahnamenin diger kisumlar ile birlikte okundufu takdirde &zetin yamiltici, hatah veya

tutarsiz olmas: durumu haric olmak iizere, sadece 8zete bagh olarak ilgililere herhangi bir

hukuki _sorumluluk viiklenemez. Bapmmsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan

hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhg, yamltici ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiinilmektedir’, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade cdilen gelecege ydnelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki éngoriileri ve beklentileri géstermektedir. Birgok faktor, ihraggimin gelecege ybnelik
agiklamalanmn 6ngériilenden gok daha farkl sonuglanmasina yol agabilecektir.”

LVHLE unfit venkul Degerter AS.
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KISALTMA VE TANIMLAR

AB Avrupa Birligi

Adra/ Adra GYO / Adra Gayrimenkul Gayrimenkule dayali portfoy isletmeciligi

Yatinnm Ortakhif A.S. kapsaminda faaliyet gsteren anonim girket.

Anadolu Gayrimenkul / Anadolu Faaliyet konusu ijkamet amagh binalann

Gayrimenkul Yatirimeihi A.S. ingaati olan anonim girket.

Anadolu Yap / Anadolu Yap Faaliyet konusu ikamet amagh binalann
| Gayrimenkul A.S, ingaat: olan anonim girket.

A.S. Anonim Sirket

Bulls Yatirim Menkul Degierler A.S. / Araci
Kurum

Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S.

Bayraktutan, Bayraktutan Gayrimenkul
AS.

Faaliyet konusu ikamet amagli binalann
ingaat1 olan anonim girket.

Batiege, Batiege Insaat A.S.

Faaliyet konusu ikamet amacli binalarin
ingaat: olan anonim girket.

BDS

Bagumnsiz Denetim Standartlan i

BDDK

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Bilen Bilen / Bilen Bilen ingaat A.S.

Faaliyet konusu ikamet amagclt binalann
ingaatr olan anonim girket.

BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi
Borsa / BIST / BIAS | Borsa Istanbul A.S.
CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
. ) ~ |10 Eylal 2014 tarihli ve 29115 sayill Resmi
CILY Gazete’de yayimlanan Cevre Izin ve Lisans
Ytnetmelidi
; Sirket’in sofralik zeytin tretimi amaciyla 1996
Edremit Tesisi yihinda (retime baglayan, meveut durumda

18.000 m?si kapali olmak lizere toplam
53.000 m? alanda kurulu olan tesisi

Ege Proje / Ege Proje Gayrimenkul A.S.

Faaliyet konusu ikamet amach

{ Esas Sozlegme

ingaat1 olan anonim girket.
EPIAS Enerji Piyasalan Isletme A.S.
ETKB T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakaglfp
Sirket Esas Stzlesmesi

Avrupa Birligine Uye Ulkelerin Kullandig |
Para Birimi
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Gida iireticileri i¢in gida giivenligi risklerinin
belirlenmesini ve  kontrol  edilmesini

e amaglayan gida giivenlifi  sertifikasyon
sisterni.
GES Giines Enerjisi Santrali
[ GFSI Global Gida Gitvenligi Girigimi
GSYH Gayri Safi Yurt I¢i Hasila
GVK Gelir Vergisi Kanunu )
Halka Arz Edilen Paylar Sermaye artinmma konu 100.000.000 TL
nominal deferli 100.000.000 adet B Grubu pay
ISIN Menkul Kiymet Tarumlama Numarasi
ISO 9001 Kalite Yonetim Sistemi ]
I Gida zincirinde “giftlikten tabaga" tlim
IS0 22000 kurumlan kapsayan bir g1da glvenligi yonetim
sisteminin gerekliliklerini tanumlayan bir
standart.
L Kalibrasyon Zeytinlerin boyutuna gére sinflandiriimas:
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
KGK Kamu Gbdzetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu
KOPi Kargilig1 Olmayan Piyasa Islemleri
KVK 5520 sayith Kurumlar Vergisi Kanunu
KVKK 6698 sayili Kigisel Verilerin Korunmasi
Kanunu
[ Ltd. Sti. Limited Sirket
. S.S. Marmara Zeytin
e el Kooperatifleri Birligi
MDV Maddi Duran Varlik
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MKS [ Merkezi Kaydi Sistem
Mut Tesisi Sirket’in Mersin Mut OSB'de kurulu tesist |
MW Fotovoltaik sistemlerde kullamlan ve enerji.
P
déniisiim oranim &lgen bir gii¢ birimi. ,\:'5
0SB Organize Sanayi Bolgesi
Ozel Durum A¢iklam
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" TSPB

PL Ozel Marka (Private Label)
PTF Piyasa Takas Fiyat
PMUM Piyasa Mali Uzlagtirma Merkezi
- Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ViI-128.1 Sayih
Pay Tebligi Pay Tebligi
SGK Sosyal Glivenlik Kurumu
12.07.2019 tarih ve 30829 sayih Resmi
Gazete’de yaymmlanan hammadde ve dogal
kaynaklarn etkin yonetimi ile siirdiiriilebilir
kalkinma ilkeleri dogrultusunda atik ydnetimi
stireglerinde gevre ve insan saglhifimn ve tiim
Sifir Atk Ydnetmeligi kaynaklann korunmasm hedefleyen sifir ank
yonetim sisteminin kurulmasina,
yayginiagtirilmasina, geligtirilmesine,
izlenmesine, finansmanmna, kayit altina
ahinarak belgelendirilmesine iligkin genel ilke
ve esaslarin belirlenmesine iligkin Yonetmelik
SMF Sistem Marjinal Fiyah
SMK 6769 sayih Sinai Miilkiyet Kanunu
SPKn / Sermaye Piyasasi Kapunnu 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu
SPK / Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
Sirket / Thragc1 / Cem Zeytin Cem Zeytin A.S.
| Tari S.S. TARIS Zeytin ve Zeytinyag: Tanim Satig
™ Kooperatifleri Birligi
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
TL Tiirk Liras:
T™MS Tiirkiye Muhasebe Standartlan
TTK 6102 sayil Ttirk Ticaret Kanunu &~
Tukas / Tukag Gida o Tuka Gida Sanayi ve Ticaret A.J,
Tukag Dls Tlcaret Tukas D1 Ticaret A.S.
[Tc. Turkiye Cumhuriyeti
Takasbank o Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Ticaret Bakanlh: T.C. Ticaret Bakanlif:
TOB Tanm ve Orman Bakanlig:
_____ Tirkiye Sermaye Pi
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13.01.2011 tarihinde kabul edilen ve
14.02.2011 tarih ve 27846 sayih Resmi

Gazete’de yaymmlanan 6102 sayih Tirk
Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

| TOIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

USD / ABD Dolan Amerika Birlegik Devletleri Para Birimi

UZK Uluslararas: Zeytin Konseyi

UZZK Ulusal Zeytin ve Zeytinyag: Konseyi
10.01.1961 tarihli ve 10703-10705 sayili

YUK Resmi Gazete'de yayimianan 213 sayih Vergi
Usul Kanunu

YBBO Yillik Bilegik Biiyiime Oran1
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L BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Direktorliigii’niin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 26.07.2024
tarih ve E-18454353-100.06-27924 sayili yazisinda;

“Kurulunuza iletilecek Borsamiz gorigii olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz izahnamesinin
onaylanmas: durumunda;

1) Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
"Halka arz edilen paylarn piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye oram" sartlarim halka arzdan sonra saglamas: kosuluyla Sirket paylarimn Yildiz
Pazar'da islem gorebilecegsi,

2)Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almast,

3} Kurula iletilecek Borsa gorilsinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Gérigii, Borsa Istanbul A.S.'nin
verecegi karara doniik herhangi bir taahhit ya da baglayicihik olusturmamak sartiyla, sadece
SPK'min gords talebine cevap vermek amaciyla siirli olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate
alinarak hazirlanmigtir. Isbu Borsa Istanbul A.§. gorigiine dayamlarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.§.'min  herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almas:

hususlarimin izahnamede yer alacak Borsamiz gordigi olarak Kurulunuza bildirilmesine karar
verilmigtir.”

gdriigline yer verilmistir.

CEMAENTINAS
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I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarmm halka arz edilmesi i¢in Sermaye Piyasasi Kurul’u ve Borsa [stanbul diginda
herhangi bir kurum veya kurulugtan goriis veya onay alimmasina gerek bulunmamaktadir.

Jicul Degerler AS.
isyatitiin.cor:
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LizauNamE;

NIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER
Bu izahname ve

c

Klerind an bilgileri ip olduBumu2 tiim bilgiler ¢ergevesinde, gergege
Uygun oldugyn, tinde yer glan bilgilerin, sahip oldup

Ve izahnamede by, bilg
bulunmamgg, 1¢in her titrg makul 5zenin g3

ilerin anlamint degigtirecek nitelikte bir eksiklik
sterilmiy oldugunu beyan ederiz,

ihl'al;w
Cem Zeytin AS.
Tarih: 23/0872024

Sorumlu Oldugu Kisim;

Adi Soyad,: Cem Okully

Girevi: Ybnetim Kuruly Bagkam

Adi Soyadi: Ceng;, Okull/
Gérevi; Yénetim Kuruly Bagkan veki)j

Halka Arza Aracilik Eden Yetkil;
Kurulug

Bulls Yatirun Menkul Deferler AS,

Tarih: 23/08/2024

Adi Soyad: Gokay Yilmaz
Girevi: Genel Midiir Yardimcis

Gérevi: Mildiir Yardimeis:

BULIK

o
Adi Soyadi: Tugba Balgik Aytan ﬁ wl

Tarih: 23/08/204 / 3

/77 IZAHNAMENIN TAMAMI

A
[

W e

_Sorun_llu Oldupu Kigym:

X rsidofe n g
'ilzaniﬁ‘li?é:&nm TAMAM]
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izahnamenin bir parcast olan by rg

cksiklik bulu

imzal soru

porda yer alan bilgiterin, sahip oldy
cergevesinde, garcefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anla

mine degis

beyan ederiz.

11

';gumuz tGm bilgiler
anla tirecek nitelikte bir
amast icin her tirlii makul 6zenin gisteriimis olduguny

luk beyanlari izahname ekinde yer almakitadr.
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1igili Denetim, Derecelendirme ve
Degierleme Raporiarm Hazrlayan
Kurulug

Deneyim Bagimsiz Denetim ve
Danismanhk A.S,

Sorumhu Oldugu Kisim:

Adi Soyadi: Harun Aktag
Girevi: Sorumlu Denetgi

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AT FINANSAL

TABLOLAR VE OZEL BAGIMSIZ

DENETCI RAPORU
iigili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporianm Hazirlayan
Kurulog Sorumlu Oldngu Kisim:
Bagkent Tagmmaz Degerleme A.S.
Ad: Olcay 21.02.2024 TARIHLI VE SPK-2024-35
SAYILI DEGERLEME RAPORU ILE
Soyad: Usta 23.02.2024 TARIHLI VE SPK-2024-36

Gbrev: Sorumlu Degerleme Uzmam

SAYILI DEGERLEME RAPORU

BULLfofrafi

¥ FAvY 44
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Baghk

Agiklama Yiikiimliligii

Al

Giris ve uyarilar

e Bu Ozet girisy  olarak
okunmahdir.

s Sermaye piyasasi araglarna iligkin yatirim
kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o fizahnamede yer alan bilgilere iligkin
iddialarin mahkemeye taginmasi
durumunda, davac yatirimes, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
gercevesinde, izahnamenin gevirisine iligkin
maliyetlere yasal siiregler baslailmadan
tnce katlanmak zorunda kalabilir,

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak 6zetin izahnamenin diger kisumlan ile
birlikte okundugu takdirde yamltici, hatal
veya tutarsiz olmas: veya yatrimeilarn
yatirim kararim vermesine yardimel olacak
tnemli bilgileri saglamamasi durumunda

gidilir.

izahnameye

A2

Izahnamenin
kullanimina iliskin bilgi

sonraki

fzahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.

B.1

ihrac;t;:mn
ticaret {nvam
ve isletme ad:

Ticaret Unvam: Cem Zeytin Anonim i 4
Isletme Adx: Yoktur.

B.2

Ihrageimin
hukuki statiisii,
tabi oldugu
mevzuat,
kuruldugu iilke
ve adresi

Hukuki Statsi Anonim §irket

‘Tabt Oldufu Mevzuat - T.C. Kanunlan
Kuruldugu tl; ke

Kayith Merkezinin Adresi -

| Turkiye

Caybapi  Mahallesi Aydmn
Caddesi No:51 Torbah/flzmir

Telefon No: 0232 865 15 55

Telefon ve Faks Numaralart
T Faks No: 0232 865 1145

‘Interret adresi

e

i B
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Ana
firlin/hizmet
kategorilerini de
icerecek sekilde
ihraggmin
mevcut
faaliyetlerinin
ve faaliyetlerine
etki eden dnemli
faktorlerin
tamum: ile
faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarl
ar hakkinda
bilgi

| planlamaktadir. Bu yatinmla Edremit Tes'

Sirket, 1994 yilinda Sirket Esas Szlesmesi’nin “Amag ve
Konu” bashikli 3’iincli maddesinde belirtildigi tizere her
tiirltt zeytin firetimini, alim satimim, ithalat ve ihracatim,
dagitimm ve komisyonculugunu yapmak amaciyla |
kurulmus olup, ana faaliyet konusu salamura siyah ve
yesil zeytin imali, zeytin depolamasi, isleme ve
paketlemedir. Girket sofralik yesil zeytin ve siyah zeytin
liretimi kapsaminda; hasat, nakliye, kalibrasyon, se¢me,
yikama, fermantasyon, havalandirma, ayirma, temizleme;
ambalajlama ve pazara sevk islemlerini yapmaktadir.

Sirket’in Havran, Balikesir’de bulunan Edremit Tesisi ve
2024 yili icerisinde tamamlanmasi beklenen Mut,
Mersin’de bulunan Mut Tesisi olmak {izere 2 adet firetim
tesisi bulunmaktadsr.

Mut Tesisi, 2024 yili, Haziran ayinda iiretime baglamis,
Haziran ay1 igerisinde faaliyete gegmigtir. Ruhsatlandirma
stirecinin  Eyltil 2024 ayma kadar tamamlanmasi
planlanmaktadur. Ilave olarak otomasyonu arttinicl makine
teghizat alimi yapilmas: planlanmaktadir,

Sofralik zeytin firetimi amaciyla 30.000 m2 alanda
kurulan Edremit Tesisi, 1996 yilinda liretim faaliyetine
baglamistir. Meveut durumda 18.000 m2’si kapali olmak
{izere toplam 53.000 m2 alanda kurulu olan Edremit
Tesisi, 2 vardiya (giinde 16 saat) olarak galigmakta olup,
gerektigi takdirde 2 vardiya {izerinde ek ¢alisma saatleri
ile operasyonlanm stirdiirebilmektedir.  Tesis, 3.750
ton/yil yesil zeytin, 7.500 ton/yil siyah zeytin ve 1.250
ton/yil da yaglik zeytin olmak {izere yilda toplam 12.500
ton iiretim kapasitesine sahiptir.

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024
tarihlerinde sona eren donemlerdeki kapasite kullamim
oranlan ise sirastyla %110, %159, %166 ve %44°tiir.'

Ayrica Sirket, Edremit Tesisi (4 MWp) ve Mut Tegistfic Al
(4,45SMWp) toplamda 8,45 MWp GES yati

yenilenebilir enerjiden kargilamay: hedeflem i
Tesisi ve Ed.remit Tesisi’nin ¢atllannda ¢atr WYz&

mevcut durumda kuruluma iligkin Mut Tesisi i¢in \‘ TS
OSB tarafindan, Edremit Tesisi i¢in ise EPIAS ve yerel

1 6948 say1h Sanayi Sicil
tnceki yua ait bilgileri i
sicil kaydi bujunan igl
kadar bildirméktedir;

unu'nun 5.maddesi geregince, sanayi isletmeleri, her takvim y1li bagindan itibaren 4 ay igerisinde bir
“Yllhk isletme Cetvch b:ldmm ile yﬂkﬂmlﬂdur Bu kapsamda, Sanay: ve Teknolo_u ll

Abrlogonde

ay1 sonuna

14 p x
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| belediye tarafindan teknik izin verilmesi beklenmektedir.
Her 2 tesisteki GES kurulumunun 2024 yili igerisinde
tamamlanmasi hedeflenmektedir.

Sirket sofralik siyah ve yesil zeytin firetim faaliyetlerini |
Edremit Asfaltr 3.km, 10560 Havran/Balikesir adresinde |
bulunan, 18.000 m*'si kapah olmak iizere toplam 53.000 ’
m? alana kurulu olan Edremit Tesisi aracihifiyla
gergeklegtirmektedir.

Sirketin kendisinin yetistiricilik anlaminda bir tarlas:
bulunmamakta olup, Sirket, sofralik zeytin Uretim
fasliyetlerinde kullandifn yesil ve siyah zeytinlere iligkin
tedariklerini tamamen yurt iginden Balikesir (Edremit),
i Manisa (Akhisar) ve Mut Tesisi’nin tiretime gegmesiyle
' birlikte Mersin (Mut) bblgelerinden tedarik etmektedir.

Sirket, sofralik yesil ve siyah zeytinlerin {iretimini hem
| kendisine ait olan “Cem Zeytin” ve “Cem” markalan ad:
aluinda hem de fason olarak gergeklestirmektedir.
Sirket’in {irettigi irtinler kurumsal migterilere siparig
bazh satilmakta ve bu sayede Tirkiye’de i¢ pazara
ulagmaktadir.
| Sitket’in iiretim faaliyetlerine iligkin olarak ISO
9001:2015, ISO 22000 ve FSSC 22000 belgelerine
sahiptir. ISO 9001 kalite ySnetim sistemi, milteri
beklentileri, ihtiyaglan ve mevzuat gartlarim kargilama
yolu ile mitgteri memnuniyetinin artirilmasim dngdren bir
kalite yénetimi sisterni sertifikasidir, FSSC 22000 ise gida
{ireticileri igin g1da giivenligi risklerinin belirlenmesini ve
kontro! edilmesini amagclayan gida giivenligi sertifikasyon
sistemidir.
Sirket’in  31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 wve
31.03.2024 tarihlerinde sona eren ddnemlerdeki galigan
sayilani sirasiyla 271, 267, 265 ve 231°dir.

B.4a fhragay1  ve | Diinya genelinde insanlann saghik kon
faaliyet egitimli hale gelmesi, zeytin tiiketimindefftrepd ast
gosterdigi yaganmasina sebebiyet vermektedir. Ozelliffle i@sfif¢
sektdrii saghipa faydalan nedeniyle zeytinyag: ve zeygin (gl A"

etkileyen Snemli | olan talebin son yillarda artig efi

en som egilimler | gbzlemlenmektedir.? Uzun yillardir zeytiny
hakkinda bilgi | zeytin {iretimindeki trendeki en etkili neden _
sofralik olan talep arhg gdstermektedir. Zeytin pazan
bttyiikliigiiniin, 2023-2028 arasindaki dénemde %4,85'lik
bir YBBO ile 2023 yilinda 14,20 milyar ABD Dolan’ndan
2028 wyilma kadar 17,99 milyar ABD Dolan’na
yiikselmesi beklenmektedir.
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Tarm ve Orman Bakanlhf Bitkisel Uretim Genel
Mitdiirligii’ niin agiklamasina gre Ttrkiye, 2022-23 hasat
sezonundaki yaklagik 736 bin tonluk iiretimiyle, diinyanin
en ¢ok sofralik zeytin iireten {ilkesi konumuna
yitkseimistir.3

Uluslararas: Zeytin Konseyi’nin verilerine gére de 2022-
23 hasat sezonunda diinyamn en gok sofralik zeytin iireten
titkesi Tiirkiye olmus, takipcileri ise sirastyla Msir,
Ispanya, Yunanistan, Cezayir, Fas, Peru, Suriye, lran,
Arjantin ve ltalya olmugtur.*

Dolayistyla Sirket’in faaliyet gostermekte oldugu zeytin
sektdrii, 6zellikle saghkh beslenme trendinde artg,
kiiresel zeytin ve zeytin iiriinleri tiketimindeki arts,
hammadde tedarik zinciri, degigen titketici talepleri gibi
birgok fakttrden etkilenmektedir.

L Thragemn dahil | Isbu izahname tarihi itibariyla $irket’in dahil oldugu

oldugu gml:l ‘l’: E herhangi bir grup bulunmamakla birlikte, $irket’in ana
grup  IONGeXl | ,ay sahipleri olan Cem Okullu ve Cengiz Okullu’nun tek

yen basina ve/veya birlikte pay sahibi olduklan bagka girketler
bulunmaktadir. Bu girketlere iligkin detayh bilgiler
asagidaki tabloda yer almaktadir.
] Sirket Onvam Sermaye (TL) | Ortakhik Yapisi
| Cem Okullu (%445,78)
; Deniz Portfoy Cco Hissq
' Tukas Gida Sanayi 1.472.310.000 | Senedi Serbest Ozel Fon
ve Ticaret A.S. (Hisse Senedi Yogun
Fon) (%13,72)
Diger (%40.28)
Tukas Dng Ticaret Tukas Gida Sanayi ve
AS. 200.000 | Ticaret A.S. (%100)
Adra  Gayrimenkul Cem Olkullu (%637,45)
Yatrin  Ortakln 220.000.000 | Cengiz Okullu (%37,45)
5
S Halka Actk (%25,09)
a
Ege Proje Cemn Okullu (%50} \@':\§
| : 1.500.000.000 W
Gayrimenkul A.S. Cengiz Okully (%50 RN
| Batiege Ingaat A.S. 1.000.000 | Cem Okullu (%6
Bilen Bilen Ingaat 325.000.000

A5,
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Ticaret Sanayi 1.000.000 | Cem Qkullu (%100}
Ticaret Limited
| Sirketi
2“;—‘“' ez 250.000 | Cem Okullu (%100)
Bayraktutan
| | Gayrimenkul A.S. 250.000 | Cem Okullu (%10G)
[ . Cem Okulla (%60)
Adra Holding A.S. 1.000.000 . _
Cengiz Okullu (%40}

Anadolu Yapi!  990.000.000 | Cem Okullu (%100)

Gayrimenkul A.S.
Akgay Oteleilik Adra Gayrimenkul

| Turizm ve fsletme 107.142.000 | Yatinm Ortaklifa A.S.
AS. (%100}

Yahya Gida A:S. 50.000 | Cem Okullu {%6100)

BTS Kapatgihik
Ambalaj Ingaat Dig

{ B.6

Sermayedeki
veya toplam oy
hakks icindeki
paylan
dogrudan veya
dolayli olarak
%S5 ve fazlasi
olan  kigilerin
isimleri/iinvanla
r1 ile her birinin l
pay  sahipligi
hakkinda bilgi

Ihrageinin
hakim
ortaklarinin
farkh oy
haklarina sahip
olup
olmadiklar:
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya delayh
olarak
ihragcimn
yonetim
hakimiyetine

Sirket’in sermayesindeki veya toplam oy hakki igindeki
paylan dogrudan %5 ve fazlasi olan pay sahipleri Cem
Okullu ve Cengiz Okullu’dur. Sirket’in dolayh pay sahibi
bulunmamaktadr.

Sirket’in ortakhk yapsina iligkin tablo asafida
gosterilmektedir:

Or::i?m Pay Sermaye Pay Sermaye Boyl f
Soyadi Grubu ('I'Lr) Payi (%) (%)
Cem A 30.200.000 10 27,78
Okullu B 120.800.000 40 2222
Cengiz A 30.200.000 10 27,78
Okullu B 120.800.000 40 22,22
TOPLAM 302.000.000 00 | 100

Sirket’in A Grubu paylarn nama, B Grubu paylar hamiline
yazihdir. Sirket’in gikanlmig sermayesi 302.000.000 TL
degerindedir ve tamam muvazaadan ari bir sekilde
tamamen Sdenmigtir. Bu sermaye her biri 1 TL degerinde
302.000.000 adet paya bolinmis olup bunlardan
60.400.000 adedi nama yazali A Grubu ve 241.6p0TUG
adedi hamiline yazili B Grubu pay olarak ayrilry

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Yénetim Kurugd
Stiresi” baglikl 7. maddesi uyannca, A Grubufhang
paylarin yoénetim kuruluna aday gosterme Kot
Sirket’in Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” &y
maddesi uyarinca A Grubu nama yazli paylari
kurulda 5 (bes) oy imtiyazi bulunmaktadir. B

hamiline yazih paylarin higbir imtiyaz: yoktur.
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edenlerin

1
Sirket’in kayith sermaye tavam 500.000.000 TL olup

i;i““e"iil":‘““‘";: beheri 1 TL itibari degerde 500.000.000 adet paya
kontroliin aynlmustr.
kaynaf |
hakkmda bilgi |
B.7 Segilmiy VARLIKLAR (TL) :u.u.gzli 31.|2.mz{ 31.12.1u13| 31.03.2014!
|

finansal bilgiler
ile ibragginm
finansal
durumunda ve
faaliyet
sonu¢larinda
meydana gelen
Gnemli
degisiklikler

1.5.04] 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli ﬁnansa] tablolarda
¥ 1 AR

Dnen Varhklar

Makit ve Nakit Benzerler 6017288 9.470.028 29.187.046 25.4&.185 ;
| Ticari Alacaidar 200.125.183 494.210.837 551.941.455 511.723.642 |
- iykult Taraflardan
Ticori Alacokfar 3.734.739 [/} [/} 7.138.276
- Higkuli Olmayen
Targflardan Ticari
| hocattar | 106390426 | 494210837 | S51:941AS5 | 504345366
ifier Alacaklar 16,770,078 29547122 12 696.748 44.187.153
« fligkili Olmayen i —
Yaraflardan Diger
Alacakiar i6.710.078 29.547.122 12:696.74% 44.787.153
Stoklar 082.089.745 | 1.071.924 268 | 1.390.281.509 | 1269.0956.327
| Pesin Odeneniy Giderler 43382833 | 47160999 | 16296295 |  47.039.820

Dier Mﬁ Varhklar 35. 761360 48.465.389 52.712.703 20272.712
TOPLAM NEN

YARLIKLAR 1,184,147.490 | 1.698.788.343 2.053.115.756 | 1,918.393.840
Duran Yarliklar
Maddi Dhsran Vaiklor 472 300296 750.609.956 935 338207 949,932.837

- Enger Duran Varfiklar 122.300.296 750.609.956 935.338.397 949,932,237
Maddi Olmayan Duran

Varitklar 49.884 0 0 S
- Diger Maddi Olmayarn
Paron Varlidor 49 884 1] 0

0
3.807.558 33313286

<

 Pein Odomi Gidekr 0 315286 |
TOPLAM DURA
VARLIKLAR 411.350.180 T50.609.956 939.145.855 943 146.123

TOPLAM
VARLIKLAR 1,706.497.670 | 2.44 99 | 2.992.261.611 | 2.901.614.963

Sirket'in dSnen varliklan nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin §denmig giderler
ve diger donen varhiklar kalemlerinden olugmaktadir.
31.12.2021, 31.12.2022 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihi
itibanyla dénen varhklan sirasiyla, 1,3 milyar TL, 1,7
milyar TL, 2,0 milyar TL ve 1.9 milyar TL olarak
gergeklegmisgtir.

Sirket’in dSnen varliklan, 2022 yilinda 2021 y1lina oranla

%32 artig gstermigtir. 2023 yilinda 2022 yilsonuna gére
%21 oraninda artig gbstermigtir. 2024 yilinin ilk g ayinda

alacaklar kalemlerindeki artigtan kaynaklan
yilindaki azalg temel olarak stoklar ve ticdgi
kalemlerindeki azaligtan kaynaklamaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzerleri 31.12.2021, 31.

}
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sirastyla 6,0 milyon TL, 9,5 milyon TL, 29,2 milyon TL
ve 25,5 milyon TL tutanindadr.

31.12.2021'e kiyasla, 31.12. 2022'de sona eren finansal
dénemde nakit ve nakit benzerierinde gorilen %57°lik
artig baglhca artan ciroyla birlikte tahsilat hzmn
artmasindan kaynaklanmigtir. 31.12.2023'e sona eren
finansal dénemdeki %208'lik artis ise vadesiz mevduatin
artmasindan kaynaklanmmigtir. 31.03.2024’te bir Snceki
déneme kiyasla %13 oraminda azahsin sebebi banka
hesaplanindaki nakdin azalmasina buna kargihk kredi
kartiyla tahsilatlarinin artmasindan kaynaklanmaktadsr.

| Ticari Alacaklar

Dénen varliklar igerisinde Sirket’in ticari alacaklan 2022
yilsonunda 2021 yllsonuna gore %147 oramnda arhg
gostermistir. 2023 yilinda ise 2022 yilsonuna gbre %12
oraninda artig gOstermigtir. Ticari alacaklarda 2024 yiluun
ilk geyreginde ise 2023 y1l sonuna gore %7 oramnda azali§
yasanmigtir.

Diger Alacaklar

Diger Alacaklar, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihli finansal tablolarda sirastyla 16,8 milyon
TL, 29,5 milyon TL, 12,7 milyon TL ve 44,8 milyon TL
tutarindadir. 31.12.2022°de sona eren finansal dénemde
%76’k artis yasanmsgtwr. 31.12.2023’te sona eren
finansal dénemdeki %57'lik azaligin biiytik bir gogunlugu
vergi dairesinden alacaklann azalmasindan
kaynaklanmgtir, 2024 yihmn ilk ¢eyreginde 2023 y11
sonuna oranla %253 oranindaki artigin temel sebebi vergi
dairesinden alacaklann artigindan kaynaklanmaktadir.

Stoklar

Stoklar, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 982,1
milyon TL, 1,1 milyar TL, 1,4 milyar TL ve 1,3 milyar TL
tutarindadir. 31.12.2022°de sona eren finansal dsnemdeki ,&'\‘y
%9’luk artig alinan stoklardan kaynaklanmsgtir. @.}@
31.12.2023te sona eren finansal dénemdeki %30°1uk artig 11";
ise yann mamul ve mamul stoklarindaki ;, ar
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stoklanmn azalmasindan kaynaklanmugtig.
iiretimi 12 ay devam etmekte olup, stok yaptjg
Eyliil aymin bagindan Aralik aymnin sonuna gaga
| etmektedir.

i Pesin Odenmis Giderler
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Pegin Odenmis giderler, 31.12.2021, 31.12.2022,]
31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 43,4 milyon TL, 47,1 milyon TL, 16,3 milyon TL
ve 47 milyon TL tutarindadir. Pegin ddenmis giderler
baglica pegin odenen kredi faizleri, verilen siparig
avanslan ve gelecek aylara ait giderler kalemlerinden
olusmaktadir. 31.12.2021% kiyasla, 31.12.2022’de sona
eren finansal ddnemde pesin denmiy giderlerde gorilen
%9’luk artig verilen siparis avanslarnmin azalmasina
kargilik pesin &denen kredi faizlerinin artmasindan
kaynaklanmaktadir. 31.12.2022’ye kiyasla 31.12.2023’te
gergeklesen %65°1ik azaligin nedeni ise baglica pesin
tdenen kredi faizleri ve verilen siparis avanslarinin
azalmasindan kaynaklanmaktadir. 31.12.2023’e kiyasla,
31.03.2024 finansal déneminde yaganan arti§ pegin
tdenen kredi faizlerinin, verilen siparig avanslanmn ve
gelecek aylara ait giderlerin sirasiyla %201, %284, %29
oramnda artigindan kaynaklanmaktadir.

Diger Donen Varlikiar

Diger donen varhiklar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 31,1 milyon
TL, 40,4 milyon TL ve 45,8 milyon TL tutarindadir. Diger
dénen varliklar 6nemli 8l¢iide devreden katma deger
vergisi kaleminden olugmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022
ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren finansal dénemler
itibanyla diger ddnen varhklar igerisinde devreden katma
deger vergisinin agirhifi, %99,8, %99,5 ve %99,9 olarak
gergeklesmigtir. 31.12.2021'e kiyasla, 31.12.2022'de sona
eren finansal dénemdeki %30uk artig ahiglardan kaynakli
KDV’den Kkaynaklanmaktadir. 31.12.2022've ki .
31.12.2023'te gergeklesen %13'ltik artis da benzer s€kilde:| .
hammadde alimlarinin baglamasiyla KDV’li /&limlardd”
artigtan kaynaklanmaktadir. X e

Duran Varhiklar

Sirket’in duran varhklan, maddi duran var
olmayan duran varhiklar ve pesin &denmis gi
olugmaktadir,  Sirket’in  31.12.2021, 31.12.
31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal
yillara iligkin duran varhklan sirasiyla 422,4 milyon TL,
750,6 milyon TL, 939,1 ve 983,2 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Izahname tarihi itibanyla yatirim
asamasindaki yeni Mut fabrikasina bagh olarak maddi
duran varhklar alinda yer alan yapilmakta olan yatirnimlar
kalemi bu artigta dnemli etkiye sahiptir. Diger taraftan,
Sirket bilnyesindeki arazi ve arsalar ile binalar i¢in yapilan
yeniden degerleme de yillar itibartyla gerceklesen artisin
digger Snemli unsurudur, BPL}S 1y : e%?.g'ﬁum' i

i
o,
e (-.
o D

20




Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yikimlilikleri, kisa vadeli
borglanmalar, uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli
kasimlan, ticari borglar, diger borglar, ¢aliganlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, dénem
kan vergi yukiimliliigti, kisa vadeli karsiliklar ve diger
kisa vadeli ylikiimliliklerden olugmaktadir. 31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona
eren finansal dénemlerde kisa vadeli yilkOmltlikler
srasiyla, 755,8 milyon TL, 1,26 milyar TL, 1,29 milyar
TL ve 1,1 milyar TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimlilikleri, 2022 yihinda 2021
yilna oranla %66 oraninda, 2023 yihinda ise 2022

yilsonuna gbre %2 oraminda artig g&stermis, 2024 yil ilk |

geyreginde 2023 yilsonuna gore %14 oraminda azaliy
ghstermigtir.
Kisa Vadeli ve Uzun Vadeli Finansal Borglar

Kisa Vadeli Finansal Borglar, kisa vadeli borglanmalar ve
uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlarindan
olugsmaktadir, 86z konusu kisa vadeli finansal borglar,
kredi karti borglari, rotatif krediler ve ticari kredileri
icermektedir.

Kisa Vadeli Finansal Borglar, 31.12.2021 tanhmde 623,2
milyon TL, 31.12.2022 tarihinde 701,4 milyon TL,
31.12.2023 tarihinde 831,9 milyon TL ve 31.03.2024
tarihinde 930,2 milyon TL seviyesinde ger¢eklegmisgtir.
Sirket’in kisa vadeli finansal borglan 2022 yllsonunda

Uzun Vadeli Finansal Borglar ticart
olusmaktadu

milyon TL, 31.12.2022 tarihinde 41,7 mnlyw i
31.12.2023 tarihinde 145,9 milyon TL ve 31.03. 2024

tarihinde 139,2 Milyon TL seviyesinde gergeklesmigtir.
Sirket’in uzun vadeli finansal borglan 2022 yilsonunda
2021 yilsonuna gére %13 oramnda azalirken, 2023 yilinda
ise 2022 yil sonuna gore artig oram %250 oramnda artig
gostermigtir. Bu artigin sebebi Mersin Mut OSB igin
kullamlan 10 yil vadeli 125.000.000 TL’lik yatinm
kredisinden kaynaklanmaktadir.

Toplam Finansal Borglar, 31.12.2021 tanhmde 670,9
milyon TL, 31.12.2022 tarihindé 743 ‘

Bu].

d Aoyl
M neors
Esentilo } ‘_-'»..(!“F- )
21 Vo =




31.12.2023 tarihinde 977,8 milyon TL ve 31.03.2024
tarihinde 1,1 milyar TL seviyesindedir.

Ticari Borglar

Kisa vadeli yikiimlilliiler igerisinde Sirket’in ticari
borglart 2022 yilsonunda 2021 yisonuna gore %74
oraninda artig gostermigtir. 2023 y1lsonunda ise, 2022 yil
sonuna gore %94 artrmgtr, Ticari borglar kaleminde
finansal tablo donemleri itibariyla meydana gelen artig
hasat dénemindeki mal alimlarma istinaden gergeklesen
borglardan kaynaklanmmgtir.

Diger Borglar

lligkili taraflara diger borglar, 31.12.2022 doneminde
Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.$.’ye olan borglardan
olusmaktadir. Tukag ve Cem Zeytin taraflan ddnemsel |
finansman ihtiyac kapsamuinda birbirlerini
fonlayabilmektedir, Kisa sireli soz konusu iglemler
nedeniyle piyasa kogullarina uygun sekilde faiz
isletilmektedir. Olagan ticari faaliyetler kapsaminda
olusan finansman ihtiyaglan kapsammnda yapilan
islemlere dair Sirket’in Tukas’a olan diger borcuna iligkin
bakiye 31.12.2023 tarihli finansal tablolar itibariyla %72
azalargk 66,1 milyon TL olmustur.

Ertelenmis Gelirler

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 ve
tarihleri itibanyla ertelenmis gelirler alman siparig
avanslarindan olugmaktadir.

Sirket’in ertelenmis gelirleri 2022 yilsonunda 2021
yilsonuna gére %56 azalmugtir. 2023 yilinda ise, 2022 yil
sonuna gdre artig orani %78 olmustur. 2024 yihnm ilk
eyreginde 2023 yilsonuna gore %75 oraminda azalis
gostermistir. 2023 yilinda kisa vadeli ertelenmis gelirlerde
yaganan artigin sebebi miisterilerinden toplu olarak aldif
siparige istinaden almg oldugu siparig avansidir. 2022
yilinda yaganan azahigin sebebi ise miigterilerinden siparig

artmasidir. Gelecek aylara ait gelirle
artmasimn sebebi ihrag kayitlr satisl
kaynakli gelirleridir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimltlikleri, uwzun v .@’\
borglanmalar, uzun vadeli kargihklar ertelenmis vergi @,\‘5’
yitkiimliiltigiinden olugmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022, 40

31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde spna gren finansal
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dénemlerde uzun vadeli yiikiimliilikler sirasiyla, 162
milyon TL, 141,3 milyon TL, 181 milyon TL ve 2319
milyon TL olarak gergeklesmigtir.

Sirket’in uzun vadeli yikitmldlikleri 2022 yilsonunda
2021 yisonuna gdre agirhkh olarak ertelenmiy vergi
yukiimliiligt kalemindeki azalig sebebiyle %13 oramnda
azalig gostermistir. 2023 yilinda ise, 2022 yil sonuna gore
artigin sebebi Mersin Mut iiretim tesisinin kurulumu
amactyla kullanilan 10 y1l vadeli 125.000.000 TL lik uzun
vadeli kredideki artigin etkisiyle %250 olmugtur. 2024
yilinm ilk geyreginde 2023 yilsonuna gire ertelenmis
vergi yikiipliliginde %237’lik artigin etkisiyle uzun
vadeli yikiimltlikleri %28 artiy gdstermistir. Buradaki
arigin sebepleri baghca ertelenen vergi, gayrimenkul
deger artigt, ve Ozkaynak kalemlerinin enflasyon
etkisinden kaynaklanmaktadir.

Ozkaynaklar

Sirket’in  31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihleri itibariyla ozkaynaklar sirasiyla,
788,7 milyon TL, 1,1 milyar TL, 1,5 milyar TL ve 1,6
milyar TL olarak gergeklesmigtir. Sirket’in tzkaynaklan,
31.12.2022 tarihinde 31.12.2021 tarihine gére gdre %33
oraninda artg gostermigtir. 31.12.2023 tarihinde ise,
31.12.2022 tarihine gtre dzkaynaklardaki artig oram %45
olmustur. 31.03.2024 tarihinde ise, 31.12.2023 tarthine
gore dzkaynaklardaki artig oram %3 olmugtur.

olarak maddi duran varhik degerleme artiglari, gefti
yillar karlart ve net dénem kan kalemlerindeki #rhista
kaynaklanmmgtir. 31.12.2023 tarihi itiban fla odsp
6zkaynaklardaki artiy nmet donem kanndakifj arglste
kaynaklanmistir. 31.03.2024 tarihi i
gzkaynaklardaki arty gegmis yillar kanndaRy
kaynaklanmigtir, %
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Sirket'in satis gelirleri baghca sofralik yesil zeytin
cesitleri, sofrahk siyah zeytin gesitleri, diger zeytin
satiglan ile malzeme ve hizmet satiglarindan olugmaktadsr.

Net satiglar 31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda
875,1 milyon TL iken 31.12.2022 tarihinde sona eren
finansal yilda %68°lik bir artisla 1,5 milyar TL'ye
ulagmustir. Net satglar, 31.12.2022 tarihinde sona eren
finansal y1la kiyasla 31.12.2023'te sona eren finansal yilda
%29'luk bir artig ile 1,9 milyar TL'ye ulagmgtir.

Sirket'in brilt kérn 31.12.2021 tarihinde sona eren finansal
yilda 234,4 milyon TL iken 31.12.2022 tarihinde sona
eren finansal yilda %144 artarak 572,3 milyon #C'ye =
ulagmigtir, 31.12.2022 tarihinde sona eren fi yifa &.
kiyasla ise 31.12.2023 tarihinde sona eren fing! ‘:?1 =
%571ik bir artis ile 898,9 milyon TL'ye ulasnflstira202
yilinda gergeklesen artigin temel nedeni, sdj | ing}
bammaddeki etkin fiyatlama yonigimided T
kaynaklanmaktadir, 31.12.2022've kiyasla 31.120 3'%e
gerceklegen artign temel nedeni ise, satiy fiyatlan e =2
ani yitkselisten kaynaklanmaktadr. 31.03.2024 tarihinde -
bir 6nceki yilin ayn: donemine gore %3,8 azalis @'\§\’
gerceklesmigtir. Azahig satis maliyetlerinin artmasindan | <&
kaynaklanmaktadir ve buna bagh olarak briit kar da*‘*,?3
dilgmiigtilr.

Sirket’in net kén 31.12.2021 tarihinde sona eren finansal
vilda 183,4 milyon TL,iken 31.12.2022 tarihinde sona
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eren finansal yilda %8 artigla 197,5 milyon TL'ye
ulagmustir. 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila
kiyasla ise 31.12.2023 tarihinde sona eren finansal yilda
%159'Tuk bir artg ile 511,9 milyon TL'ye ulagmstir.
31.03.2023 tarihinde finansal doneme kiyasla 31.03.2024
tarihli finansal dénemde %48 azahsla 45,1 milyon TL’ye
diismiistiir.

B.8

Secilmis Gnemli
proforma
finansal bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini ve
beklentileri

Yoktur.

B.10

Izahnamede yer
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarmdaki
olumlu  gdriig
digindaki
hususlarin

igerigi

Sirket’in  31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 donemlerine ait &zel bagimsiz denetimden
gegmis finansal tablolarina olumlu gbrits verilmigtir.

B.11

fhragemm
isletme
sermayesinin
mevcut
yiikilmliliikleri
ni
karspilayamamas
1

31.12.2024 tarihi itibanyla Sirket’in 1.100.601.286 TL
olan toplam kisa vadeli yiktmliliklerine kargilik toplam
dénen varhklan 1.918.398.840 TL seviyesindedir.
Sirket'in net isletme sermayesi 817.797.554 TL

tutarindadr.

Mevcut kredi ve hazir nakitler gz oniinde bulundurularak
net isletme sermayesi igbu izahname tarihi itibari ile 12
ayhk slire boyunca isletme ihtiyaglarim kargilamaya
yeterlidir.

31032024
1,918.398.840

1.100.601.286

31,12.2023
2,053.115.756

1.286.509.792

(TL) 3122020
Dénen Varhklar | 1.234.147.490

Kisa Vadehi
Vikimitiokley | 75779463

Net lgletme

Sermayesl

3L122022 -
1.698.788.343

1.257408.209

528.368.027 441,380,134 766.605.964

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

fhrag edilecek ve/veya thrag edilecek ve Borsa Istanbul’da il
borsada islem  gdrecek | scrmaye piyasasi aracl Sirket’'in B grubu™k al
sermaye piyasasi aracmim | yazll paylandir. S8z konusu paylann ISIN nurizrast
menkul kiymet tammlama |isbu izahname tarihi itibanyla belirlenmemigtir.
numaras: (ISIN) dahil tiir ve | Paylann ISIN kodu, SPK onaymm takiben temind
gruplarina iligkin bilgi edilecek olup, paylar MKK nezdind®,
kaydilegtirilecekfir.

Sirket’in sermayesini temsil eden A grubu nama yazih
ve B grubu hamiline yazili paylar olmak iizere iki pay

e AR
T a:n1:|ru Run;l'r.i:;.: w0, 041 002 5104

E ]
b et Blas AAT AN, TAAS 211

.
s BU L/zﬂ




grubu bulunmaktadir. A grubu nama yazili paylarm
y6netim kuruluna aday gdsterme ve genel kurulda oy |
imtiyazlan bulunmakta olup B grubu hamiline yazih
paylann herhangi bir imtiyaz: bulunmarmaktadr.
Dolaysiyla ihrag edilecek ve Borsa {stanbul’da islem
gorecek hamiline yazii B grubu paylann herhangi bir
imtiyazi bulunmamaktadr.

Cz2

Sermaye piyasasi aracinn
ihrag edilecegi para birimi

TL olarak ihrag edilecektir.

C3

fhra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen Sdenmiy pay sayisl
ile wvarsa bedeli tam
ddenmemis pay sayisi

Her bir paym nominal
degeri

Sirket’in kayith sermaye tavamnt 500.000.000 TL olup
beheri 1 TL itibari degerde 500.000.000 adet paya
aynimgtir. Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in
cikanlmug sermayesi, 302.000.000 TL degerindedir ve
tamam: muvazaadan ari bir gekilde tamamen
Sdenmigtir. Bu sermaye her biri 1 TL degerinde
302.000.000 adet paya bolinmis olup bunlardan
60.400.000 adedi nama yazih A Grubu ve 241 .600.000
adedi hamiline yazih B Grubu pay olarak aynlmagtr.

C4

Sermaye piyasasli aracimin
sagladifn haklar haklanda

bilgi

|

Satig1 yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay
sahiplerine asagidaki haklan saglamaktadir:
- Kar Pay1 Hakki (SPKn m.19),
- Oy Hakla (SPKn m.30, TTK m.434),
- Yeni Pay Alma Hakki (TTK m.461, SPKn
m.18),
- Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim
Hakki (TTK m.507),
- Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn m.14,
TTK m.437),
- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn m.19),
- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn
m.29 ve m.30, TTK m.414, 415, 425 ve 1527),
- 1Iptal Davasi Agma Hakla (TTK m.445, 451,

SPKn m.18/6, 20/2),

m.27),
- Aznlik Haklan (TTK m.411,
559),
- Ozel Denetim Isteme Hakki

v"émgﬂ

Halka Arz Edilen Paylar, mevzuatin

‘haricinde, herhangi ek bir hak tamumamaktadir.

Sermaye piyasasi aracinin
devir ve tedaviiliinii
kasitlayici hususlar

bilgi

Halka Arz Edilen Paylar {izerinde, paylarin devir v.::
tedavilliinii kasitlayic: veya pay sahibinin haklarm
kullanmasma engel olacak kay1t bulunmamaktadar.
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Halka arz sonrasmda paylann Borsa Istanbul Pay

C.6 |Halka arz edilen sermaye
piyasas: araglarimn borsada Piyasast Yildiz Pazar'da islem gbrmesi i¢in Borsa
islem gormesi i¢in bagvuru | Istanbul bagvurusu 02.07.2024 tarihinde yapilmigtir.
yapithp yapimadifa veya Borsa’mn gorigline igbu izahnamenin I numaral
yapilip yapilmayacaf | boliimiinde yer verilmistir.
hususu ile iglem goriilecek
pazara iliskin bilgi
C7 |Kar damtm politikas: | Sirket'in kar dagitim esaslani, Esas Sozlegme’nin
hakkinda bilgi “Karn Tespiti ve Daguvm” bashkhi 13°tnclt
maddesinde diizenlenmigtir. Ilgili madde uyarinca
Sirket, kar tespiti ve dafitumi konusunda TTK ve
sermaye piyasasi mevzuati hitkilmlerine uygun hareket
eder.
Sirket tarafinden kar dagitim politikas: da dahil olmak
aizere ticretlendirme politikass, bilgilendirme politikasi,
bagis ve yardim politikas1 ve iligkili taraf islemlerine
iliskin esaslarin belirlenmesine iligkin yonetim kurulu
karan halka arzi takiben alinacak ve SPK’nin kamunun
aydinlatilmasina iligkin esaslar gercevesinde kamuya
ilan edilecektir.
D—RISKLER
D.1_|ihragerya, faaliyetlerine ve | Ibrageiya ve Faaliyetlerine Tligkin Riskler:

icinde bulundufu sektire
iligkin nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Tesislerin igletilmesi, bakumi, yenilenmesi, beklenmedik
enerji kesintileri, disik verim ve beklenmedik yatirim
harcamalarma yol agabilecek onemli riskler tagir.
Sirket’in tesislerinde beklenmedik teknik arizalar,
dretimde kesintiler meydana gelebilir, yedek par¢a
temininde aksakliklar olabilir, yenileme ve iyilestirme
projeleri basarili olmayabilir, yatirim harcamalarina

yol agabilir, enerji tedarikinde kesintiler yaganabilir.
Elektrik tedarikinde kesintiler, Sirket'i ired
faalivetlerini 6nemli derecede olumsuz etki

Sirket’in  faaliyetleri hammadde
devamliigina baghdir. Hammadde te§ari
tedarik zincirinde yasanabilecek aksakli
tedarikgilerle iligkilerin surdiirillememest,

i ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz yonde
etkileyebilir. Sirket'in hammadde tedarikinde tgiincil
kigi tedarikgilere bagimli olmast ve hammadde fiyatinin
degiskenligi, Sirket'in faaliyetlerini ve kdriigm
olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in tedarikgi konsantrasyon riski bulunmaktadir.
Sirket'in, _tedarikgi konsmtasyoyf olugan __is

faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sor?‘ﬁﬁawi

enkul Degerlar p
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ortakdikdarinin ve tedarik iligkilerinin sona ermesi veya
kapsamimn daralmas:, Sirket faaliyetlerini ve Sfinansal
durumunu olumsuz etlileyebilir.

Sirket'in driin  stoklart  degiskenlik gasterebilir.
Sirket’in  dran  stoklarm  efektif bir  bigimde
kullanamamasi, Sirket'in faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, zeytin dirilnlerinin satiglarinin dnemli bir lasmim
wlusal zincir marketler, yerel marketler ve toptancilar
kanallartyla  gergeklestirmektedir.  Sirket'in  safi
kanallar1 ile is iligkilerinin sona ermesi halinde
Sirket'in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Sirket, kendi markalar: ile irettigi iriinlerin yant sira
cesitli miigterileri ile akdettigi sozlegmeler uyarinca
ozel markalar (private label) altinda fason firetim
gerceklestirmektedir. Sirket'in bahsi gegen miigterileri
ile uyusmazliklar yasamas: veya migsteri portfoyiinii
kaybetmesi halinde Sirket’in faaliyetleri ve finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirket'in satiy konsantrasyon riski bulunmaktadir.
‘ Sirket'in, sang konsantrasyon riski yasadigy miigterileri
ile is ortakliklarmn ve milsteri iligkilerinin sona ermesi
veya kapsamumn daralmasi, Sirket Jaaliyetlerini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket, cesitli
sebeplerle biiyiime ve diger stratejik hedeflerini tam
olarak hayata gegiremeyebilir, gergeklestirse bile
bitytimesini  etkin  ve  faydalr  bir bicimde
yonetemeyebilir.

| Sirket'in faaliyeti yogun bir isletme sermayesi
! gerektirmektedir, Sirket igletme sermayesi ihtiyacim
karsilayacak  finansmam  bulamayabilir.  Sirket'
yatirimlarmm:  yapabilmesi, satin alimlarin_Jrems
etmesi igin finansman bulmas: gerekebilir.

Sirket'in milgterilerinin ve satis kanall
gighigiine girmesi ve tahsilat problemyeri
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. \
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Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisindalki a Skdiflar,
sistem ve aglarindalki artzalar, kesintiler veya bu sistem
ve aglara yapilabilecek siber saldiwrilar, Sirket'in ,\3@5’
- faaliyetlerini olumsuz yinde etkileyebilir. i\
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- uzamalar, magterilerinin ddeme giighigiine girmes

Sirket calisanlarimn is yavaglatma, grev ve sair is¢i
eylemleri ile dretim fadaliyetlerini aksatma riski

meveulttur.

Sirket hasdatimn ve kérliliginm son dénemlerde artmig
olmasy, gelecelte de artacagimin  gostergesi
olmayabilir.

Sirket'in faaliyetleri sirasinda yiritilen igler az
tehlikeli ig kategorisinde olup Sirket’in faaliyetleri
esnasinda iy kazalart meydana gelebilir.

Sirket 'in kargilagacag tam riskler sigortalanmayabilir, |

karsilagilan hasar Sirket'in sahip oldugu sigorta
teminatt kapsaminda olmayabilir, Sirket sigorta

| tazminatim tahsil edemeyebilir. Bu durum Sirket'in

faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket  birtakim  hizmetleri  alt  yiklenicilere
gordirmektedir ve bu durum yirirlikieki mevzuat
kapsaminda sorumlulugunu dogurabilir.

Uretim stirecinde yasanabilecek aksakliklardan dolay
Sirket driinlerinin miigteriler tarafindan ayiph olarak
nitelenmesi, irin kalitesinde sorun yasanmasi,
siriinlerin misterilere ulastiriimasina yasanabilecek
aksakliklar ve kalite belgelerinin yenilenememesi
Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, milgterilerinin bilyik bir kismu ile gerceve
sézlegmeler akdetmeyip siparis formlar: izerinden
calismaktadir. Miisterilerle yasanabilecek
wyusmazhiklar, alacak tahsilan stiresinde olugabilecek

tahsilat problemleri Sirket’in faalivetlerini o
etkileyebilir.

yatinmlar ve gelecege yonmelik planlar
olmayabilir, Sirket 'in faaliyetleri, faaliyet sonu
kdrlihg olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetleri ana hissedarlarinn tecribesine,
yénetim kadrosunun deneyimine ve performansina
baghdw. Ust dizey yoneticilerin  ve Onemli
pozisyonlarda bulunan ¢alisanlarin  kaybr  Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebiljr.
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Sirket, binyesindeki iist yonetimin, ¢aliganlarinin,
tedarikgilerinin veya diger diciincii kigilerin olasi etik
olmayan davramglar: veya hukuka aykar: davranmglar:
dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

ltibar ve marka imajimn korunamamast Sirket’in
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket 'in faaliyet gosterdigi sektorde rekabet yogundur,
faalivet gosterdigi pazardaki rekabet Sirket'i olumsuz
etkileyebilir.

Sirket faaliyetleri olas: para cezalari, cezai yaptirim ve
yiikiimlilitklere yol agabilecek hijyen, saglik, iy ve isgi
gitvenligii, cevre, rekabet ve kigisel verilerin korunmast
gibi gesitll mevzuata tabidir.

Sirket faaliyetlerini siirdiiriirken ¢egitli hukuki dava ve
ihtilaflarla karsilagabilir, yarg: kararlarina, idari ceza
ve yaptirimlara maruz kalabilir.

Sirket’in faaliyetlerini yiiritebilmek icin yiriirlikteki
mevzuat ve idari uygulamalar geredi cegitli izin ve
ruhsatlara sahip olmasi gerekmektedir.Bu izin ve
ruhsatlarin  alinamamas: ya da mevzut izin ve
ruhsatlarin kaldirilmas: Sirket'in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, iligkili taraf islemleri yapmistr ve gelecekte
yapmaya devam edebilir.

Sirket'in yararlandif cegitli tegviklerin ve desteklerin
sona ermesi vefveya azaltilmas:, Sirket’in finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in teknik, ticari veya sosyal herhangi bir
konudan dolays yazii ve gorsel basinda, sasyal rfyad,
platformlarinda  dofru  veya  yanlig rlgﬂ!r
cergevesinde imajint  zedeleyebilecek dff
karsilagabilir. Bu durum Sirket'in satif
karliligami olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in yaptig1 yatirimlar ve gelecege yonelin
bagarihh olmayabilir, Sirket'in faaliyetleri, el ]
sonuclar: ve karliigt olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket’in zeytin tedarikinde hastahk ve iklimsel | o
faktorlere  bagh  siannlar;  driin  tedarikinde A
pahalilasma, eksik rekolte ve milsteri kaybina neden
olabilirken, cevresel fakwrl er ey kontaminasyon |

dlsyairin. \Oﬂ-
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riskleri de fedarik, firetim, isleme veya naklive
sirasinda ortaya gtkabilir.

Sirket'in zeytin diretimi, tedarik zinciri ve lojistik
siiregleri ile ilgili sorunlar ortaya cikabilir ve bu
sorunlar, iiretim kapasitesinin azalmasi, migteri
beklentilerinin karsilanamamasi, hammadde
tedarikinde sorunlar ve miigteri kaybina neden olabilir.

Sirket'in tarim faaliyetlerine iliskin, giibre, yakit vb.
tarim girdi maliyetlerinin de dovize duyarli olmasi
cercevesinde doviz kurlarindaki artis, 6z konusu girdi
maliyetlerini de artiracagindan, finansal tablolar
jizerinde olumsuz etkisi olabilir.

Sirket'in zeytin igleme stirecinde yagi§ gibi dogal
afetlerin yasanmasi, petrol Sfivatlarindaki artis ve
nakliye seltorinde  yaganabilecek darbogazlar,
Sirket'in faaliyetleri ve karlih: iizerinde olumsuz etki
yaratabilir.

Zeytin fiyatlarindaki dalgalanmalar, arz-talep dengesi,
ithalat ve ihracattaki degisiklikler, onemli milgterilerin
mali durumu gibi fakeorler, Sirket'in gelirlerini ve
karlihgim  etkileyebilir  ve  hedeflenen satiglari
engelleyebilir.

Sirket, tiretim ve ihracat arfisi icin planlanan
yatirimlarin finansmaninda zorluklarla kargilagabilir
ve Sirket'in faalivetleri ve mali performans olumsuz
sekilde etkilenebilir.

Gida giivenligii, gevre diizenlemeleri ve diger yasal
gerekliliklere uyum saglamak zorunlulugu ve bu
diizenlemelerdeld degsisiklikler veya yeni dilzenlemeler
ve ayrica zeytin sektoriindeki regiilasyon degigikli
vergi oranlarindaki degisiklikler ve ithalat-j
politikalarindaki degisikiikler Sirkel'in Jaali
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in mevcut borglulugu ve mali yikiml
Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumuny,
sonuglanim ve gelecege yonelik beklentilerini olu
etkileyebilir.

Sirket, gida sektoriinde faaliyet gosterdigi icin marka
bilinirligi, drin kalitesi, inovasyon, pazarlama
stratejileri, fiyatlandirma ve dagitim agina bagh olarak

rekabet ederken, asisiz_habgrler, hakstz rekabet

|
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| Uriin kalitesi, gida giivenligi ve gevresel sorumluluk

wgulamalar: ve itibar kayb gibi risk faktorleri |
karlili ve finansal durumu olumsuz etkileyebilir.

konularinda yasanabilecek herhangi bir olumsuz
durum veya trinlerin istenen nitelikte olmamasi
Sirket'in itibarina zarar verebilir ve is sonuglarin
olumsuz etkileyebilir.

ihrage’mn iginde Bulundufu Sektdre ftigkin
Riskler:

Zeytin iiretiminde hava sartlari, rekolte ve tarimsal |
hastaliklar  gibi  faktorler,  Sirket'in iiretim
kapasitelerini, karliliklarim ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Jhracat ve ithalat politikalarindaki belirsizlikler,
Sirket'in faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir. Bu
faktorler arasinda tarife ve ticarel anlagmalarindaki
degigikiikler, hammadde tedarikinde zorluklar, politik
istilrarsizlik ve teror eylemleri ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar yer alabilir.

Zeytin  sektdriindeki  yogun rekabet, Sirket igin |
pazarlama faaliyetlerinin hayati dnem tasimasing
neden olurken, yeterli diizeyde yapimamast satiglart
olumsuz etkileyebilir; ayrica, tiketiciler tarafindan
kabul edilmeyen veya benzer urtinlerin rakipler
tarafindan piyasaya surilmesi gibi durumlar da
satiglar: azaltabilir.

Fiyat dalgalanmalan, doviz kuru riskleri, finansman
riskleri ve milgterilerin ddeme gigchigiine girmesi
Sirket’in  karhligm ve Jaaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

Zeytincilik seligrandeki teknolojik  gelp
yenilikler, iretim stireglerini, iriin kalite bhi
yapdarint onemli digiide etkileyebilir.

Zeytin  sektoriinde  gda gitvenligi\ 9;‘ i
standartlarina uyum, drinlerin pazaridkgbil
artirmak igin kritik neme sahiptir; bu staneg fidr
wyum saglanamamas: veya degismesi durumunda,
Sirket iiriinlerinin pazarlanabilirligi az labilir ve
itibarlart zarar gorebilir. /
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Zeytin uretiminin gevresel faktoriere duyarlt olmas:
sebebiyle  Sirket’in  gevresel performansiarin
iyilestirme konusunda alacag tedbirlerde gecikmesi,
makroekonomik faktorler ve tiketici davramiglarindaki
degisimler de Sirketi olumsuz yénde etkileyebilir.

Zeytin hasad: ve iglenmesi, yogun isgiicii gerektiren
Jaaliyetlerdir. Isgiicii maliyetlerindeki artiglar veya
isgiicii temininde yasanabilecek sorunlar, Sirket'in
maliyetlerini artirabilir ve operasyonlarin olumsuz
etkileyebilir,

Zeytin sektori, yerel ve global dtizeyde yogun rekabete
sahiptir. Sirket’in piyasa dinamiklerine hizls bir sekilde
uyum  saglamamas:  veyd rekabetgi  stratejiler
gelistirememesi, pazar paylarimin  azalmasina  ve
karhiiklarimn dilsmesine neden olabilir.

Diger Riskler:

Kredi Riski

Likidite Riski

Yabanci Para Riski
Sermaye Riski Yonetimi
Hakim Ortak Riski

Depremler, tsunamiler, diger dogal afetler, savag ve
salgin hastahklar gibi miicbir sebepler, Sirket'in
tesislerine ve genel olarak Turk ekonomisine zarary
vererek Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuclarim olumsuz etkileyebifir.

D3

Sermaye piyasasi aracina
iligkin dnemli risk faktorler
hakkindza bilgi

Ihra¢ Edilecek Paylara Diskin Riskler:

Ihrag edilen paylar ilk kez halka agik bir piyasada iglem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmast yagayabilir.

Sirket'in halka agiklik oram smrhdir ve paylarin
likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun olumsuz etkisi
olabilir.

TL 'nin degerindeki dalgalanmalar, Halka Arz Edilecek
Paylar'in degerini etkileyebilir.

Sirket’in ana pay sahipleri tarafindan  ileride
yapilabilecek pay satislari, pay fiyati uizerinde olumsuz
etki yaratabilir.

Sirket, esas sdzlesmesi ve sermaye piyasgs: mevzuall

cercevesinde, pay sahiplgripe kof pa adememeye
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karar verebilir ya da gelecekte kar payr

dagitamayabilir.

Sirket’in paylar: piyasada islem gormeye bagladiktan
sonra, Sirket’in ana pay sahipleri Sirket sermayesine
sahip olmaya devam edeceginden ana pay sahiplerinin
menfaatleri, plyasada yatirtm yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile ortigmeyebilir.

Fiyat  tespit  raporuna iligkin  varsayimlarin
gergeklegtirilmemesi, Sirket'in pay Sfiyatim olumsuz
etkileyebilir.

E—_HALKA ARZ

E1

THalka

arza iligkin
ihraggimin/hatka arz edenin
elde edecefi net gelir ile
katlanacag tabmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

yatinmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

|| beklenmektedir.

Sirket halka arzdan 1.530.000.000 TL gelir elde
edecektir.
Halka arza iligkin toplam maliyetin; 25.966.825 TL;

halka arz edilecek pay bagina maliyetin ise 0,26 TL;
olacag tahmin edilmektedir.

Toplam halka arz maliyeti 25.966,825 .sFE IO’

tamammn Sirket tarafindan A

Halka arz maliyetlerinin kirthrmi asagidalii
almaktadar,

Kargil |\

Tahmini Maliyet ayan e

'| Taraf R
Bagimsiz Denetim Sirket | 1.500.000
| Reklam, Pazarlama ve Halkla fligkiler | Sirket | 5.000.000
| MKK UOyetik Ocreti | Sirket | 402.000
SPK Kuru! Ucreti
(Sermayenin nominal degeri Sirket 804.000
fizerinden)
SPK Kurul Ucreti
(thrag Degeri ve nominal deger farkn | Sirket 1.430.000
fizerinden)
Aracihik Komisyonu Sirket | 15.000.000
Hukuki Danigmanlik Hizmeti Sirket 1.200.000
gc:;se:iistanbul Islem Gdrne Bagvuru Sirket 50.825
Rekabet Kurulu Ucreti Sirket | 40.000 |
Degerleme Hizmeti Sirket 500.000
Toplam Maliyetler 25.966.825
| Halka Arz Edilen Pay Basina Maliyet (TL) 0,26
Sirket’in Elde Edecfgi Halka Arz Geliri 1.530.000.000
Sirket Tarafindan Karsilanacak Maliyetler 25.966.825
Sirket’in Elde Edecegi Net Gelir 1.504.033.175

=]
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Talepte bulunan yatmmeilardan talepte bulunulmasi
sebebi ile aynca bir licret alinmayacaktir. Ancak
yatinmcilar, talepte bulunmak i¢in hesap agmak,
virman ve EFT iglemi gergeklegtirmek gibi ve bunlarla
sinirll olmayan konularda konsorsiyum {lyelerinin
kendi belirlemis oldugu ¢esitli maliyetlere katlanmak
zorunda kalabilirler.

E.2a

Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin Kkullanim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Sirket, sermaye artis1 yolu ile ihrag edilecek paylardan
Sirket geliri olugacaktir.

Sermaye artirimi araciifiyla Sirket’e saflanacak net
nakit  giriginin  1.504.033.175 L olmast
beklenmektedir. Halka arz ile Sirket’in degerinin ortaya
cikmasi, Sirket’in stirdiirillebilir bitylimesine katki
saglanmasi, mali yapismin giiglendirilmesi, sektorde
bilinirfliginin ve tammurhgimn giiglendirilmesi,
teknolojik degigimlere ayak uyduruimas, seffaflik ve
hesap verilebilirlik ilkelerinin gligl bir sekilde
uygulanmas1 ve S$irket’in kurumsal kimliginin
gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir. Sirket tarafindan
sermaye artinmui sonucunda elde edilecek olan net
halka arz gelirlerinin agafidaki alanlarda ve agagida
belirtilen oranlarda kullamimas: planianmaktadir:

' Kullamima ﬁhkm ]
Kullanim Yeri ' Yiizdesel Arahk
: (%)
Igletme . Kredilerinin  Geri 35-40
denmest
Mevcut Yatinmlar 20-30
- Cat: Uzeri GES Yatirnmi 5-10
| - Mut Tesisi 10-15
i- Tesis ve Ekipman 510
Modernizasyonu
Isletme Sermayesi 30-35 751

Halka arz neticesinde elde edilecek fongf
belirtilen alanlarda kullanilmast planlagimalit:
doviz kuru, faiz oranlarindaki ytiksek oynglilogey
ve diger ekonomik gtistergeler dikkate alifyataF
belirtilen tahsis orammi artirmak veyawaze
durumunda kalabilecektir. Sirket, halka arzdssglds
edecegi fonu, yukanda yer alan alanlara kullanmaya
baglayana kadar Tilrk Liras: cinsinden vadeli mevduat,
Eurobond, yahrim fonlan gibi menkul kiymet alimlan
ve/veya fonun degerini korumak adina benzer
korumay! saglayabilecek herhangi bagka bir surette
nemalandirabilecektir. Tiim bu hususlara ek olarak,
yukanda belirtilen fon : orgillan  Sirket |

BUNE ¥
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menfaatleri ve piyasa kosullan dogrultusunda
| degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde
edilecek net geliri yukanda izah edilen sekilde
kulianmaya ihtiyac: olmadif ve/veya kullanamadi
8lgide, Sirket menfaatlerini gozeterek kategoriler
arasinda gegis yapabilecektir.

E.3

Halka arza iligkin bilgiler ve
kosgullar

Sermaye artigt yoluyla hatka arz edilen paylann
nominal degeri 100.000.000 TL olup $irket’ inhalkaarz
oncesi ¢ikanilmig sermayesine orani %33,11 ve
Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikanlmg sermayesine oram
%?24,87°dir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul disinda bagka bir
kurumunun onayina gerek bulunmamaktadir. Halka arz
edilecek toplam 100.000.000 TL nominal degerli
paylann,

60.000.000 TL nominal degerdeki (%60)’hik kisrm Yurt
I¢i Bireysel Yatiimcilar’a,

40.000.000 TL nominal degerdeki (%40)"lik kismu Yurt
fci Kurumsal Yatiimeilar'a gergeklestirilecek satiglar
icin tahsis edilmistir.

Sirket paylannin halka arz Bulls Yatunm liderliginde
olugturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat ile
Talep Toplama Yontemi” kullamlarak ve “En Iyi
Gayret Aracihpr” ile gergeklestirilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in en az 2 (iki) i§ gini
boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baglangig ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sabiplerine sati
duyurusunda belirtilecektir.

thrac edilecek paylar kaydilestimne esaslan
gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup paylarnn fiziki
yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitimggs
kesinlestigi giinti takip eden 2 (iki) iy gln
teslim edilecektir.

‘

. iqs'is' 2

e [

(y
Halka arz sonuglan, Kurul’'un serma ‘,; ji}*@;{
¢ yer.alan’

araglanmn satigina iligkin diizenlenmelerin
esaslar gergevesinde dafim listesinin \’-‘-- eptl
giindl takip eden i gini Kurul'un tzel d =
kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarnnca
kamuya duyurulur. |

E4

Catigan menfaatler de dahil
olmak jizere halka arza
iliskin ilgili Kigilerin 6nemli
menfgapleri

Sirket ile halka arzda konsorsiyum lideri olarak gdrev
alan Bulls Yatrim arasinda ¢ikar catigmas: veya
herhangi bir menfaat catiymast bulunmamaktadir.
Sirket ile Bulls Yatinm arasinda herhangi bir sermaye

| iligkisi yoktur, Bxli}'ls Yatmm’in halka arz islemi
Bu : '
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nedeniyle elde edecedi aracihk komisyonu haricinde
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina
baglanmig bir ekonomik gikari bulunmamaktadir. Bulls
Yatrim’in yatrim hizmet ve faaliyetleri ile yan
hizmetler kapsaminda sundugu hizmetlere iligkin
sozlesmefler ve halka arza aracilik kapsaminda
imzalanan s6zlesme/ler diginda, Sirket ve Sirket’in %5
ve daha fazlasina sahip pay sahipleri ile arasmnda
herhangi bir anlagma yoktur. Bulls Yatinm, halka arza
iligkin Halka Arza Aracihk kapsaminda halka arza
aracihik komisyonu elde edecektir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Akol
Avukathk Blrosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Jirket ile Akol
Avukathk Blirosu arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Akol Avukathk Blirosu’nun dogrudan ya da
dolaylt olarak halka arzin bagansina baglanmug bir
ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir, Akol Avukathk
Biirosu’nun Sirket ile Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleri ile arasinda, halka arza iliskin
sunulan hukuki damsmanhik hizmetleri diginda bir
hukuki damsmanhk iligkisi bulunmamaktadir. Akol
Avukathik Biirosu, halka arza iligkin sunulan hukuki
damgmanhik hizmetleri igin damsmanlik ficreti elde
etmektedir.

Sirket ile 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihlerinde sona eren hesap dnemlerine
ait finansal tablolarmin bagimsiz denetimini yapan
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanhk AS.
arasinda herhangi bir gikar veya menfaat gatigmasi
bulunmamaktadir. Sirket ile Deneyim Bafimsiz
Denetim ve Danigmanlik A.S. arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur, Deneyim Bagunsiz Denetim ve
Damgmanlik A.$.’nin dogrudan ya da dolayli olarak

hatka arzin bagansina baglanmis bir ekonomijp AL *

bulunmamaktadir, Deneyim Bagimsiz Degde
Damsmanlik A.S.’nin, Sirket ile arasind
denetim ¢alismalanmn ylrfitillmesine iligki
oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bl

bulunmamaktadir. Deneyim Bagimsiz l..;na.
Danigmanlik A.§., Sirket’e sundugu bagimstiy

hizmetleri kapsaminda ficret aimaktadir. ‘-...~,= & " .
Sirket ile 21.02.2024 tarihli ve SPK-2024-35 say1il1 @‘\‘%f\'
deperleme raporu ile 23.02.2024 tarihli ve SPK-2024- &

36 sayth degerleme raporunu hazilayan Bagkent N

Taginmaz Degerleme A.$. arasinda herhangi bir cikar
veya menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. Sirket ile

Bagkent Taginmaz Deferleme A.$. arasinda herhangi |
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bir sermaye iliskisi yoktur. Bagkent Taginmaz
Degerleme A.$.nin dofrudan ya da dolayh olarak
halka arzin bagarisma baglanmg bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Bagkent Taginmaz Degerleme
A.S.’nin, Sirket ile arasinda degerleme rapotlan
calismalanmin yiiriitilmesine iligkin yapmig oldugu
anlagmalar  haricinde, herhangi  bir anlagmasi
bulunmamaktadir. Baskent Taginmaz Degerleme A.§.,
Sirket’e sundufu deferleme raporu hizmetleri
kapsarminda ficret aimaktadar. ]

E.5

aracini
eden

Sermaye piyasasi
halka arz
kiginin/ihrag¢gmin
ismi/finvani

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildiZi
husustanm icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarmn
artirilmamasma iligkin

verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

| herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici

Halka arz; Cem Zeytin A.§. Gnvanh Sirket’in
sermayesinin 302.000.000 TL’den 402.000.000 TL’ye
arinlmas: suretiyle ihrag edilecek 100.000.000 TL
nominal degerli B grubu hamiline yazih paylarin satigt
suretiyle yapilacaktir.

a) Ihragg Tarafindan Verilen Taahhiit

Sirket 07.06.2024 tarihli ve 2024/15 sayili yonetim
kurulu karanyla Sirket tarafindan halka arz edilen
paylarin Borsa Istanbul’da islem gSrmeye basladagt
tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca bedelsiz ve bedelli
sermaye artirumi yapilmayacagina, halka arz edilen
paylarin Borsa [stanbul’da iglem gbrmeye basladigt
| tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca halka arz edilen
paylar disinda kalan $irket paylannin dolagimdaki pay
miktanmn artmasina yol agacak sekilde satisa veya |
halka arza konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir
karar alinmayacafina ve/veya Borsa {stanbul’a veya
SPK'ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iliskin dtizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagyss¥c
bu siire boyunca ileride yeni bir satiy veya gt .
yapilacagna dair bir agiklama yapilmayaca
taahhGtte bulunmusgtur.

Sirket’in mevcut pay sahiplerinden Cengiz Ol

paylarinin Borsa istanbul’da iglem gdormeye bagladif
tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, sahip olduklar

pay miktaninin artmasina yol agacak gekilde sahiga veya
halka arza konu etmeyeceklerini (Borsa Istanbul’dan
ahm yoluyla edinilen ortaklik paylan hari¢ olmak
tizere), bu dogrultuda bir karar almayacaklanm ve /
| veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki

Cem Okuliu 14.06.2024 tarihli tashhiitleri ile Sirlest+

halka arza konu olmayan Sirket paylarmn, dolagimdaki Lo
A"

vuruda
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bulunmayacaklanimi ve bu sfire boyunca ileride yeni bir
satig veya halka arz yapilacagna dair bir agiklama
yapmayacaklarim ve aynca, Borsa [stanbul’da veya
Borsa Istanbul disinda satmayacaklarm, baska
yatnmet  hesaplanna virmanlamayacaklarini  veya
Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan sahg
iglemlerine konu etmeyeceklerini, glipheye mahal
vermemek adina Sirket paylannin Borsa Istanbul’da
islem gdrmeye baglamasin ardindan fiyat istikran
islemlerinden  edinebilecefi paylann, yukaridaki
smirlamalardan harig tutulacafim kabul, beyan ve
taahhiit etmislerdir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktar: ve

| ylizdesi

alma hakki
sz konusu

Yeni pay
kullanmmmmn

olmas1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalarn durumunda
sulanma etkisinin miktan ve
yiizdesi

Sermaye artimi yontemiyle yapilacak halka arz
neticesinde, sermaye artnmina katilmayan mevcut
ortaklar i¢in meveut hisse pay oranlarinda sulanma
etkisi olacakdtir.

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31.03.2024
tarib}i bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarda
yer alan veriler esas alnarak yapilmug olup sulanma
etkisinin miktan ve yiizdesine iligkin hesaplama,
agafiidaki tabloda yer almaktadur:

(TL) -

Halka Arz Fiyati 15,30
Halka Arz Oncesi
Defter Degeri
(31.03.2024)

Halka Arz Oncesi

1.569.144.666

302.000.000

Pay Adedi

Halka Arz Oncesi
Pay Bagina Defter
| Defieri

Sermaye Artirimi

5,20

100.000.00Qy

Sirkete Halka Arz
Yoluyla Saglanacak
Briit Nakit

1.530.000.00

Halka Arz Masraflan 25.966.825

Sirkete Halka Arz
Yoluyla Saglanacak
Net Nakit

1.504.033.175

Halka Arz Sonrasi
Defter Degeri

Halka Arz Sonrasi

Pay Adedi 402.000.000

Halka Arz Sonrasi
Pay Bagina Defter

3.073.177.841 h

Degeri /

5‘ 378 1 u
arl Kurumlar V.. 061 002 6104
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Mevcut Ortaklar
icin Pay Bagina
Sulanma Etkisi
Meveut Ortaklar
icin Pay Bagpina
Sulanma Oram
Yeni Ortaklar I¢in
Pay Basina
Sulanma Etkisi
Yeni Ortaklar Igin
Pay Bagma
Sulanma Oram

2,4489

%47,1

-7,6553

%-50,0

Sirket'in mevcut ortaklanmin yeni pay alma haklan
tamamen kisitlanmugtir.

E.7

Talepte bulunan
yatinmecilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatnmcilardan, talepte bulunulmasi
sebebiyle ayrica bir ficret ahinmayacakur. Ancak bu
amagla hesap agmak, hak ettikleri paylar1 bagka yetkili
kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine
iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda,
konsorsiyum fiyesi olan yetkili kuruluglar arasinda
farkhlik gdsteren gesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

Teklaf Degerler AS.

A fitlien.com
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggimn bagunsiz denetim
kuruluslarinm ticaret {invanlan ile adresleri (ilye olduklan profesyonel meslek kuruluslar
ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihinde sona eren hesap
donemlerine ait solo finansal tablolar 6zel bagimsiz denetimden gegjren kurulusun:

Titarecl DYARE Ee;eyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanlhk

Sorumlu Denetei Harun Aktag

Uyesi Meslek Kuruluglan Ankara YMM Odas

Adresi o Kiziirmak Mahallesi Muhsin  Yazicioglu
Caddesi Protokol Plaza No: 39A/14
Cankaya/ANKARA

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglanmm/sorumlu ortak bas denetginin gbrevd
gorevden gekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi: p.
Yoktur. f
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

WA §
Sirketin, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sory ¥ta ubdisal 5
donemlerine iligkin solo finansal durum tablolan agafida yer almaktadir. X l@ﬁ(&:f*‘ Ve F «\§\'
31.12.2022, 31.12.2023 tarihli finansal tablolarda yer alan tiim tutarlar aksi belrilmedikes” @\‘g’

31.03.2024 satin alim glic@i esasina gore ifade edilmistir. N
VARLIKLAR (TL) 31022021 31122022  31.12.2023]  31.03.2024
Danen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.017.288 9470228| 29.187.046|  25.479.186
Ticari Alacaklar 200.125.185] 494.210.837| 551.941.455| 511.723.642
- Hiskili Taraflardan Ticari Alacakiar 3.734.759 0 0 7.138.276
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar 196.390.426| 494.210.837| 551.941.455] 504.585.366

| Diger Alacaklar 16.770.078 |  29.547.122| 12.696.748| 44.787.153
- Hlliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacakiar 16.770.078 |  29.547.122|  12.696.748)  44.787.153
Stoklar 982,089,745 | 1.071.924.268 | 1.390.281.509 | 1.269.096.327
Pesin $denmis Giderler 43382.833| 47169999 16.296.295|  47.039.820

| Diger Donen Varliklar 35.762.361 |  46.465.889|  52.712.703|  20.272.712
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.284.147.490 | 1.698.788.343 | 2.053.115.756 | 1.918.398.840
Duran Yarhkiar
Maddi Duran Varliklar 422.300296] 750.609.956] 935.338.297| 949.932.837
- Diger Duran Varliklar 422.300.296 | 750.609.956| 935.338.297| 949.932.837
Maddi Olmayan Duran Varliklar 49.884 0 0 0
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 49.884 Q i) ¢
Pesin Odenmis Giderler 0 0 3.807.5581 33.313.286
TOPLAM DURANYARLIKLAR 422.350.180| 750.609.956| 939.145.855] 983.246.123
TOPLAM VARLIKLAR 1.706.497.670 | 2.449.398.299 | 2.992.261.611 | 2.901.644.963
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E;KA__!HA_K.L__A_R (TL} 31.12,2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Kisa Vadeli Yiikiimlilikier
| Kisa Vadeli Borglanmalar 589.704.482 | 601.010.570] 735.482.967| 849.049.484
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
| Kisimlan : 33.520.859| 100.350.824 96.385.573 81.170.818
Ticari Borglar 65.148.293 ]| 113.554.718| 219.770.285 88261 04‘2_|
- ligkili Taraflara Ticari Borglar = 0 0] 91.357.166| 29.532.487
-__fliikﬂi Olmayan Taraflara Ticari Borglar 65.148.293 | 113.554.718| 128413.119 58.72B.555
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsamuida
Borglar 3.301.518 6.110.049. 7.895.065 9.298.723
| Difser Borglar 0] 366.901.414 168.874.144 50.813.327
- liskili Taraflara Diger Borglar 0| 271.848.073| 76.091.632 0
- Higkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0 95.053.341 92.782.512 50.813.327
Ertelenmis Gelirler 61.232.980| 27.185.322 48.305.949 12.109.903
Donem Kari Vergi YokomIoings 0| 39673619  7.996535]  3.593.056
| Kisa Vadeli Karsihiklar 2.409.533 1.712.174 998.118 1.112.085
- Caliganlara Saglanan Faydalara Hliskin
Karstliklar 173.048 331.742 160.340 383.985
- Diger Kisa Vadeli Karsilikiar 2.236.485 1.380.432 837.778 728.100
| Difer Kisa Vadeli Yikiimldlikler 461.798 909.519 701.156 5.192.848
Toptam Kisa Vadell Yokamlildkier 755.779.463 | 1.257.408.209 | 1.286.509.792 | 1.100.601.286
| Uzun Vadeli YakOmlilGkler ]
| Uzun Vadeli Borglanmalar 47.693.198 41.677.264| 145.905415]| 139.195.228
| Uzun Vadeli Karsihklar 9,772.786 10.621.228 11.438.658 12.918.663
- Calisanlara Saglanan Faydalara Higkin
Kargtlklar 9.772786| 10.621.228| 11.438.658| 12.918.668
Ertelenmis Vergi Yukimlilnga 104.582.392 89.031.309 23.678.705 79.785.115
Toplam Uzun Vadeli Yikéml 162.048.376 | 141 329.801 . 181.022.778| 231 £99.011
Ozkaynakiar 7 -
Odenmis Sermaye o 100.000.000 | 100.000.000| 302.000.000| 302.000.000
Sermaye Diizeltme Fag] » 586.601.030| 586.601.030| 675.194.561| 675.194.561
Kar veya Zararda Yeniden ] 3
Birikmis Diger Kap igerl -416.233 64.112.311 18.363.340 17.680.432
- Maddi Duran Varlik Di%gl i 0| 66.847.438] 25.146.893| 25.146.893
- Tammlanmiy Fayda Planlart ciim
Kazang / (Kayiplary -416.233| -2.735.127 -6.783.553 -7.466.461
Kardan Aynian Kisitlanmig Yedekler o 3.403.237 3.403.237 3.403.237 3.403.237
Gegmis Yiillar Kar / Zararlan & -84.428.251 99.081.797 13.901.337 | 525.767.903
| Net Dinen Kan/ Zarar & | 183510048 197461914] 511.866566] 45098533
Toplam Ozkaxnaklar £ Oy | 788.669.831 1.050.660.289 | 1.524.729.041 1.569.144.666
) b, 1.706.497.670 | 2.449.398.299 /2.901.644.963
Degerler AS.



Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlart

Asagida Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerine ait
kar veya zarar ve difer kapsaml: gelir tablosu yer almaktadir. 31.12.2021, 3 1.12.2022, 31.12.2023
tarihli finansal tablolarda yer alan tiim tutarlar aksi belirtilmedikge 31.03.2024 satin alim giiclt

esasina gore ifade edilmistir.

KAR VEVA ZARAR TABLOSU (TL) 3Lzzoal]  Slizzozz] 31122023 31032023 3103204
Hestlat §75.130.690 | 1469.407.080 | 1.898.700.572| 506458464} 658.748.767
| Sanglann Mativeti O 20738726 | 897.124972| 999802296 | -318521931| 477.954.716
Brit Kar (Zarar) 130391964 | 572252108 | 898898276 | 187936533 | 180.794.051
Genel Yonetim Giderieri (- 3399585 | -10.97432| 16981321 3991942}  -5.401.503
 Pazariama Saus ve Dapitim Gidertesi () 25050545 | S0471.541| 80381286 -16.692030| -13.826.125
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler Ta1415 | 907m2111] 1132047  2712281| 4619612
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 6904503 1437194 | 21972298 2878 693128
Esas Faaliyet Karv(Zaran) T12348746 | S519348052] 790884345 | 169.961964 | 159254808
Finansraan Gelitleti 29093469 | 18703228 |  39.092.124| 4141983 4301602
Finansman Giderleri - SAL3S808| -116.194.045| -186250534| 22268942 -87947.044
Net Parasal Pozisvon Kazanglan (Kayiplar) 95953484 | -171.537.187] 122010223 | -67.107444] 32360090
SOrd@rlen Fasliyetler Vergi Oncesi Kirt 253.259,891 252.320.048 521.716.212 84.727.561 107.969.456
Vergi Gellr(Gideri) 9T9B43|  54858134|  9849646]  1745694| -62870.923
Donemin Verg} Gideri 2308043|  38268585| -32.896976| 6418882 3611243
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) GIAALE00|  -16589.548| 23.047330|  8.164576] -59.259.680
Dem Net Kan (Zaran) 13510048 197461914 | 511866566|  86473255] 45098533
Pay Bayna Kazaog (TL) 1635100  1974619| 5118666 864.733 450985
Donem Kar / Zararinin Dagslimn [13510048| 197461914 | St1866566| 86473255 45098533
Ana Ortaklik Paylar: 183.510078 | 197.461.914| 511.866.566| 86473255 | 43.098.533
Donem Net Kari (Zorari) E3510048| 197461914 | 511866566 | 86473255 | 45098533
Kar veya Zararda Yeniden Simflandimimayacaklar 416233 64.528.544 -45.748.971 -3.209.482 -682.908
mﬂ,?,m;ﬂ‘k‘" LIl o| re3070m| 47.657.766 0 0
Eﬂ;m;ﬂf:n”“"" S ss4970|  -30918s59|  5397900|  -A4279309| 910545
ﬁm,z,;’:f;dﬁf‘n;ﬂ?“f'ﬂ:;‘:;d{;‘g%zﬁgfg usras|  B7TEsss|  7306695|  1.069.827 21.637
Diger Kapsamh Gellr (Vergt Sonras:) 416233 | 64528544 | -4s74soT1|  -3200482) 682908
Toplam Kapsamh Gelir 183.093.815 | 261990458 | 466.117.595 83.263.773 44.415.625

Yatinmet, yatirim kararin ¥t \.1nin finansal durum ve faaliyet sonuglanna iligkin
ayrintth bilgilerin yer aldif isg.: I'Bﬂ ) ve 23 no’lu baliimlerini de dikkate almalidir.
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5. RiISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar 'a yatirim yapmak cesitli riskler barindirmaktadir. Yatirim karar
alinmadan dnce asagida belirtilen risk faktorlerinin isbu izahnamenin biitiinii kapsaminda
dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin
isbu izahnamenin tarihi itibariyla Sirket'i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a
yapilacak herhangi bir yatorim: esash bigimde etkileyebileceini ongordagi risklerdir. Stz
konusu risklerden herhangi birinin gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar’in
degeri diigebilir ve yatirimm tamaminin veya bir kasmimn kaybedilmesi soz konusu olabilir.

Agagida belirtilen riskler, karsilagiabilecek tim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esasl olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri
halinde Sirket 'in faalivetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege
yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktorleri meveut olabilir. Risk
faktorlerinin agagidaki sunum swalamasy, Sirket yonetiminin soz konusu risklerin
gerceklesme olasilifr veya onemi bakimindan yaptigy bir degerlendirmeye gore belirlenmiy
bir siralama olarak diginialmemelidir.

Yatiimeilar, isbu izahnamede paylasilan bilgiler cergevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak Halka Arz Edilecek Paylar’a yatinm yapmanin kendileri igin uygun olup
olmadigina karar vermelidirler.

5.1. ihragetya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Tesislerin isletilmesi, bakumu, yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, diigiik verim ve
beklenmedik yarim harcamalarina yol acabilecek onemli riskler tagir. Sirket’in
tesislerinde beklenmedik teknik arezalar, firetimde kesintiler meydana gelebilir, yedek
parc¢a temininde aksakliklar olabilir, yenileme ve ipilestirme projeleri basarili olmayabilir,
yatirim harcamalarina yol agabilir, enerji tedarikinde kesintiler yasanabilir.

Sirket mevcut durumda; (i) Edremit Asfaltt 3.km, 10560 Havran/Balikesir adresinde yer alan
18.000 m®'si kapah olmak lizere toplam 53.000 m? alana kurulu Edremit Tesisi ile salamura
siyah ve yesil zeytin imalati, zeytin depelamast, islemesi ve paketlemesi faaliyetlerini
siirdiirmektedir, (if) aynca Sirket, Mersin Mut OSB’de kurulmas: planlanan Mut Tesisi’ni
kurmak iizere T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhg’ndan 30.03.2022 tarihli, 534760 sayih vpg®
340.000.000 TL tutarnda yatnm tesvik belgesi almg olup, 30.06.2024 tarihi itibaryfs
Tegvik Belgesi tutan 499.549.049 TL'dir. Mgili yaunm ile Mersin bolgesindeki ze fifrin 3 C
Mersin limamndan dogrudan ihracatim gergeklestirmeyi planlamaktadir. (jii) Son olara isei N.*e

\

Sirket, Balikesir — Edremit (4 MWp) ve Mersin — Mut’taki (4,45 MWp) tesislerine toplarh ‘,'.‘, :‘: 3 /
b, ¥
% @

8,45 MWp GES yatinmu yapmayi planlamaktadir.

Yukanda bahsedilen tesislerin isletimi; ekipmanlarin anzalanmasi, performansin beklenen
verim dilzeylerinin altinda kalmas: ve kapasite eksikligi veya altyap: sorunlan gibi riskleri f@\\,
beraberinde getirmektedir. Bunlar, Sirket faaliyetlerini gergeklegtimmek igin iretim
gerceklestirdigi ve/veya gergeklestirmeyi planladifs tesislerin dogasi geregi bulunan ~°
risklerdir. Bahsi geen tesislerde ekipman arizalan, igletme hatalari, bakim eksikligi ve
zamanla olugan genel yipranmadan kaynakl teknik anzalar meydana gelebilir, anzamn
giderilmesi, gerekli yedek parganin temini, tamir ve teknik mildahale imkAm bulunmayabilir
veya gecikebilir. Elektyik enerjisi aginda meydana gelebilecek Snemli bir anza veya aksama
sonucunda veya di; i, Sirket
faaliyetlerinin dupfnds: i e l [’ ilir. ik satin




alma maliyetinin artmasi, Sirket’in dretim maliyetlerini arttirabilir ve kérliligini azaltabilir,
Bu sebeple {iretimde kesintiler ve verimlilikte dtistiler yasanabilir, tiretim durabilir. $irket’in
tiretiminde verim distkliit, gecikmeler, sipariglerin zamamnda teslim edilememesi gibi
durumlar, milsteri kaybina ve tazminat taleplerine sebep olabilir. Sirket, taahh0t ettigi mal
{iretimini ve satislar hi¢ veya zamaninda gergeklegtiremeyebilir.

Tesislerde gerceklegebilecek planlanmamig kesintiler, mekanik anzalar ve benzer nitelikte
diger sorunlar, tesislerin faaliyetlerinin tiimilyle durmasma yol agacak olmasa da baz
durumlarda ilgili tesisteki aniza giderilinceye dek, tretim kapasitesinde distisler soz konusu
olabilir. Bu sebeple Sirket’in gelirleri azalabilir ya da fiyatlara yansitilamayan igletme ve
bakim giderlerinin artmas: suretiyle birim maliyetleri de artabilir.

Isletme biinyesindeki makine ve ekipman anzalar, zeytin dretiminde stoklu ¢aliyma
uygulamasinin varligina ragmen faaliyetleri olumsuz y&nde etkileyebilir. Uretim tesislerinde
yasanabilecek teknik sorunlar, kismen veya tamamen {iretime ara verilmesine ve iiretim

kapasitesinde distislere neden olabilir.

Tesislerdeki anzalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatiim harcamalan gibi
aksakliklar, Sirket’in satiglarini, nakit akimlarm olumsuz etkileyebilir, karhihnin
azalmasina neden olabilir.

Yukarida bahsedilen durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, kirhhifim, faaliyet sonuglanm ve gelecege yonelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir.

Elektrik tedarikinde kesintiler, Sirket'in fretim faalivetlerini nemli derecede olumsuz
etkileyebilir. :

Sirket, firetim tesislerinde gergeklestirdigi tiretim faaliyetleri igin elektrik enerjisi tedarikine
ihtiyag duymaktadir, Elektrik enerjisi tedarikinde meydana gelebilecek Snemli bir aksama
{iretim faaliyetlerinin durmasina veya nemli derecede aksamasina sebep olabilir. Elektrik
satin alma maliyetinin artmasi, Sirket’in iiretim maliyetlerini artirabilir, karhhim
azaltabilir, dretiminde verim diigtiklagt, gecikmeler, siparigleri, isleri zamamnda teslim
edememesi gibi durumlar milsteri kaybmna ve tazminat taleplerine sebep olabilir. Besyae
Ukrayna savast gibi ileride meydana gelebilecek siyasi krizlerin ve altyapsal gbruni®
szellikle Avrupa’da enerji krizi dogurabilecegi dngorillmektedir, bu sebeple gelgd S O
tedarikinde iiretim tesislerindeki firetimi veya islerin gergeklestirilecefii sahay
yiiritiilmesini etkileyecek soruniar yaganmayacagimn garantisi bulunmamaktddir. £
Sirket’in elektrik enerjisi ihtiyac: veya maliyeti ongdrdiginin Ostiinde olabiy
tedarikinde yaganabilecek aksakliklar ve maliyet artislan, Sirket’in faaliyetle ’
durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebi¥is, _

Sirket’in faaliyetleri hammadde tedarikinin devamlthgana  baghdi. Hammadd
tedarikinde ve tedarik zincirinde yasanabilecek aksakliklar, mevcut tedarikgilerle
iliskilerin sfrdiiriilememesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglanimt ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz yinde etkileyebilir. Sirket’in
hammadde tedarikinde ficiincii kisi tedarikgilere bagimlt olmast ve hammadde fiyatimin
degiskenligi, Sirket’in faaliyetlerini ve kirhlyfim olumsuz etkileyebilir.

tim faaliyetlerinde kullandig: yesil ve siyah zeytinleri tamamen

Sirket; sofrahk zeyti
yurt iginde Balikesip/AEdremit)ve Manisa (Akhisar) bblgelerinden tedarik etmgktedir. Mut
- ; 5 i B g
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Tesisi’'nin iiretime gegmesiyle birlikte Mersin (Mut) bdlgesinden de tedarik edilmeye
baglanacakir. Dolayisiyla $irket’in tedarik ettifi hammaddeler, Tiirkiye'de yerlesik
tedarikgilerden tedarik edilmektedir. Aynca hammaddelerin tagmmasinda Sirket, ligtinci kigi
lojistik firmalaryla is birligi yapmaktadir. Lojistik firmalanin karsilagabilecegi gesitli altyap:
sorunian, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar ve yilkselme, lojistik zincirinde meydana
gelebilecek kinlmalar, Covid-19 pandemisine benzer gekilde ileride yaganabilecek pandemi
vb. global salgmniar, zorlu hava kogullani veya lojistik hizmetlerini etkileyebilecek diger
olaylar, Sirket’in tretim faaliyetlerinde kullanmakta oldugu hammaddelerin §irket’e
ulagtinlmasim geciktirebilir, gii¢ duruma sokabilir veya imkénsiz hale getirebilir. Sirket,
hammadde temin edilebilirligindeki dalgalanma risklerine ve hammadde fiyatlarmdaki
dalgalanma risklerine maruz kalabilir.

Hammadde fiyatlan ve tedarik imkémi, piyasadaki ve ozellikle tanm sektdriindeki
dalgalanmalar, enerji ve naviun fiyatlarnin artmast, tedarik imkaninin azalmasi, zeytin
hammaddesine olan talebin artmast, Sirket’in arz edilecek hammadde miktarim ve toplam
talebi 6ngdrememesi, tedarik sartlariin agirlasmas: ve tedarik zincirinde yaganabilecek
kmnlmalar, Sirket’in devir stogunu ve dzellikle yeni zeytin mahsilli yapilan dénemlerde
dogru sckilde dngdrememesi, idari otoriteler tarafindan getirilen énlemler, olasi giimrik
vergisi artiglar1, dogal afetler, savaglar ve Sirket’in kontroliinde olmayan ve 8ngdriilmesi gii¢
olan diger faktdrler de dahil olmak fizere gesitli sebeplerle degisiklik gosterebilir.

Sirket, yeterli veya dngdrdiigi biiyitklitkte satig gergeklestiremedigi durumlarda, hammadde
stoklaninda artis yasayabilir, bu durumda $irket’in depolama ve lojistik maliyetleri artabilir,
hammaddeler bozulabilir veya kullamlamaz hale gelebilir.

Sirket, hammadde tedariki gerceklestirdigi tedarikgileriyle yazili sézlegmeler akdetmeyip
olagan ticari faaliyetler gergevesinde sipari usulli ahsmaktadir. Sirket’in tedarikgileri,
Sirket yerine bagka kuruluslarla galigmaya karar verebilir, bu durumda Sirket, kabul
edilebilir kalite ve ticari hitkim ve kogullara sahip alternatif tedarikgiler bulmakta zorluk
yasayabilir, ge¢ bulabilir veya hi¢ bulamayabilir. Bu durumda Sirket’in faaliyetleri, finansal
durumu, faaliyet sonuglar ve gelecege ybnelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in meveut tedarikgilerinin gelecekte talebi karsilayamamas: veya bu tedarike
uygun kogullar {izerinde mutabakata vanlamamas, tedarikgilerin uygun zaman
ve/veya bedelde iiriin tedarik edememesi, iriinlerde ayiplarin bulunmas,
gecikmeler meydana gelmesi gibi durumlar sdz konusu olabilir. Sirket’in faalfietl
devamlih igin triin tedarikinin diizenli olarak devam etmesi gerektiginde

sorunlan ve/veya yetersizlikleri, Sirket’in tiretim tesislerinin yeterli kapasitede gal
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engel olabilir ve Sirket’in bilyiimesini siurlandirabilir. Bu durum, maliyetlerde muh '__W
bir artig yaratabileceginden ve/veya Urlin kalitesini etkileyeceginden, Sirket’in faaliyetleri, ,\@‘
finansal durumu, faaliyet sonuglan ve gelecege yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir, @,@"

N

Sirket’in  tedarik¢i konsantrasyon  riski bulunmaktadir.  Sirket’in, tedarikci
konsantrasyonu olusan is ortakltklarinin ve tedarik iliskilerinin sona ermesi veya
kapsamumin daralmas:, Sirket faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket; 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal
dénemler itibaryla; satig hacminin sirasiyla %12, %14, %15 ve %33’0n0 en bilyikk
tedarikgisinden karsil dir. 31.03.2024 tarihinde sona eren finansal dénem itibariyla
satig hacminin %27’y ise exy'bliylik ikinci tedarikgisinden kargilamaktadir. 6Eylslyla
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halihazirda Sirket’in tedarik zincirinin biiyiikl{igi, en bilytik tedarikgileri ile sahip oldugu ig
iliskisine Snemli dlgiide baghdur. Sirket’in tedarikgi konsantrasyonu olugan tedarikileri,
cesitli sebeplerle Sirket ile olan ticari iligkilerini sonlandirabilir, rakip firmalarla galigmay
tercih edebilir veya Sirket ile ticaretlerinin kapsamin: daraltabilir. Is iligkisi siirse dahi ticari
kosullar1 Sirket aleyhine degigebilir. Sirket’in, tedarikgileri ile sahip oldugu ticari iligki
kapsamundaki tedarik iliskisinin devam edeceginin bir garantisi bulunmamaktadir. Sirket;
tedarikei konsantrasyonu olugan tedarikgileri ile tedarik iliskisinde sorun yasayabilir ve
Sirket’in tedarikgi konsantrasyonu olugan tedarikgileri ile aralanndaki ig iligkisinin sona
ermesi, kosullanimin Sirket aleyhine degismesi, tedarik zincirinde aksamalar olmasi, Sirket
satiglannda ve dolayistyla hasilatinda énemli bir diigiige sebep olabilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarm ve gelecege yonelik beklentilerini
dnemli derecede olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in firiin stoklar: degiskenlik gisterebilir. Sirket’in liriin stoklarin: efektif bir
bicimde kullanamamast, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sirket'in Grtin stoklari; satiglanmin yogunluguna, iretim kapasitesine ve makroekonomik ve
mikroekonomik kosullara gore degiskenlik gosterebilir. Sirket’in planlamig oldugu satig
miktarlarindan herhangi bir sebeple daha az satig yapmis olmasi halinde Sirket’in iirlin
stoklarinda artis yasanabilir. Bu stoklanan firiinlerde bozulmalar gergeklegebilir. Sirket’in
stoklanan {irtinlerin depolanmasina ve muhafaza edilmesine iligkin giderleri artabilir, Sirket
yeni depolama alanlari bulmak zorunda kalabilir. Sirket’in planlamis oldugu sati
miktarlanndan herhangi bir sebeple daha fazla satis yapms olmast ise stoklarin tikenmesine
yol agabilir ve gesitli nedenlerle Sirket’in iiretim faaliyetlerinin yetersiz kalmas: halinde ise
Sirket'in miigterileri ile olan iligkileri zedelenebilir. Bahsedilen durumfardan herhangi birinin
gergeklesmesi halinde $irket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglan ve gelecege
yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir. -

Sirket, zeytin drinlerinin satiglarinin Snemli bir kismunt ulusal zincir marketlg

marketler ve toptancilar kanallaripla gerceklestirmektedir. Sirket %in satis kanalfars
iliskilerinin sona ermesi halinde Sirket’in Saaliyetleri ve finansal durumigol
etkilenebilir. . T

Sirket’in sati kanallary; Tirkiye genelinde bulunan ulusal zincir marketler, yerel
ve toptancilardan olugmaktadir. Sirket’in, faaliyet gosterdigi sektor uygulamalarina paltéel
olarak, satis kanallanmin tarafi olan isletmelerin bazilan ile yazih s&zlegmeler
akdedilmemektedir. o

Sirket’in yukanda bahsi gegen sektdr uygulamalarma paralel olarak bazi satig kanallan ile (\:‘;
akdetmis oldugn yazh sézlegmeler bulunmamaktadir. Sirket’in satg kanallan ile Sirket
arasindaki is iligkisinin herhangi bir sebeple sona ermesi veya uygun kogullarda
siirdfiriilememesi, Sirket’in uygun sartlarda yeni sati§ kanallari ile anlasamamamas: veya geg
anlagmasi durumleninda $irket’in mdsterileri ile olan iligkileri zedelenebilir. Sirket’in
gelecekte miigteri kompozisyonu degisebilir, gelecekte bayii ag1 kurabilir, miinhasir dagitim
sozlegmeleri akdedebili. Bu sebeple Sitket’in degisen miisteri kompozisyonu ile olan
iliskileri gesitli Aebeplerle zedelenebilir, gelecekte kurulabilecek bayii a1 1yi
ydnetilemeyebilif, faraflar miinhasir dagitim sozlesmelerinde belirtilen hususlara aykimlik
gosterebilir. Bahfedilen {dummlardan herhangi birinin gerceklesiesi hallnde Birket’in
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faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglan ve gelecege yonelik beklentileri olumsuz
etkilenebilir.

Sirket, kendi markalar: ile Gretti§i firdinlerin yan: sira cesitli miisterileri ile akdettigi
sozlesmeler uyarinca Ozel markalar (private label) altinda fason liretim
gerceklestirmektedir. Sirket’in bahsi gecen miigterileri ile uyusmazliklar yasamasi veya
miisteri portfUyinii kaybetmesi halinde Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Sirket gerek kendi markasi (“Cem Zeytin” veya “Cem” markalan) adi altinda gerekse de
fason {iretim yaparak piyasaya satiglarin gerceklestirmektedir. Sirket, satiglarm kunmmsal
migterilerinin  siparigleri (zerinden gerceklestirmekte ve Tirkiye’de i¢ pazara
ulagturmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren
finansal ddnemler itibariyla Sirket’in kendi markalan olan “Cem Zeytin” veya “Cem”
markalan ve fason firetimlerinin yurt i¢i ve yurt dig: satiglarin miktar dagilim asagidaki
tabloda gsterilmistir:

KG (%) iz B EEIRVE) LB
Markays gore sabgoranian | || Yartlgl | YartDw | Yortlcl || YartDui | Yortld - ;‘;’L "t:,"- ‘1::
«Cem Zeytin® ve “Cem® Marialart | 64 17 s5 15 55 n | s |17
Fason Uretim 76 % m 8 25 % | 2 | B
Toplam 100 100 160 100 100 100 | 100 | 100

Sirket’in akdetmis oldugu fason firetim (private label) ve tedarik sozlesmeleri uyarinca,
Sirket sozlesme akdettigi firmalara ait markalar altinda gesitli Grinler Uretmektedir. Bu
markalar ile ilgili ber tiirlii hak milnhasiran ilgili migteriye ait olup bu markalar altinda
iiretilen firtinlerin Sirket tarafindan yalmzca ilgili mUsteriye satlacag kararlagtinlmstir. Bu
migteriler, politik riskler, artan maliyetler, lojistik sorunlar, teslimat ve kalite soruniar1 gibi
cesitli nedenlerle bagka tireticiler ile ¢aliymaya karar verebilir. Son bes yil igerisinde Sirket
ile 5zel markali milgterileri arasinda herhangi bir uyugmaziik yaganmamasina kargin,
gelecekte bu durumun gergeklegmeyecegine ve bu kapsamda bir tazminat telebiyle
karsilagilmayacagina dair giivence verilememektedir. Sirket’in 6zel markali Urilnlerinin
(private label) satis miktan, 31.03.2024 tarihi itibartyla Sirket’in toplam satis miktgpsss

938"sini olugturmaktadir. Herhangi bir nedenle ilgili fason {iretim ve tedarik sbzlesmgflerini
sona ermesi, bu misteriler veya ikame miteriler ile yeni fason fretim vif
sozlesmelerinin akdedilememesi veya geg akdedilmesi, Sirket’in faaliyetlerini
durumunu olumsuz etkileyebilir. \

Sirket'in satiy konsantrasyon riski bulunmaktadir. Sirket’in, sanis konsantras

yasadifn migsterileri ile iy ortakliklarinin ve migteri iliskilerinin sona ermestS i) i , #
kapsaminin daralmass, Sirket faaliyetlerini ve Jfinansal durumunu olumsuz etkileyebilir. ™

Sirket; 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal
dénemler itibariyla satig hacmi bakimindan sirastyla %12, %34, %41 ve %12’ini en gok satig

yapt1: milgterisinden (“Misteri 17) saglamaktadir. Dolayisiyla halibazirda Sirket'in satg "\

hacminin blytkligi, bahsi gegen miisterisi ile sahip oldugu ig iligkisine 6nemli &lgiide
bagldir. Sirket’in satig konsantrasyonu olugan mitgterileri, gesitli sebeplerle Sirket ile olan
ticari iligkilerini sopl4ndirabilir, rakip firmalarla ¢aligmay: tercih edebilir veya $irket ile
ticaretlerinin kap ilir. 1y iligkisi stirse dahi ticari kogullan Sirket aleyhine

degisebilir. $irl miisterfleri jle sahip oldugu ticari iliskinin kapsamundaki devamn
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edeceginin bir garantisi bulunmamaktadir. Sirket, satis konsantrasyonu olugan miigterilerine
yonelik satiglarda sorun yasayabilir ve Sirket'in satiy konsantrasyon riski yagadif
miigterileri ile aralarindaki is iligkisinin sona ermesi, kogullarinin $irket aleyhine degismesi,
sahglarda aksamalar olmasi, Sirket hasilatinda 6nemli bir diigiige sebep olabilir, bu durum
Sirket’in faaliyetlerinin, finansal durumunun, faaliyet sonuglanmn ve gelecege y8nelik
beklentilerini 6nemli derecede olumsuz etkileyebilir.

Sirket, cesitli sebeplerle bilyime ve diger stratejik hedeflerini tam olarak hayata
geciremeyebilir, gerceklestirse bile biylimesini etkin ve Sfaydal: bir bicimde
yonetemeyebilir.

Sirket stratejik planlarimin bagansinda asapida 6zetlenen, kismen veya tamamen $irket’in
kontrolii diginda olan etkenlerin de 6nemi bulunmaktadir.

e Sahg yaplig1 piyasalarda mevcut ve gelecekteki rekabet ve talep seviyesi,

o Nitelikli personelin varlig1 ve Sirket'in bunlan istihdam edebilme ve elinde tutabilme
kabiliyeti,

e Sirket’in ihtiyag duyabilecegi ek finansman ihtiyaglarmn temini,

e Sirket’in faaliyet gosterdigi mevcut pazarlarda ve faaliyet gosterccegi pazarlarda,
yeni satig stratejilerini makul ticari sartlarda uygulayabilmesi,

e Finansal piyasalarin durumu,

o Politik gelismeler,

e Satig yaptgi piyasalarda rekabetin durumu,

s Makroekonomik ve mikroekonomik olumsuzluklar,

¢ Operasyonel, finansal ve ydnetim sistemlerinin geligtirilmesi,

e Calisanlarn egitilmesi, motive edilmesi, y&netilmesi ve elde tutulmasi,

e Yeterli tiretim kapasitesi, tesis ve ekipmanlarin muhafaza edilmesi,

o Marka ve itibarini koruyabilmesi,

o Milsterilerin Sirket iriinlerini satmaktan vazgegmesi, finansal durumlanmn
kotiilesmesi sonucu $irket’ten iirlin satin almamasi.

thracata yonelik ozellikle vergilerin ve tarifelerin artmasi, kotalann azaltilmasi gibi
yiikéimliilikler, Sirket'in ihracat faaliyetlerini olumsuz ytnde etkileyebilir. Sirket yeni
bagladig: e-ticaret kanallar1 iizerinden satglarda bagarili olamayabilir, planladift satsg
rakamlarina ulagamayabilir, dogru pazaryerlerini bulamayabilir, bu pazaryerlerine iligkin
sosyal medyada ve intemet ortaminda yapilan olumsuz paylasimlar ya da yorumlar
dolayisiyla Sirket’in satiglan azabilir.

Sirket, stratejik adimlan/iglemleri etkin bigimde belirleyemeyebilir, icra edemeyebilir,
bunlar basan sekilde uygulayamayabilir, bunlardan fayda saglamas: miimkiin olmayabilir
veya beklenen menfaatleri zamaminda elde edemeyebilir. $irket, bllylime stratejisini
basanyla uygulasa dahi yatinmeilara, {irlinlerine olan talebi artumakta basanl olacagim
garanti edemez. Bilylime stratejisinin sonucunda, Sirket’in tirinlerine olan talebin artmamas:
durumunda Sirket'in Agsislerinde kapasitenin kullanilmamasma veya diistik seviyede

: kadar yapilan yatinmlarin getirisinin alinamamasina sebep
in olarak
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yapilan Gretim, dagitim, tamitim ve pazarlama ile ilgili giderler ile genel y8netim giderlerinin
geri donfigtinil almasi milmkiin olmayabilir. Bu durumun ise, Sirket’in gelecege ydnelik
beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkisi olmas: miimk{indir.

Sirket’in faaliyeti yogun bir isletme sermayesi gerektirmektedir, Sirket isletme sermayesi
ihtiyacin: kargilayacak finansmam bulemayabilir. Sirket’in yatinmlari yapabilmesi,
satin alumlarini finanse etmesi icin finansman bulmas: gerekebilir.

Sirket’in faaliyetleri yogun bir igletme sermayesi ve nakit akig yonetimi gerektirmektedir.
Sirket tiretim, satg ve pazarlama faaliyetleri ile birlikte ihtiya¢ duydugu hammadde, sarf ve
yatinm malzemeleri, is¢ilik, enerji, lojistik, makine, teghizat ve satin aldig1 hizmetler dahil
girdilerde maliyet arhglarina maruz kalmaktadir, Ozellikle iiretim ve operasyon girdilerinin
fiyattarindaki dalgalanmalar, eni degisiklikler ve kur dalgalanmalan, Sirket’in isletme
sermayesi ihtiyacim arttirabilir. $irket her ne kadar artan maliyetleri ongérmek igin
caligmalar yapsa da gergeklesen maliyetler Gngordtgiinden fazla olabilir ya da dngtriilenlere
ek maliyetler ortaya gikabilir. Ongorillemeyen maliyet artislari, girdi fiyatlaninda ani
degisiklikler, agin dalgalanmalar meydana gelmesi, $irket’in maliyetieri etkin bir bigimde
sngbrememesi ya da bu maliyetler igin ayirdif1 kaynafin yetersiz olmas: gibi faktérer,
Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacim artirarak ek finansman ihtiyaciu dogurabilir. Jirket’in
nakit akislanni iyi yonetememesi, isletme sermayesi agifina scbep olabilir. Sirket’in
faalivetlerini sitrditrmesi ve igini bilylitmesi i¢in kredi ve sermaye piyasalanindan finansman
bulmas: gerekebilir. Finansal piyasalardaki sert dalgalanmalar ve bozulmalar, Sirket’in
kontrolti digmndaki ekonomik kogullar, mevzuattaki geligmeler ve finansmann mevcut
olmamas: gibi faktérler, Sirket’in finansman bulma kabiliyetini etkileyebilir. Isletme
sermayesi yetersizligi ve Sirket’in ihtiya¢ duydugu finansmam saflayamamas: halinde,
Sirket’in faaliyetlerini ngordiifii sekilde siirdiirememesi, yilkiimliiltklerini kismen veya
tamamen yerine getirememesi veya gecikmeli olarak yerine getirmesi, tazminat talepleriylg
karsilasmas: durumunu ortaya ¢ikarabilir, Sirket itibar kayb: yagayabilir ve tiim bunjf
Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglan ve gelecege yonelik bekleftil
{izerinde 6nemli bir olumsuz etkisi olabilir. |
Sirket’in miisterilerinin ve satis kanallarimin ddeme gilcldgiine girmesi ve 1§
problemleri Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in net iletme sermayesinin Snemli bir kism ticari alacaklanindan olugmaktafeg,
31.03.2024 tarihi itibanyla, Sirket'in toplam ticari alacaklar 511.723.642 TL’dir. $irket
misterilerine yaptigi dogrudan satislanin yam sira gesitli satig kanallan aracihfiyla da satig
gerceklegtirmektedir. Milsteri ve Sirket’in satis kanallarmin bazlarindan siparig miktarlarina O
ve ticari gegmigine gore degisen kogullarda teminat veya 6n §deme alinmaktadir. Sirket \@‘&
miisterileri ve satis kanallanyla vadeli ve pegin 6deme yoluyla caligmaktadir. Vadeli satlsﬁb@‘
yapilan miisterilerden tahsilatta yaganan sikinti, migterilerin velveya satig kanallannih

5deme giicligiine dilgmesi, teminatlann paraya gevrilememesi, kimi durumlarda ise
alacaklarin teminat altma alinmarmg olmast, nakit akis1 uyugmazhiklan Sirket’in faaliyetleri,
finansal durumu, faaliyet sonuglan ve gelecege yomelik beklentileri {izerinde dnemli
derecede olumsuz etki yaratabilir. Sirket'in vadeli ve teminatsiz sat§ yapmasi nedeni ile
tahsilat riski vardir. Sirket miigterilerinin veya sats kanallanmn bir kismu Sdeme gliclerini
kaybedebilir veya faaliyetlerine son verebilir. Boylelikle Sirket’in alacaklariin bir kismi
stipheli hale donfigebilir ya da tahsil edilemeyebilir ve Sirket’in finansal durumu olumsuz
etkilenebilir. $irket’in kenallanimn acze diigmesi veya iflas etmesi halinde Sirket
diledigi kogullarda y,
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faaliyetlerini olumsuz ydnde etkileyebilir. Aynca Sirket, taraf oldugu stzlegmelerin feshi
halinde tazminat talepleri ile karp kargiya kalabilir. Ttim bu durumlar Sirket’in finansal
durumunu ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisindaki aksakliklar, sistem ve aglanndaki arizalar,
kesintiler veya bu sistem ve aglara yapiabilecek siber saldirilar, Sirket’in faalivetlerini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisimn etkin ve kesintisiz cahgmast Sirket faaliyetleri
agisindan biiytik Snem tagimaktadir. Sirket’in tesisleri biiyilk Sl¢iide otomatize olup sistem
ve aglar, Sirket’in kontrolinde olmayan anza ve kesintilere maruz kahrsa Sirket’in
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir. Sistem glincellemelerindeki sorunlar, dogal afetler, siber
saldirilar, kazalar, glig kesintileri, telekomilnikasyon arzalar, viriisler, fiziksel veya
elekironik ihlaller ve benzeri olaylar kesintiye sebep olabilir. Sirket’in bilgi teknolojileri
sistemlerindeki aksamalar, Sirket’in @iretim kapasitesi ve kritik veri kaybi dahil, idari,
endistriyel, operasyonel, ticari ve finansal kontrol sistemlerini ciddi dtizeyde sekteye
ugratabilir. Sirket’in bilgi teknolojileri aglan da telekomiinikasyon anizalan, dogal afetler
veya diger felaketlerden olumsuz etkilenebilir.

Yaganabilecek kritik dilzeyde bilyiik bir kesinti veya siber saldin, Sirket’in faaliyetlerinin
durmasma sebep olabilir ve misterilerine Oriin satma kabiliyetini olumsuz ydnde
etkileyebilir. Sirket, giivenlik ihlallerini ve sistem hasarimi onarmaya y&nelik énemli ve
beklenmedik masraflara maruz kalabilir. Meydana gelebilecek kesinti ve anzalar, gizli bilgi
veya diger veri ve bilgilerin kaybina yol agabilir, bunlarin muhafaza edildigi sistemlere zarar
verebilir. Meydana gelebilecek siber saldinlar, Sirket’in gizli bilgilerinin ifsa olmasina yol
agabilir. Bu gibi durumlar, Sirket’e kargt taleplere, dava agilmasina, itibar kaybina neden
olabilir veya bagka bir gekilde $irket’in faaliyetlerine zarar verebilir. Sirket’in tesislerinin
faaliyet ve verimliligi, operasyonel gozetim, i sahigy, glivenlik ve gevreyle ilgili kanun ve
y&netmeliklere uyum lizerine odaklanan izleme ve kontrol sistemlerindeki bilgi teknolojileri
kaynakli bir anza, faaliyetlerdeki aksamanimn yam stra idari para cezalanna sebep olabilir.
Yukanda belirtilen sebeplerden herhangi birinden dolayr §irket’in bilgi teknglef
altyapisindaki bir aksaklik veya siber saldini, Sirket’in faaliyetleri, finansal d
faaliyet sonuglanm dnemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.

Sirket calisanlarsmin iy yavaglatma, grev ve sair isci eylemleri ile fdretim fa§
aksatma riski mevcuttur.

Sirket faaliyetleri, Gretim tesisi ¢ahisanlan, isletme ve bakimindan sorumlu olaR
personel, yoneticiler ve difer gahganlann tecrilbesine ve bunlar tarafindan saftim
hizmetlere dayanmaktadir. Sirket ¢ahsanlannmn i yavaslatma, durdurma, grev ilan: ve sair
benzeri eylemlerin meydana gelmesi; Sirket’in ilgili firetim fesislerindeki faaliyetini
durdurmasma ve itretimlerin planlandifi gibi gergeklesmemesine sebep olabilir. Sirket
gelecekte lokavt ilan etmek zorunda kalabilir. Boyle bir durumda Sirket’in faaliyeti, finansal
durumu ve faaliyet sonuglan 6nemli slglide olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in, i durdurma eylemieri ve sendikalann abalanndan etkilenmeyecegi veya
sendikayla Sirket icin tatmin edici kogullara dayanan yeni toplu ig stzlesmeleri yapilacag
konularinda garanti verilememektedir. Ek olarak, imzalanacak yeni toplu is sdzlegmeleri,
beraberinde dnemli maas zamlari, yan hak ve faydalar veya ek odeme gibi $irket igin
elverissiz veya daha kajy hilkiimler igerebilir. Bu durum Sirket’in ilave iggiicti maliyetlerine
irket, caliganlarimn maag zammu talepleriyle veya diger tiir
salabilir. Bu tiir is¢i sorunlan, sendikalarla mitzakereler ve

o s Pulbfaurm com

51

FMarmara Eocamiage V.D, s 0ol

glafileri «y
A e '\\\
fimu v& . rAdR

g ‘.Jff-\

Mersis No: 0061 0025 1044 3175

TR

ALLS v/l Medkul Degerler AS.



aynca gelecekteki is uyusmazliklan, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet
sonuglarm dnemli slgtide olumsuz etkileyebilir.

Sirket hasdatvun ve kérliiginin son ddnemlerde artrus olmast, gelecekte de artacaginin
gostergesi olmayabilir.

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ile 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde
sona eren finansal donemler itibaniyla sirasiyla hasilat tutarlan ve yillar bazinda hasilat
tutarlannin degigim oranlan agagida yer almaktadur:

Deisim Degiipm Defilsim
: 1L (%% i gy i) Joh <l %)
(TL) sLizam | L2202 (BLR20RT| 31422023 [@1122072| 31.03.2023 | 31032024 f (313,203
31.12.2022) 31.12.2023) 31.03.2024
's":l‘l o | 87513060 | L4o407.080 | 6791% | 1898700572 29,22% | 506.458.464 | 658.748.767 | 30,07%
Btk | 23439195 | 572280108 | 144,16% | 808898276 | 5707% | 187936533 | 180.794.051 |  -3.80%
:I"f:jl"" 26.78% 38.95% 4134% % | 2745%

Bununla birlikte, Sirket’in ge¢miste kaydetmis oldugu bu biiyiime ve karlihf, gelecekte de
biiyiiyeceginin ve kirh olacagnm gbstergesi degildir ve Sirket’in s6z konusu biliylimesini ve
karlihgim ayn oranlarda siirdiirebilecegini de garanti etmemektedir. Sirket’in son yullardaki
biiyiimesine etki eden faktérlerden herhangi birinde $nemli bir degisiklik oldugu takdirde,

Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu ve faaliyet sonuglan olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetleri sirasinda yfiritilen isler az tehlikeli is kategorisinde olup Sirket’in
Jaaliyetleri esnasinda is kazalar: meydana gelebilir.

Sirket’in faaliyetleri az tehlikeli ig kategorisinde olup, Sirket, gahsanlaninin is sahalannda
isleri sirasinda iy kazalanna ve meslek hastaliklarma maruz kalmasini Onleyebilmek
amaciyla ilgili mevzuata uygun énlemlerin etkin sekilde alinmasina &zen gostermektedir.
Sirket ¢aliganlar1, operasyonlar gergevesinde yaralanma, kesik, yanik, elektrik carpmas: gibi
is kazalarina maruz kalabilir. Sirket’in alinan tedbirlere ragmen Sirket ¢aliganlannin is
sahalaninda ig kazasma ugramasi sebebiyle hukuki veya cezai sorumlulugu dogabilir.
Sirket'in calisanlan agisindan is saglhif ve giivenligine iligkin mevzuata uygun tedbirleri
almak ve alinmasim saglamak igin gdsterdigi ¢abaya ragmen énlenemeyen kaza ve h igen
sonucunda faaliyetleri olumsuz etkilenebilir ve kismen veya tamamen sigop iles 2
kargilanamayan tazminat sorumluluklar dogabilir. Y

Sirket’in karsdagacagi tim riskler sigortalanmayabilir, karstlasilan hasar Sirkefiin e:
oldugu sigorta teminafi kapsaminda olmayabilir, Sirket sigorta tazminatiys
edemeyebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsg, yJ,
etkileyebilir.

Sitket her ne kadar yaptirdigi sigortalan sektdr standartlarina uygun tutmaya cabalasa - gl
Sirket’in malvarlig: ve faaliyetleri igin yaptirdif: sigortalann kapsamu, meydana gelebilecek
baz hasarlart veya Sirket'in iginin dogal afet, pandemi gibi sebeplerle durmas: halinde o
ugranabilecek kér kaybm kargilayamayabilir, sigorta teminat miktan yetersiz kalabilir. V
Sirket’in mevcut sigorta teminati ile tazmin edilemeyen risklerin gergeklesmesi halinde veya
kapsam dahilinde olmakla beraber sigorta Sirketlerinin yikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Sirket’i inat alamamas) durumunda Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu
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Sirket birtakim hizmetleri alt yitklenicilere gordiirmektedir ve bu durum yiirarlikteki
mevzuat kapsaminda sorumlulugunu dogurabilir.

Sirket lojistik, gtivenlik, servis ulagim ve yemek hizmetleri gibi birtakim iglerin goriimesi
i¢in alt yiiklenicilerden hizmet almaktadir. Alt yiiklenicilerin kendi gahsanlar ile ilgili olarak
is sagh# ve glivenlifi mevzuatna aykriliklardan ve is¢i alacaklarmdan bazi durumlarda
sorumluluk dogabilir, Sirket zaman zaman bu minvalde davalara maruz kalabilir, $irket’in
faaliyetlerinde meydana gelen duraksamalar, Sirket’in faaliyetlerini, operasyonel sonuglarin
ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

Uretim siirecinde yasanabilecek aksakliklardan dolay: Sirket firinlerinin miigteriler
tarafindan ayipli olarak nitelenmesi, irin kalitesinde sorun yasanmast, driinlerin
miigterilere  ulagtiriimasina yaganabilecek aksakliklar ve kalite belgelerinin
yenilenememesi Sirket'in Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

{iretim siirecinde ortaya gikabilecek operasyonel veya teknik aksakhklar Sirket’in
milsterilerce ayipli olarak addedilebilecek nitelikte iriinler Gretmesine ve bu sebeple
miigterilerden gelebilecek ayiplt mal iddialan ile karsilagmasina ve iriinlerin jade edilmesine
sebep olabilir. Zeytin iretiminde, hammaddenin giriginden, {retilen mamul zeytinin
depolanmasma kadar tdm siireglerde rutubet ve hijyen gibi uygun firetim kosullarmmn
olugturulmasi, kurallara siki stkiya uyulmast ve sik kalite kontrol uygulamalari
gerckmektedir, Tarimsal iiriin olan zeylinin depolanmasi islenmesi, zeytinin Gretim siireci
agamasinda bozulmasi, tim stireglerde dig kaynakh bulaganlar, béceklenme gibi risklerin
bertaraf edilmesi gerekir. Sirket’in aldifn dnlemlere ragmen, bu risklerle kargilagilmas,
herhangi bir bozulmamn zamaninda tespit edilerek durdurulamamas) ve ayngtinlamamasi,
tilketiciler veya migteriler nezdinde firetimde hijyen kurallarina uyulmadifina dair
gekincelerin meydana geimesi, Sirket'in faaliyetlerini ve faaliyet sonuglanm olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, miisterilerine kullamm amacna uygun zeytin teslim etmekle yiikiimliidiir. Dogal
yollardan olugabilecek ayiplarin yam sir, migterilerin 8zel siparileri uyarmca Uretilen
zeytinin miigtert talep ve spesifikasyonlanina uygun tiretilmemis olmasi da miisteri
memnuniyetsizligi ve taleplerine sebep olabilir. Bu durumda Sirket zarara uprayabilir,
miisterileri ile olan iligkileri ve piyasadaki itiban zedelenebilir, bu gibi durumlar Sirket’in
faaliyetlerini, operasyonel sonuglanm, mali durumunu ve ileriye ybnelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir.
Sirket firetimde sahip oldugu etkin gida giivenligi, cevre ydnetim sistemi ve iiretim tegs

ekipmamum kullanmaktadir. Sirket {iriin kalitesi ve gevre standartlarina uygunjreg
yapmazsa, atanilan kriterlerle uyuratu firinlerin Gretimini ve teslimatim zamamndd
gibi veya hi¢ gerceklestirernezse veya kalite ve gevre yonetim sistemi bejg inj,~
yenileyemez ise, bu durum Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olums .

etkileyebilir. R ¥

Aymnca Sirket’in iiriinlerini miigterilerine dafitan diger tagtyrcilanm yiikfimlitliiklerini ye T \
getirmemeleri, gelecekte nakliye bedellerini arirmalan ve olas tiglincil kigi kaynakh diger \\;&l\'
durumlar, Sirket’in milgterileri olan iligkilerini zedeleyebilir ve bu durum da $irket’in .\_’\ﬁ*’
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini N

olumsuz etkileyebilir.
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sekilde gergeklegtiremeyebilir. Siparige bagl: iiretimde Sirket’in planlamalan ve beklentileri
diginda Sirket’e iletilen sipariglerin miktan ve yogunlugunun fazla olmas: sebebiyle Sirket
bu siparigleri ve siparige bagli olmayan diger iiretime iliskin taahhiitlerini yerinde veya
zamaninda veya tamamen gerceklestiremeyebilir. Bu sebeple Sirket, miisterilerine piyasa
kogullarinda kabul edilebilir diizeyde #iriin ve hizmet kalitesi saglayamayabilir, trettidi
firlinler nihai kullamcilann tercihlerine, taleplerine, standartlarin gerekliliklerine cevap
vermeyebilir. Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz y6nde etkilenebilir.

Sirket, miisterilerinin bityik bir kismu ile cergeve sizlesmeler akdetmeyip siparis formlar:
fizerinden c¢alismaktadir. Misterilerle yasanabilecek uyugmazhikiar, alacak tahsilat:
stiresinde olugabilecek uzamalar, misterilerinin ddeme glicliifline girmesi ve tahsilat
problemleri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, mtsterilerinin biiyiik ¢ogunlugu ile cergeve sdzlesmeler akdetmeyip siparis formlan
lizerinden satig gergeklestirmektedir. Sirket’in miigteri siparislerinde yazh sézlegmelerden
ziyade, siparig formlari, sats programlan, sb21Q iletisim ve elektronik posta teatisi ile
ilerlemesi taraflar arasinda stzlesme kurulumuna ve kogullanna iligkin gériig aynliklanina
ve yorum farkhliklarna sebep olabilir. Sirket faaliyetlerini yiirtitlirken miigterileri, i sahibi
ve projelerde ¢ahgan tigiincti kigiler ile hukuki ihtilaflar yagayabilir ve bu uyugmazhiklar
neticesinde talep ve davalara ve Sirket aleyhine yarg kararlarina ve idari yaptinmlara maruz
kalabilir. Téim bunlar da Sirket’in talep etti3i 6deme ve hakediglere tam ve zamaninda
kavugmasinda gliglik yasamasina, bundan yoksun kalmasina, tazminat taleplerine maruz
kalmasina ve neticede kar kaybi veya zarara ugramasina sebep olabilir.

Vadeli sati§ yapilan miisterilerden tahsilatta yaganan sikinti, misterilerin 6deme gtiglit3tine
diigmesi, teminatlarin paraya gevrilememesi, kimi durumlarda ise alacaklarn teminat altina
alinmam§ olmasi, alacak sigortas: yaptinlmamg olmasi, nakit akigt uyugmazhiklari;
Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, operasyonel sonuglan ve gelecee yonelik
beklentileri iizerinde Snemli derecede olumsuz etki yaratabilir. Sirket miisterilerinin bir
kismu 8deme giiglerini kaybedebilir veya faaliyetlerine son verebilir, Sirket’in miigterilerinin
alacaklarinin bir kisminn giipheli hale doniigmesi ya da tahsil edilememesi Sirket’in finansal
durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege y6nelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in yeni @ran kategorisi cercevesinde yaptig yatirimlar ve gelecefie yonelik planlar
bagardr olmayabilir, Sirket’in faaliyetleri, faaliyet sonuclan ve kirliligs olumsuz yin y
etkilenebilir. o &

Sirket, miigteri tercihlerine uygun olarak g¢esitli yeni (irtin kategorilerinde {iritn Grgfim & ¢
satisina baglayabilir. Sirket ileride hedefledifi pazar paymm ve karhli3 bu iiriin kalegom x@ j

kategori {iriinleri Jirket’in hedefledigi fiyatlara satilmayabilir. Bu durumlar Sirket'in il i
yonelik beklentileri, faaliyetleri, finansal durumu ve operasyonel sonuglar: itzerinde olums
etki yaratabilir.
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Sirket’in faaliyetleri ana hissedarlarimin tecriibesine, yonetim kadrosunun deneyimine ve
performansma baghdir. Ust diizey yoneticilerin ve dnemli pozisyonlarda bulunan
calisanlarin kayl Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinin devami, milsterilerine sundugu hizmet performansimn iist diizeyde
tutulmasi ve gelecege yonelik hedeflerinin gergeklestirilmesi biiytk oranda ana
hissedarlanmn tecriibesinden faydalanmasina ve (st diizey pozisyonlarda bulunan
yoneticilerin siirekli ve devamli ¢ahgmasina baglidir. Sirket’in fist dfizey yOneticilerinin,
diger yoneticilerinin ya da 8nemli pozisyonlarda bulunan galiganlanmn $irket ile olan is
iliskisini siirdiireceginin ya da yoneticilerinin ya da Snemli pozisyonlarda bulunan
calsanlanimin rakiplerle ¢alismaya baglamayacaginin garantisi bulunmamaktadir.
Dolayisiyla, bu kisiler tabi olduklan rekabet etmeme yiikilmldliklerine aykin hareket
edebilir, bu durum Sirket tarafindan 6grenilmeyebilir veya geg Sgrenilebilir, gikabilecek
uyusmazliklarda mahkemelerce rekabet etmeme hitkiimlerinin gegersiz olduguna
hitkmedilebilir. Aynca, yoneticilerin ya da dnemli pozisyonlarda bulunan ¢aliganlarin bir
veya daha fazlasmin yerine bagkalarmin istihdam edilmesi vakit alabilecek ve maliyete yol
acabilecektir. Bu durumlann gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerine iligkin hedeflerine
ulasmasim geciktirebilir veya engelleyebilir.

Calisanlarin Sirket ile galigmay: tercih etmesini saglamaya ve Sirket ile olan ig iligkilerinin
muhafaza edilmesine iligkin olarak Sirket degisen rekabet kosullan ve ticari sartlar ve
bilyiimeyi siirditriirken Sirket ktiltiiriinil korumak gibi birgok zorlukla kargilagabilir. $irket’in
pay sahipleri Cem Okullu ve Cengiz Okullu, Sirket’in pay sahipleri olup Sirket’in
hakimiyeti, Okullu ailesindedir. Dolayistyla Okullu ailesi ile yatinmeilarin menfaatlerinin
uyugacagimn garantisi bulunmamaktadr.

Sirket, biinyesindeki iist yonetimin, ¢alisanlariun, tedarikcilerinin veya diger ficiinci
kisilerin: olas: etik olmayan davramslart veya hukuka aykin davramglar dolayisiyla
risklere maruz kalabilir.

Sirket, biinyesindeki iist yOnetimin, ¢alisanlannin, tedarikgilerinin veya Sirket’in
faaliyetlerinde gorev alan diger tiglincti kigilerin, Sirket’in i¢ politikalanna veya gegerli
kanunlara aykin davramglarda bulunmayacaklan konusunda herhangi bir garanti
verememektedir, Sirket’in ¢alisanlar, tedarikgileri veya diger Gglinet kisilerin etik olmayan
davramglan veya yolsuzlukla miicadele kurallannin, uluslararasi yaptrimlara iligkin
diizenlemelerin, kara para aklamanin &nlenmesi dahil ve bunlarla smirl: olmamak iizere her
tiirlii kanun ve ydnetmeliklerin ihlali, Sirket’in Snemli para cezalanna ¢arptinlmasina ne
olabilir, Sirket’in belirli ihalelere katilmasin1 engelleyebilir veya mevcut is anl
feshi glbl bm;ok diger sonuca yol agabilir. Yukanda belirtilen Sirket harici diger

durumu ve faahyet sonuglann: 6nemli Sl¢lide olumsuz etkileyebilir.
Itibar ve marka imajinin korunamamast Sirket’in faalivetlerini olumsuz etkileyeb.

Sirket'in taraf oldugu marka, tasanm ve faydali modelden dogan dort adet dava mevcuttur.
Sirket, bu davalann iki tanesinde davali konumunda olup iki tanesinde davacidir. Bahsi .\)\\“‘&
gecen davalarin Sirket aleyhine sonucglanmas halinde Sirket, gesitli tazminatlarla, marka, \
tasarm ve faydah model tescilinin hiikiimsiizliigii ve sicilden terkini vb. birtakim sonuglar

ile kargilasabilir. Bu
ve gelecefe ybneli
“Cem” markalary, __eml'; b'- tammrllga sahiptir ve bagarisi marka Lma_]uu ve itibarim
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muhafaza etmeye, geligtirmeye, misteriler ve tiiketiciler ile marka arasmda kurulan gfiglti
iliskiye baghdir. Sirket hem tiketicilerle hem de misterileri ile arasindaki iyi iligkiyi
koruyamazsa Sirket'in itibart zarar gbrebilir ve satislan azabilir. Aym zamanda sosyal
medyada ve internet ortaminda Sirket veya markalar hakkinda yer alan olumsuz paylagimlara
ya da yorumlar sebebiyle migteriler ve tilketiciler nezdinde $irket imaji ve itibar1 zarar
gorebilir ve bu durum Sirket'in faaliyetlerini, faaliyet sonuglanm ve finansal durumunu
olumsuz anlamda etkileyebilir.

Sirket’in foaliyet gosterdigi sektorde rekabet yogundur, faaliyet gosterdigi pazardaki
rekabet Sirket’i olumsuz etkileyebilir.

Sirket gida sektbriinde zeytin iiriinleri Gretim ve satisi faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket’in
faalivet gosterdigi gida sektorinde rekabet yogun olup Sirket, bu sektérdeki diger firmalar
ile etkin bir sekilde rckabet edemeyebilir. Yeni pazarlarda genisleyen yerlesik {ireticiler,
talep artisn beklentisiyle veya pazardaki toparlanma sirasinda firetimi artiran daha kiigiik
tireticiler arasindaki rekabet, Sirket’in pazar payim kaybetmesine, satis ve pazarlama
harcamalanmmn artmasina veya iiriin fiyatlanm diisiimesine neden olabilir.

Gida sektoriiniin yapisina bakildiginda rekabeti olusturan ana faktorler igerisinde iiretim
kapasitesi, marka bilinirligi, satig kanallan afi ve {iriin kalitesi yer almaktadir. Sirket
sektordeki rekabete uyum saglayamayabilir. Sektériin daralmasi ve rekabetin artmas:
neticesinde Sirket pazardaki rekabet nedeniyle mevcut pazar paymy, gelirini veya kéarhligim
koruyamayabilir. Sirket rakipleri ile tiriin satislarinda fiyat bazh rekabete girebilir. $irket
miisterilerine sundugu kalitede {irfin tretimine devam etse ve rekabetgi bir fiyat politikasi
uygulasa dahi, faaliyetine konu firiin segmentlerine yeni yerel veya uluslararas: Sirketlerin
faaliyete baglamasi ve/veya rakip Sirketlerin yatirimlanm artirmasi, rekabetin artmasina,
dolayisiyla kir marjimn baskilanmasina sebep olabilir. Tiim bunlar Sirket’in finansal
durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir, Sirket’in pazar payinda azalmaya veya tamamen
kayba sebep olabilir.

Sirket faalipetleri olasi para cezalari, cezai yaptirim ve yikiamliliklere yol acabilecek
hijven, saghk, is ve isci giivenligi, cevre, rekabet ve kisisel verilerin korunmas: gibi cesitli
mevzuata tabidir.

Sirket’in tesislerinde gergeklestirilen tiim Sirket faaliyetleri gesitli hijyen, gevre, saghk, is ve
isci glivenligi, is kanunu, rekabet mevzuat ve kigisel verilerin korunmasi mevzuati ve
benzeri mevzuat kapsaminda hukuki ve idari yaptiimlara tabi olabilir. Tanm ve Orman
Bakanlhigii bagta olmak fizere idari kurumlar s6z konusu mevzuata uyunda aykiriliklgg®™
eksiklikler Sirket’in faaliyetleri igin gerekli izin ve ruhsatlara sahip olmamas, faaliyetlgf
iliskin mevzuata aykmiliklar nedeniyle $irket’in faaliyetlerinin durdurulmasina, uygf
saglanmas: igin gegitli tedbirler alinmasina ve cezai yaptinmlann uygulanmasina ikarg
verebilir. $irket bu gibi durumlan bertaraf edebilmek i¢in gerekli adimlan atmadi3) taidi
para cezasi ve diger idari ve cezai yaptinmlara maruz kalabilir. Bu gibi hallere iligkin SR s
medya ve basinda yer alacak haberler Sirket’in marka imajm ve itibanm da olumBgZ* 2 . ; -~
etkileyebilir, Sirket'in aykinliklarn Snlenmesi ve giderilmesi igin ek masraflar Ustlenmesi™ss=ams™ N
gerekebilir. Bu tip durumlar Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yénde f&'\\f‘
etkileyebilir. ,\){&9@
Sirket faalivetlerini sardiiriirken cesitli hukuki dava ve ihtilaflarla kargtlagabilir, yarg: \
kararlarina, idari cezg’ye yaptinmlara maruz kalabilir.

Sirket faaliyetlerini tiirken ticari iliski igine girdigi kigiler, kurumlar veya ¢aliganlan ile
hukuki ihtilaflar ¥ yahi__lir__y_ by uyusmazhiklar neticesinde talep ve davalara ve Sirket
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aleyhinde cegitli yarga ve idari merei hiikiim, karar ve yaptinmlanna maruz kalabilir. $irket,
sektdr uygulamalarina paralel olarak, bir kisim tedarik ve migteri sipariglerinde yazh
gerceve stzlesmelerden ziyade, sdzlil ve e-posta teati ile ilerleyebilmektedir, bu da taraftar
arasmda s6zlesme kurulumuna iligkin gorils aynliklanna ve farkh yorumlamalara sebep
olabilir. Sirket faaliyetlerine iliskin idari mercilerin denetimlerinde mevzuat ihlali olarak
nitelendirilebilecek durumlarin tespiti s6z konusu olabilir ve aykinhk halinde $irket’in sahip
oldugu ruhsat, lisans, izin veya difer belgeler iptal edilebilir, Sirket’e idari para cezast
verilebilir. Bu tip durumlar neticesinde Sirket faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglan
ve ileriye ydnelik beklentileri olumsuz etkilenebilir, itibar kayb: ile karsilagabilir.

Sirket’in faaliyetlerini yiriitebilmek icin yiriirlitkteki mevzuat ve idari uygulamalar
geregi cegitli izin ve ruhsatlara sahip olmasi gerekmektedir, Bu izin ve ruhsatlarin
alinamamast ya da mevzut izin ve ruhsatlarin kaldirilmas: Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, gnda sektériinde faaliyet gosterdiginden ve yurt igi ve yurt digt kaynakl tretim ve
satis yapmakta oldufundan yiiksek sayida izin ve rubsata sahip olmas1 gerekmektedir ve
faaliyetleri gesitli idari kurumlar tarafindan denetlenmektedir. Sirket’in 6zellikle iiretim ve
ihracat faaliyetleri igin mevzuatin gerektirdiBi izin ve rubsatlan elde edememesi, bu izin ve
ruhsatlarin muhafazasi igin gerekli kogullar saglayamamasi Sirket’in faaliyetlerinde Snemli
aksakliklara sebep clabilir. $irket'in tabi oldufu mevzuat, yargt ve idari mercilerin
uygulamalarinda, zaman iginde gerceklegebilecek degigiklikler de Sirket’in faaliyetlerini
etkileyebilir. Sirket, faaliyetlerini tabi oldugu yiirlirliikteki kanun, yonetmelik ve diger
mevzuat gartlanna uygun gekilde yiiriitmekle mitkelleftir. Sirket, degisen mevzuat ve idari
uygulamalara uyum saglayamayabilir, mevcut mevzuat, izin ve rubsatlarimn gerekliliklerini
yerine getiremeyebilir.

Sirket faaliyetleri ¢esitli gevre, saglik ve giivenlik mevzuatina ve uygulamalarina tabidir. Bu
mevzuat ve uygulamalar genel saglk ve giivenlik, hava emisyonlan, atik su depolama,
antma ve degarjlar, tehlikeli, toksik veya tehlikeli maddelerin kullamm, tutulmas: ve
tagimmasi, atik bertaraf uygulamalari ve g¢evresel kirlenmenin Bnlenmesine iligkin
diizenlemeler, giimrilk, veri giivenligi konularindaki diizenlemeler gibi giderek daha kat
standartlar getiren diizenlemeleri kapsamaktadir. Bu mevzuat ve uygulamalara uygun
yukiimliiliiklerin yerine getirilmemesinin maliyeti Snemli boyutta olabilir. Yeni veya daha
kati yikiimliilitklere uyum, iiretim ve igletme uygulamalannda revizyonlar, ek sermaye

harcamalan ve organizasyonel degigiklikler gerektirebilir. Yurt igi ve faaliyet gosterilen yus
digt pazarlarda mevzuat ve idari uygulamalann ihlali, degigen mevzuata uyum saglay arh .z:\\
hukukl ve veya 1dar1 cezalar uygulanmasma, LZmlerm kaybedllmesme, askiya al gim *

almalarina neden olabilir ;_-;:
Sirket’in faaliyetlerinin tabi oldufu cevre, saghk, giivenlik, imar ile ilgili diiz 15? /
kapsaminda idari mercilerce yapilabilecek incelemeler haricinde ifiglinclt kisilettg .y B> R,?
slirlilebilecek gikayetler veya talepler de ortaya gikabilir. Mevzuata aykin durumlarda, Steet-———""
ve/veya sorumlu ydneticileri igin hukuki ve cezai yaptinmlar ortaya gikabilir. ,&'\\3

19 Nisan 2022 tarih ve 31814 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan Tirk Parast Kiymetini
Koruma Haklinda 32 Sayih Karara Iligkin Teblig (Teblig No: 2008-32/34)’de Degisikhl(‘-:5
Yapilmasina Dair Teblig (Tgblig No: 2022-32/66) ile yapilan degisiklik ile Tiirkiye’de
yerlesik Kkisiler halen tagit Agtis sdzlesmeleri diginda kalan menkul satij sozlegmelerinde
stzlesme bedeli ve bu en kaynaklanan difer tdeme yiikiimliilikleri déviz
cinsinden veya dbvize lagtirabilmekle bmllkteLamk bu sdzl
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ddeme yiikimmlililklerinin Tirk parasi cinsinden yerine getirilmesi ve kabul edilmesi
zorunlulugu getirilmigtir. Sirket’in ihracat bedellerini kullanmasi ve yurt i¢i tahsilati bu ve
benzeri mevzuat degisiklerinden etkilenebilir.

Sirket, iliskili taraf islemleri yapmugtir ve gelecekte yapmaya devam edebilir.

Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iligkili taraflanyla iglemler yapmigtir ve gelecekte de
yapmaya devam edebilecektir, Sirket’in gelecekte iligkili taraflara yaptig1 satiglar artabilir.
Bu kapsamda vergi daireleri, Sirket’in gergeklestirdifi ve/veya gelecekte
gerceklestirebilecegi iliskili taraf islemleri iizerinde denetimler yapabilir ve $irket’in iligkili
taraf iglerlerinin emsallere uygun olmadifim iddia edebilir. Ayrica gergeklestirilmig
ve/veya gelecekte gergeklestirilebilecek iligkili taraf iglemleri, Sirket’e zarar verebilecek
¢ikar ¢atismalarimi da igerebilir ve bu islemlerin iigtinci kigilerle yapilan anlagmalara kiyasia
Sirket agisindan daha avantajl gartlar icerecefinin garantisi verilememektedir. Sirket’in
iligkili taraf iglemierinin, figtincll kigilerle yapilan benzer islemlerle kiyaslandifinda Sirket
icin daha lehte sartlarda olacaginin garantisi de yoktur. Dolayisiyla Sirket’in gergeklestirdigi
ve/veya gergeklestirebilecegi iligkili taraf iglemleri, $irket’in faaliyetleri, finansal durumu ve
faaliyet sonuglarint olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in yararlandifu cesitli tesviklerin ve desteklerin sona ermesi ve/veya azaltilmasi,
Sirket'in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, faaliyetleri ile ilgili olarak asagida siralanan gesitli mevzuata tabi tegvik ve
desteklerden yararlanmaktadir:

e Sirket, tiretim kapasitesi 9.700 ton olan Edremit Tesisi’ne ilave firetim kapasitesi
saglayacak yatinm tegvik belgesi almigtir. 9.700 ton olan iiretim kapasitesine ilave
1.940 ton olmak {izere 11.640 ton zeytin isleme ve paketlemek iizere T.C. Ekonomi
Bakanhg Tegvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mildilrliiginden,
gitniimiizde yetkileri T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhix’na devredilmigtir, yatinm
tesvik belgesi alinmigtir, 109.535 ABD Dolan veya 10.200.000 TL tutarh belge i¢in
09.11.2015 ile 09.11.2018 ddneminde yatnmma baglama ve bitime Uzere
¢aligmalanna baglamugtir. (Yatinm Tegvik Belgesi No: 121845, Tarh: 09.11.2015)
S8z konusu yatirim tegvik belgesi kapsaminda fiilen 16.194.422 TL tutarinda yatinm
yapilrmg ve yatinm 19.11.2018 tarihinde tamamlanmgtr.

o Sirket, 2015 yihnda aldif ve yukanda bilgilerine yer verilen 121845 nolu Yj
Tegvik Belgesi’nde revizyon yapmug ve 2019°da yatinm tegvik belgesinin
11.736.132 TL'ye revize edilmigtir. S6z konusu revizyon ile Sirket’in
Tesisi’nin modernizasyonunu gergeklestirmigtir.

e Sirket Edremit Tesisi’'nde modemizasyon yapmak fizere T.C. Sanayi ve Te PRS-
Bakanhi’'ndan 22.242.926 TL tutarh, 509529 say1 ve 11.03.2020 tarihli yatiriie . . .0 5%
tegvik belgesini almstir. figili Yatirim Tegvik Belgesinin 30.06.2024 tarihi itibariyla
harcanabilir tutar1 54.636.926 TL’ye ulagmstir.

o Sirket Mersin Mut OSB’de yeni yatinm olarak fabrika iretim alam kurmak {izere \-@‘*’
T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlhfi’'ndan 30.03.2022 tarihli, 534760 sayih ,\“3
340.000.000 TL tutarda yatinm tesvik belgesi ahmmugtr. Ilgili Yatinm Tegvik
Belgesinin 30.06.2024 tarihi itibariyla harcanabilir tutan 499.554.049 TL’ye
ulagmugtir. Sirket buAfatinm ile Mersin bblgesindeki zeytinin Mersin limanindan
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dogrudan ihracatin: gergeklestirmeyi planlamaktadir. Kapasite olarak Mut Tesisi’yle
birlikte Sirket 50.000 ton/y1l iiretim kapasitesine ulagmayi planlamaktadr.

Sdz konusu tegvik ve destekler, Tiirkiye genelinde yaygin olarak yararlamlmakta olan tesvik
ve destekler olup idarenin takdirinde olarak bu tegvik ve destek ddemelerinden vazgecilmesi,
destek tutarlarinin azaltlmas: veya ge¢ &denmesi, Sirket’in finansal durumunda olumsuz
etkilere ve $irket agisindan gelirlerinde kismen bir azalmaya sebep olabilir. Sirket’in
faydalanmakta oldugu tegvik ve desteklerin diizenlendigi mevzuatta meydana gelebilecek
degigiklikler neticesinde $irket, mevzuata uyum saglayamayabilir. Bunun sonucunda Sirket,
halihazirda faydalandig: tegvik ve desteklerden yararlanamayabilir ve tfim bunlar Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim, finansal durumunu ve gelecege yonelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir,

yirket’in teknik, ticari veya sosyal herhangi bir konudan dolay: yazils ve gérsel basinda,
sosyal medya platformlarinda dogru veya yanbys bilgiler cercevesinde imajimi
zedeleyebilecek durumlarla karsilasabilir. Bu durum Sirket’in satislarims ve karliigin
olumsuz etkileyebilir.

Herhangi bir uyumsuzlukla baglantili olarak sosyal medyada veya basinda yer alabilecek
haber veya igerik gibi marka imajim zedeleyebilecek durumlar, Sirket’in itibarina, iriinlerini
basaril: bir gekilde pazarlama kabiliyetine zarar verebilir.

Sirket, herhangi bir uyumsuzlukla baglantili olmadan dogru veya yanhs bilgi ieren teknik,
ticari veya sosyal konulardan dolay1 agiklama yapmas: gereken veya aydinlatilmas: gereken
durumlarla karsi kargiya kalabilir. Bu gibi durumlar Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarnim ve ileriye y&nelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in yaptifr yatinmlar ve gelecege ydnelik planlar basaris olmayabilir, Sirket’in
Jaaliyetleri, faaliyet sonuglars ve karlih olumsuz yénde etkilenebilir.

Sirket, Edremit Tesisi (4 MWp) ve Mut Tesisi’nde (4,45MWp) toplamda 8,45 MWp GES
yatirum yapmay: planlamaktadir, S6z konusu yatiim kapsaminda gerekli bagvurulann ve
iglemlerin yapilmasina dair 04.11.2021 tarih ve 2021/06 sayili ydnetim kurulu karar
alinmighr.

Sirket, Edremit Tesisi ve Mut Tesisi’nde toplam 8,45 MWp Cat: Ustii Lisanssiz Fotovolail
GES kurulumu yapmak tizere 20.07.2022 tarihinde bir sézlesme imzalamig ancals Bolgs
dagitim sirketinin kapasite dolulugu nedeniyle gagn anlagmasimi imzalayamamig v
baslatamarmigtir. Bununla birlikte Sirket, yapacag1 bu yatinmla ttretim faaliyetle il i
duydugu elektrik enerjisinin tamamny temiz ve yenilenebilir kaynaklardan Marsi§
hedeflemektedir.

bakimindan yakalayamayabilir, Yeni yatinmlar, ileride satgina baslanabilecek yeni
kategoriler dogru seilmemis olabilir, beklenen talebi veya kérhlig: getirmeyebilir. Yeni
kategori tirfinleri hedefledigi fiyatlara satilmayabilir, $irket’in yatirimlan, planlanan kérhhig
saglayamayabilir. Tiim bu durumlar $irket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglari
ve geleceBe ybnelik beklentileri {izerinde dnemli derecede olumsuz etki yaratabilir.

Sirket'in zeytin tedarikinde hastahk ve iklimsel faktorlere bagl sikuntilar; iiriin
tedarikinde pahalilasma, eksik pekolte ve milsteri kaybina neden olabilirken, gevresel
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Sirket’in faaliyetlerinin temelini olugturan zeytin tedarikinde yasanabilecek hastalik ve
iklimsel faktorlere bagh sikintilar sebebiyle iirtinlerin tedariki pahalilagabilir, eksik rekolteye
bagh olarak istenen nitelik ve nicelikte tedarik saglanamayabilir. Omegin, zeytin agaglarmm
hastaliklar: veya olumsuz iklim kogullar1 nedeniyle firfin hasad etkilenebilir ve/veya zeytin
tiretiminde mevsimselligin ve olumsuz iklim gartlarinin etkisi ile paralel olarak Ttirkiye’de
ve dinya genelinde zeytin iiretiminde diigiigler/kathklar yaganabilir. Bu durumlar, firfin
tedarikinde sikantilara yol agabilir, bu da firin maliyetlerini artirabilir ve istenen nitelikte
tirlin tedarik edilememesi durumu yaganabilir. Bu da Sirket'in satiglarin, faaliyetlerini ve
kérhlign olumsuz etkileyebilir,

Zeytin agaclan dzellikle Akdeniz iklimine uyum saglamug bitkilerdir ve belirli bir sicaklik
ve yagis rejimine ihtiyag duyarlar. Uzun sfireli kuraklik, don olaylan, asin yagslar veya
sicak hava dalgalan gibi olagandig: hava kogullan, zeytin agaglarinin saghgmi ve dolayisiyla
zeytin iiretimini olumsuz etkileyebilir. Kiiresel iklim degisikligi, bu tlir olagandis: hava
olaylarinin sikligim ve giddetini artirabilir.

Zeytin afaclan cesitli hastalildar ve zararlilara karg1 hassastir. Ozellikle, Xylella fastidiosa
gibi bakteriyel hastaliklar, Verticillium dahliae gibi fungal hastahklar ve Bactrocera oleae
(zeytin sinegi) gibi zararhlar, zeytin afaglanmin sagh@im ve verimini ciddi gekilde
etkileyebilir. Bu hastahklann ve zararhlann kontrolii genellikle zor ve maliyetlidir. Xylella
fastidiosa gibi bakteriyel hastaliklar, zeytinliklerde biiyitk Slgekte Sltimlere neden olabilir.
Bu hastalk i¢in heniliz tedavi yontemi geligtirilememis olup tek ¢bziim enfekte ajaglarn
imhasidir. Verticillium dahliae gibi fungal hastaliklar da zeytin agaglanmin saligim ve
verimini ciddi gekilde etkileyebilir. Zararhlar arasinda Bactrocera oleae (zeytin sinegi) en
dnemli tehditlerden biridir ve genellikle kimyasal miicadele gerektirir.

Sirket, tedarik ettifi veya drettigi tim riinlerde cevresel faktdrler veya teknik olarak
engellenemeyen, onlenemeyen veya tesadiifi olarak gergeklesebilecek kontaminasyon veya
bulagma riskleriyle kars: kargiya kalabilir. Kontamine veya bulagik bir firiinfin insan saglig
Uzerindeki etkisi kanitlanmams olsa da ilgili iilke idareleri ¢esitli yaptinmlar uygulayabilir.
Bu riskler, tedarik, firetim, imalat, igleme, hazirlama, igleme tabi tutma, amba]ajla*l];a;-rf--"fp\
paketleme, nakliye veya muhafaza sirasinda ortaya ¢ikabilir. i S

cthabilir ve bu sorunlar, iretim kapasitesinin azalmasi, misteri beklef
karsilanamamasi, hammadde tedarikinde sorunlar ve milsteri kaybina neden olagjli

Sirket'in zeytin diretimi, tedarik zinciri ve lojistik siiregleri ile ilgili sorunlar ortaya ¢ilabifra
Uretimdeki bir sorun, hasat dsnemindeki hava kogullari, zeytin hastaliklan veya zararl ot
gibi faktorler, Sirket'in tiretim kapasitesini azaltabilir. Tedarik zincirindeki sorunlar, firiin ,@\,
arzinda kesintiye neden olabilir ve Sirketin misterilerinin beklentilerini kargtlamasim Qb\«a'\
engelleyebilir. Elde edilen hammadde arz, kitresel pandemi, savaslar, iklim krizi ve gida arz r\%‘
glivenligi gibi nedenlerle éngorillemeyen degisimlere sahiptir. Bu kogullar altinda zeytin

fiyatlannda enflasyon yaganabilir. Sirket, piyasay: dogru takip edemez ve yeterli stok
tagiyamazsa hammadde tedarikinde sorun yasayabilir, tiretim siireci aksayabilir ve meveut

miigterilere mal tedariki saglayamaz hale gelebilir. Aynca, Sirket'in surl: sayida tedarik¢iyle

¢aligmas) durumunda ye ulagimi sekteye ugrayabilir ve bu durum da Sirket'in

pazar ve kir kaybina nede: ilir.
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$irket’in zeytincilik sektériinde misgterilerinin talep ettigi standartta ve talepleri karpilayacak
miktarda {irlindi temin edebilmesi i¢in tedarikgilere 6deme yapmas: gerekmektedir. Bu
durum, igletme sermayesi ihtiyacna neden olmaktadir. Nakit akiginda yasanabilecek
sikintilar neticesinde tedarikgilere deme yapilmasinda yaganabilecek aksakliklar tedarik
zinciri ve miigteri beklentilerine zarar verebilir.

Yeni tiritn dénemi boyunca, talep miktar: tahmin edilemedigi durumlar olabilir. Sirket, yeterli
midigteri kitlesine sahip olmadif1 durumlarda, hammadde stoklarinm fazla oldugu zamanlarda
beklenen satislan gergeklestiremeyebilir. Bu durum, depolama ve lojistik giderlerinde artisa
neden olabilir. Sirket, stoklanm dsik kdr marji ile satabilir ve bu da yanliy stok
y6netiminden kaynaklanan olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

Sirket milsterileriyle sipariglere iliskin stzlesmeler akdetmemekte olup her miigteri 6zelinde
siparis formlan ile siparig siiregleri yiiriitiilmektedir. Sirket’in miigterileri ile olan siparig
stireglerinin  yenilenmemesi, $irket'in faaliyetlerinin ve karlilifmin stirdtrtilebilirligi
lizerinde olumsuz etki yaratabilir. $irket, ¢ahsmakta oldugu migterileri ile siparig formlan
ve belirtli satig programlan kapsaminda faaliyetlerini siirdtirmektedir. Bu migterilerin Sirket
ile ig iligkilerini devam ettirmemeleri, Sirket'in satiglarinl ve dolaysiyla karliligimi olumsuz
yOnde etkileyebilir.

Sirket’in tarum faalivetlerine iliskin; giibre, yakit vb. tarim girdi maliyetlerinin de dovize
duyarl olmas: cergevesinde déviz kurlarindaki artis, sé7 konusu girdi maliyetlerini de
artiracagindan, finansal tablolar iizerinde olumsuz etkisi olabilir.

Sirket i¢in en Snemli gider kalemlerinden biri tanmsal girdi maliyetleridir, Bu maliyetlerin
baginda gitbre, yakt, ilag gibi kalemler gelmektedir. Bu girdi maliyetlerinin 8nemli bir kismi
ithal edilmekte ve dolayisiyla dévize endeksli olarak fiyatlandurimaktadir.,

Déviz kurlarindaki artis, ithal girdi maliyetlerini de dogrudan etkilemektedir. Diviz kurlan
ytikseldikge, bu girdi maliyetleri de aym: oranda artis gstermektedir. Ozellikle giibre ve
yakit gibi girdi maliyetleri, toplam tarimsal maliyetler icerisinde énemli bir paya sahip

oldugundan, ddvizdeki yikselis bu maliyet kalemlerini de yiikselterek Sirket’in toplgﬂl.-r_-:.-_,,\_\
maliyet yapisina olumsuz yansiyabilir. 4 T Cs\
;  «

Yitksek girdi maliyetlerinin, Sirket'in kir marjinun diismesine ve finansal sorfic :
beklentilerin altinda kalmasina yol agabilmesi sebebiyle bu durum Sirket’in karkhif$n \;Q'_w*:‘r
finansal tablolarm olumsuz etkileyebilir, AN

3
PN
Sirket’in zeytin isleme sirecinde yags gibi dogal afetlerin yaganmasi, petrol fiyatia iialn g S
artiy ve nakliye sektdrinde yasanabilecek darbogazlar, Sirket'in Jaaliyetieri ve karli
izerinde olumsuz etki yaratabilir.

Sirket'in zeytin igleme faaliyetleri, dogal afetler ve digsal faktorlerden kaynaklanan risklere f\f‘-\
maruz kalmaktadir, Ozellikle_ yagig ve dolu gibi hava muhalefetleri, zeytin {iretimini ve
isleme siireglerini olumsuz etkileyebilmektedir. Asm yagis ve dolu, zeytinlerin
olgunlagmasim geciktirebilir, {irin kayiplarma yol agabilir, zeytinlerin islenmesini
zorlagtirabilir. Hasat edilmis ve tedarik edilmis zeytinlerin igleme isleminin gergeklegtirildigi
acik sahalarda yagmur yagmas unda iiriinlerde kalite kayb1 yaganabilir, by durumda
etkilenebilir. BULLD Yhund: Mol Dederder AS
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Sirket’in faaliyetleri agisindan nakliye stiregleri bityiik Snem tasimaktadir. Bu stiregte, petrol
fiyatlarmdaki olasi artiglar Sirket’in nakliye giderlerini yiikseltebilir, Petrol fiyatlarmdaki
ytikselig, Sirket’in kullandif1 tagitlarin yakat maliyetlerini artiracaindan, toplam nakliye
giderleri de aym oranda yiikselebilir. Bu durum, Sirket’in faaliyet giderlerinin ve maliyet
yapismin bozulmasina yol agarak karliligini olumsuz etkileyebililir.

Diger yandan, nakliye ve navlun piyasalarinda yasanabilecek kapasite yetersizlikleri ve
darbogazlar da Sirket tizerinde risk olugturmaktadir. Nakliye sektériindeki kapasite kisitlari,
navlun ve nakliye fiyatlannda ani artiglara yol agabilir. Aynica, tagit ve konteyner temininde
yasanacak gticltikler de Sirket’in lojistik operasyonlarim aksatabilir.

Bu geligmeler, Sirket’in hem maliyetlerini hem de operasyonel siireclerini olumsuz
etkileyebilir. Petrol fiyatlan ve nakliye sektdriinde yasanabilecek sorunlar, §irket’in nakliye
giderlerini Sngorilemeyen gekilde artirarak karhlifi Uzerinde baski olugturabilir.
Operasyonel aksakiiklar da Sirket’in faaliyetlerinin verimliligini ve etkinligini dgfirebilir,

Zeytin fiyatlarindaki dalgalanmalar, arz-talep dengesi, ithalat ve ihracattaki degisiklikler,
Onemli miisterilerin mali durumu gibi faktorler, Sirket'in gelirlerini ve karlilsgi
etkileyebilir ve hedeflenen satislar: engelleyebilir.

Zeytin fiyatlanndaki dalgalanma ve arz-talep dengesi gibi faktdrler Sirket’in performansim
Snemli Sl¢ilde etkilemektedir. Sirket’in gelirleri ve karliig1 dogrudan zeytin fiyatlanindaki
degisimlerden etkilenmektedir. Zeytin fiyatlarindaki diigiig, Sirket’in satig gelirlerini ve briit
kar marjlarmi olumsuz etkiler, Benzer sekilde, zeytin fiyatlarindaki artis da Sirket’in gelir ve
karhhgim olumlu y5nde etkiler. Dolayistiyla, zeytin fiyatlarindaki oynakhik Sirket’in finansal
sonuglan lizerinde belirsizlik yaratabiiir.

Bununla birlikte, arz-talep dengesi, ithalat ve ihracat rakamlarindaki degigimler de zeytin
fiyatlanm etkilemekte ve dolayisiyla Sirket’in performansina yansimaktadir. Zeytin arzinin
talebi kargilayamamas: fiyatlann yilkselmesine neden olurken, ithalattaki arti ve ihracattaki
dugty fiyatlarda agag yonlii bask: olugturabilir,

Sirket’in Snemli migterilerinin mali duremundaki degisiklikler, Sirket’in satigla DI,
gelirlerini olumsuz etkileme riski tagimaktadir. Migterilerin mali yapisinda mé
gelebilecek bozulmalar, Sirket’in alacaklarma iligkin riski artwracaktir. Zira miyteri
ddeme giicligiine diigmesi, Sirket’in alacaklarint tahsi] etmesini giiclestirecek v
ayrilmasi ihtiyacin1 doguracaktir, Bunun yam sira, misterilerin mali sorunlar

Sirket'e yonelik satglarin azalmasina da yol agabilir. Miigteriler, mali duw Bt M, 3agh
kétillesme nedeniyle zeytin gibi firiinlere yOnelik harcamalarini kisitlamak zorunda } :\..\;_ % 1.2
Bu da Sirket’in satig gelirlerinin diigmesine ve hedeflenen satiy rakamlarina ulasmasinif
zorlagmasina neden olabilir. Dolayistyla $irket’in Snemli miisterilerinin mali durumundaki f\@"
bozulmalar hem alacak riskini hem de sati gelirlerini olumsuz etkileme potansiyeline ,.5\1@&
sahiptir. N\

Sirket, @retim ve ihracat artis igin Planlanan yatirnimiarin finansmamnda zorluklarla
karsilagabilir ve Sirket'in faaliyetleri ve mali Pperformans: olumsuz sekilde etkilenebilir,

Sirket, firetim ve ihracatini agtirmak i¢in diiglindtigti yatirimlarm finansmamin saglamada
zorlukiarla kargilagabilir. B yatigm tutarimn beklenenden dzha yiiksgk olmasi ve
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Sirket'in dasha fazla mali yik altma girmesi riskini dogurur. Dahas), yatinmlar
tamamlandifinda bile, hedeflenen pazarlarda istenilen ihracat performansinin
yakalanamayabilecegi bir senaryo séz konusu olabilir. Bu durumda, $irket'in {irlinine talep
azalmg olabilir ve yatirimdan bekienen ciro ve karhlik katkist saglanamayabilir. Kapasite
artis1 yagansa bile, iggiicii temini konusunda sorunlar yasanabilir ve birim igglict maliyetleri
artabilir. Ttim bu nedenlerle, Sirket, uzun vadeli ciro ve karlilik hedeflerine planlandi tutar,
oran ve zamanda ulasma konusunda zorluklarla kargilagabilir. Ayrica bilytime planlarinin
gergeklesmemesi ve yatinmlardan elde edilecek sonuglanin istenilen seviyede olmamas:
durumunda $irket'in faaliyetleri ve mali performansi olumsuz sekilde etkilenebilir.

Gida gitvenligi, cevre diizenlemeleri ve difer yasal gerekliliklere uyum saglamak
zorunlulugu ve bu diizenlemelerdeki degisiklikler veya yeni diizenlemeler ve ayrica zeytin
sektdriindeki reglilasyon degisiklikleri, vergi oranlarindaki degisiklikler ve ithalat-ihracat
politikalarindaki degisiklikler Sirket'in Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri, gida gtivenligi ve kalite standartlarina, gevre diizenlemelerine ve diger
yasal ve diizenleyici gerekliliklere tabidir. By diizenlemelere uyum saglanamamas) veya bu
diizenlemelerdeki degisiklikler, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

11gili kururalar veya devlet, zeytincilik faaliyetleri ile ilgili olarak ek zorunluluklar, mevzuat
degigiklikleri ve nitelikler getirebilir veya zeytincilik faaliyetleri kapsaminda saglanan
destek ve yardimlan kaldirabilir, Bu durum, Sirket’in faaliyet giderlerinin artmasina ve
finansal durumunun olumsuz etkilenmesine neden olabilir. Aynca, gelecekte zeytincilik
faaliyetleri igin getirilebilecek ek yiikiimlitliklere uyum saglayamama gibi durumlar,
Sirket’in faaliyetlerinde duraksama gibi sonuglar dogurabilir.

Sirket, ticari faaliyetleri diginda @irettiji tiim tiriinleri Tiirkiye'deki tesislerinde firetmektedir.
Sirket, ihrag ettifi iriinlerle dinya pazarmda yer almaktadir ve ihracat faaliyetleri
kapsaminda diger iilkelerdeki iireticilerle rekabet etmektedir.

(hda tiretimi, diinya genelinde genis bir kamusal kaynak destegiyle desteklenmektedir. Bu
destegin bir kismi, ¢iftgilerin maliyetlerini azaltmak i¢in girdi siibvansiyonlar1, dogrudan
gelir destegi ve finansal erisim kolaylig gibi alanlarda uygulanmaktadir. Sirket
uluslararasi pazarlarda rakipleri, bu destekler sayesinde bitkisel hammaddeye v
ulagabilirlerse, $irket'in rekabet giicii zayiflayabilir. Ayrica, baz lilkeler yerli
iiriinlerini koruma egilimindedir ve bu egilimler zaman icinde artabilir. Bu n
lilkeler ithalata yiiksek gitmritk tarifeleri uygulayabilir veya tarife dig1 engeller ¢

Sirket faaliyet gsterdifi sektorde yasanabilecek yasal degisikliklerden de
etkilenebilir. Sirket, tabi oldufu mevzuatta meydana gelen degisimleri takip edemey®bi
yada bu degisimlere belirlenen siire icerisinde uyum sa§layamayabilir. Omegin; 06.06.2006
tarih ve 26190 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan thraci Kayda Bagl Mallara I1i gkin Teblig o™
(Teblig No: Thracat 2006/7) uyannca Ticaret Bakanlig: tarafindan ihrac: kaydabagh diriinler o
arasinda “zeytin” de yer almaktadwr. thraci Kayda Bagh Mallara Digkin Teblig, isbu

izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olup Sirket bu kapsamda belirli sartlar ve smirlamalara

baglt kalmak kayd: ile ihracat yapilabilmesinde esneklik saglanmaktadir. Ek olarak

19.07.2023 tarihli Resmi te’de yayimlanarak ytirtirliige giren “Destekleme ve Fiyat

Istikrar Fonu Hakkinda da Degisiklik Yapilmasma Dair Karar” uyarinca her tiirli

E,

dokme ve varilli zeytinyagf ihracs _léjlggram bagina 20 Cent kesin a5} hususu
k0,545 ot fdof Nl Degester AS.
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ditzenlenmis olup bu kapsamda Ticaret Bakanli31 tarafindan, 01.08.2023 tarihinden itibaren
uygulanmak {izere 01.11.2023 tarihine kadar ddkme veya varilli zeytinyal: ihracatina
ybnelik olarak ilave tedbirler yliriirlige konulmugstur. Akabinde Ticaret Bakanligi’nin
18.10.2023 tarihli bildirisi neticesinde, ambalajl: ve kutulu zeytinyag ihracat hari¢ olmak
fizere, dSkme ve varilli zeytinyag ihracatina y6nelik olarak uygulanan tedbirin bir siire daha
devam ettirilmesi hususu agiklanmigtir. Bahsi gegen ihracat yasafiun gelecekte zeytin
ihracati iin de getirilmesi Sirket’in faaliyetierini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve
gelecefe yonelik beklentilerini Snemli 8lgiide olumsuz etkileyebilir. Aym sekilde Sirket’in
ibracat faaliyetlerinj stirdiirmekte oldugu filkelerde de benzer sekilde yasaklarin getirilmesi,
Tiirkiye’de zeytin ihracatina iligkin regtilasyonlarin degigmesi, gegici ve/ya kalict birtakim
yasaklann getirilmesi §irket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve
gelecege yonelik beklentilerini Snemli slgiide olumsuz etkileyebilir.,

Sirket'in satglarmin Snemli bir bsliimii Avrupa Birlizi iilkelerinde gerceklesmektedir ve bu
ulkelerin korumaci politikalar uygulamasi durumunda Sirket'in satiglan ve karhihi olumsuz
etkilenebilir. '

Sirket’in mevcut borglulugu ve mali yikimialikleri, Sirket’in Jaaliyedlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz ethileyebilir.

Sirket, finansman ihtiyacini kargilamak icin bankalardan kredi kullanabilir, Sirket'in igbu

izahname tarihi itibanyla 1.069.415.530 TL® tutarinda Sdenmemig finansal borcu

bulunmaktadir.

Sirket’in isletme sermayesi, faaliyetleri, yatinm harcamalari, satin almalar, kurumsal

faaliyetlerini finanse etmek ve benzeri sebeplerle finansal boreu olugabilir.

Sirket’in yukanida agiklanan gegsitli sebeplerle finansal borglari, agagida belirtilen durumlar

dahil olmak {izere faaliyetleri fizerinde nemli sonuglara yol agabilir:

a) Borg ddeme yikimlilltiklerinden dolay: igletme sermayesini, yatmm harcamalanm,
satin almalar ve difer genel kurumsal faaliyetleri finanse etmek icin gereken nakdin

azalmas,
b) Yeni finansman bulma kabiliyetinin simrlanmasi ve yeni finansman maliyetinin

potansiyel olarak artmasi, o

@F

223

¢) Kur dalgalanmalarina ve faiz oranlarindaki degisikliklere daha fazla maruz kalmast,

d) Sirket’in, borcunun tamamini veya bir kismimi vadesinde ya da daha &nce ye
yapilandirmak veya yeniden finanse etmek zorunda kalmas,

e) Sirket’in faaliyetlerindeki, faaliyet gosterdigi sektordeki ve genel ekono

deigikliklere kars1 planlama veya bunlara kars1 6nlem alma esneklifinin azalmasNve :"3-&.- s
‘ o

Sirket’in kinlganiiFinin artmas:.

Yukanda agiklanan durumlardan herhangi  biri veya Sirket’in borg¢lanndan
kaynaklanabilecek difer sonuglar, $irket’in nakit akig: yaratma ve borglanmi ¢deme
kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu durum, bir dlgiide genel ekonomik ve dlizenleyici
faktorlere ve §irket’in kontrolii diginda geligen diger faktSrlere de bagldir, Borcun
ddenmemesinden dolay: herhangi bir temerriit durumunun olugmas iizerine ve séz konusu
temerrildiin giderilmedigi ve borgtan feragat edilmedigi durumda, Sirket’in kredi verenleri,
heniiz kutlandinlmanmsg bve?ileri iptal edebilir, meveut kredileri geri ¢agirabilif veya pay
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rehinleri, Sirket’in tasinmazlan {izerindeki ipotekler ve Santral’in iizerindeki menkul
rehinleri dahil olmak iizere teminatlart nakde cevirebilir, dopmug ve/veya dogacak tiim
alacaklar ile kredi veren bankalar nezdinde acilmug olan tén hesaplar, kredi veren lehine
gegebilir. Pay rehinlerinin nakde cevrilecek olmasi Halka Arz Eder’in elinde bulunan
paylarin d¢fincli kisilere devredilmesine yol agabilir. Aynca ipoteklerin veya menkul
rehinlerinin nakde gevrilmesi de Santral’in veya Santral’de yer alan varhiklann elden
¢ikmasina, dolayistyla da Santral’in tiretim kapasitesinin etkilenmesine yol agabilir.

Sirket, isletme sermayesi, faaliyetleri, yatinm harcamalan, satin almalar, kurumsal
faaliyetlerini finanse etrnek ve benzeri sebeplerle bankalarla genel kredi stzlesmeleri
akdedilmistir ve ileride de akdedebilir ve ilgili genel kredi s6zlegmeleri, kontrol degisikligi
hiikéimleri, bankamn yazih onayi olmaksizin kredi vadesi boyunca fgiincii kigilere rehin,
teminat verememe, garantdr olamama, yeni bir yatinm yapamama, yiirlirlikte olanlar
haricinde bir bagka banka veya finansal kurulugtan veya ortaklardan ve grup Sirketlerinden
borglanamama, temettii dagitilabilmesi igin ek kosullar uyma, kredi sdzlesmeleri
kapsaminda ek szlesmeler akdetme dahil olmak lizere, kredi sdzlesmeleri kapsaminda
birtakim kisitlayic: taahhiitlerde bulunabilir. Bu tashhiitlerin herhangi birinin ihlali veya
belirli olaylanin meydana gelmesi, ilgili telafi stirelerine ve diger simrlamalara tabi olarak,
bu kredi sozlesmeleri kapsaminda temerriit haline yol acacaktir. fleride bankalarla
akdedilebilecek kredi sdzlesmeleri gergevesinde herhangi bir temerriit halinden feragat
edilmedigi durumda, henfiz kullandinimamg krediler iptal edilebilir. Aynca, kredi
sbzlesmeleri kapsaminda bir ihlal veya temerriit hali, ¢apraz temerrilt hiiktimleri igeren diger
sbzlesmeler kapsaminda da temerriit haline ve kredinin geri ¢cafnlmasina yol agabilir. Kredi
sBzlesmeleri kapsamindaki kredi verenler dahil olmak {izere Sirket’in kredi verenlerinin s5z
konusu diger s6zlesmeler kapsamindaki kredileri geri cafarmalan halinde Sirket, Sirket’in
varliklarinin, s8z konusu tutarlar tamamiyla geri ddemeye ve 6demek zorunda oldugu diger
borglarin kargilamaya yeterli olacag konusunda garanti verememektedir. Ayrica, Jirket’in,
ilgili tutarlan geri 8deyememesi halinde alacakldar kendilerine verilen teminatlarn nakde
gevirip bunlan gelir kaydedebilir.

Yukanidaki durumlardan herhangi birinin gergeklegmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuclanm ve gelecege yonetik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in borglari, yabanc: para cinsinden olabilir ancak bu durumda Sirket’in operasyonlan
ve raporlamalan TL cinsinden yapilmakta oldugundan Sirket’in dolara endeksli gelirlerd,
dolar cinsinden borcuna kars: dogal bir koruma saglasa da gelecekte dolar endeksli gelir elde
edilebileceginin herhangi bir garantisi bulunmamaktadur. Aynca Sirket’in mali tablolariges " °
TL cinsinden hazirlamas: dolayisiyla diger kurlara karg1, 6zellikle de dolara karg:, TL#i
deger kaybetmesi, ileride olugabilecek dolara endeksli borcun ve faiz giderlerinin a Jmag
nedeniyle §irket'in kur zararlaninda artiga yol agabilir. Bu durum da Sirket’in faaliyefleri
finansal durumunu, faaliyet sonuglarm ve gelecefe yodnelik beklentilerini oMymste
etkileyebilir.

Aynca $irket agisindan dig kaynak ihtiyacinimn ortaya ¢ikmasi ve finansman maliyetlerMin
artmast, $irket’in solo finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. $irket’in faaliyetlerinin =
bliylimesi ile paralel olarak, Sitket'in dig kaynak ihtiyaci da artabilecektir. Finansman
maliyetlerinin gok yiikselmesinin Sirket’in kullanacag: drg kaynaklarda ek maliyet yaratmas:
sonucunda Sirket’in kirlih@ olumsuz etkilenebilir. Finansman kaynaklarinda yasanabilecek
daralma sonucunda §irket, nakit akigm yonetmekte ve faaliyetlerini yiirlitmekte sorun
yasayabilir. Bu durum $ifket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonugl
gelecege ytnelik bekledtilerihi Me
S , ]
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$irket, gida sektorinde faaliyet gosterdigi icin marka bilinirlifi, drdn kalitesi, inovasyon,
pazarlama stratejileri, fiyatlandirma ve dagitim agna bagli olarak rekabet ederken, asilsiz
haberler, haksiz rekabet uygulamalar: ve itibar kayb: gibi risk faktirieri karlihi ve
Sfinansal durumu olumsuz ethileyebilir.

Elde ettigi tirtinlerle farkly tikketici taleplerini kargilamay: amaglayan Sirket, gida tiretimi
sektbriinde faaliyet gdstermektedir. Sirket, sektérdeki bityiik ulusal ve uluslararas: Sirket’in
yanu sira, yerel ve bolgesel Sirketlerle de rekabet etmektedir. Gida sektdriinde rekabetin ana
unsurlart arasinda marka bilinirligi, {iriin kalitesi, inovasyon, pazarlama stratejileri,
fiyatlandirma ve dagihm ag1 yer almaktadur, Zeytin sektorii, rekabetin yogun oldugu bir
sektérdiir. Sitket’in rekabetgi pozisyonunu korumas: veya gelistirmesi igin siirekli olarak
lirin  kalitesini artirmak, maliyetlerini diigtirmek ve yeniliklere ayak uydurmasi
gerekmektedir. §irket’in karhligi, gelecek sipariglere ve iretilen iriinlere olan talebe
baglidir, Rekabetgi fiyatlamalar Sirket’in potansiyel iglerini, karlilyiim ve finansal durumu
olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in itibanni zedeleyebilecek asilsiz haberler ve haksiz rekabet uygulamalan gibi
konular, tiiketiciler arasinda gtiven kaybina neden olabilir ve bu da Sirket'in gelirlerini ve
karlihgim etkileyebilir. Yanhs bilgilendirme veya bilgi kirlilifi nedeniyle Sirkete kars:
olumsuz bir kamuoyu olugmas: durumunda, tiiketici gliveni azalabilir, Sirket, markalagma
¢alismalarina odaklanirken hizla degisen medya ortanuna uyum saglama kabiliyetine sahip
olmahdir. Sosyal medya ve internet ortamindaki olumsuz Sirket markas: paylagimlarina hizli
bir sekilde yamt verilse bile, miigteriler arasinda itibar sorunlan olugabilir.

Urin kalitesi, gida giivenligi ve cevresel sorumluluk konularinda yasanabilecek herhangi
bir olumsuz durum veya Qiriinlerin istenen nitelikte olmamast Sirket’in itibarina zarar
verebilir ve is sonuglarin: olumsuz etkileyebilir.

Gida sektéri, tikketicilerin saghp ve glivenligi a¢ismdan son derece kritik bir sektérdiir. Bu

nedenle Sirket’in, iriin kalitesi, gida giivenligi ve gevresel sorumluluk konularinda son

derece titiz davranmas: gerekmektedir. Urlin kalitesi, Sirket’in en 6nemli &nceliklerinden

biridir. Tiiketiciler, firlinlerinin kaliteli ve saghkl olmasim beklerler. Bu nedenle, Sirket’in
liretim sdirecinde kalite kontrol énlemlerinin alinmasi ve tirlinlerin jstenen stanM tT '
uygunlugunun siirekli olarak kontrol edilmesi gerekmektedir. Urilnlerin kalitesiz =
istenen nitelikte olmamasi, Sirket’in itibarina zarar verebilir ve migteri kaybina fedes

olabilir.

Gida giivenligi, tiketicilerin sagh acisindan son derece Snemlidir. Sirket’in Griinlertg n:
giivenli olmasi i¢in gerekli Snlemleri almalan gerckmektedir, Bu nedenle, Sirket’in iiretifin
silrecinde hijyen kurallarina uyulmas: ve tiriinlerin uygun kosullarda saklanmasi son derece
Snemlidir. Gida giivenligi konusunda yasanabilecek herhangi bir olumsuz durum, Sirket’in
itibarini zedeleyebilir ve milsteri kaybina neden olabilir.

Cevresel sorumluluk, giiniimitzde giderek daha Snem kazanan bir konudur, Sirket’in gevreye ’\:\é
duyarh olmasi ve dogal kaynaklan korumas gerekmektedir. Uretim stirecinde gevresel

etkiyi azaltacak énlemler allzmasi ve atiklarn dogru sekilde yonetilmesi son derece
onemlidir. Cevresel sorum konusunda yaganabilecek herhangi bir olumsuz dyr
Sirket’in itibarint zedeley€bi isteri
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5.2. Ihraggmnn iginde bulundugu sektbre iliskin riskler:

Zeytin iretiminde hava sartlary, rekolte ve tarimsal hastaliklar gibi faktorler, Sirket’in
éiretim kapasitelerini, karliliklarun ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Zeytin Uretiminde hava sartlan ve rekolteye bagh olarak firetimi gergeklestirilen firinler
istenen nitelik ve miktarlarda gergeklesmeyebilir. Bu durum, Sirket’in firetim kapasitelerini
ve karhliklanm olumsuz etkileyebilir. Ayrica, {iretim ve hasat dneminde tarimsal hastaliklar
gorilebilir ve dngorillmeyen yeni hastaliklar tiireyebilir. Bu durumda, gerekli dnleyici ve
tedavi edici 6nlemlerin alinamamasi halinde Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,

Ihracat ve ithalat politikalarindaki belirsizlikler, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yénde
etkileyebilir. Bu faktorler arasinda tarife ve ticaret anlasmalarindaki degisiklikier,
hammadde tedarikinde zorluklar, politik istikrarsizhtk ve terdr eylemleri ve déviz
kurlanindaki dalgalanmalar yer alabilir.

Sirket, iirettigi triinlerin dnemli bir b5limiint yurt digina ihrag etmektedir. Bu kapsamda
Sirket bakimindan 31.12.2021 tarihinde sona eren finansal dénem itibariyla ibracatta en
yiksek paya sahip iilkeler Romanya, Almanya ve Birlesik Arap Emirlikleri*dir. Sirket
bakimindan 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal dénem itibariyla ihracatta en yiiksek
paya sahip tilkeler Romanya, Almanya ve Birlesik Arap Emirlikleri’dir. Sirket bakimindan
31.12.2023 tarihinde sona eren dnem itibartyla ihracatta en yhksek paya sahip llkeler
sirasiyla, Romanya, Almanya ve Birlegik Arap Emirlikleri’dir. Son olarak Sirket bakimindan
31.03.2024 tarihinde sona eren dénem itibariyla ihracatta en yliksek paya sahip dilkeler
sirasiyla, Romanya, Almanya ve Birlesik Arap Emirlikleri’dir. Ozellikle Romanya’ya
gergeklestirilen satislanin gogunlugu fason olarak ilgili itlkelerdeki mitsterilerin talepleri
dogrultusunda ihtiyaca uygun ambalajlama ile tiretilmekte ve yurt digina ihra¢ edilmektedir.

Zeytin sekidriinde ihracat ve ithalat politikalarnm belirsizligi, Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz ynde etkileyebilir. Ozellikle, hedef pazarlardaki tarife ve ticaret anlasmalarindaki
degisiklikler, zeytin ihracatm simrlayabilir veya pahahlagtirabilir. Aynt sekilde, ithalat
politikalanndaki degisiklikler, hammadde tedarikini zorlagtirabilir veya maliyetlerini
artirabilir.

Sirket tarafindan ihracat yapilan filkelerin bu tanm iiriinlerini kendileri yetigtirmeygea===

baglamas: ya da taleplerinde ditsiis meydana gelmesi gibi herhangi bir durumda, ihracaggfnun + T
gelirleri olumsuz etkilenebilir ve karlihg: azalabilir, Bununla birlikte yurt digindg
ekonomik goriinlimdeki bozulmalar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

uygulamas: sektdr Sirket’in ihracat gelirlerini negatif etkileyebilir, Aynca Sirket’in ihracat N
yaptif1 {ilkeler veya ortak giimriik politikas: olan bélgeler, Tiirkiye'den yaptiklan ithalata @‘\3'\\'
kars1 tirline 8zel veya genel tarife ve tarife dis: tedbirler uygulayabilir. ,,;'@

Sosyal, hukuki veya siyasi j 1zhik ve terdr eylemleri gibi faktérler, Sirket'in faaliyet
gosterdigi veya tireticilerin/tedarikgilerin ya da miigterilerin bulundugu ilkelerle olan
ticareti olumsuz yonde erkileyebilir. Urdi
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ambargo uygulamalan veya ticaret savaslan gibi durumlann meydana gelmesi halinde
Sirket'in faaliyetleri olumsuz ytnde etkilenebilir.

Ihracatg: firmalar arasindaki fiyat kirmalan ihracat tutarlarm: olumsuz etkileyebilir, sektriin
gelir ve karlihgim baskilayabilir. Aynica déviz kurlannda meydana gelebilecek ani yilkselig
ve disiislerin, sektérdeki firmalarmn ihracat politikalanm olumsuz etkilemesi s6z konusu
olabilir.

Zeytin sehtoriindeki yogun rekabet, Sirket icin pazarlama faaliyetlerinin hayati onem
lasimasing neden olurken, yeterli diizeyde yaprimamast satislart olumsuz etkileyebilir;
ayrica, tiketiciler tarafmdan kabul edilmeyen veya benzer driinlerin rakipler tarafindan
Ppiyasaya siiriilmesi gibi durumlar da sauslan azaltabilir.

Sirket i¢in pazarlama faaliyetleri oldukea dnemlidir. Ancak, sektrdeki rekabet yogunlugu
nedeniyle pazarlama faaliyetlerinin yeterli diizeyde gergeklestirilememesi halinde, Sirket’in
satiglan olumsuz etkilenebilir. Ayrica, Sirket’in yeni tiriinleri piyasaya stirmesi halinde, bu
Girtinlerin tiiketici tarafindan kabul edilmemesi veya rakipler tarafindan benzer firlinlerin
piyasaya siiriilmesi durumunda, Sirket’in satiglan diigebilir.

Fivat dalgalanmalar, doviz kuru riskleri, finansman riskleri ve misterilerin ddeme
8dcligane girmesi Sirket’in karliligin ve Jaalivetlerini olumsuz etkileyebilir.

Ihracat yapmasi sebebiyle déviz kuru riskleri Sirket igin 6nemli bir risk faktSriidiir. Ayrica,
zeytin fiyatlannda yaganan dalgalanmalar da Sirket’in karhiligin etkileyebilir. Bunun yam
sird, yatiim yapmak igin gerekli finansmanmin saglanamamas: veya yllksek faiz oranlan
nedeniyle finansman maliyetlerinin artmas1 da bir malj sk faktoridiir. Sirket
miigterilerinin/¢dziim ortaklarmin  Sdeme glglliglne girmesi ve tahsilat problemleri
yaganmasi Jirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayrica diinya ekonomisinde
ve/veya Turkiye ekonomisinde yasanabilecek daralmalann, Sirket’in finansman
maliyetlerini arttirmasi s8z konusu olabilir.

Sirket’in finans departmaninin alacak risk yonetimini yapamamast ve miigterilerinin finansal
durumlanm dinamik bir gekilde takip edememesi, gecikmis tahsilat veya tahsil edilememe
gibi riskiere maruz kalmasina neden olabilir. Bu durum, $irket'in nakit akigin etkileyerek
ek finansman maliyetleri getirerek kirhhgim azaltabilir,

ve yatinm egilimleri, cesitli faktGrler tarafindan etkilenebilir. Omegin, ekonomik
zaman zaman hane halkinin harcamalarim kismalarina ve beklenmedik olaylara kars:
hazitlikli olma egilimine girmelerine sebep olabilmektedir.

Zeytincilik sektdriindeki teknolojik gelismeler ve yenilikler, iiretim sdreglerini, drin
kalitesini ve maliyet yapilarint Gnemli dlciide etkileyebilir. W

Sirket’in bu yeniliklere hizh ve etkin bir sekilde uyum sajlamamasi, rekabet giicilnii ve
karlihgim olumsuz etkileyghllir, Teknolojik yeniliklerin eksikligi zeytincilik faaliyetlerini
daha maliyetli ve zaman jrebili

5 efond Wikt Degerler AS.
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Zeytin  sektorinde gda givenlifi ve kalite standartlarma uyum, AfGriinlerin
pazarlanabilirlifini artirmak icin kritik Gneme sahiptir; bu standartlara uyum
saglanamamas: veya degismesi durumunda, Sirket driinlerinin pazarlanabilirlii
azalabilir ve itibarlart zarar gorebilir.

Gida standartlarinda ve kodekslerinde degisiklik olmas: durumunda Sirket iriinlerinin
satildig1 dlkelerin uyum siireglerine adaptasyonu zaman alacaktir. Sirket'in iiriinleri satildig
tlkelerin gida standartlarina ve kodekslerine uyum gostermelidir. Aksi takdirde, ihracatlarda
yaganabilecek zorluklardan kaynakl: satislann azalmas: ve kérhligin olumsuz etkilenmesi
durumlan ortaya ¢ikabilir.

Zeytin diretiminin gevresel faktdrlere duyarlt olmas: sebebiple Sirket’in cevresel
performanslarint iyilestirme konusunda alacag tedbirlerde gecikmesi, makroekonomik
Jaktorler ve tiketici davramslarindaki degisimler de Sirketi olumsaz yonde etkileyebilir.

Zeytin {iretimi, tanm faaliyetleri nedeniyle cevresel faktdrlere duyarhdir. iklim degisikligi,
su kaynaklaninin azalmas ve biyogesitlilik kayb: gibi gevresel faktérler, zeytin {iretimini ve
kalitesini olumsuz etkileyebilir. Ayrica, strdtirilebilirlik konusundaki artan farkindalik ve
talepler, Sirket’in gevresel performanslanm ve strdiritlebilir firetim uygulamalarin;
iyilestirmelerini gerektirebilir. Zeytincilik sektdri, makroekonomik faktdtler ve tilketici
davramslanindaki degisimler gibi gesitli risk faktdrlerine maruz kalmaktadir, Bu faktorler
arasinda enflasyon, issizlik oranlan, borglanma seviyeleri, yerel para birimlerinin yabanei
para birimlerine karsi deger kayb, jeopolitik gerginlikler, ticaret savaslan ve salgin
hastaliklar yer almaktadi. Sirket’in, tilketicilerin taleplerine gore {lirlin portfylerini
glincellemede gecikmesi ve risk y8netimi stratejileri geligtirememesi halinde bu faktérlerden
olumsuz etkilenmesi s8z konusu olabilir,

Zeytin hasad: ve islenmesi, yogun isgicii gerektiren faaliyetlerdir. Isgiicii maliyetlerindeki
arteislar veya isgiicii temininde yaganabilecek sorunlar, Sirket’in maliyetlerini artirabilir
ve operasyonlarin: olumsuz ethileyebili,

Zeytin hasad: ve iglenmesi, zeytin agaglannin meyvelerinin toplanmasi, ayiklanmas: ve
yikanmas: gibi birgok asamay igeren ve yogun igglicii gerektiren bir faaliyettir. Bu stireglerin TR
her biri, uzmanlik gerektiren iglemlerdir ve genellikle manuel olarak gergeklestirilir, ¥ f {;:\7\

nedenle, iggiicii maliyetleri &nemli bir faktrdiir ve artig gdstermesi Sirket’in maliye inj, S
artirabilir. Isgiicii temininde yaganabilecek sorunlar, hasatin gecikmesine veya y. rsig C}
igglicityle gergeklestirilmesine neden olabilir, Bu durum, triin kalitesinin diigmesi vqL 'L”)
dolayistyla Sirket’in itibarinin zarar gérmesine neden olabilir. Zeytin hasadi ve igl j ., s‘\"{’
icin dogru planlama ve yonetim ¢ok Snemiidir. Islemlerin otomasyonu veya daha verith{i ® 4 ,,s': 3‘3',
iggiicti yonetimi gibi ¢éztimlerin bulunamamas: halinde isglicli maaliyetleri yiikselebilir, s -
Aynica, isglicli temini i¢in planlama yapmak ve ihtiyag duyuldugunda ek persone! temin ‘%\H\@'\«%
3

edebilmek de dnemlidir. Hasat zamaninda yeterli sayida igginin bulunmamas {iretim
faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir,

Zeytin sektorii, yerel ve global diizeyde yogun rekabete sahiptir. Sirket'in pivasa
dinamiklerine hizlr  bir/ fekilde uyum saglamamas: veya rekabetci stratejiler
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Sirket’in, piyasa dinamiklerine hizh bir sekilde uyum saglayamamast veya rekabetci
stratejiler geligtirememesi halinde pazar pay: azalabilir ve karihg dasebilir. Bu nedenle
Sirket’in mUsteri ihtiyaglanm aniama, rakiplerini takip etme ve siirekli olarak yenilikgi
fikirler {iretmek igin araghrma ve gelistirme ¢alismalarina yatim yapma konularmda
yetersiz kalmasi §irket’i olumsuz etkileyebilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Ihrag edilen paylar ilk kez halka actk bir piyasada islem Edreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmas: yasayabilir.

Halka arz igleminden 6nce, Sirket'in paylan Tarkiye'de veya yurt diginda halka agik
herhangi bir piyasada islem gérmemigtir. Halka arzin gerceklesmesinden sonra Halka Arz
Edilecek Paylar’a iligkin bir piyasanmn olugacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa
geligse bile mevcudiyetini devam ettirecegine iligkin higbir glivence bulunmamaktadir, Buna
ek olarak, Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin olusan piyasanin likiditesi de Halka Arz
Edilecek Paylar’i elinde bulunduranlarm sayisina, yatinmcilarin Halka Arz Edilecek
Paylar'a iligkin bir pazar olugturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktbrlere bagh
olacaktir. Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin aktif bir iglem piyasas: olusmayabilir veya bu
piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatirrmetlarin halka arz kapsaminda satin
aldiklan paylara iliskin ahm ve satim islemleri yapma imkanlanni olumsuz yénde
etkileyebilir. Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin pazarin sinirli olmasi, Halka Arz Edilecek
Paylar1 elinde bulunduranlarin bu paylan arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma
kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve Halka Arz Edilecek Paylar’m islem gérdiigii fiyatin
degiskenligini etkileyebilir. Fiyat, halka arz fiyatimn altina diigebilir.

Halka arz fiyat, Halka Arz Edilecek Paylar’in, halka arz edilecegi pazarda islem gordigi
fiyati ya da gelecekteki performansim yansitmayabilir. Ayrica Sirket'in faaliyet sonuglart ya
da finansal performansi, isbu izahnamede deginilen risk faktorleri veya diger kogullar
nedeniyle analistlerin veya yatimmeilarm beklentilerini kargilamayabilir. Halka Arz
Edilecek Paylar'in degeri, Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda meydana
gelecek degisikliklere, kiresel makroekonomik kogullara ve diger etkenler ile izahname
setinde deginilen risk faktSrleri kapsaminda ele alinan kogullar ya da diger kosullara tepki
olarak 6nemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket’in faaliyet sonuglarinda meydana
gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatinmcilann beklentilerinin
karsilanmamasi, Halka Arz Edilecek Paylar’mn islem gordiigii fiyatin diigmesine yol agabili
ve yatirimeilarin halka arz kapsaminda aldiklan paylan halka arz fiyatindan veya bu fiy
lizerinden satma imkanlan higbir zaman olmayabilir.

Sirket’in halka aciklik oram svurlidir ve paylarmn likiditesi ve pay fiyati iizerinde bun
olumsuz etkisi olabilir.

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, toplam, 100.000.000 TL nominal degerli B grubu
hamiline yazihi pay BIST te islem gorecektir. %24,88 oraminda olmas: beklenen halka agikik, o
paylarn likiditesini olumsuz etkileyebilir, paylann alim-satim hacminin diigiik olmasmna neden “
olabilir ve sonug olarak pay fiyat: lizerinde olumsuz etki yaratabilir.

e bagladiktan sonra paylara iligkin likidite olusmamasi

er] miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarin satamayabilir,

» Hilka Ary Edilecek Paylar’in dejeri:?(k‘ﬂjelilir.
iy SoP, I:..--; B[‘. L.. Yﬁ . e )

Paylar Borsa’da iglem gg
durumunda pay sahipleri, i

TL’nin degerindeki dalg i




Halka Arz Edilecek Paylar igin kote edilen fiyat TL cinsinden olacaktr, Aynca, Halka Arz
Edilecek Paylar bakimindan Sirket’in dafitacag kar paylan, TL cinsinden 6denecektir. Sirket
finansal tablolant da TL cinsinden dilzenlenmektedir. Diger para birimlerine karsi TL’nin
degerindeki dalgalanmalar, Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini etkileyebilir.

Sirket’in ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilabilecek pay sanslar, pay fivati iizerinde
olumsuz etki yaratabilir.

Sirket’in 07.06,2024 tarih ve 2024/15 sayih ydnetim kurulu karan ile Sirket’in paylariun Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) yUl boyunca bedelsiz ve bedelli
Sermaye artinm: yapilmayacagina, halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gOrmeye
bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca halka arz edilen paylar diginda kalan Sirket
paylarimn dolasimdaki pay miktarmin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya
veya ywrt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagina ve bu stire boyunca ileride yeni bir satig
veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yaprlmayacagina iliskin taahhiitte bulunulmugtur.

Yukanda yer verilen taahhiide konu silre sona erince Sirket, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirimina gidebilir. S6z konusu islemler, pay fiyat iizerinde olumsuz etki yaratabilir, paylann
Borsa fiyat: diigebilir,

Ay sekilde §irket’in ana pay sahipleri Cem Okullu ve Cengiz Okullu ise 14.06.2024 tarihli
verdikleri taahhiitler ile Sirket paylanmn Borsa Istanbui’da iglem gérmeye bagladig tarihten
itibaren 1 (bir) yil boyunca, sahip olduklan halka arza komu olmayan Sirket paylarinm,
dolagimdaki pay miktariun artmasma yol agacak sekilde sahga veya halka arza konu
etmeyeceklerini (Borsa Istanbul’dan alim yoluyla edinilen ortaklik paylan hari¢ olmak iizere),
bu dogrultuda bir karar almayacaklarin1 ve / veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt
digindaki herhangi bir menkul kaymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunmayacakiarin1 ve bu siire boyunca ileride yeni bir sati§ veya halka
arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarim ve ayrica, Borsa Istanbul’da veya Borsa
Istanbul diginda satmayacaklarimi, baska yatirime hesaplarina virmanlamayacaklarint veya
Borsa Istanbul’da &zel emir ile ve/veya toptan satis iglemierine konu etmeyeceklerini, siipheye
mahal vermemek adina Sirket paylarmin Borsa Istanbul'da islem gérmeye baslamasinin
ardindan fiyat istikran iglemlerinden edinebilecegim paylarin, yukandaki sinirlamalardan harig
tutulacagim kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

Yine Cem Okullu ve Cengiz Okullu tarafindan verilen ve yukanda yer alan taghhiitlere
slire sona erince mevcut ortaklarin pay satiglan veya bu gibi bir satigm gergeklesebil
ybnelik bir beklenti olugabilir ve séz konusu iglemler, Sirket’in pay fiyattm ol
etkileyebilir. Yine ana pay sahiplerinin gergeklestirebilecegi pay satiglari, Sirket’in kontro
bir degisime sebebiyet verebilir, bu da pay degerini olumsuz ctkileyebilir, Sirket’in aciz

diigmesi durumunda yatinmeilarn elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir. Sat
paylann yeni sahibi, Sirket'in idaresi konusunda mevcut ortaklar ile aym basany:
gosteremeyebilir. Bu duromda Sirket'in faaliyetleri ve finansal performans: olumsuz yonde
etkilenebilir.




Sirket, esas sézlesmesi ve sermaye piyasas: mevzuatt cercevesinde, pay sahiplerine kar pay
ddememeye karar verebilir ya da gelecekte kar payi dagitamayabilir.

Tirkiye’de halka agik Sirketlerin tabii olduklan mevzuata ve aynica Jirket esas s8zlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kar pay: dapitun politikalarina uygun olarak kar pay:
dajitmalan gerekmekte olup s8z konusu kar pay: dagitun politikalan zaman zaman SPK’nin
ortaya koydugu belirli dizenlemelerden etkilenebilir.

Halka agik Sirketler, pay sahiplerinin verecefi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz olmak
lizere kar pay: dagitabilmekte veya dagiilablir kar payim Sirket btinyesinde birakabilmektedir.
86z konusu dagitilabilir kar payimin hesaplanmasinda kullanilan meblaglar ve formaller, SPK
tarafindan degistirilebilir.

Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kar pay 5demesinin tutart
ve sekli agagidakiler dahil ama bunlarla sinirl olmamak fizere pek ¢ok etkene baglidir:

Yeterli seviyede kar elde edilmesi,

Dagiulabilir kar veya yedeklerin durumu,

Sirket'in serbest nakit akigimn miisait olmasi,

Sirket’in borgluluk diizeyi, mevcut yiikiimliiliikleri,

Turkiye’de fasliyet gdsteren diger kargilagtmlabilir halka agik Sirketlerin 6dedigi
temettil tutarlar,

Pay sahiplerinin kar pay: hedefleri ve beklentileri,

Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hitkiimetlerin aldifa
tedbirler,

¢ Bankalarla imzalanmig genel kredi sozlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taahhiitler,

Ydnetim kurulunun takdirine bagh diger etkenler,

Taraf olunan kredi s§zlegmelerinin bir bslimiinde kar dagitimuna iligkin simrlamalar
veya ancak belirli gartlann saplanmas: halinde kar dagtilabilecegine iligkin
dilzenlemeler mevcuttur.

Sirket’in karlihk diizeyinin yeterli seviyede olmasina ragmen Sirket’in y6netim kurulu, Sir
menfaati agisindan kann bagka amaglar igin kullamlmasinin daha dogru olacagma

getirebilir, Bu durumda veya Sirket tarafindan kendj pay sahiplerine kar pay1 6denmeffebilir.
Bunlarm sonucunda $irket’in gelecekte kar pay1 §deme kabiliyeti degigkenlik gdstereifili

Sirket sermayesinin dnemli miktarina sahip olan ve halka arzdan sonra da Sirket iizkrin
etkin kontrolid devam edecek olan Cem Okullu ve Cengiz Okullu’nun ¢ikarlart th :':r‘,
diger pay sahiplerinin menfaatleriyle farkh olabilir ve cikarlar: catisabilir. ¥y

Isbu izahname tarihi itibartyla Cem Okullu ve Cengiz Okuilu, Sirket’in sermayesinin tamamina
sahiptir. Bu sebeple, $irket’in meveut ortaklart Cem Okully ve Cengiz Okullu, halka arzin
tamamlanmasindan sonra sahip olduklan A Grubu imtiyazli paylan ve B Grubu imtiyazsiz
paylarimin toplam oy hakkina oram bakimmindan ybnetim hakimiyetine sahip olacaklardir Cem
Okullu ve Cengiz Okullu, Sirket’in yeni satin almalar ve malvarliklar izerinde tasarruf
edilmesi de dahil olmak {izere ticari stratejisi, kurumsal faaliyetleri, yonetimi ve politikalan
hususlarinda nemli bir niifuza sahip olmaya devam edeceklerdir. Ancak, Cem Okullu ve
Cengiz Okullu’nun gikarl diger pay sshiplerinin gikarlanyla drtiigeceginin herhangi bir
garantisi yoktur. Cem Okul}d ye Cepgiz Okullu diger pay sahiplerinin gikarlanyla $rtiismeyen
kararlar alabilitler veya $jzkef’in b sekilde kararlar almastm sa layabilirler.
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Aynca, Cem Okullu ve Cengiz Okullu ile yapilan iglemler kanun kapsaminda iligkili taraf
islemleri olarak nitelendirilecek ve bu titrde islemlerin “menfaati bulunmayan yénetim kurulu
iyelerinin”, “bagimsiz ve menfaati bulunmayan ydnetim kurulu iiyelerinin” veya duruma gére
“menfaati bulunmayan pay sahiplerinin” ¢ogunluk oyuyla kabul edilmesi gereklidir, Sirket
genellikle iligkili taraf iglemleri igin gerekli onaylan almak igin ¢aba gosterse de her zaman bu
izinleri alamayabilir. fligkili taraf iglemleri igin gereken onaylann alinmamast halinde iglem
gergeklestirilemeyebilir veya sbz konusu iglemlere gegerli bir bigimde itiraz edilmesi soz
konusu iglemleri gegersiz kilabilir ve bu da $irket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglan
ve beklentileri tizerinde olumsuz etki gsterebilir.

Cem Okullu ve Cengiz Okulle’'mun Sirket’in paylan iizerinde gergeklestirecekleri islemlere
iligkin planlan hakkindaki beyanlan, agiklamalan, kararlan veya bu yondeki s8ylentilerin
Sirket'in paylanmin piyasa fiyatnda gergekgi veya spekilatif etkisi olabilir. Bu durum
sonucunda $irket’in faaliyetlerini ve finansal performansint olumsuz yénde etkilenebilir.
Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin gercekiestirilmemesi, §irket’in pay fiyatim
olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylannin halka arz fiyatmin belirlenmesine esas tegkil eden fiyat tespit raporunda
belirtilen varsayimlannin gergeklesmemesi durumunda Sirket’in finansal performans:
beklentilerin altinda olusabilir ve bu durum, Sirket’e iligkin gelecek beklentilerini olumsuz
etkileyerek $irket’in pay fiyatim diigebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklegtirilmesi veya gergeklestirilmemesi, Sirket pay

fiyatlarimn halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatnmeilarin yatirim kararlan e

50z konusu varsayimlarin detaylr sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmekt?if;“ |
5.4. Diger riskler: &
Kredi Riski

Kredi riski, kargiikl: iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligki
yikimlildgiind yerine getirememesi sonucu difer tarafin finansal agidan zarara u,
riskidir. Sirket’in maruz kaldigy kredi risk faktdrleri, asagida 31.03.2024, 31.12. 3
31.12.2022 ve 31.12,2021 tarihlerinde sona eren finansal dénemler itibanyla belirtilmistir:
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Difier Alacaklar Bankalardaki
31.03.2024 gt | DOy T Tk Mevduat | Difer
Taraf Olmayan Tarafl Olmayan
Taraf Taraf
Raporlama tarihi 7.138.276 | 504.585.366 =144.787.153 18.597.373 | 6.881.813
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31.32.2023 i]i;kﬂi iﬁﬁkﬂi Ih‘;kﬂi Iliskili Mevdunat Diger
Taraf Olmayan Taraf Olmayan
” Taraf Taraf
Raporiama tarihi j - | 551.941.455 -112.696.748 27.838.294 | 1.348.752
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31.12.2022 T T | - o B’&ﬁ';:::“ Diger
I.ll.j"k“fl Olmayan 2.2:1; Olmayan
ar Taraf Taraf
Raporlama tarihi -|494.210.838 - 129,547,122 4.721.458 | 4.748.769
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31122021 : TR T | ardald | gy
skl | o1 i ev
Taraf AYAR | Taraf Ryan
Taraf Taraf
Raporlama tarihi 3.734.759 | 196.390.426 -116.770.078 2.229.462 | 3.787.826
Alacaklar
Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar [0y 000
31.12.2021 | Higkili [ Tigkdli Mevduat Difer
iligkili Hiskili
Olmayan Olmayan
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi ~| 51.154,787 - - - -
Likidite Riski

kilmak suretiyle, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite ySnetimir ' beﬂe
vadelere ve s6zlesme uyaninca belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedi LSt
tiirev finansal yiikiimliilitkleri bulunmamaktadar, \ NG}

Sirket’in likidite riskine iliskin veriler, agajida 31.03.2024, 31.12.2023, 31.12.2023
31.12.2021 tarihlerinde sona eren finansal dsnemler itibanyla belirtilmigtir:

31.03.2024

85zl SSzlesme :

o : uyanoca N
uy;:kn:l Defter Deperi kit griaglar 3 aydan kisa (I} | 3-12 ay arasi (1) 1-5 y1l aras: (1IT) S yldan wzen (IV) | Vadesiz (V)
v toplam:

Tirev Oimayan
Finznsal
YikGmlildkler

Banka Kredilen 1,069.371.795 | 1.392.436.421 278.163.03) 861.046 418 253.226.972 - .

bo"';‘i::"“ 41735 o173y 0.135 - e -

vadefer
2 ) 1a

Beldenen Seles
Defter Degeri | nakit 3 aydan lr.m/[l) 7]2 ay arsn {I1) 1-5 yd arass (I1H) Snidan uzua (IV) | Vadeslz (V)
]
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Tiirey Olmsyan
Finanss]
Yikdmlalikler
Tican borglar 88.261.042 88261.042 49301501 38.959.141 . - - -
Diger borglar 50.813,327 50.813.327 - 50813327 - - -
Diger kargibiklar 128.100 T28.100 - - - - 728100
Diger - a
yakimlaigkler 5.192.348 5.192.848 5.192.348 - -
Caligmnlara
saplenan faydalar . . . .
3 wda 9.298.113 9.298.723 9298.723
| borglar
tanan
s2g . . )
faydalara iliskin 13,302,653 13.302.653 383.985 12.918.668
kargibklar
31,12.2023
Soxleyme ?ﬂ::"
uyarinca Defter Deger md: p “!" Jaydan kasa (1) | 3-12 ay srase(I) 15 il aram (117) 5 yddaa uzan (1V) | Vadesiz (V)
vadeler toplam1
Tirev Olmayan
Finansal
Yiikdmififkier
Banka Kredileri 977626976 | 1.294.189.967 337.007.419 681,596278 275.586.270 - -
Kredi kasty
boeglan 146.979 146,979 146,979 - - - -
Beklenea Seideien '
e Defter Deferi | nskit¢astar | 3 aydan kesa (1) | 3-12 ay arasi i) 1-5 yd aras: (15} 5 yddan pzon (TV) | Vadesiz (V)
wplams
Threv Qlmaysn
Figansal
Yikamidiokler
Ticari borgler 219 770285 219770285 206.285.141 13,485,144 - - -
Diger borglar 168.874.144 168,874,144 - 168.874.144 - - O
Diger karg!tklar 837.778 837.778 . . - . B37.778
Diger
yakGmlgiokler 701.156 TOL.156 701.156 - . - =
Cahganlam
saglanan faydalar
h da 7.995.065 7.995.065 1.995.065 - - . s
| borglar
Galisanlara
anan
faydalera iligkin 11.598.998 11,598,998 - 160.349 . | onassess
hargthklar
Lo
,5\6?
31.12,2022 .
- .\‘ -
Stgae —— ¢
oyarmes Defter Degieri a .';l’.': Jaydan kisa{l) | 3-12 ay arasi (If) 1-5 y1l aras: (IE) 5 yrldan uzue { th +
vadeler cikislar i
toplam) n
® n, =
- - P
4 a8\ /S
Tlrev Olmayan » @
Finansal
| Yakdns|tiliktes g T

.m Mankul Degerlar AS




Banka Kredilen 742,956,680 | 1,138.153.383 439,254,761 217.573,076 481325546 - -
Kredi kary ;! A 3
borglan 81.978 81.978 81.978 - s
Bekleneo Beldenen
vadeler Defter Deferi | naidt gilaglar | 3 aydan kaea (T) | 3-12 ay aras (1) 15 yit arasi (N0) § yidan wzon (1V) | Vadesiz (V)
toplam:
Titrev Olmayan
Finansa)
YakimlGlékier
Ticari borglar 113.554.719 113.554.719 97.852.934 15.701_785 - - -
Diger borglar 366.901.414 366.901.414 - 366901414 - - -
Diger kargihklar 1.380.432 1.380.432 - - - - 1.380.432
Difer T -
akimbolgider 909.519 909,519 909.519 - -
S:ﬂhwtlm
anan Faydalar
kapsamnda 6.110.049 6.110.049 6.110.049 - - - .
 borglar
Cahsanlara
sailanan
Feydalara fligidn 10.952.970 10,952,970 - 331,742 . «| 10.621.228
Lkoryiliklar
I
31.12.2021
Stzlegme Sﬂzl‘?nu:
uyanoce Defter Deder m‘;{:‘ gy | 39vdankia () | 312 ay sran 1) 1-5 yil arma (JI1) Syddan vaun (1V) | Vadesiz (V)
vadeler toplami
Tirev QOlmayan
Finansat
Yikiimlolakler
Banka Kredileri 670.901 543 114729422 7.500,995 652,951.301 54,276,826 - -
Kredi kart
b Im___ 16.995 16.995 16,995 - - , -
Bekl Beklenen
vadeler Defter Deeri | nalkit gikuglar | 3 aydan lasa (f) | 3-12 2y aramt ({El) 1-5 yd avan {I{T} 5 yildan azun (IV) | Vadesiz {V}
toplam
Tiirev Dimayan
Finansal :
Yakimlalikler
Ticari borglar 65.148.293 65,148,293 46.377 861 18.770.432 - - -
Diger borglar - - - - H e E
Diger karmlikiar 2236485 2.236.485 - - - - 2,236 485
g —
dlcimltigider 461.798 461.798 451.798 - - - -
Galiganlara
saplanan faydalar
da 3301318 3301518 3301 518 - - -
| borglar -
Gahsanlara
saglanan
faydalara iliskin 9945334 9.945.834 - 173,048 - L
laargtilclar |
Yabanc: Para Riski

Sirket, yabanc: para bazindaki varlik ve yiikiimliiliklerinde yabanci para riskinden ko

igin tilrev finansal araglardan veya vadeli islem anlagmalanndan faydalanmamaktadir. Sirfe:
.2022 ye 31.12.2021 tarihlerinde sona eren finansal dond)
i asagidaki gibidir:

31.03.2024, 31.12.2023, 31.
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. . TL Kargilip1 (Fonksiyonel ABD
Déviz Pozisyonu Tablosu - 31.03.2024 rytg (:ara b%mi) Dolar: Avro
Toplam Varhklar 29,870,759 86.554 778.004
Toplam Y{ikdmHiliikler (84.739.278) (1.012) | (2.433.937)
Net Yabanci Para Varhk/YikimIatik Pozisyonu 114.610.037 87.566) 3.211.941
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
610, g 1.94
Varlik/Yaktmlitlak Pozisyonu 114610037/  87.566) 3211941
TL Karsil:f
. . {Fonksiyonel para ABD
Déviz Pozisyonu Tablosu - 31.12.2023 birimi endeksii Dolars Avro
degerleri)
Dénen Varhkdar 25.734.886 77.528 616.552
Toplam Varhktar 25.734.886 77.528 616.552
Toplam Yiikitmliiliikler (98.588) (2.292) (559)
;Iet.\’abancl Para Varhk/Yiikiimliliik 25.833.474 79.820 617.111
ozisyonu
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik/Yitkiimliilik Pozisyonu 20.983.839 e 326.248
TL Karsih
5 (Fonksiyonel para ABD
Déviz Pozisyonu Tablosu - 31.12.2022 birimi endeksli Dolan Avro
_deferleri)
Toplam Varliklar 50.400.312 392.460 965.392
Toplam Yakiaimlilakler 20.089.859 526.912 37.317
El:let.‘[atmm:l Para Varhl/Yikimlilgk 30310453 (134.452) 928.075
ozisyonu
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik/Yikimilik Pozisyonu 16.733.613| (517.429) 928.075
TL Kargihg ABD
Doviz Pozisyonu Tablosu - 31.12,2021 (Fonksiyorel para birimi Dolar: Avro
endeksli deferleri) :
Toplam Varhkiar 16.246.572 70.484 292.993
Toplam Yiikilmi@likler {457.265)| (19.293) 7.053
get ‘Yabancl Para Varhk/Yikfimlahik 16.703.837 89.777 285.040
'ozisyonu
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
[ Varli/Yakimialak Pozisyonu e by

Sermaye Riski Yonetimi

Sirket sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarna getiri ve sermaye mffliy
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisim sitrdirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin dijv.
saglayabilmektir. $irket sermayeyi borg/sermaye oramnmi kullanarak izler. Bu oran net Oreudy,
toplam sermayeye btliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin t
yliktimliililk tutanndan diigiitmesiyle hesaplamir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gie .
6zsermaye ile net borcun tgplanmasiyla hesaplanir. Asagida 31.03.2024, 31.12.2023, e
31.12.2022 ve 31.12.2021 tarildefinde sona eren finansal dénemier itibanyla $irket'in sermaye ‘\:\5\‘

riski gsterilmektedir;

Matikrn Zamurelw W =
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TL 31.03.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021L
Toplam Borglar 1.332.500.297| 1.467.532.570] 1.398,738.011 917.827.838
Nakit ve Nakit Benzerleri (25.479.186) | (29.187.046) (9.470.22T) {6.017.288)
Net Borg 1.307.021.131 | 1.438.345.524| 1.389.267.784| 911.810.550
TL 31.03.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Net Borg 1.307.021.111 ] 1.438.345.524| 1.389.267.784 911.810.550
Toplam Qzkaynaklar 1.569.144.666 | 1.524,729.041] 1.050.660.287 788.669.831
Toplam Sermaye 2.876,165.777| 2.963.074.565| 2.439.928.071| 1.700.480.381
Net Bore/Toplam Sermaye Qrani 45% 49% 57% 54%
Hakim Ortak Riski

Sirket’in ana pay sahipleri Cem Okullu ve Cengiz Okullu olup Okullu ailesiyle ilgili itiban
zedeleyici durumlar, $irket’in yatinmecilan, miigterileri, tedarikgileri, personelleri ve diger
li¢lincl kigilere olumsuz yansiyabilir. Bu durum Sirket’in kdrliliftm, faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir. Ek
olarak Okullu ailesinin $irket yonetimi ve stratejileri bakimindan aralarinda olusabilecek fikir
aynhklan, Sirket’in karhlifini, faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve
gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in ana pay sahiplerinin Sirket’e
olan bagliliklanina kargin, ana pay sahiplerinin sahibi olduklar Sirket paylanm satmas,
dolayrsiyla Sirket yonetiminden ve diger faaliyetlerinden gekilmesi halinde Sirket’in karlihigs,
faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglan ve gelecefe yonelik beklentileri olumsuz
etkilenebilir.

Depremler, tsunamiler, diger dogal afetler, savas ve salgin hastaliklar gibi milchir sebepler,
Sirket’in tesislerine ve genel olarak Tirk ekonomisine zarar vererek Sirket’in _faaliyetlerini,
Jinansal durumunu ve operasyonel sonuclarins olumsuz etkileyebilir.

Turkiye, yiiksek riskli bir deprem bolgesidir. Ozellikle, Sirket’in tesisinin bulundugu iller
birinci derece deprem riski bilgesinde, yani depremlerden en ¢ok zarar gorebilecek bolgede
bulunmaktadir. Ek olarak Tiirkiye niifusunun bitytik bir kismu1 ve ekonomik kaynaklannin gogu,
birinci derece deprem riski bolgelerinde yer almaktadir. Bu nedenle siddetli bir deprem,
Sirket’in tedarik¢ilerini, tesislerini ve/veya gelecekte sahip olaca® tesisleri tahrip ederek
satiglarim engelleyebilir, Sirket’i zarara ugratabilir ve Sirket’in finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir. Benzer sekilde kasirga, firtina, yangin ve bunlara benzere diger dogal afetler de
Sirket’in tedarikeilerini, tesislerini ve/veya gelecekte sahip olacagi tesisleri tahrip ederek
Sirket’in finansal durumunun olumsuz etkilenmesine sebep olabilir. Aym zamanda dogal
afetler dogrudan Sirket'in tedarikgilerine ve tesislerine zarar vermese de Tiirkiye ekonomisinin
bahsi gegen afetler sebebiyle zarar g&rmesi, yine Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumun
faaliyet sonuglari olumsuz etkileyebilir. Ayrica savas ve salgin hastalik gibi birtakim sely
de Tiirkiye ekonomisinde daralmaya ve akabinde Sirket’in faaliyetlerinde, finansal durug$
ve faaliyet sonuglarda olumsuz etki yaratabilir.

Gelecekte §irket tesisinin veya merkezinin civannda, Sirket tesisindeki veya r :
¢aliganlanim etkileyebilecek herhangi bir depremin veya diger dogal afetlerin gercekledm

"

fler

*‘."-

halinde, $irket’in faaliyetlerinde kesinti, durma veya aksamalar meydana gelebilir. Meydihg,”
gelebilecek bir deprem veya difer bir dogal afet, Sirket’in tesisini veya merkezini etkilemese

dahi miigterilerinin egilimlerini etkileyebilir, dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerinin etkilenmesine
ve Jirket’in gelirlerinde Snemlj/fir azalmaya neden olabilir. Meydana gelebilecek depremierin
veya dogal afetlerin iilke ekgh@misine yanstyan etkileri de Sirket’in faaliyetlerini ve faaliyet

sonuglanm olumsuz yénd AtKileyebilir.
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6 Subat 2023'te gergeklesen Kahramanmarag merkezli depremler nedeniyle meveut durumda
“Sirket’in faaliyetlerinde aksama yaganmamis olmasina ragmen depremler nedeniyle yasanan
kayiplann henilz filke ekonomisine yansimamis etkileri olmasi mimkiin olup gelecek
dénemlerde {ilke ekonomisinde beklenmedik olumsuz etkilerin olugmas: halinde Sirket’in
faaliyetleri de olumsuz olarak etkilenebilir.

Sirket’in tesisinde hasar sigorta poligelerinde karsilanabilecek diizeyleri asan yeniden yapim
veya lyilestirme maliyetlerinin ortaya ¢itkmasina neden olabilir, Bahsi gegen kayiplar, sigorta
poligeleri ile kargilanamayabilir. Tesisin yeniden ingas1 miimkiin olmayabilir, zaman alabilir ve
yilksek maliyetli olabilir. Hasar géren kisimlarina ait gesitli ckipmanlarin tamiri ya da
degisiminde zorluk yaganabilir, yilksek maliyetli olabilir veya hig temin edilemeyebilir.

Tim bu durumlar Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarin
olumsuz etkileyebilir,

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. Thraggr hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Ihrageimn ticaret éinvam ve isletme adh:

Sirket'in ticaret finvam Cem Zeytin Anonim Sirketi olup kullamlan isletme adi bulunmamaktadir.

6.1.2. ihraggimn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Merkez Adresi - Caybas: Mahallesi, Aydin Caddesi No:51 Torbaly/fzmir
Ticaret Sicil Midiicliigs . | Torbali Ticaret Sicili Mudtirliga
Ticaret Sicil Numaras | 6039

6.1.3, Ihragcinin kurulus tarihi ve siiresiz degiilse, dngoriilen siiresi:

Sirket, 10.11.1994 tarihinde 01.01.2005 tarihinde uygulanmaya baglayan degisiklik &ncesi
600.000.000 TL? kurulus sermayesi ile Ankara Ticaret Sicili Midiirligl nezdinde 106132 sicil
numarastyla “Okullu Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi” invamyla tescil edilerek
kuruimug, kurulus 14.11.1994 tarih ve 3659 saysh TTSG’de ilan edilmistir. Sirket, 14.07.2016
tarihli ve 9115 sayili TTSG’de ilan edildigi iizere, tiir degistirme yoluyla anonim Sirkete déniigmiis
ve “Okullu Gida Anonim Sirketi” tinvamim almigtir. Akabinde, Sirket iinvami, alinan “snvan
degisikligi” karan dogrultusunda, 16.09.2021 tarih ve 10410 sayil: TTSG uyarmca “Cem Zeytin

Anonim irketi” olarak 16.09.2021 tarihinde tescil edilmigtir. Sirket esas sszlesmesinin “Sirket 'in

Stiresi” baglikh 5. maddesi uyannca Sirket’in hukuki varli: herhangi bir siire ile kistlanmamighit.e...-
6.1.4. ihragemmn hukuki statiisi, tabi oldugu mevzuat, ihraggumn kuruldugu iilke,

merkezinin ve fiili ybnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks numgrs

| Hukuki Statis Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan
Kuruldugu Olke Ttirkiye Cumhuriyeti
Merkez Adresi 1€ | Caybag Mahallesi Aydin Caddesi No:51 Torbaly/lzmir
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—
Telefon 1023286515 55
| Faks Ly ke 0232 865 11 45
Internet Adresi ' /| www.cemzeytin.com.tr

Sirket Ttirkiye Cumhuriyeti Kanunlarina tabi olup, buna gore faaliyetleri gergevesinde tabi oldugu
baslica mevzuat ve bu mevzuatta yer alan baghca hitkilmler agagida belirtilmigtir.

Sirket faaliyetleri SPK ve ilgili mevzuatinin yam sira, baghca Gida Islemlerinin Kayit ve Onay
Islemlerine Dair Yénetmelik, 5596 Sayil Kanun, 2872 sayili Cevre Kanunu, 6948 sayili Sanayi
Sicil Kanunu, 6331 sayil: I Saghg: ve Gilvenligi Kanunu, 6769 sayili Sinai Mitlkiyet Kanunu,
6698 sayil Kigisel Verilerin Korunmasi Kanunu, 3194 sayil: Imar Kanunu, 4724 sayih Tiirk
Medeni Kanunu, 6098 sayih Tiirk Borglar Kanunu ve ilgili ikincil mevzuat hitkiimlerine tabidir.
Asagida Sirket’in tabi oldugu mevzuata iligkin ayrintil bilgilere yer verilmektedir:

Gida Isletmelerinin Kayit ve Onay islemlerine Dair Yinetmelik

Isletme Kavit Belgesi

17.12.2011 tarihli 28145 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan Gida Isletmelerinin Kayit ve Onay
Islemlerine Dair Y6netmelik uyarinca gerek kér amagh gerekse de kér amact gidillmeden kamu
kurum kuruluslan ile gergek veya tiizel kigiler tarafindan igletilen, gidalann
Uretildigifiglendigi/muhafaza edildigi/depolandigi/nakledildigi/satildigi/servis edildigi herhangi
bir agamast ile ilgili herhangi bir faaliyeti yiiriiten igletmeler gida isletmeleridir. Gida Isletmeleri
Yonetmeligi’nin EK-1inde yer alan igletmeler diginda kalan diger isletmeler kayit kapsaminda
olup T.C. Tarim ve Orman Bakanhigi’nin {1 Mildiirltiii’ne bagvurmakla yitkiimliidiir, S8z konusu
yetkili merci tarafindan bagvuru 15 (on bes) giin igerisinde incelenir. Bilgilerin ve belgelerin
eksiksiz hazirlanmig olmas1 durumunda, gida isletmelerine yetkili merci tarafindan isletme kayit
belgesi diizenlenir. Bu kapsamda, $irket’in Havran Subesi’nde yer alan Edremit Tesisi igin gida
iiretimi yapan isletme sifatiyla, T.C. Havran Kaymakamlip: tarafindan 14.02.2012 tarihinde TR-
10-K-000097 kayit numarast ile diizenlenmis isletme kayit belgesi bulunmaktadir. Sirket’in
Mersin Mut OSB’deki , Haziran ayinda firetime gegen, Haziran 2024 °te tamamianan Zeytin isleme
Tesisi i¢in ruhsatlandirma siirect devam etmektedir.

: I;letmenm Belgenin . |  Belgenin

] Belgeyi Isletmenin :
Kayt No Veren' [ (Ticaret Bm‘:‘-” El Faa!iyet,e Neﬂm | Depigikiik
ke Kuorum' | Unvam R Konnsn Tarihi Tarihi
T.C. Havran s
TR-10- | Kaymakambigi | . %""‘3‘.‘1’)‘. ':a;' GG'ga.
K- lige Tarm ve em amcibi Sok. M) 14.02.2012 | 22.09.2021
Zeytin A.S. No:771/1 Yapan
000097 Orman Havraw/Balikesir | Isietmele =
! Mﬁdtirlilgu avra aliKesw gietmeler

5596 Sayih Veteriner Hizmetleri, Bitki Saghgy, Gida ve Yem Kanunu

5996 sayih Veteriner Hizmetleri, Bitki Saghi:, Gida ve Yem Kanunu; gida ve yem
halk sagligum, bitki ve ha: saghigim ve hayvan islahi ve refahin, tiiketici
¢evrenin korunmasini da dj
ile ilgili faaliyet gdsteres j
Kanun’da belirtilen §
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ilgili risklerin 6nlenmesi, azaltilmasi veya ortadan kaldiriimasindan sorumlu olup, bunlara iligkin
tedbirlerin alinmasina iligkin olarak Tarim ve Orman Bakanlig1’yla is birligi yapar.

5996 Sayili Kanun'un besinci kism gida ve yeme iligkin olup gida ve yem gitvenirlizi, gida ve
yem giivenilirlifinin saglanmasina iligkin sorumIuluklar, gida kodeksi, etiketleme ve izlenebilirlik,
sunum ve reklam ve titketici haklanmin korunmas: hususlarin diizenlemektedir. Bu dogrultuda;

- Gida, gida ile temas eden madde ve malzeme ve yem ile ilgili faaliyet gosteren igletmeciler,
kendi faaliyet alamnin her asamasinda 5596 Sayili Kanun’da belirtilen gartlan saglamak
ve bunu dogrulamakla yiikiimliidfir.

- Guda ve yem igletmecisi direttigi, isledigi, ithal ettigi, satigiu veya dagitimim yaptig bir
Uirlintin, gida ve yem giivenilirligi sartlanna uymadigim degerlendirmesi veya buna iliskin
makul gerekgeleri olmasi durumunde, séz konusu firiindl kendi kontrolinden gkt
agamadan baglamak fizere, toplanmas: i¢in gerekli islemleri derhal baslatmak ve konu ile
ilgili Tanim ve Orman Bakanhi#’m bilgilendirmek zorundadir.

- Gida ve yem igletmecisi, faaliyeti ile ilgili istenen kayitlari glincel tutmak, istendiginde
Tarim ve Orman Bakanli1’na sunmak zorundadur.

Tanm ve Orman Bakanlhif, resmi kontrol sonucu, mevzuat sartlarim tagimadig, insan, hayvan
veya bitki sagh# agisindan tehlike olugturdugu tespit edilen tirfinlerle ilgili tiritniin piyasaya arzi,
taginmasy, {ilkeye girigi ve gikisimn kisitlanmasi veya yasaklanmast, satisimn durdurulmas: veya
piyasadan toplanmasi veya ilgili tirtinlerin itlaf ve imha edilmesi gibi 5nlemler ve tedbirler almaya
yetkilidir. Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in gida tivetimi, islenmesi ve dagitim: agsamalarina
5996 sayilt Kanun ve ilgili sair mevzuatta diizenlenen yitkitmliiliiklere uymadigina iligkin herhangi
bir dava, tetkik, uyan veya ihtar bulunmamaktadir. Sirket’e yapian resmi kontroller sonucu
herhangi bir idari yaptinm uygulanmarmustir,

Zorunlu istihdam

5996 Sayil: Kanun gergevesinde gida maddeleri ve gida ile temasta bulunan madde ve malzemeleri
iireten igyerlerinde, iiretimin niteligine gre belirlenen nitelikli personellerden en az bir adet
istihdam edilmesi zorunfudur. ilgili istihdam yiiktimliligine iliskin usul ve esaslarn detaylan
2019/48 saylh Gida ve Yem I[sletmelerinde Cahshnlmasi Zorunlu Meslek Gruplarinin
Belirlenmesine Dair Tebli’de diizenlenmistir. IIgili Teblig’in “Isin Nevine Gore Personel
Cahigirmak Zorunda Olan Gida ve Yem Isletmeleri ile Bu Igletmelerde Calisabilecek Lisans
Egitimi Almg Meslek Mensuplar™nt gosterir EK-1 uyannca meyve ve sebze igleyen igletmeler
(30 beygir izeri motor giicii bulunan veya toplam 10 kigiden fazla personel ¢aligtiran 1$letme1

personeller, Sirket bilinyesinde istihdam edilmektedir,

Tiirk Gida Kodeksi Yénetmelisi

Gida kodeksi, gida ve g
kriterleri, bitki koruma
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Tiirk Gida Kodeksi Yonetmeligi uyaninca gida ve gida ile temas eden madde ve malzemeler igin
ilgili yatay ve dikey gida kodeksi hilkkiimlerine uyulmas: zorunludur. lgili mevzuat hiikiimlerine
aykinlik halinde Cevre Kanunu’nda 8ngériilen ve yukanda agiklanan yaptinmlar s6z konusu
olacaktir. Isbu izahname tarihi itibaryla Sirket’in gida tiretimi, islenmesi ve dagitimi agamalarina
Tiirk Gida Kodeksi Yonetmeligi’nde diizenlenen yiikiimliilitklere uymadifina iligkin herhangi bir
dava, tetkik, uyan veya ihtar bulunmamaktadir. Sirket, Tiirk Gida Kodeksi’'nde 6ngoriilen usul ve
esaslara uygun olarak faaliyet géstermektedir.

Gida Ambalaji ve izlene‘bilirliﬁ

5996 Sayili Kanun gergevesinde; piyasaya arz edilecek gida ve yem, izlenebilirligi saglamak
amaciyla, uygun geklinde etiketlenmek veya Tarim ve Orman Bakanhi’nca belirlenecek bilgi ve
belgelerle uygun sekilde tanimlanmak zorundadir. Gida ile ilgili 6zel mevzuat hitkimleri sakh
kalmak kaydiyla, gidamn ve yemin gekli, gériiniimii, ambalaji, kullanulan ambalaj malzemesi,
tasarlanma ve sergilenme gekli, her tiir yazili veya gtirsel basin aracilifi ile sunulan bilgi dahil,
etiketlenmesi, tanitim, rekldmi ve sunumu titketiciyi yamltic1 sekilde yapilamayacaktr. [lgili
mevzuat hikiimlerine aykirilik halinde Cevre Kanunu’nda ongtriillen ve yukarida agiklanan
yaptinnmlar s6z konusu olacaktir. Sirket, 5996 Sayih Kanun gergevesindeki etiketleme ve ambalaj
yiikilimliiliiklerine uyumlu hareket etmekte olup isbu izahname tarihi itibanyla gidamn piyasaya
arz) agamasinda iiriiniin ambalaj ve etiketlenmesine iligkin olarak 5996 sayili Kanun ve ilgili sair
mevzuatta dilzenlenen yiikiimliiliklere uymadifina iliskin herhangi bir dava, tetkik, uyan veya
ihtar bulunmamaktadir,

2014/33 Tiirk Gida Kodeksi Sofrahk Zeytin Tebligi

2014/33 sayil: Tirk Gida Kodeksi Sofralik Zeytin Tebligi sofralik zeytinlerin teknigine uygun ve
hijyenik gekilde firetilmesi, hazirlanmasi, islenmesi, muhafaza edilmesi, depolanmasi, tasinmasi
ve pazarlanmasini saflamak lizere bu {irtinlerin 6zelliklerini belirlemektedir. Sofralik zeytin yesil,
rengi donik/pembe ve siyah zeytin olarak 3 gesitte simirlandinlmug olup, isleme sekillerine gére
farkli gegitlere ayrilmigtir. Teblig kapsaminda sofralik zeytinler kendine 8zgii tat ve kokusu diginda
yabanc bir tat ve koku igeremez ve hazir ambalajli olarak piyasaya arz edilen zeytinlerinden pH
deferi ve tuz oram tebligin Ek-1’inde belirtilen degerlere uygun olmak zorundadir. Sofrahk
zeytinlerin islenmesi sirasinda iiriinlerde kullamlacak katki maddeleri, 30/6/2013 tarihli ve 28693
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirk Gida Kodeksi Gida Katk: Maddeleri YonetmeliZinde yer
alan hiiktimlere uygun olmak zorundadir ve bu iiriinlerin imalatinda renklendirici ve tatlandiric1
kullamilmaz. lgili mevzuat hilkiimlerine aykirihk halinde 5996 Sayili Kanun’da ongériilen ve
yukanda agiklanan yaptinmlar s6z konusu olacaknir.

Isbu izahname tarihi itibanyla Sirket’in sofralik zeytin iretimi, iglenmesi ve dagitim: asamaja,m:@
2014/33 sayih Tirk Gida Kodeksi Sofralik Zeytin Tebligi’nde diizenlenen rq:\\\

uymadigina iligkin herhangi bir dava, tetkik, uyan veya ihtar bulunmamaktadir. ;
sayil: Tiirk Gida Kodeksi Sofralik Zeytin Teblig’nde 6ngdrillen usul ve esas
faaliyet gostermektedir.

3573 Zeytinciligin Is




3573 sayili Zeytinciligin Islahi ve Yabanilerinin Agsilattinlmasi Hakkinda Kanun ve 03.04.1996
tarthli ve 22600 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan Zeytinciliin Islaln Yabanilerinin
Agilattinlmasina Dair Yonetmelik zeytin yetistiricilijine elverisli sahalarda zeytinlik kurulmasim
saflamak, mevcut zeytinliklerde iiriintin miktar ve kalitesini yiikseltmek ve zeytinyag ve sofralik
zeytin isletmelerindeki teknolojik yapiy: giiniln kosullarna uygun hale getirmek fizere almmas:
gereken teknik, ekonomik, ticari tedbir ve organizasyonlar ditzenlemektedir. 08.03.1995 tarihli
3573 Sayih Zeytinciligin Islahi ve Yabanilerinin Agilatirimas: Hakkinda Kanunun Bazi
Hikitmlerinin Degigtirilmesi ve Yiirilrlitkten Kaldinlmas: Hakkinda Kanun uyannca 3573 sayili
Kanun’a eklenen yeni hikiim ile zeytinlik sahalan iginde ve bu sahalara en az 3 kilometre
mesafede zeytinyaj fabrikas hari¢ zeytinliklerin gelismesine mani olacak kimyevi atik birakan,
toz ve duman ¢ikaran tesis yapilamayacag ve isletilemeyecegi hitkmit eklenmistir. Bu alanlarda
yapilacak zeytinya@ fabrikalan ile kiigtk Slgekli tanmsal sanayi igletmeleri yapum ve igletilmesi
Tanim ve Orman Bakanh’nun iznine tabidir. lzin alinmaksizin yapilan faaliyetlerin yitriitilmesi
yetkililerce men edilerek, umumi hiikitmlere gore kanuni takibat yapilir. Zeytinlik sahalanndaki
zeytin afaclannin kesilmesi yasak olup, zeytin aZaglarmun sokiilmesi Tanm ve Orman
Bakanhifinin iznine tabidir. Zeytin afaclarini izinsiz kesenlere veya stkenlere 3573 sayth Kanun
uyaninca afa¢ bagina iki bin Tirk Lirasi’'ndan beg bin Tirk Lirasi’na kadar hafif para cezasi
uygulanir.

Edremit Tesisi'nin 08.03.1995 tarihinden §nce kurulmas: ve dolayisiyla zeytinlik sahalarina en az
3 kilometre mesafede sanayi igletme tesislerinin kurulmasina iligkin izne tabi olmamas: ile birlikte
Sirket, 3573 sayih Zeytinciligin Islalm ve Yabanilerinin Agilathinlmasi Hakkinda Kanun'da
ngériiien usul ve esaslara uygun olarak faaliyet g8istermekte ve zeytin iiretimine iligkin 3573
sayili Kanun’da diizenlenen yiiktimltilitklere uymadigina iliskin herhangi bir dava, tetkik, uyart
veya ihtar bulunmamaktadir,

Fikri Miilkiyet Mevzuat
6769 sayth SMK; marka, cografi isaret, endiistriyel tasarim, patent, faydal: model ile geleneksel
{irlin adlarmna iligkin haklarin korunmasim ditzenlemektedir. SMK uyannca markalara, patentlere,
faydali modellere ve endilstriye] tasarimlara SMK ile saglanan koruma bu haklarin tescili yoluyla
milmkilndiir. SMK uyarinca tescilli markanin koruma stiresi bagvuru tarihinden itibaren on yildur.
Bu siire, onar yilhk dénemier halinde yenilebilir. Tescilli tasarimlarin koruma stiresi bagvuru
tarihinden itibaren beg yildir. Bu siire beger yillik ddnemler halinde yenilenmek suretiyle toplam
yirmi bes y1la kadar uzatilabilir. Patentin koruma siiresi basvuru tarihinden baglamak fizere yirmi
yil, faydali modelin koruma silresi ise on yildir ve bu siireler uzatilamaz, SMK uyarinca sinaj
millkiyet haklari devredilebilir, miras yolu ile intikal edebilir, lisans konusu olabxhr m
verilebilir, teminat olarak gosterilebilir, haczedilebilir veya diger hukuki iglemlere k
Smai millkiyeti konu alan hukuki iglemler, yazih gekle tabidir. Devir islemlerinin g
noter tarafindan onaylanmig gekilde yapilmg olmalanina baghidur, Sirket’in patentl
SMK kapsamina girmektedir ve buniara iliskin haklarnn korunmas: tescile tabidir.

- )
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Tiirkiye’nin ilk veri ko kanunu olan 6698 saylll KVKK 95/46/AT sayﬂ: Avrupa Bir
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yasadigl yollarla toplanmass, iglenmesi ve iletilmesi durumunda 5237 sayili Tiirk Ceza Kanunu
tahtinda idari para cezalan ve cezai yaptirimlar getirilmigtir. KVKK agagidaki 6nemli hitktimleri

icermektedir:

« kigisel bilgiler sadece veri sahibinin agik riza vermesi halinde iglenebilir;

s veri sahipleri kendi kigisel verilerine erigme ve veri sorumlusuna bagvurma hakkina
sahiptir;

o ilke digina veri transferi igin veri sahibinin agik nzas gereklidir ve

» kuruluslar bilgi glivenligi saglamak igin gerekli glivenlik nlemlerini almak zorundadr.

KVKK, kisisel veri igleyen tiim Sirketler i¢in gegerlidir ve gercek kisi miisterilere, tedarikgilere
ve ¢ahsanlara iliskin kigisel verileri kapsamaktadir. KVKK uyarmnca veri sorumlusu,
kigisel verilerin igleme amaglarim ve vasitalanm belirleyen, veri kayit sisteminin kurulmasindan
ve yonetilmesinden sorumiu olan gergek veya tiizel kigiyi ifade eder.

Kisisel Verileri Koruma Kurulu’nun 11.03.2021 tarih ve 2021/238 sayili Karan kapsaminda:

* Yillik galigan sayis1 50’den ¢ok veya yillik mali bilango toplamu 25 milyon TL’den gok
olan gergek ve tlizel kisi veri sorumlulan ile yurt disinda yerlesik gercek ve tilzel kisi veri
sorumlulari;

* Yillik gahisan sayis1 50°den az ve yillik mali bilango toplarm 25 milyon TL'den az olup ana
faaliyet konusu 6zel nitelikli kisisel veri igleme olan gercek ve tlizel kisi veri sorumlulan;
ve

¢ Kamu kurum ve kuruluslan ile kamu kurumu nitelifindeki meslek kurulusu veri
sorumlulari

31.12.2021 tarihine kadar Veri Sorumlular Sicili’ne kaydolmus olmalidir.

KVKK’da, aralarinda hapis cezalarimn, idari para cezalartmn ve tazminatlarin da bulundugu

gesitli yaptirimlar bulunmaktadir. KVKK’y1 ihlal eden veri sorumlulan, bir yildan dért y1la kadar

hapis cezasim da kapsayan gegitli cezalara ¢arptinlabilir. 2023 yih igin veri sorumlusunun (i)
verilerin konusu olan kigiye gerekli bildirimlerde bulunmamas: halinde 29.857,01 ila 597.198,26

TL; (ii) veri glivenligiyle ilgili yiikiimliiliiklere uymadign takdirde, 89.579,96 ile 5.972.040,56 TL;

(ii1) Kigisel Verileri Koruma Kurulu’nun verdigi kararlara uymadig takdirde 149.300,68 TL ile
5.972.040,56 TL; (iv) VERBIS kayit yilkiimliiliigiintt yerine getirmedigi takdirde, 119.436,98 ile
5.972.040,56 TL arasinda para cezasina carptilabilir, S6z konusu tutarlar her yil 58 \
degerleme oranina gdre artinimaktadur, figili kisiler, veri sorumlularindan ve veri isleys erdeﬁ i ""
zararlaninin tazminini talep etme hakkina sahiptirler. Kisisel Verileri Koruma Kurum h
Sirket aleyhine yﬁrﬂtﬂlen herhangi bir ceza, sorusturma veya talep bu]umnamaktad i S
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Sosyal 6948 say1h Sanayi Sicil Kanunu, sanayi isletmelerini bir maddenin vasif, sekil, hassa veya "
terkibini makine, cihaz, tezgh, alet veya diger vasita ve kuvvetlerin yardim ile veya sadece el
emegi ile kismen veya tamamen degigtirmek veya bu maddeleri iglemek suretiyle devamli ve seri
halinde imal veya istihsal eden yerlerle madenlerin ¢ikanlp islendigi yerler olarak
tamumiamaktadir. Sanayi Sicil Kanunu uyarinca, sanayi igletmelerinin Sanayi ve Teknoloji
Bakanlif: tarafindan tutulan sanayi siciline kaydinin yapilmast ve igletme adina sanayi sicil belgesi
diizenlenmesi mecburidir. Sanayi siciline kayith olan igletmeler bir senelik faaliyetlerini yullik
igletme cetveli {izerinde gdstermek ve bu cetveli takvim senesi sonundan itibaren en gec dort ay
icinde Sanayi ve Teknoloji Bakanlifi’na elektronik ortamda sunmak zorundadir, Sanayi Sicil
Kanunu hikimlerini ihlal eden igletmeler her ihlaiin nitelifi dogrultusunda degisiklik gosteren
miktarlarda idari para cezalarina tabi tutulabiliz.

Sanayi Sicil Tebligi’nin 5. Maddesi gergevesinde bir igletmenin birden fazla firetim yerinin olmas:
halinde her tiretim yerinin ayn ayn sanayi siciline kaydedilecegi hiktm altina alinmmgtrr.

Sanayt Sicili Kanunu ve Sanayi Sicil Tebligi gercevesinde sanayi sicil belgesi tanzimi igin gerekli
ve imalat, ticaret, ingaat ve hizmet alanlaninda faaliyet gésteren esnaf ve sanatkarlara ait bilgilerle,
makine ve tesisat, yillik Qretim kapasitesi, kapasite hesabi, y1llik tiketim kapasitesi gibi bilgileri
g0steren ve onayindan itibaren bir kapasite raporu temin edilmesi gerekmektedir.

$irket’in liretim tesisleri kapsaminda aldig1 sanayi sicil belgeleri asagidadr:

e Jirket’in Edremit Tesisi igin, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig: tarafindan 20.07.2018 tarihli ve
691646 numarah belge ile verilen Sanayi Sicil Belgesi 20.07.2022 tarihinde vizelenmis olup
vizelenen belge 20.07.2024 tarihine kadar gegerlidir.

isyeri Agma ve Cahiyma Ruhsatlarma iliskin Yénetmelik

10.08.2005 tarihli ve 25902 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Isyeri Agma ve Cahgma
Ruhsatlarina fliskin Yonetmelik uyannca faaliyeti sirasinda gergevesinde bulunanlara biyolojik,
kimyasal, fiziksel, ruhsal ve sosyal ynden az veya gok zarar veren veya vermesi muhtemel olan
ya da dogal kaynaklann kirlenmesine sebep olabilecek miiesseseler gayrisihhi miiessese olarak
adlandinimaktadir, Gayristhhi miiesseseler de kendi i¢lerinde birinci, ikinci ve figlinci suuf
gayrisithhi muesseseler olarak iige ayrilmaktadirlar. Konutlardan ve insan ikametine mahsus diger
yerlerden mutlaka uzak bulundurulmalan gereken miiesseseler birinci simf gayrisihhi miessese
olarak adlandinlirken, konutlardan ve insan ikametine mahsus diger yerlerden mutlaka uzak
bulundurulmalar1 gerekmeyen, bununla birlikte miiessesenin faaliyetinin gerektirdigi durumlarda
izin venlmeden dnce cwarmda ikamet edenlenn esenlik ve 1st1rahat1 hususunda konumu, 1e A

ve (ii) isletmenin faahyet alaninda gerekli mesleki niteliklere sahip bir ydnetic
Belediyeler, hijyenik ve hijyenik olmayan tesisleri denetleme ve bu tesislerin kamu sagig

bakimndan tehlike arz etmesi halinde, s6z konusu tesisin faaliyetlerinin gecici veya kalt
durdurulmas: dahil olmak i

Sirket’in igbu izahname i itibgriylg ruhsat durumlarn agagnda b_elirtilmisli‘r

T
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Sirket, Camdibi Mahallesi Camdibi Sokak No:771/1 Havran/Bahkesir adresinde bulunan Edremit
Tesisi i¢in T.C. Balikesir Valiligi Saglik ve Sosyal Yardim Madilrligt’nden 25.05.1999 tarihli ve
4342-36-1402 say1li Igyeri A¢ma ve Caligma Ruhsatr’m almistir.

Sirket, Caybag Mahallesi Aydin Caddesi No:51 Torbaly/lzmir adresinde merkezinin bulundugu
Merkez Ofisi igin igyeri agma ve ¢aligma ruhsati almamigtr. Merkez Ofis i¢in igyeri agma ve
¢alisma ruhsat alinmamas: durumunda bu igyeri yetkili idareler tarafindan kapatilabilecektir, S6z
konusu igyerinin igyeri agma ¢aligma ruhsat: olmamasi nedeniyle kapatilmas durumunda, Sirket
faaliyetleri sonlanmayacak ve Snemli derecede etkilenmeyecek olup igbu izahname tarihi itibartyla
bu sebeple §irket aleyhine yiiriitilen herhangi bir ceza, sorusturma veya talep bulunmamaktadr,

Onaylanmys Kisi Statii Belgesi

Onaylanmig Kisi Statiisii glimriik yiikiimlailiiklerini yetine getiren, ticari kaytlarini genel kabul
gormis muhasebe ilkelerine uygun olarak tutan, mali yeterlilizi bulunan, belli sayida kigi istihdam
eden ve belli bir dig ticaret performansina sahip firmalara, adlarina diizenlenen Onaylanmig Kigi
Statll belgesi araciliftyla, giimriik islemlerinde birtakim kolayliklar taniyan bir giimriik statiisiidiir,
Onaylanmig Kigi Statiisit belgesi ise 04.11.1999 tarihli ve 23866 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan 4458 sayil Gimritk Kanunu’nun 71%inci ve 73’{incti maddelerine istinaden ve aynca
Gimrik Yénetmeligi’nin 23’incli ve 24*{incii maddelerinde belirtilen genel ve 8zel kosullan
tagiyan kisilere Onaylanmes Kisi Statiisi’niin sagladiy hek ve uygulamalardan A TR dizenleme
ve vize etme yetkisi hari¢ yararlandirilmak tizere diizenlenmistir,

Sirket, T.C. Ticaret Bakanhg Giimritk ve Dig Ticaret BSlge Miidiizliigti'nden alinmng 22.05.2023
tarihi itibanyla haklardan yararlanmasim saglayan gegerlilik siiresi iki 1l olan 23/35/0K.S/0174
sayih Onaylanmus Kisi Stati Belgesi’ne sahiptir.

Is Saglig ve Giivenligi

6331 sayilt Ig Saghip ve Giivenligi Kanunu ve ikincil mevzuat kapsaminda isyerleri tehlike
siuflanna gére ii¢ kategoride siflandinlmaktadir: ¢ok tehlikeli, tehlikeli ve az tehlikeli
igyerleridir. 26.12.2012 tarihli ve 28509 sayth Resmi Gazete’de yayimlanan Is Saghy ve
Giivenligine Iliskin Isyeri Tehlike Stmflan Tebligi’nin EK-1 numaral: eki uyarinca Nace Kodu
10.39.04 faaliyeti i¢in “az tehlikeli” igyeri kategorisine tabidir. Ig Saglig1 ve Giivenligi Kanunu
madde 6 uyannca bu igyerlerinin i§ saglig giivenlifi uzmam ve igyeri hekimi gérevlendinmesi
gerekmektedir. Igveren, caliganlarm igle ilgili saglik ve giivenligini saglamakla yiikiimlii olup bu
gergevede (a) mesleki risklerin énlenmesi, egitim ve bilgi verilmesi dahil her tiirlii ted _ﬁ!ﬁ’:ﬁ“’-m-,\

alinmasi, organizasyonun yapilmas, gerekli arag ve gereglerin saglanmasi, saghk ve g enlil" ..! {i \\

tedbirlerinin degisen sartlara uygun hale getirilmesi ve meveut durumun lyilegtiriludesi dici = FoN

caligmalar yapar, (b) igyerinde alnan is saglig: ve giivenligi tedbirlerine uyulup u %Jgf: )} =

denetler ve uygunsuzluklann giderilmesini saglar, (c) risk degerlendirmesi yapar veya ydptais y? J 4

calisana gorev verirken, ¢aliyanin saglik ve giivenlik yoniinden ise uygunlugunu géz sntig® :ﬂ“s';ﬁ? /
§F -

(d) yeterli bilgi ve talimat verilenler digindaki ¢aliganlann hayati ve dzel tehlike bulunan y
girmemesi igin gerekli tedbirleri alir. c\@“
&

20.07.2013 tarih ve 2871
Personelinin Gérev, Ye



ve giivenligi hizmetlerinde gérevli isyeri hekimlerinin ve diger saghk personelinin nitelikleri,
belgelendirilmeleri, egitimleri, gorev, yetki ve sorumluluklan ile ¢alisma usul ve esaslanm
diizenlemektir. Igyeri Hekimi ve Diger Saglik Personeli Yonetmeligi uyarnca isyeri hekimlerinin
gorevlerini yerine getirmek i¢in (i) az tehlikeli simfta yer alan igyerlerinde galigan bagina ayda en
az 5 dakika, (ii) tehlikeli siufta yer alan igyerlerinde galisan bagina ayda en az 10 dakika ve (iii)
gok tehlikeli simifta yer alan igyerlerinde galigan basina ayda en az 15 dakika stireleri dogrultusunda
glbrev yapmast gerekmektedir.

29.12.2012 tarih ve 28512 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan ts Giivenligi Uzmanlarinin Gérev,
Yetki, Sorumluluk ve Egitimleri Hakkinda Yénetmelik kapsaminda is saghgi ve givenligi
hizmetlerinde gérevli iy giivenlidi uzmanlarinin nitelikleri, egitimleri ve belgelendirilmeleri,
gorev, yetki ve sorumluluklan ile ¢ahisma usul ve esaslar diizenlenmektedir. Is Giivenligi
Uzmanlan Yénetmeligi uyaninca iy giivenligi uzmanlarimn gorevlerini yerine getirmek i¢in (i) az
tehlikeli simfta yer alan igyerlerinde galisan basina ayda en az 10 dakika, (ii) tehlikeli sinifta yer
alan igyerlerinde ¢alisan basina ayda en az 20 dakika ve (iit) ¢cok tehlikeli smnifia yer alan
igyerlerinde calisan bagina ayda en az 40 dakika siireleri dogrultusunda ghrev yapmas:
gerekmektedir. Is giivenligi uzmanlarindan; (C) sifi belgeye sahip olanlar az tehlikeli sinifta, (B)
sinift belgeye sahip olanlar az tehlikeli ve tehlikeli sumflarda, (A) sinifi belgeye sahip olaniar ise
bittitn tehlike simflarinda yer alan isyerlerinde caligabilirler.

Is Giivenlizi Uzmanlan Yonetmeligi uyarmnca isyerinde ¢aliganlar arasmdan igyeri hekimi, ig
giivenlifi uzmam ve diger saghk personeli gorevlendirilmesi durtmunda bu kisilerle igveren
arasinda yapilmasi durumunda, igyeri hekimi, is giivenligi uzmam, diger saglik personeli ile ISG-
KATIP sistemindeki dmegine uygun sdzlesme veya gorevlendirme belgesi diizenlenmektedir.
Jirket mevzuat kapsamindaki yiikiimitlitklerin yerine getirilmesi amaciyla Edremit Tesisi igin
03.05.2023 tarihli ISG sdzlesmesi uyarinca galisanlan arasindan 2200 dakika gahisma siiresi ile
kismi siireli iki adet B sinufi iy saghg gtivenligi uzmam ve 24.11.2022 tarihli 1SG Stzlesmesi
uyarinca gahganlan arasindan 1500 dakika aligma siiresi ile kasmi stireli igyeri hekimi istihdam
etmekte olup ¢alisanlar arasinda diizenlenen {SG Profesyoneli Hizmet Stzlesmeleri {SG-KATIP
sistemi {izerinden onaylanmgtir,

Lisanssiz GES izinleri

30.03.2013 tarihli ve 28603 sayili Resmi Gazete’de yayunlanan 6446 sayil: Elektrik Piyasas
Kanunu ve 12.05.2019 tarihli ve 30772 sayil: Resmi Gazete’de yayiunlanan Elektrik Piyas
Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi uyaninca, belediyeler ve bunlann bagh ky
sanayi tesisleri ve tanimsal sulama amagl: tesisler tarafindan baglanti anlagmasidgki
glictinin iki kats ile simrli olmak kaydiyla, yenilenebilir enetji kaynaklarina dayali iirgti :
ile 6n lisans ve lisans alma ile Sirket kurma ylkiimlildklerinden muaftir. N ¢ 7Y
A

Buna gore tesisin kurulacag: blgede yetkili elektrik dagitim Sirketine yapilacak 1 >
sonucunda olumlu baglant gériisti ve gagr mektubu diizenlenmesi halinde lisanssiz elektrik @“
tretim faaliyet gergeklestirebilir. Lisanssiz faaliyet, glineg enerjisi santralleri bakimindan cati,
cephe ve arazi uygulamas; seklinde yiiriitiiliir. Igili tesisin Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakzmhgn\:’b
tarafindan kabul tutana

Begerler Ag,

TL.2Om
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virket Edremit Tesisi igin 31.03.2023 tarihinde Uludag Elektrik Dagitim A.S.’ye 3200 kWa/3780
kWp giigte Cagn Mektubu bagvurusu yapmugtur. Nitekim bagvuru TEIAS i “ariza akim limiti
hattinda kapasitenin gficii karpilayamadipt” goriistine istinaden ertelenmistir. Akim limitine iligkin
kapasitenin ytikseltilmesi halinde gerekli bagvurunun tekrar yapilmas: planlanmaktadir.

Mut OSB’de kurulmas: planlanan Zeytin [5leme Tesisi i¢in 3600 kWa/4450 kWp giigte hazirlanan
bagvuru, Organize sanayi bolgesinin elektrik dagityum lisanst alamamas) sebebiyle ertelenmis olup
ilgili bagvuru ile ilgili gelismeler Sirket tarafindan takip edilmektedir,

Cevre Mevzuah

Sirket’in hukuka uygun bir bigimde isletilebilmesi ¢evre mevzuat kapsaminda baz: ek izin ve
onaylarin alinmasina baghdir. $6z konusu mevzuatta belirtilen yitkiimliiliiklerin ihlali, Sirket
fasliyetlerinin gegici veya kalica olarak durdurulmasina ve/veya idari para cezasi verilmesine
neden olabilecektir. 2872 sayih Cevre Kanunu (“Cevre Kanunu”), ¢evreyi korumak igin
tegebbiisler tarafindan alinmasi gereken tedbirlerin genel hatlarim ve bu tedbirlere uymamann
sonuglarim ditzenlemektedir,

Cevre Kanunu

Cevre Kanmunu uyarinca her tirlit atik ve artigl, cevreye zarar verecek gekilde, ilgili
yonetmeliklerde belirlenen standartlara ve yontemlere aykin olarak dogrudan ve dolayh bigimde
alicy ortama vermek, depolama, tagimak, uzaklagtirmak ve benzeri faaliyetlerde bulunmak
yasaktir. Kanun kapsaminda ilgililer; kirlenmeyi Snlemek, kirlenmenin meydana geldigi hallerde
kirlenmeyi durdurmak, kirlenmenin etkilerini gidermek veya azaltmak igin gerekli tedbirleri
almakla yitkiimliidiirler.

Cevre Kanunu uyannca ilgili isletmelere, cevresel etki degerlendirmesine, ¢evre izinlerine,
tehlikeli kimyasal ve atiklara ve gfiriiltii kontroliine iligkin gegitli ylikimliiliikler getirilmigtir, Igili
yuiktmlilikler, asafida ayn ayn belirtilen ikincil mevzuat hiikitmleri ile detaylandinlarak
uygulanmaktadir.

Cevresel Etki Deferlendirmesi

Cevreyi kirletme riski tagiyabilecek faaliyetlerde bulunan isletmeler, Cevre Kanunu madde .. ..
kapsaminda 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Ce Etiy .
Degerlendirmesi Yonetmeligi (“CED Yonetmeligi™) uyarinca CED raporu almak ve
lisanslart ve ikincil mevzuat kapsaminda gereken ilgili diger lisanslar1 almakla yiik
Ydnetmeligi kapsaminda, ilgili projenin gevresel etkilerinin degerlendirilmesi b
Sehircilik ve 1klim Degisikligi Bakanhg (“Cevre Bakanhif”) tarafindan dort ge
verilmesi miimktindiir:
® Cevresel etki degerlendirilmesi gerekli degildir karan (“CED Gerekli Degildir” karar1) ,\@
ilgili Yonetmelik EK-2’deki listede yer alan gevresel etkileri 6n inceleme ve N
degerlendirmeye tabi projelerin gevresel etkilerinin incelenerek ¢evre iizerindeki '\.%
muhtemel olumsuz etkilerinin, ahnacak &nlemler sonucu ilgili mevzuat ve bilimsel esaslara
gore kabul edjlebilir dlizeylerde oldugunun beliflenmesi iizerine projenin
gergeklegmesindg gevre agisindan sakinca goriilmedigini belirtilen karardir. “CED Gerekli
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Degildir” karari verilen proje igin 5 yil iginde miichir sebep bulunmaksizin yatirima
baglanmamasi durumunda “CED Gerekli Degildir” karan gecersiz sayilir.

® Cevresel etki degerlendirilmesi gereklidir karan (“CED Gereklidir” karar1), Yénetmelik
Ek-2’deki listede yer alan gevresel etkileri 6n inceleme ve degerlendirmeye tabi projelerin
¢evresel etkilerinin incelenerek, cevresel etkilerinin daha detayli incelenmesj amaciyla
gevresel etki degerlendirmesi raporu hazirlanmasinm gerektigini belirten karardir. Cevre
Bakanlig1’nin bir projeye iliskin “CED Gereklidir” karar1 vermesi tizerine, antlan projeye
iligkin olarak CED raporu  hazirlanmasi  gerckmektedir. CED Raporu, CED
Yonetmeligi’nin ekindeki ilgili forma uygun olarak hazirlanarak, Cevre Bakanhg
tarafindan kurulan ilgili komisyona sunulur.

* Cevresel etki degerlendirilmesi olumlu karan (“CED Olumhu™ karan), CED Raporu
hakkinda ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirilmeler dikkate alinarak, projenin
¢evre lizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak Snlemler sonucu ilgili mevzuat
ve bilimsel esaslara gére kabul edilebilir dizeyde oldugunun belirlenmesi tizerine projenin
gergeklesmesinde gevre agisindan sakinca goriilmedigini belirten karardir. “CED Olumlu”
karan verilen proje igin bes yl iginde miicbir sebep bulunmaksizin yatirima baglanmamas
durumunda “CED Olumlu” karan gegersiz sayilir.

* Cevresel etki degerlendirilmesi olumsuz karan (“CED Olumsuz” karart) ise, CED Raporu
hakkinda komisyonca yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin ¢ere tizerindeki
muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gergeklestirilmesinde gevre agisindan sakinca
goriildiigiinii belirten karardur,

Mevzuat uyarmca “CED Olumlu” karan veya “CED Gerekli Degildir’ karan alinmadik¢a, CED
Yonetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili tegvik, onay, izin, yap: ve kullaum ruhsat: verilemez,
Proje igin yatirima baslanamaz ve ihale edilemez.

“CED Olumlu” veya “CED Gerekli Degildir” karan bulunan ve esik deperi olan projelerde
yapilacak kapasite artig1 ve/veya alan genisletilmesinin planlanmas: durumunda, her bir kapasite
artigt miktarimn meveut proje kapasite ile toplanmasi ve bu toplamin CED Ydnetmeligi’nin EK-
Pinde yer alan esik degerde olmasi ya da tizerinde kalmas: durumunda CED Y&netmeligi’nin 8.
maddesi kapsaminda; EK-2’deki listede yer alan esik deger ve {izerinde kalmas: durumunda CED
Yonetmeligi’nin 16. maddesi kapsaminda yeniden bagvuru yapilmas: gerekmektedir.

Sirket bu kapsamda Havran, Camdibi Mahallesi 2935 parselde bulunan Edremit Tesisi’nde.,
yuruttdgii salamura siyah ve yesil zeytin imali, zeytin depolama, isleme ve paketleme, 'mp‘g‘ f.

dolumu, turgu imali faaliyetlerini 21.12.2015 tarihli ve 10386 sayih "CED Gerekli Degiidir" ~
ile ve tursu {iretimi faaliyetlerini 22.03.2016 tarihli ve 2267 sayth "CED Kapsam D 1" ; ;
Okullu Gida San. ve Tic. Ltd. S$ti. tnvanimn Cem Zeytin Anonim Sirketi ol degi
nedeniyle 07.10.2021 tarihinde diizenlenen E-92416932-220.99-1913418 sayilx isi \dgeéi WIigT,
yazis kapsaminda siirdiirmektedir. flaveten $irket’in, Mut Organize Sanayi Bolgesi 30 3a1 W0y _y

11 no.lu parseller tizerinde yapilmas: planlanan Zeytin Isleme Tesisi hakkinda proje tan
dosyasi hazirlanmig olup 20.12.2022 tarihli ve 23645791.220-02.E-2022485 sayil: "CED Gerekli
Degildir" karan bulunmaktadir,
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10 Eyltl 2014 tarihli ve 29115 sayii Resmi Gazete'de yayimlanan Cevre izin ve Lisans
Yénetmeligi, ¢evre izin ve lisanslanna tabi iletmeleri iki kategoride simflandirmaktadsr, Bunlar:
¢evre tizerinde kirlilik yaratma etkisi fazla olan faaliyetierde bulunan isletmeler ve gevre iizerinde
kirlilik yaratma etkisi olan faaliyetlerde bulunan igletmelerdit. Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi’nin 5. maddesi uyarinca gevreyi kirletici etkisi olan faaliyetlerde bulunan igletmelerin
faaliyette bulunabilmeleri igin ilk olarak gegici faaliyet belgesi almalan gerekmektedir. Gegici
faaliyet belgesi alan igletmelerin, belge tarihinden itibaren bir yil icerisinde faaliyetleri uyarmnca
belirlenecek sgekilde: “Cevre Izin Belgesi” (emisyon, desarj ve giiriiltii kontrol izinleri gibi
izinlerden olugan ve hammadde kaynakli tiretim faaliyetlerine iligkin olarak diizenlenen) veya
“Cevre Izin ve Lisans Belgesi” (yukanda belirtilen gevre izni ve atiklarin toplanmasi, geri
déntstiirilmesi ve bosaltilmas; igin gereken izinlerden olugan ve geri déniistiiriilen kaynaklar
kullamlarak yapilan tiretim faaliyetlerine iligkin olarak diizenlenen) almak igin il Cevre, Sehireilik
ve iklim Degisikligi Miidiirltizti’ne miiracaat etmesi gerekmektedir.

“Cevre Izin Belgesi” veya Cevre lzin ve Lisans Belgesi” verilis tarihinden itibaren 5 yil stire
boyunca gegerlidir. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig: Cevre Kanunu'nda veya
ikincil mevzuatta belirtilen yiikiimlilitklere uymayan isletmelere uyarida bulunabilir ve meydana
gelen ihlalin giderilmesi igin ilgili igletmeye siiresi 1 yill agmayan bir diizeltme siiresi verebilir.
Ihlalin devam etmesi halinde Cevre, $ehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlipi isletmenin
faaliyetlerinin tamamimn veya bir kismmn, gegici veya kalici olarak durdurulmasina karar
verebilir. Cevre Kanunu hiikitmlerini ihlal eden igletmeler her ihlalin niteligi dogrultusunda
degigiklik g6steren miktarda idari para cezalanna tabi tutulabilir. Buna ek olarak, Cevre, Sehircilik
ve Iklim Degisikligi Bakanlip: tarafindan yapilan bir denetim sirasinda denetgilere yanhs veya
yamlticr bilgi verilmesi, sorumlulara alts aydan bir yila kadar hapis cezast verilmesine neden
olabilir.

Sirket’in iiretim faaliyetlerini yuriittiiglt Edremit Tesisi bakimindan gevre izin belgesi almasi
gerekmekte olup Edremit Tesisi’ne iligkin T.C. Cevre ve $ehircilik Bakanhg CED Izin ve Denetim

Genel Miidiirtiigii tarafindan dfizenlenen, 23.08.2027 tarihine kadar gecerhi 22.08.2022%. _
aktadr * 2. (i
2y

223435368.0.1 sayih hava emisyonuna iliskin Cevre Izin Belgesi bulunm

Sirket’in Mut Fabrikas: tamamlanmg olup ruhsatlandirma siiregleri devam ettigindew Ce
Belgesi alim siireci devam etmektedir. ‘

Atk Yonetimi > &

Atik Yonetimi Yénetmeligi o
——c

Atk Yénetimi Yonetmeligi'nin® ilgili maddeleri uyarinca, faaliyetleri sonucu atik olusumuna
neden olan kisi, kurum, kurulug ve igletme ve/veya atifin bilesiminde veya yapisinda bir

degisiklige neden olacak 6n islem, kangtima veya diger islemleri yapan gergek veya tiizel kisiler N

“atik dreticisi”; atk ireticisi ya da ati zilyetlifinde veya miilkiyetinde bulunduran gergek veya
tiizel kisiler ise “atik sahibi” olarak kabul edilmigtir. Atk {reticilerinin ve atik sahiplerinin
sorumlulugunun belirlenmesinde Atk Y&netimij Yonetmeligi, ilgili atiklarin tiirilne gére Tibb:

[T s ;
£ 02.04.2015 tarihli ve 2/'!say1h R

fenkul Dogerler A,
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Atiklarm Kontrolii Yonetmeligi® ve Ambalaj Atiklanmn Kontrolit Yonetmeligi'® ile birlikte
degerlendirilmelidir.

Sirket, Atk Yonetimi Yonetmeligi’nin 4. maddesi gergevesinde Sirket’in Edremit Tesisi’ndeki
salamura siyah ve yesil zeytin isleme, paketleme ve imali faaliyetleri dolayistyla atik iireticisi
konumundadur.

Atk YOnetimi Yénetmeligin 9. Maddesi gercevesinde atik dreticileri (i) atik tiretimini en az
diizeye indirecek sekilde gerekli tedbirleri alma, (ii) atklann: ayn toplamakla ve gecici
depolamakla, (iii) tirettizi atiklara ve atiklarm onlenmesi ile azaltlmasma yénelik olarak
hazirlamakla yitkiimlat oldugu atik y6netim planint hazirlayarak il mitdtirliigiine sunmakla ve onay
almakla, (iv) Urettigi atiklar i¢in Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhf tarafindan
belirlenen esaslar dogrultusunda kay1t tutmak ve uygun ambalajlama ve etiketleme yapmakla, (v)
lrettigi atiklarin toplanmasi, tagimmasi ve gegici depolanmasi gibi iglemlerden sorumlu olan
¢alisanlanmn egitimini salamakla, saglik ve giivenlik ile ilgili her tiirli tedbiri almakla, (vi) Atik
beyan formunu bir énceki yila ait bilgileri igerecek gekilde her yil Ocak ay: itibariyle baglamak
fizere en ge¢ Mart ay1 sonuna kadar Bakanlik¢a hazirlanan ¢evrimici uygulamalar kullanarak
doldurmak, onaylamak, ¢iktisuu almak ve bes yil boyunca bir niishasim saklamakla, (v) atign
niteliginin belirlenmesi, toplanmasi, taginmasi ve iglenmesi i¢in yapilan harcamalar kargilamakla
ve (vi) Urettifi atiklara ve atiklarin Snlenmesi ile azaltilmasina yénelik olarak hazrlamakla
yikimli oldugu ahk y8netim plamnm hazrlayarak il miidiirliigiine sunup onay almakta
yikiimliidar.

Atik Yonetimi Yénetmeliai, atiklann, atik treticisi tarafindan isleme tesislerine ulagtirlmadan
Once giivenli bir sekilde bekletilmesinj gegici depolama olarak tamimlamistir. Atk Yénetimi
Yonetmeligi Madde 13 uyarinca atiklar tretildikleri yerde tiirlerine gére belirlenmis kriterlere
uygun sekilde gegici depolamrlar. Gegici depolama iglemi, kural olarak atigin Uretildigi tesis veya
kurulusun simirlan iginde yapiltr, Tibbi atiklar ile ambalaj atiklars hari¢ olmak fizere, tesis/kurulug
suurlan iginde uygun yer bulunmadigimn il miidiir]agi tarafindan tespiti durumunda ireticiye ait
il simrlan igerisinde il midiirligiinden uygunluk almmis olan bir alanda giivenli bir sekilde gegici
depolama yapilabilir,

Ayda bin kilogram veya daha fazla tehlikeli atik fireten atik fireticilerin, tehlikeli atiklarim ff;, ‘3“ o
depoladiklan alan veya konteynerleri igin il midarliginden gecici depolama izni lart__ "~ 4
gerekmektedir. Ayda bin kilogramdan daha az tehlikeli atik tireten atik Ureticilerininjite A Fad

atiklanm depolayacaklan alanlar ile ambalaj atg), tehlikesiz atik ve tibbj atik gegici S
alanlari/konteynerleri gegici depolama izninden muaf tutulmuglardir. Buna ilaveten
bakilmaksizin tehlikeli atiklarin toplanmas, taginmasi, ara depolanmas;, geri kazamim, y
kullanilmasi, bertarafi ve prosesten kaynaklanan tehlikeli atiklarn gegici depolanm
faaliyetlerinde bulunanlar faaliyetleri nedentyle olugacak bir kaza dolayisiyla Ugiincil satuslara .@1“
verebilecekleri zararlara karg: tehlikeli atik malf sorumluluk sigortas: yaptirmak zorundadirlar. R

Sirket’in Edremit Tesisi’ne iligkin olarak hazirlanan atik yonetim plam, T.C. Balikesir Valiligi'\-%

? 25.01.2017 tarihli ve 29959 sayii
' 26.06.2021 tarihli ve 31523 s
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Cevre, $ehircilik ve Tklim Degisikligi 11 Miidiirliigti tarafindan incelenerek Atk Yonetimi
Yonetmeligi ve Cevre, §ehircilik ve Iklim Depisikligi Bakanhigi formatma uygun bulunarak
01.08.2022 tarihli ve E-64275756-145.01.-4225840 sayihi tarihinde 27.05.2025 tarihine kadar
gegerli olmak tzere onaylanmugtir. llgili atik yénetim plam kapsaminda Edremit Tesisi hem
tehlikeli hem tehlikesiz ambalaj atif iiretmektedir. Ancak Edremit Tesisi’ndeki tehlikeli atik
miktan ayda bin kilogramin gegmemekte oldugundan Edremit Tesisi gecici ank depolama
izninden muaftir.

Sirket Edremit Tesisi'ndeki tehlikeli atiklann toplanmasi, taginmas: ve bertarafi igin 01.07.2023
tarihli atik alim sézlegmesini akdetmistir.

Sirket Edremit Tesisi’ndeki tehlikeli atik iiretimi neticesinde 11.02,2023 tarihli ve S-329689642
say1h tehlikeli atik mali sorumluluk sigortasim yaptirmustir.

Tnbbi Atk Yonetmeligi

25.01.2017 tarihli ve 29959 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Tibbi Atiklarin Kontrolii
ybnetmeligi kapsaminda, Sirket Edremit Tesisi’ndeki atiklarina iligkin olarak ubbi atik iireticisi
konumundadir. Bu kapsamda, Sirket, ilgili tibbi atiklarin Tibbi Atiklarin Kontrolii Yonetmeligi’ne
uygun olarak toplanmas, taginmast ve bertaraf edilmesi igin T.C. Balikesir Biiytiksehir Belediyesi
tarafindan yetkilendirilmis olan bir Sirket ile 06.03.2023 tarihli Tibbi Attk Toplama, Tasima ve
Bertaraf S6zlesmesi imzalamgtir.

Sirket’in atiklaninin gevre ve insan sagligina zararh olabilecek etkilerinin azaltilmas: i¢in gerekli
tedbirler ahnmakta ve olagan operasyonlan ile iiretim faaliyetleri kapsaminda mevzuata uygun
sekilde hareket etmek amaciyla ¢aligmalanm siird@irmektedir.

Ambalaj Aoklarmin Kontrolii Yénetmeligi
26.06.2021 taribli ve 31523 sayihh Resmi Gazete'de yayunlanan Ambalaj Atiklanmn Kontrolii
Yonetmeligi uyarinca ise $irket, ambalaj atiklarinm kontroliinti saflamak ve gevreye zaranm en
aza indirgemek, ambalaj ve ambalaj atiklariun ¢evre ve insan -saghgina zararli olabilecek
etkilerinin azaltilmasi igin gerekli tedbirleri almak ve Cevre Bakanhgi'nin ambalaj bilgi sistemine
kayit olarak her yil Mart ay1 sonuna kadar sistem fiizerinde bildirimleri sunmak gibi baz
ytkiimldiliikler altmdadur. I1gili mevzuata aykinlik halinde Cevre Kanunu, 52216 say1li Biiyiiksehir
Belediyesi Kanunu, 5326 sayih Kabahatler Kanunu ve 5393 sayil Belediye Kanunu kaps :
¢esitli idari para cezalan ile yap tinmlar uygulanmas: ongdriilmektedir. Ambalaj
Kontroltt Yénetmeligi'nin 2021 yihinda tadil edilmesi ile birlikte sistem bakim
¢alismalan amac ile kullanie: giriglerine 2021 yih Temmuz ay1 itibartyla kapat:

tutulmalan gerekmektedir. $irket, Ambalaj Atiklaninin Kontrolii Yonetmeligi uy ¥

kapanmasindan &nce gerekli ytkiimlii liklerini yerine getirmistir ve séz konusu'g ohain 7

kapanmasindan itibaren beyan etmesi gereken bilgileri de sakli tutmaktadir. Sirket’ in Edremit

Tesisi igin yonetmelik kapsaminda tammlanmis olan hizmetlerinin saglanmas: igin 28.07.2023 &

tarihinde imzalanmis Hurda - Bzlesmesi bulunmaktadir.
WA, ,

Bitkisel Atik Yaj




Sirket, 6 Haziran 2015 tarih ve 29378 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bitkisel Atk Yaglann
Kontrolil Yonetmeligi kapsaminda bitkisel atik yag reticileri bitkisel atik yaglan diger atik madde
ve g¢dplerden ayn olarak biriktirmekle, (i) faaliyetleri sonucu olugan bitkisel atk yaglarin
biriktirilmesi igin stzdirmaz, i¢ ve dig yiizeyleri korozyona dayamiklt toplama kaplarmi
kullanmakla, (ii) bitkisel atik yaglari lisansh tagiyicilarla isleme tesislerine gdndermekle, (iii)
bitkisel atik yag sevkiyatinda ulusal atik tagima formu kullanmakla , (iv) bu yaglann toplanmas;
igin lisansh geri kazamm tesisleriyle veya bitkisel atik yag ara depolama tesisleri ile yillik
sézlesme yapmakla, (v) atik beyan formunu bir nceki yila ait bilgileri icerecek sekilde her yil
Ocak ay1 itibaryla baslamak iizere en ges Mart ay1 sonuna kadar Cevre Bakanligr'nca hazirlanan
uygulamalar kullanarak doldurmak, onaylamak, ¢iktisim almak ve beg yil boyunca bir niishastru
saklamakla yiikiimtidirler. Sirket ilgili mevzuatta yer alan hiikiim ve teknik Szellik ve
gerekliliklere uymaktadur. flaveten Sirket' in Edremit Tesisi igin Mayra Gida San. ve Tic. Ltd. Sti.
ile imzalanan 12.09.2022 tarihli Yemek Hizmet Stzlesmesi uyarinca yemekhanelerde olugan
bitkisel atik yaglarm toplanmasi ve bertarafins saglanmas firma tarafindan gergeklestiriimektedir.

Atik Yaglarin Yénetimi Yinetmelifi

Sirket, 21 Aralik 2019 tarih 30985 sayih Resmi Gazete' de yayimlanan Atik Yaglann Yénetimi
Ydnetmeligi uyarinca Sirket Edremit Tesisi’nde iiretilen atik ya3larn taginmasina, rafinasyona tabi
tutulmasina, enerji geri kazanimin saglanmasna, bertarafina iliskin Golteks Petrol ve Kimya San.
ve Tic. Ltd. $ti ile 18.08.2023 tarihinde atik yag toplama, tagima ve atik yag rafinasyon islemi
sdzlegmesini imzalamigtir. Atk Yaglann Yénetimi Yonetmeligi kapsaminda atik yag iireticileri (i)
atik yag olusumunu en az diizeye indirecek sekilde gerekli tedbirleri almakla, (ii) farkli gruplardaki
atik yaglan birbirleriyle, su, ¢ozlicll, toksik, tehlikeli ve/veya diger maddelerle/atiklarla
kanigtirmamakla, (iii) Yénetmeligin EK- 1'inde yer alan gruplara gére atik yaglanm kaynaginda
ayr biriktirmek ve Atik Yénetimi Ydnetmeligi'nin 13'linci maddesindeki htiktimler dogrultusunda
gegici depolama alami kurmakla, (iv) gegici depolama alaninda kolayca doldurulup bogaltilabilir
nitelikte fizerinde "atik yag" ibaresi bulunan variller veya tanklar kullanmakla, kullarilan
ekipmanlarda tagma, dokiilme, sizma ve benzeri durumlan engelleyecek tedbirleri almakla, (v)
atik yaglan yetkilendirilmis kuruluglara teslim etmekle, (vi) atik beyan formunu bir Snceki yila
ait bilgileri igerecek sekilde her yil Ocak ayindan itibaren baslamak fizere en geg Mart ay1 SOpATTA™
kadar Cevre Bakanligi'nca hazirlanan gevrimigi uygulamalar kullanarak doldurmak, (Ffama!‘, a4, A
A :
i\ o

¢iktisim almak ve bes yil boyunca bir niishasim saklamakla yiikiimludir, Sirket ilgili \'&7‘?‘ *
&

yer alan hiikiim ve teknik 6zelliklere uymaktadir.

Sitfir Atk YonetmeliFi -
N
12.07.2019 tarihli ve 30829 saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Sifir Atik Yonetmeligi, st Ak "
sistemi kurmasi zorunly olan ve géniillitliik esasma dayal: olarak sifir atik sistemi kurmak isteyen
isletmelere iligkin hususlan dizenlemektedir, By kapsamda CED Yonetmeligi kapsaminda CED @"
uygulamasina tabi igletmeler ve secme eleme kriterine tabi igletmelerin sirasiyla 31.12.2020 ve  _o®
31.12.2021 tarihleri itibariyla sifir atik sisternine gecmesi ve Sifir Atk Belgesi almas: zorunludur, ,\“:.

Safir atik ySnetim sistemini kuran tesisler, sorumluluk alanlan dahilindeki tiim kigi ve kuruluglan
atiklan tiirlerine gére ayirmay,
caligmalarda bulunarak atik u
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sistemine iligkin Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlif tarafindan gikarilan kilavuzlara
uymakia ve hizmetlerini bu kilavuzlara entegre etmekle, sifir atik yonetim sistemini sorumluluk
alanindaki tim kisi ve kuruluglara ilan yoluyla duyurmakia, sifir attk yonetim sisteminin
yaygmlagtinlmas: ve bu konudaki farkindaligin artinlmasina ybnelik egitim faaliyetleri yapmakla,
sifir atik bilgi sistemine kaydolarak gerekli bilgi ve belgeleri sisteme kaydetmekle yiikiimliidiir.
Cevre Kanunu uyannca kurulmasi ve igletilmesi zorunlu olan sifir atik yOnetim sisternini
kurmayanlara ve/veya kurdugunu belgeleyemeyenlere 2023 yili igin 60.726 TL idari para cezasi
uygulanmas: s6z konusu olabilir.

Sifir Atk Yonetmeligi uyarinca ortak bir yonetimi olan ahgveris merkezleri, is merkezleri,
terminaller gibi yerlerde tfim bina ve yetlegkeyi kapsayacak sekilde sifir atik yonetim sistemine
gecis planlamas) yapilir. Yaptlan planlama dogrultusunda alan igerisindeki tiim kurum, kurulug ve
igletmeleri kapsayacak sekilde ySnetimin koordinasyonunda sifir atik yonetim sistemi kurularak
e§ zamanl uygulamaya gegilir. Tiim kurum, kurulus ve igtetmeler bu plana dahil olmak zorundadur.
Igerisinde birden fazla kurum, kurulug ve igletme barindiran ve ortak bir ybnetimi olan bina ve
yerlegkelere, igerisindeki tim kurum, kurulug ve isletmeleri kapsayacak gekilde seviyesine uygun
tek bir sifir atik belgesi dilzenlenir. Ancak, organize sanayi bSlgeleri ile havalimanlan igerisindeki
kurum, kurulus ve igletmeler talep etmeleri halinde aynca miinferit belge miiracaatinda
bulunabilirler. Sifir Atk Yonetmeligi kapsaminda “yillik 1.500 tondan fazla zeytin igleyen
iireticiler” sifir atik sistemine geemek zorundadir.

Bu kapsamda T.C. Balikesir Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi il Midtirltigs
tarafindan $irket adina TS/10/B2/15/28 belge numaral: ve 11.02.2022 tarihli Temel Seviye Sifir
Atik Beigesi diizenlenmistir. $irket, organize sanayi bdlgesi olan Mersin Mut OSB’de Sifir Atik
Belgesi’ne tabidir. Sirket ilave olarak gonilililiik esasi gergevesinde, Sirket’in Mersin Mut OSB’de
2024 y1li Haziran ayinda tiretime gegen, Haziran ayinda faaliyete gegen Zeytin Isleme Tesisi igin
sifir atik sistemine gecis sajlamak amaciyla igletmenin 2024 yili igerisinde Cevre, Sehircilik ve
Iklim Degisikligi Bakanhig’na bagvuruda bulunulmas: planlanmaktadur,

Atik Yaglarin Yonetimi

Atik Yaglanin Yonetimi Yonetmeligi uyarinca atik yaglar, Cevre Bakanhigi’ndan toplama yetkisi

almig atik yaj rafinasyon tesisleri ve yetkilendirilmis kuruluglarca toplanir ve tagunr, $irke.t_9_ ‘
faaliyetlerini stirdirtirken atk yaf tretmekte ve bu dogrultuda Atk Yaglann xgx'ﬁ?ﬁ‘irf i
Yonetmeligi kapsaminda, atik yag tireticisi olarak; atik yag olugumunu en az diizeye fndirecek ™ E’ .
sekilde gerekli tedbirleri almakla, farkh gruplardaki atik yaglan birbirleriyle, su, ¢ozi#, : \‘\
tehlikeli  ve/veya diger maddelerle/atiklarla kanstrmamakla, Atk Yaglarm } Yﬁ%‘*\is' <3 3 )i
Yonetmeligi’nin Ek-1'inde yer alan gruplara gore atik yaglanm kaynaginda ayn birilyi ,eyé-ff &
Atk Yaglarm Yonetimi Yonetmeligi’nin 13°tincti maddesindeki hitkiimler dogrultusundy gegigf ™' /
depolama alani kurmakla, gegici depolama alaninda kolayca doldurulup bosaltilabilir ni -
tizerinde “atik yag” ibaresi bulunan variller veya tanklar kullanmakla, kullanilan ekipmanlarda
tagma, dokiilme, sizma ve benzeri durumlan engelieyecek tedbirleri almakla, atik yaglan &
yetkilendirilmis kurul veya Cevre Bakanligi'ndan toplama yetkisi almis rafinasyon N
tesislerine teslim etmelele, Atik beyan formunu bir 6nceki yila ait bilgileri igerecek sekilde her yii
Ocak aymndan itibargh . _
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¢evrimi¢i uygulamalar kullanarak doldurmak, onaylamak, ¢iktisim almak ve bes yil boyunca bir
niishasim saklamakla yiikiimltidiir,

Sirket atk yag nitelifindeki atklarin Cevre Bakanlifn MoTAT sistemine diizenli olarak
iglenmesini saglayarak, anlagmal: firmalardan cevrese] ytikiimlilitkleri kapsaminda danigmanlik
almaktadir.

Su Kirliligi Kontrolii Yonetmeligi

Tirkiye’nin yerait Su Kirliligi Kontrolii Yénetmeligi'! uyarinca su kirliligi kontrolii agisimndan her
thir kirletici kaynak bir izin belgesine baglanmalidir. Su Kirliligi Kontrolil Yonetmeligi uyannca
atik su fireten tesislerin, evsel endfistriyel atiklarin bogaltmalan ve alici su ortamina ve
kanalizasyon sistemine baglamalan gerekmektedir. Bu kapsamda Sirket’in atik sularim bosaltmak
veya bir alic1 su ortamina veya kanalizasyona baglamalan igin baglant veya bogaltma izni almas:
gerekmektedir.

Atk su baglant: izni, evsel atik sularin yazili bir belge karshginda; endiistrivel ve kangik atk
sularin ise diizenlenecek baglant: kalite kontrol izin belgesindeki kogullan saglamasi halinde, atik
su altyap tesisleri ydnetimi tarafindan verilen izindir. Baglant: kalite kontrol izni; atik su altyap:
tesisleri ynetimi tarafindan, endiistriyel atik sulann kanalizasyon sistemine baglanti sartlarim
belirleyen baglant: kalite kontrol izin belgesi ile verilir. Yénetmelik dogrultusunda atiksu altyap:
sistemlerinin kurulmasi, bakimi, onartmi ve isletmesinden bilyiiksehir belediyelerinde biiyiiksehir
belediyesi su ve kanalizasyon idareleri, organize sanayi bélgelerinde ise organize sanayi bblgesi
yOnetimi sorumludur.

Sirket’in Edremit Tesisi igin Balikesir Su ve Kanalizasyon Idaresi Genel Midirldgii’ niin
15.03.2022 sayil: yazis: ile 15.03.2027 tarihine kadar gegerli desarj kalite kontrol ruhsatina
sahiptir.

Cevre Damismanhk Hizmetinin Alinmasy

CILY EK-1 listesinde yer alan igletmelerin Cevre Yonetimi Hizmetleri Hakkinda Yonetmelik'2
kapsaminda (i) Bakanhktan yeterlik belgesi alarak gevre ynetim birimlerini kurma veya (ii)
danismanlik firmalanindan gevre yénetimi hizmeti alma yikiimliliikleri; CIL'Y EK-2 listesinde yer
alan isletmeierin ise en az bir personeli siirekli istihdam etmek veya Bakaniiktan yeterhk holg: si ..

hizmeti almak yiikiimlitlikkleri bulunmaktadir.

Sirket, ¢evre daigmanlik hizmetleri alma ytikiimliligiing yerine getirmek amaciy!
Sehircilik Iklim Degisikligi Bakanligi'na 253526418.2.1 belge no. ile akredite ¥
01.01.2023 tarihli gevre damigmanlik hizmet sézlesmesi akdetmistir. \

Imar Kanunu ve Yap: Ruhsatlan ve Yap Kullanma izinleri

3194 sayih Imar Kanunu uyannca, belediye ve miicavir alan smirlan iginde ve disinda kalan
yerlerde inga edilecek resmi ve &zel bittiin yapilar igin belediye veya valiliklerden yapi ruhsdl

' 31.12.2004 tardhli ve _2__568_7 BULLS wnmMentu! nge"lnr AS
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(ingaat ruhsat) alinmasi mecburidir. Ayrica, yap! tamamen bittigi takdirde tamaminin, kismen
kullaiimas: miimkiin kisimiar tamamland:f: takdirde ise bu kisimlanmn kullanilabilmesi i¢in,
ingaat ruhsatin veren belediye veya valilik bifrolarindan yapi kullanma iznj alinmas: gerekir. Yapi
Kullanma Izin Belgesi, imar mevzuat kapsaminda bir ruhsat niteliginde degildir. Ancak Imar
Kanunu Madde 31 kapsaminda iskin almmamas: halinde yapilar elektrik, su ve kanalizasyon
hizmetlerinden ve tesislerinden faydalandinimayacaklardir. Planl Alanlar tmar Yénetmeligi'?
Madde 64/6 kapsaminda 5 yillik ruhsat stresi iginde yapt kullanma izninin diizenlenmesi
gerekmektedir. Aksi halde yapimn ruhsatsiz yapi olarak degerlendirilmesi riski bulmmaktadir.
Imar Kanunu'nun 32. maddesine gore; kagak yapi yapidigmun ilgili yonetim birimince
belirlenmesi, uygulama sorumlusunca (fenni sorumlu tarafindan) saptanarak bildirilmesi ya da bir
bigimde kagak yap: yapiidiginin grenilmesi Gzerine, ilgili belediye ya da il 6zel yOnetimlerince
(valiliklerce), o andaki yapim durumu saptanir ve yap1 mithitrlenip yapmmi durdurulur,

Imar Kanunu Madde 32 kapsaminda, ruhsat alinmadan veya ruhsata aykin yapilar sifatiyla
miihiirlenmeleri riski bulunmaktadir ve Imar Kanunu Madde 42 kapsaminda ise ruhsat alinmadan
veya ruhsata aykin olarak yapilan yapilann sahiplerine agafdaki tablo kapsamda aykirt yapinin
her bir metrekaresi i¢in yapinin smifina gdre degigen idari para cezas: uygulanmaktadir.

Belediye ve miicavir alan siirlan iginde ve diginda kalan yerlerde yapilacak planlar ile insa
edilecek resmi ve &zel biltiin yapilarm Imar Kanunu kapsaminda degerlendirilecek olmasina
kargilik $irket'in Mut Organize Sanayi B&lgesi'nde kurdugu Zeytin Isleme Tesisi OSB Ydinetmeligi
kapsaminda degerlendirilmektedir. OSB Yonetmeligi uyarmca ytriirlige giren imar planina gtire
arazi kullanimi, yapi ve tesislerin projelendirilmesi, ingasi ve kullammuyla ilgili yap1 ruhsati, yap:
kullanma izni Imar Kanunu ve ilgili yénetmeliklerde belirtilen hususlar gergevesinde OSB
tarafindan verilir, denetlenir. Ayrica OSB Yénetmeligi'nde tahsis tarihinden itibaren bir yd iginde
gerceklestirilecedi yapiya ait projeleri OSB 'ye tasdik ettirerek yapi ruhsat: almayan katihimcilara
yapilan tahsisin, OSB yénetim kurulu tarafindan iptal edilecegi diizenlenmigtir. Sirket’in Mut
OSB’de kurmay: planladigi Zeytin Isleme Tesisi’nin ingai faaliyetlerinin yiirittiilmesi igin Mut
Organize Sanayi Bolgesi’nden 25.10.2022 tarihli ve 2022 sayih yap: ruhsatim almustrr.

Sirket’in Edremit Tesisi igin sahip oldugu yap: ruhsat ve izinleri asafidaki gibidir:

No. 1 Belga Ad) Belge / Ruhsat No. | Belge .'Ihrihl ligili Kurum

|1, (Y::r’:nm;:;ﬁfsi GDBITDOV 26.06.2019 ;acbi?; ve yehircilk
2 :’::r'eﬁm:ig;ﬁ C3VIK6CB 26.06.2019 ;ackﬁ:gf ve jehircilik
3. ::::e'f:;’t'zz:;s' USCIEDT 26.06.2019 ;:hﬁ::l e ve Sehircillk
4 Yap: Kayrt Belgesi MSTCLLIT 26.06.2019 T.C. Cevre ve Sehircilik

(Edremit Tesisi) Bakanh

¥kl Deparler 4.5,
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5. :::r::;:tr::ilsgi)ESi MNUFGV35 26.06.2019 ;’:hme ve gehircill +/2835
6. :j,ﬁﬁ::g?l 183NCST2 26.06.2019 ;‘:';Bcr::'g:e ve sehircilik | 235
7. :::r':;m::i:f" SNFATDAE 26.06.2019 ;';;ﬁ;e ve sehirclik | o35
8. {:: r'eﬁ!:t_r:;ﬁ?i INGCFHET 26.06.2019 ;':I"aﬁ:;e vesehirclik | 2635
9. :::;:m::g;ﬂ KUBR44ES 26.06.2019 ;‘:l;aﬁ;e ve Sehirclik | _ogas
10. :::r'e'::::;:;'g;’si 8ZDHKZEB 26.06.2019 ;CI;SI;E vesehircllik | jas3s
1. E:::;?:;:;’f;ﬁ 7IDR179 26.06.2019 ::I;ﬁ:ge b L AP
12, ::r'e::t':;'fi;ﬂ 4Y37YVI9F 26.06.2019 ::kai':: ve sehircilik | 035
13. -::::exr:ﬁtr::i:;ﬂ 48UBG6EM?2 26.06.2019 ::uii:’gfae ve gehirciik | o35
14, ::::;m:;g;si 19VVKZ6S 26.06.2019 ;‘:kaie,ge ve Sehirciik | 035

Yap1 izin ve ruhsatlan bakimindan Sirket’in Giretim faaliyetlerini etkileyecek bir eksiklik
bulunmamakta olup igbu izahname tarjhi itibartyla Sirket’in tabi oldugu imar ve kat miilkiyeti
diizenlemelerine uymadifina isaret eden herhangi bir eksiklik, dava, tetkik, uyar veya ihtar
bulunmamakta ve idari makam veya ilgii belediye tarafindan yap: tatil zapt, idari para /wwﬁ;'{ g
veya yikim benzeri islem bulunmamaktadir,

Sirket’in Sertifika ve Kalite Belgeleri '

Sirket tarafindan sunulan bilgiye gére Sirket FSSC 22000 ve ISO 9001 sertifikal

Kalite yonetim sisterleri igim 2 yilda toplamda 2 kez ara denetim olmaktz ve in
belgelendirmeler yenilenmektedir.

$irket’in tiretim tesisi, uluslararas kalite standartlarina uygun bir kalite yonetim sistemi kurduguna

dair NIS YB4 464-02 sertifika no.lu, TSE-ISO 9001-2015 ve NIS YB3 463-03 sertifika no.lu FFSC \-§=\<"
S

2200 Gida Giivenligi Y8netim Sistem Belgelendirmesi *ne sahiptir. N
Yatirrm Tegvik Belgesi
19.06.2012 tarih ve 28328 sa91li Resmi Gazete'de yayimlanan 15.06.2012 tarik ve 2012/3305

sayili Yatinmlarda Deviet Yafdiml




Gazete'de yayimlanan 2012/1 sayil Yatinmlarda Devlet Yardimlan Hakkinda Karann
Uygulanmasina Iligkin Teblig gergevesinde yatnm tegvik sistemi, kalknma planlan ve yillhk
programlarda 6ngorillen hedefler dogrultusunda tasarruflarn katma degeri yiiksek yatirimlara
yOnlendirilmesi, tiretim ve istihdamin artinlmasi, uluslararas rekabet giiciinil artiracak ve AR-GE
icerigi ytiksek bolgesel ve bityiik blgekli yatinmlar ile stratejik yatirimiarin dzendirilmesi,
uluslararas: dogrudan yatmlarin artirllmasi, bBlgesel gelismiglik farklihklarimn azaltlmasi,
kiimelenme ve gevre korumaya ydnelik yatnimlar ile aragtirma ve gelistirme faaliyetlerinin
desteklenmesidir. Sistem kapsaminda tegvik belgesi ditzenlenenlere farkli tesvik uygulamalan
dogrultusunda giimrik vergisi muafiyeti, katma deger vergisi (“KDV™) istisnasi, gesitli vergi
indirimleri, sigorta primi igveren hissesi destei, yatinm yeri tahsisi, faiz veya kér pay1 destegi,
KDV iadesi, gelir vergisi stopajr destedi, sigorta primi destegi gibi destek unsurlan
saglanabilmekiedir.

Sirket, Yatinm Tesvik Karan ile Yatumm Uygulama Teblig uyannca tiretim tesisleri ve iiretim
kapasiteleri i¢in énemli olan yatinm konulan arasinda yer alan modemizasyon ve tevsi yatinmlan
igin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan yatim tegvik belgeleri almigtir. Bu yatiim tegvik
belgeleri; Edremit Tesisi igin 509529 say1 ve 11.03.2020 tarihli ve Mut OSB’de kurdugu Zeytin
Isleme Tesisi yatirim igin 30.03.2022 tarihli, 534760 sayil yatinm tegvik belgeleridir. Edremit
Tesisi igin 509529 say1 ve 11.03.2020 tarihli yatirim tegvik belgesinin gecerlilik siiresi 06.09.2024
tarihine kadar uzatilmigtir. S6z konusu belge stiresi uzaltilmak fizere T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanlifi’na bagvurusu yapilacaktrr.

Edremit Tesisi 5 yilhk sigorta primi igveren hissesi destegi ile %25 yatirima katki oranli %60 vergi
indirimi desteginden yararlanirken Mut OSB’deki Zeytin Isleme Tesisi 7 yillik sigorta primi
igveren hissesi destegi ile %40 yatinma katki oranh %80 vergi indirimi desteklerinden

yararlanmaktadir.

6.1.5. fhrage: faaliyetlerinin gelisiminde Gnemli olaylar:

Sirketimizin kurulusundan itibaren kurucular, {invany/tiir degisimleri, ortaklar, finansal durumu
ve faaliyetlerine iliskin yasanan 6nemli degisim ve geligmeleri igeren Sirket tarihgesi agagida
sunuimaktadir:

—

| vl Geligme

Sirket, 600.000.000 TL (Eski Tiirk Liras1) kurulus sermayesi ile 10.11.1994 tarihinde
Ankara Ticaret Sicili Miidiirltigli nezdinde 106132 sicil numarasiyla “Okully Gida
Maddeleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi” invamiyla tescil edilerek her titrly Zeytin

tretimini, alim satimim, ithalat ve ihracatini, dagitimim ve komisyonculugunu yapreak |
amactyla kurulmugstur, Kurulug, 14.11.1994 tarihli ve 3659 sayih T#
yajmﬂamm;u_r. Sirket’in kurucu pay sahipleri, Cem Okullu ve Cengiz Okull i

Sirket kurulug sermayesi olan 600.000.000 TL’yi 2.600.000.000 TL'ye!* §
Liras1) arttirmistir. Bahsi gegen sermaye artirtmi, 05.06.1995 tarihinde tesch

1994

1995

ST
" Tarkiye Cumhuriyeti Devled’nin para birimi olan Ttirk lirasindan alt: sifirin attlmasimi dngéren yasa tasans
31.01.2004 te Resmi Gazete } yaymlangmstir, Y1l iginde gerekli ¢aligmalarin tamamlanmasinin ardindan 01.01.2005
itibariyle paradan 6 sifiraidpfisti ve yesfi- birimi olarak Yeni Ttrk Liras kullamlmigtir. N,
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[ TTSG'nin 07.06.1995 tarih ve 3801 sayilt niishasinda yayimlanmigtir. Arttirilan tutar,
nakit olarak karsilanmistir. il

1996

Sirket merkezini, “Senlik Mah,, Seheryeli Sk., No:9/6, Kegitren/Ankara” adresinden
“Edremit asfalt: tizeri Mehmet Dogrular Petrol yani: Havran / Balikesir” adresine tagumrs
ve toptan ticaretini yaptifs zeytinin tiretimine baslamistir,

2001

Sirket, esas sézlegme degisikligi yaparak sermayesini 2.600.000.000 TL’den (Eski Tiirk
Lirast), 200.000.000.000 TL (Eski Tiirk Liras:) olacak sekilde arttermigtir. Bahsi gecen
sermaye artinmi, 09.01.2001 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 09.01.2001 tarih ve
5210 sayil: niishasinda yayimlanmustir. Arttinlan tutar, nakit olarak karsilanemistir,

2003

Sirket, esas sdzlesme degisikligi yaparak sermayesini 200.000.000.000 TL’den (Eski
Turk Lirasi), 1.250.000.000.000 TL (Eski Tirk Lirasi) olacak gekilde arttirnigtir. Bahsi
£ogen sermaye artirimi 27.12.2002 tarihinde tescil edilerek TTSG nin 07.01.2003 tarih
ve 5712 sayih niishasinda yayimlanmustir. Arttinilan tutarin 46.282.765.620 TL’si,
Sirket’in 2001 yillanna ait dagitiimamig karlartmn sermayeye eklenebilir tutarlanindan,
1.003.717.234.380 TL’si ise nakit olarak kargilanmstir.

2004

Sirket, esas sézlesme degisikligi yaparak sermayesini 1.250.000.000.000 TL (Eski Tiirk

Liras1)’den, 5.000.000.000.000 TL (Eski Tiirk Liras1) olacak gekilde artirmigtir. Bahsi
gegen sermaye artirim, 30.06.2004 tarihinde tescil edilerek TTSG min 09.07.2004 tarih
ve 6089 sayili niishasinda yayunlanmigtir. Arthnlan tutann, 120.430.937.457 TL'si
Sirket’in 2002 ve 2003 yilanina ait dagitilmanmg karlarmm sermayeye eklenebilir
tutarlanndan, 3.629.569.062.543 TL’si ise nakit olarak kargilanmistir, =

2005

Turk lirasindan alu sifinrn atlmasim Ongdren diizenlemenin yiriirlige girmesi
sonrasinda $irket, esas sSzlesme degisikligi yaparak sermayesini 5.000.000 TL’den,
7.000.000 TL olacak sekilde artirmugtir. Bahsi gegen sermaye artirmmu 24.08.2005
tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 24.08.2005 tarih ve 6375 sayill niishasinda
yayiumlanmigtir. Arttirilan tutann 72.426,60 TL’si, Sirket’in 2004 yilina ait dagitilmamg

karlanmn sermayeye eklenebilir tutarindan ve 542.684,22 TL’si sermayesi farklarindan,
1.384.889,18 TL’si ise nakden karsilanmustir,

2008

Sirket, esas s6zlesme degisikligi yaparak sermayesini 7.000.000 TL’den 14.000.000 TL
olacak sekilde arttrmigtir. Bahsi gegen sermaye artinmm 17.06.2008 tarihinde tescil

ait, 467.298,17 TL'si Sirket’in 2007 ythna ait dagitlmanus karlannin gérmgye
eklenebilir tutarlarindan ve 6.066.749,21 TL’si ise nakden kargtlanmigtir.

2011

Sirket, tinvan degisikligi gergeklestirerek “Okuliu Gida Maddeleri San. ve Tj

edilerek TTSG’nin 25.06.2008 tarih ve 7091 sayil niishasinda yayimlanmustir. Hih
tutarin 202.529,40 TL’si Sirket'in 2005 y1hna ait, 263.423,22 TL’si Sirket’in 2006 yilita 4. .

de

olan dnvamm “Okullu Gida Maddeleri, Ingaat San. ve Tic.Ltd.$ti.” olacak ge
etmigtir. Ek olarak Sirket, esas sézlegmesinin “Ama¢ ve Konu” maddesini
ederek amag ve konulan arasina “ingaat igleri"ni de eklemistir. ligili esas sBziegri®
tadilleri, TTSG’nin 28.04.2011 tarih ve 7804 sayihi niishasinda ilan edilmistir.

M&F}:ﬂ, Y

2012

Sirket, esas stzlesme degisiklii yaparak sermayesini 14.000.000 TL’den 25.000.000
TL’ye arttirmugtir. Bahsi gegen sermaye artinmi, 03.04.2012 tarihinde tescil edilerek
TTSG’nin 12.04.2012 tarih ve 8047 sayih nitshasinda yaymmlanmistir. Arttinlan tutann
9.452.025 TL’si sermaye yedekleri i¢inde yer alan kayda alman emtia karsihg
hesabindan, 684000 TL’si ortak Cem Okullu’nun, 520.000,15 TL’si ortak Cengiz

Okullu’nu;l i
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2015

ilave tiretim kapasitesi saglayacak yatirim tegvik belgesi alugtir. 9.700 ton olan tiretim
kapasitesine ilave 1.940 ton olmak fizere 1 1.640 ton zeytin isleme ve paketlemek fizere

(glinfimtizde yetkileri T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhi’na devredilmistir.) yatinm
tegvik belgesi almistir. 109.535 ABD Dolan veya 10.200.000 TL tutarl; belge igin
09.11.2015 ile 09.11.2018 déneminde yatima baglama ve bitirme tizere galismalarina
baglamugtir (Yatirim Tegvik Belgesi No: 121845, Tarih: 09.11.2015). S6z konusu yatinm
tesvik beigesi kapsaminda fiilen 16.194.422 TL tutannda yatinm yapilmis ve yatirim
19.11.2018 tarihinde tamamlanmistir, N

2016

TTSG’nin 14.07.2016 tarih ve 9115 saylli niishasinda yayimlanan ve 01.07.2016
tarihinde tescil edilen esas stzlesme degisikligi ile Sirket anonim Sirkete doniigmiis ve
tnvan “Okullu Gida Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir. Sirket sermayesi, limited
Sirkette oldugu tizere korunmus ve 25.000.000 TL olarak devam ctmistir,

—
Sirket, Balikesir — Edremit’teki Uretim kapasitesi 9.700 ton olan meveut tiretim tesisine

T.C. Ekonomi Bakanlig Tegvik Uygulama ve Yabanc: Sermaye Genel MiidiirlGigii’nden l

[ 2017

Sitket, merkez adresini “Camdibi Mah., Camdibi 8k., No: 771 Havran/Balikesir”
adresinden “Caybast Mah., Aydin Cad., No: 51 Torbali/Izmir” adresine tagumugtr, fgili
adres degisikligi, 16.01.2017 tarihinde tescil edilerek TTSGnin 03.02.2017 tarih ve
9256 sayil niishasinda yayimlanmistir.

2018

Sirket, kendi ortaklarin paylanna sahip oldugu Olallu Lojistik A.S. ile devralma
suretiyle birlesmis ve sermayesi 25.000.000 TL'den 26.000.000 TL’ye gikartilmmgtir.
Babhsi gegen birlegme ve Sérmaye artirimi 31.05.2018 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin
08.06.2018 tarih ve 9596 sayih niishasinda yayimlanmigtir. Arttinlan tutann 1.000.000
TL’si kolaylagtinimig usulde birlesme ydntemiyle tdm aktif ve pasifleriyle kiilliyen
devralinan Okullu Lojistik A.S.’nin kayith Sdenmis sermayesinden karsilanmustir.

| 2019

Sirket, 2015 yihnda aldif1 ve yukanda bilgilerine yer verilen 121845 nolu Yatirim
Tegvik Belgesi’nde revizyon yapmis ve 2019°da yaunm tesvik belgesinin kapsam
11.736.132 TL’ye revize edilmigtir. S6z konusu revizyon ile $irket’in Balikesir —
Edremit’teki tiretim fesisinin modernizasyonunu gerceklegtirmigtir,

Sirket sermayesini 26.000.000 TL’den 50.000.000 TL’ye ¢ikartrms ve bahsi gegen

Sermaye arttrimi 31.01.2019 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 11.02.2019 tan'h_ye-9764_
sayll niishasinda yayimlanmustrr. Arttinilan tutann  2.140.477,14 : i
21.859.522,86 TL'si Szkaynaklar icerisinde yer alan &ze] fonlar (Sj
bulundurdugu hisse senetlerinin satigindan elde ettigi satig karindan
hesabindan kargilanmgtir.

Sirket ayni y1l ierisinde sermayesini 50.000.000 TL’den 120.000.000 TL’
ve 11.09.2019 tarihinde tesci] edilen ilgili sermaye artinmi, TTSG nin 23.09.
ve 9914 sayili niishasinda yayimlanmugtir. Arttirilan tutann 66.500.000 TL’si orti¥ers
borglar hesabindan (Ortaklarin Sirket’e nakit olarak aktardiklan tutarlardan olugan
alacaklari), 3.500.000 TLs{ ise nakden karsilanmigtyr.

—

2020

Sirket Bahkesir — Edremit’teki tiretim alaninda modemizasyon yapmak iizere T.C,
Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1’ndan 22.242.926 TL tutarly, 509529 say1 ve 11.03.2020
tarihli yatirim tegvik belgesini almigtur,

Sirket’in Jasmi bolinme islemi sonucu Okullu Ingaat A.$. kurulmustur, Sirket’in

| 120.000.000 lan sermayesi ilgili bolinme isleminden dolay1 100.000.000 TL’ye




diigmiisttir. 09.11.2020 tarihinde tescil edilen sbz konusu islem, TTSG’nin 10.11.2020
tarih ve 10199 sayili niishasinda yayimlanmigtir.

Sirket’in, 30.09.2020 tarihli finansal tablolan dikkate almarak, aktifinde kayith ve
mukayyet degeri 104.819.483,16 TL olan bilango kalemleri, aktif ve pasifle birlikte
yapilan devirle 6zvarliga 20.000.000 TL olarak hesaplanmak suretiyle TTK 159 ile 179.
maddelerine gore kismi boltinme yolu ile Okullu Ingaat Anonim Sirketi’ne' 20.000.000
TL kismi devir olmak Uzere gegtiginden Sirket’in sermayesi 20.000.000 TL azaltilmak
suretiyle 100.000.000 TL'ye indirilmigtir.

? 2021

Sirket, 16.06.2021 tarihinde tescil edilen Ginvan degisikligi sonrast, “Okullu Gida
Anonim Sirketi” olan finvamm “Cem Zeytin Anonim Sirketi” olarak tadil etmigtir. Bahsi
gegen tadil, TTSG'nin 16.09.2021 tarih ve 10410 sayih niishasinda yayimlanmistir.

Sirket, Balikesir — Edremit (4 MWp) —ve Mersin - Muttaki (4,45MWp) tesislerine
toplamda 8,45 MWp GES yatinmu yapmay: planlamakfadir. S6z konusu yatrim
kapsaminda gerekli bagvurularn ve iglemlerin yapilmasina dair 04.11.2021 tarih ve
2021/06 sayil1 ydnetim kurulu karan alinmstir.

2022

Sirket, 15.04.2021 tarih ve 2021/03 sayili yonetim kurulu kararyla Mersin Mut
Organize Sanayi Bélgesi’nde tesis kurulumu i¢in arsa tahsisine iligkin bagvuru yapilmasi
igin karar almistir. Mersin Mut OSB ile 21.02.2022 tarihinde 76.822 m? arsanin tahsis
s6zlegmesi imzalanmugtir.

Sirket Mersin Mut OSB’de yeni yatirim olarak fabrika tiretim alani kurmak Gzere T.C.
Sanayi ve Teknoloji Bakanhg:’ndan 30.03.2022 tarihli, 534760 sayih 340.000.000 TL
tutarda yatinm tesvik belgesi ahnmugtir. $irket bu yatim ile Mersin bdlgesindeki
zeytinin Mersin limamindan dogrudan ihracatim gergeklestirmeyi planlamaktadir.
Kapasite olarak Mut Tesisi’yle birlikte Sirket, tam kapasiteye ulagmasi sonrasinda
50.000 ton/y1l itretim kapasitesine ulagmay1 planlamaktadir.

Sirket, Edremit ve Mut tesislerinde toplam 8,45 MWp Cati Ustii Lisanssiz Fotovoltaik
Gilpes Enerjisi Santrali kurulumu yapmak iizere 20.07.2022 tarihinde sSzlesme
imzalamis ve 2023 yilinda bu projesini gergeklegtirmek iizere galigmalanna baglamigtir.
Dagitim firmasmnn kapasite ytikseltilmesini tamamlamamasindan dolay: ¢agn mektubu
imzalanamarmustr,

2023

Sirket, kayith sermaye sistemine gegmek i¢in SPK’dan 01.06.2023 tarih ve 28/636 say1h
karan ile izin almis olup, kayith sermaye sistemine gegigin kabulii ve Esas Stzlesmp-s
diger maddelerinin SPK mevzuatina uyumu amaciyla Esas Sozles
gergeklestirmek adina bir olaganiistil genel kurul toplantis: organize etmi
hususlar, 23.06.2023 tarihli ve 10859 sayih TTSG’de ilan edilmistir. <

"
Sirket 07.08.2023 tarihinde gergeklestirmis oldugu olaganiistd genel kurul ¢ la@
¢ikanlmis sermayesini 100.000.000 TL’den 300.000.000 TL’ye ¢ikarmms Qlup
sermaye artirimi 08.08.2023 tarih ve 10888 sayth TTSG'de ilan edilmistir.

Sirket, 16.10.2023 tarihinde gergeklestirmis oldugu olagan gerel kurul toplantisi
cikarilmig sermayesini 300.000.000 TL’den 302.000.000 TL’ye ¢ikarmus olup il
sermaye artinmi 19.10.2023 tarih ve 10939 sayili TTSG de ilan edilmigtir.

5 Okullu ingaat A.S. ise 09.1 ih ve 10198 sayili TTSGde ilan edilen kismi bblinme iglemi neticesinde
kurulmus olup 30.12.2022 saylli TTSG uyarinca Adra Gayriménlglgﬁﬂnﬂj Il;t%k m'ﬁ:ﬁ.
— = 1! HH Y 3

29.12.2022 tarihinde Tor Ticaret'Sicil WAdarluza nezdinde tescil edilmistir. Y
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Sirket 2023 yihi olagan genel kurul toplantisim 13.05.2024 tarihinde gergeklestirmis
olup, 01,01.2024 — 31.12.2024 ddnemi Bagimsiz Denetgi segimini gergeklestirmis,
bununla birlikte karin tespitiyle ilgili olarak gerekli yedeklerinde ayrilmasindan sonra
kalan tutarin olajanilstii yedek akgeye alinarak $irket uhdesinde birakilmasma karar
verilmis, 16.05.2024 tarih ve 11083 sayilt TTSG’de ilan edilmistir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihrag eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dnemleri itibariyle ihra¢gimn nemli
yatirimlar1 ve bu yatirimlarn finansman gekilleri haklanda bilgi:

{zahnamede yer almas: gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla Sirket’in Snemli yahrimlarina
iligkin bilgiler agagida yer alan tabloda sunulmaktadir.

2024

Yatinmm | Tamam)
Yatwrwm Harcams Finansman ¥ i
Yatirmlar | Bagladifn - s Niteliii- | anma Koaumu
il Bedeli (TL) : Tutar (TL) Sellt.li T
Tegvik, Zeytin
Mut Tesisi* 2021 340.000.000 | 337.907.582 ﬁzkaynak ve tretim %91 Mut, Mersin
Kredi tesisi
Gati Ozeri . Ozkaynak ve Havran, Balikesir ve
GES 2021 75.000.000 0 Kredi GES %0 Mut, Mersin
2 . Zeytin
b.g::;:;t Tesvik, firetim
Modernizas 2020 22242926 | 19.188.589 | Ozkaynak ve tesisi %82 Havran, Bahkesir
;::_, Kredi modemiza
Y syonu
*Mut Tesisi

Sirket 25.000 ton zeytin isleme ve paketleme igin Mersin Mut OSB’de yeni bir fabrik§ iirqs
kurmak iizere 15.04.2021 tarih ve 2021/03 say1l1 ySnetim kurulu karan ile kararl

Haziran 2024 itibanyla séz konusu tesis tamamlanmxstlr

Adi Adresi |\ AT | Tesis Malkiyet iapasite
- '_ &
. 7.500 ton/y1l yesil zeytin, ‘f’\@

e 2 15.000 ton/y1l siyah zeytin
Sanayi Bolgesi Tahsi

Mut Tesisi | Palante SIS Sirket 2.500 ton/y1l yaglik zeytin
Mahallesi 309 sézlegmesi
ada Muetlsfll\dersin 25.000 ton/y1l

| ‘toplam kapasite*

*Tesisin tamamlanmasin takiben hedeflenen ve iki vardiya ¢ahsiimas: halinde ulagilacak olan @retim kapasitesidir.

Sirket, 15.04.2021 tarih ve 2031/03 sayils ySnetim Kurulu karanyla Mersin Mut Organize Sanayi
Bélgesi’'nde Mut Tesisi’ni 10a, bu tesis icin arsa tahsisine 1h§km bagvuru yapﬂmasma
ve bu kapsamda toplam 340 milypn 17 ’llk bir yatinm yapilmasina Dﬁﬁ B%&ﬁ
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Sirket, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi’ndan 340 milyon TL degerinde 30.03.2022 tarih ve
534760 sayili yatinm tegvik belgesini almugtir.

Mersin Mut OSB ile 21.02.2022 tarihinde 76.822 m? arsanin tahsis s8zlegmesi imzalanmusg olup
Mut Tesisi 2024 yil Haziran ayinda iiretime gegmis, Haziran ayinda da faaliyete gegmistir.

Mut Tesisi’nin toplam zeytin firetim kapasitenin 25.000 ton/y! olmas: hedeflenmekte ve bu sayede
Sirket’in toplam ftretim kapasitesinin 50.000 ton/yila ulasmas: planlanmaktadir.

Sirket, Mut Tesisi ile Mersin blgesindeki zeytinin Mersin limamindan dogrudan ihracatiu
gergeklestirmeyi planlamaktadir.

Ayrica Sirket, Mut Tesisi’nin gatis1 iizerine 4,5 MWp kurulu giice sahip GES kurmay: ve bu sayede
Mut Tesisi’nin yilik enerji ihtiyacimn tamamimi yenilenebilir enerjiden kargilamay:
hedeflemektedir. Cat1 iizeri GES kurulumu igin ¢aligmalar 2023 yilinda baglanmasi planlanmakta
olup mevecut durumda kuruluma iligkin olarak Mersin OSB tarafindan teknik izin verilmesi
beklenmektedir. Projenin dagitum sirketinin kapasite dolulugu nedeniyle ¢agn anlagmasim 2024
yilinda vermesine bagli olarak ilgili y1l igerisinde tamamlamayi ve aym donem itibartyla devreye
almayi hedeflenmektedir.

Sirket’in 31.03.2024, 31.12.2023 ve 31,12.2022 tarihlerinde sona eren finansal dénemler itibariyla
Sirket’in yapilmakta olan yatinmlannin tutarlanna iliskin tablo agagida yer almaktadir:

: 3L 31.12.2022
Yapimakta  Olan {0 31.03.2024 31.12.2023 20
Yatrumlar (TL)* 22.000.000 0 e

#2023 yilinda yapiimakta olan yatinmlar kalemindeki degigimin sebebi yatinm igin yapilan har a.n;li;l_ g
Tesis, Makine ve Cihazlar’da takip edilmek Uzere aktiflegtirilmesi sonras azalmasindan kaynakl| / aktadir, .

6.2.2. ihracq tarafindan yapilmakta olan yatirmilarmn niteligi, tamamlﬂnng ¢
coprafi dagihimi ve finansman gekli hakkinda bilgi:

Asagidaki tabloda, Sirket’in halihazirda devam etmekte olan yatinmlanmn niteli
derecesi, cografi dagilim ile finansman ydntemine iligkin bilgiler yer almaktadr.

*Sirket Mersin Mut OSB’de yeni yatinm olarak fabrika Qretim alam kurmak 0zere T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi’ndan 30.03.2022 tarihli, 534760 sayih 340 milyon TL tutarda yatinm tesvik belgesi alinmistir. Sirket bu
yatinm ie Mersin bblgesindgki zeytinin Mersin limanmdan dogrudan ihracatimi gerq:eklestirmeyi planlamaktadu‘.
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v Yatirum Harcama Finansman = | © . .- SRR Ny
Yatimlar ladsfa ; TR Niteligi, ima - | Keoumu - | \F
yi | Bedeli(TL) | Tutan (TL) ()52 Seidi | ~ | purumn ab
Tesvik, .
Mut Tesisi* 2021 140.000.000 | 337.907.581 | Ozkaynakve | ZYMP %91 L
. fretim tesisi Mersin
Kredi
Havran,
Catr Uzeri Ozkaynak ve Balikesir ve
GES 2021 75.000.000 0 Kredi GES %0 Mut,
i Mersin
Edremit . Zeylin
. Tegvik, L ..
Tesisi 2020 22242926 | 19.188.589 | Ozkaynakve | DM ISSLE gg UL
Modemizasy . modernizas Balikesir
Kredi
onu i yonu




Mersin Mut OSB ile 21.02.2022 tarihinde 76.822 m? arsanin tahsis sézlesmesi imzalanmts olup
Mut Tesisi 2024 yili Haziran ayi itibariyla tamamlanmigtir.

Sirket’in 31.03.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren finansal dénemler itibariyla
Sirket’in yapilmakta olan yatrimlanmn tutarlarina iliskin tablo agagida yer almaktadur:

. | 1122023 TRV
Yopimakta Ol 31.03.2024 31.122023 31.12.2022
Yatirmular (TL)* 22.000.000 0 143.418.608

*2023 yilinda yaptlmakta olan yatmmlar kalemindeki degisimin sebebi yatinm i¢in yapilan harcamalarin Binalar,
Tesis, Makine ve Cihazlar’da takip edilmek tizere aktiflegtirilmesi sonras: azalmasmdan kaynakianmaktadir.

6.2.3. Ihragginin yonetim orgam tarafindan gelecege ydnelik nemli yatinmlar hakkinda
ihragery1 baglayici olarak ahnan kararlar, yapilan sbzleymeler ve diger girigimler haklanda
bilgi:

Sirket Mersin Mut OSB’de yeni bir fabrika iiretim alan: kurmak tizere 04.11.2021 tarih ve 2021/03
sayilt kararla 340 milyon TL’lik yathnim yapmaya karar vermigtir.

Sirket, Balikesir — Edremit (4 MWp) ve Mersin - Mut’taki (4,45MWp) tesislerinde toplamda 8,45
MWp GES yatinmt yapmayi planlamaktadir. S6z konusu yatinm kapsaminda gerekli bagvurularin
ve islemlerin yapilmasina dair 04.11.2021 tarih ve 2021/06 sayil yonetim kurulu karar1 alinmgtir.

Sirket’in yénetim kurulu 19.08.2024 tarih ve 2024/18 say:h Yonetim Kurulu karari ekinde
hazirlanmis olan fon kullamim yeri raporunu onaylamigtir. Bu rapor ve yukarida yer alan yatinmlar
haricinde yatirimlar hakkinda baglayici alinan bir karar veya imzalanan bir s6zlegme ile girigim
bulunmamaktadir.

6.2.4. ihragciyla ilgili tegvik ve sitbvansiyonlar vb. ile bunlarn kosullar: haklanda bilgi:

Sirket, Balikesir Edremit’teki mevcut firetim tesisinde modernizasyon caligmas: yapmak fizere
22.242.926 TL’lik yatrim igin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhifindan 11.03.2020 tarih ve
509529 say1h yatirun tegvik belgesini almugtir. Mevcut modemizasyon ¢ahigmalan igin halihazirda
14.800.000 TL’lik yahnm yapilmstr. 11.03.2023 tarihine kadar ilgili yatinm tegvik belgesi
kapsaminda yatinma baglanmus olup ilgili yatrim tegvik belgesinin gegerlilik stiresi 06.09.2024

tarihine kadar uzatilmigtir. Meveut durumda yatinm devam etmektedir. Yasal siiregle ilgili olarak o
T.C.Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan uzatilmas: i¢in gerekli bagvurular yapilacak ve izinler \@'&
alinacaktir. %\;@’

Sirket, Mersin Mut OSB igerisinde 56.000 m?’si kapali alan olmak iizere toplamda 76.000 m? il

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
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7.1. Ana faaliyet alanlart:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iirlin/hizmet
kategorilerini de icerecek gekilde ihrag¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

Genel Bakis
Sirket, 1994 yilinda her tiirlii zeytin tiretimini, alim satunmy, ithalat ve ihracatm, dagitumm ve
komisyonculugunu yapmak amaciyla kurulmus olup ana faaliyet konusu salamura siyah ve yesil
zeytin imali, zeytin depolamas), igleme ve paketlemedir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “dmag ve Konu” baslikli 3. maddesi uyannca $irket; sofralik yesil
zeytin ve siyah zeytin iiretimi kapsamunda; hasat, nakliye, kalibrasyon, se¢me, yikama,
fermantasyon, havalandima, ayirma, temizleme; ambalajlama ve pazara sevk islemlerini
yapmaktadtr.

Sirket sofralik siyah ve yesil zeytin liretim faaliyetlerini Edremit Asfalti 3.km, 10560
Havran/Balikesir adresinde bulunan, 18.000 m?’si kapali olmak tizere toplam 53.000 m2 alana
kurulu ola.n Edre:mt Tesisi arac:hglyla gerg:eklestmnektedlr

Sirket sofralik zeytin tiretim faaliyetierinde kullandifs yesil ve siyah zeytinleri tamaps
icinden Balikesir (Edremit), Manisa (Akhisar) tesislerinden tedarik etmektedir. Muy”

liretime gecmesiyle birlikte Mersin (Mut) blgelerinden tedarik etmeye baslay ok
yetistiricilik yapmamakta ve tamami yurt iginde olmak lizere bu isin tedaffigi
tiiccarlardandan almaktadir. Sirket, sofralik yesil ve siyah zeytinlerin &iretimini hemn §
olan “Cem Zeytln ve “Cem” markalar1 ad altinda hem de fason olarak gergeklesty
Sirket’in irettigi tirlinler kurumsal miigterilere siparig bazli satilmakta ve bu sayede Tiir

pazara ulagmaktadir.
Sirket’in y1llara séri firlin bazanda iiretim miktarlan agagidaki tabloda sunulmaktadir. W

Uriin ( Ton) 31.12.2021] 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.202%

Sofralik Yesil Zeytin ( /
Biitiin, Kirma,Cizik)

4.991 5.409 6.8 lﬁ g




Sofralik Yesil Zeytin { Dolgulu) 1.590 1.333 1.274 316 255
Sofralik Yegil Zeytin ( Dilimli veya

Cekirdeksiz) 212 465 505 183 168
Sofralik Siyah Zeytin ( Biitiin

Salamura veya Sele) 6.609 11.488 11.398 3.050 2919
Sofralik Siyah Zeytin ( Dilimli veya

Cekirdeksiz) 297 862 650 72 356
Yanmamul ( Yaglik Zeytin) 0 0 0 0 0
Genel Toplam 13.699 19.557 20.644 6.790 5.222
Sirket’in yillara séri iiriin bazainda satiy miktarlam agagidaki tabloda sunulmaktadir:

Uriin ( Ton) 31.12.2021( 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Sofralik Yesil Zeytin (

Biltiin,Kirma,Cizik) 5.119 5.472 7.431 2.960 1.450
Sofralik Yesil Zeytin { Dolgulu) 1.632 1.358 1.234 347 355
Sofralik Yegil Zeytin ( Dilimli veya

Cekirdeksiz) 289 419 572 194 161
Sofralik Siyah Zeytin { Biitiin

Salamura veya Sele) 6.407 11.520 10.709 2.467 3.061
Sofrahk Siyah Zeytin ( Dilimli veya

Cekirdeksiz) 249 817 711 115 389
Yanmamul ( Yaghk Zeytin) 2.292 2.165 1.432 349 491
Genel Toplam 15.988 21.751 22.088 6.433 5.906

Sirket’in Edremit Tesisi’nin yilhk 25.000 ton tiretim kapasitesi bulunmaktadir.

Sirket y1lda 25.000 ton zeytin isleme ve paketleme i¢in Mersin Mut OSB’de yeni bir fabgiks
alam kurmak fizere 15.04.2021 tarib ve 2021/03 sayih ydnetim kurulu karari ile kararla §
TL’lik yatinm yapmaya karar vermis olup bu sayede iiretim kapasitesini|
amaclamaktadir. Mersin Mut OSB’yle yapilan 7.682.200 TL’lik tahsis sdzlesmesiyle |
ylzdlgiimlii 309 ada 10 ve 11 numarali parselleri %50’si pesin %50°si 24 ay vadw]

e

(1 ¥k AL REL

taahhiidityle imza altina alinmugtir. Mut Tesisi 2024 y1li Haziran ay1 igerisinde tamamlanmiig
Sirket’in yillara séri irlin bazinda net satiglar, satiglarin maliyeti ve briit kan asagidaki tabloda \
sunulmaktadir. @'\,
g

Net Satalsc (TL} 220 w| sazaz %i 32202 %{ 3uesz0x w| sovzem % %\@
Sofrakik Yegl Zeytin zasmsanso | 327 | sa7izsaie|  aseewm | avrovecos|  wo7em | Lsasease| aseew | 1ssmsen | 2ea%

Softalik Yesil Zeytin { Dolgulu) waasias0 | 13m% | otdsaoes]  miem| 11issasts e | mseie|  ssaw ] awoooms2|  ramw

Soflik Yed) Zeytin ( Dillmll veya | 9y pooyog | 230w ] dsai0om |  zssw]  ssennon 3| 104mos| s amiess!  3mw
Cekindekaiz) i

Sofralrk Siyah Zeytin maem4 | wem nsamow| ssww| swomm s6)6% | 127001932 | azgew | 3ses3i 01| seomw
gﬁ;ﬁg" Zeyin(Dilimliveye | ypncsgr | asan|  somosos]  acom |  acs2e4m 3o | asz0em ]| 1sem| wsmns|  rom

Diger Zeyia Sauglan woeoso| sem| assssso|  ssem] 17500 tow| 201909] oew| saazn| Lem

Malzeme ve Hizmes Sanglar® sosm?| oe%|  remans|  raew]  1sezn0 osaw | osmseef ossw| sestaos|  osew

Saus Indirimleri 1) az3mdsl | aew | demmiste | aam|  ansass? azn | damse| aam| smen| am

Net Satigtar 056242 | 100,00% § ramnsnTz | ieooo% | Leswiztoss |  s0000% | 29987385 | 100,00% | sermareer | 10000%

Sofralik Yegil Zeytin macoses | serew| wams| pem] eamze]|  zmw| msears| saosk] ssesaa| 20w

Softaltk Yegil Zeytin { Dolgutu) soseoso | 163w | eemzsor|  smn|  siamess 700% | 13309sse| sk | ssessrss| 7w
g:,"d"m’:;'f Zeytn ( Dillli veya 1w 937 2] wsesm|  zam|  nrsecss 2w | smsaef saswi pioToef  2em

ot T ool
Sofraltk Siysh Zeydn _m_y.(y‘ uﬁ%_ jUsITan] suize | oswos|  som #‘}oa " sf" ‘ﬁﬁﬂi’gg{ Argem A3
; : 3 sorfio: - ] i
1'-' ; gy --'__
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Sofrelik Siyah Zeyln (Oilimliveys | o qis400| agem| nsoise]  amsw] 24201380 a19% |  2sessso|  vsow | s2esesa2f  sosm
Cekirdeksic}

Uiger Zeytin Maliyetleri s23ase4t | vaow| mossem|  zamw|  ssmra pum) o | orm| vswam | zesw
Malzeme ve Hizmet Maliyeter aaoass | o] ememsi  Lm| 1238084 rae| 2msamf ovam| 3sean|  orew
Satistarm Mullyesi (- sseassese | 10000% | mosmasf toacon | sesizstr{  100.00% | erssads [ 1ongo% | desa7ssie] a0000%
Brilt Kar { Zarar) 203,705,399 497,361,454 781,218,470 109.774.040 171366343

(*) Malzeme ve hizmet satislan, kimyasal madde satiglari, ambalaj malzeme satiglan ve nakliye gelirlerinden
olugmaktadir,

Sirket agirhikh olarak Avrupa’ya ihracat yapmaktadir. 31.03.2024 tarihinde sona eren dénem
itibariyla en gok ihracat yapilan iilkeler sirasiyla, Romanya, Almanya, Kuzey Kibnis Tiirk
Cumhuriyeti ve Birlegik Arap Emirlikleri’dir.

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren dénemlerde
yurt i¢i satiglann net satig hasilatindaki pay! siwrasiyla, %92, %95, %99, %96 ve %98 olarak
gerceklesmigtir, _

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren
dénemlere iliskin hasilat ve maliyctlerinin detay agafidaki tabloda sunulmaktadir.

"Oz¢) Bagimsiz Denetimden Geemig " '

Hastlat (TL) £ l_.01.202| 1. 1.01.2022 :01.0130?3 'l_.n_l 2023 ' 1.01.2024

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 -31.03.2023 31.03.2024
Yurt ici Satiglar 805.463.822 [ 1.395.625.124 | 1.898.617.849 | 484.091.231 647.137.679
Yurt Dis1 Sahslar 100,272.622 | 105.683.076 66.775.916 35.300.780 24.240.454
Satigtan ladeler (-) -16.421,297 -13.166.895 -42.479.714 -6.953.154 -5.192.579
Satis Iskontolar {-) -14.184.457 | -18.734.225 -24.213.479 -5.980.393 -7.436.787
Net Satiglar 875.130.690 | 1.469.407.080 | 1.898.700.572 | 506.458.464 658.748.767
Satiglarin Maliveti (-) 1 ; ; 5]
Satilan Mamui Maliyeti (-) -635.664.001 | -886.611.788 | -985.556,790 | -314.725.604 | -474.298.255
Sailan Ticari Mallar Maliyeti {-) | -5.074.635 -10.513.184 -14.245,506 -3.796.327 -3.656.461
Satislarin Maliyeti (-} -640.738.726 | -897.124.972 | -999.802.296 | -318.521.931 -477.954,716
Briit Kir (Zarar) 234,391,964 | 572.282.108 $98.898.276 187.936.533 180.794.051

Sirket, iiretim faaliyetlerinde ihtiyag duydugu elektrik enerjisinin tamamm temiz ve yenilenebilir
kaynaklardan karsilamak adina Edremit Tesisi ve Mut Tesisi'nde toplam 8,45 MWp giigte cati
{istii lisanssiz fotovoltaik GES kurulumu yapmak fzere 20.07.2022 tarihinde MV Grup
Damgmanlik Mithendislik Ingaat Hayvancilik Gida San.ve Tic. Ltd.$ti ile sézlesme imzalamig ve
2023 yilinda bu projesini gergeklestirmek izere galigmalanna baglamistir. Meveut durumda
kuruluma iliskin olarak Mut OSB tarafindan teknik izin verilmesi beklenmektedir. Her 2 tesisteki
GES kurulumu igin dagitim girketlerinin kapasite dolulufu nedeniyle ¢agn agleffIaSiin,
imzalayamamus ve projeyi baglatamamugtir. Gerekli izinlerin 2024 yilinda verilmesing e

ve ayni1 dénem itibariyla devreye ahnmas: beklenmekte olup bu yatirim ile Sirketfin tesis
kullandig elektrik enerjisinin tamamnin giines enerjisinden kargilanmasi hedeflegimel@e

Uriin Kategorileri
1. Yesil Zeytin

Sofraltk Yesil Zeytin (Bitin, Kirma, Cizik)
Asos Alyanak Cizik, Bodmm Cizik, Hatay Halhali Kirma, Milas Cizik, Kalamata Kirma,
Kalamata Cizik ve Ayva

Y20




Yesil Zevtnler

CizZix YESIL
ZEYTINLER
Dogal Clrik Yegll Zeytin Dogal Clzik Yesil Zeytin
Uriin Tanmy :Cizik Nanrel Olrin: Tenemu :§izik Namrel
Yeyil Zeytin Yegil Zeytin
Urtn Kodu :152.CEM.CZK. VD001 Urtla Kodut -152.CEM.CZK.K0001
Axnbalaj :Vikumha Amnabalaj :720 cc Kavanoz
Afarlik 200 g Apathk :400 gr

Dogial Cizik Yesil Zeytin

Orlin Tantm :Cizik Naturel Edremnit
Yesil Zeytin
Uritn Kodu :152.CEM CZK K0010
Ambalsj :1500 cc Kavanoz

Agarhik :900 r

Bodrum Cizak Yeit Zeytin

Ortin Tanem :Bodrum Cizik Yeyil
Zeytin
Oran Kodu 1152 CEM.CZK K0011
Ambalaf :1500 cc Kavinoz

Agirik :90C g




Alyapak Dogal Cizik Dogal Cizik Yesil Zeytin

Yesll Zeytin
Uriin Tanuns :Alyanak Cizik Oriin Tanmnu Cizik Naturel
Yesil Zeytin Yesil Zeytin
Urtin Kodu :152.CEM.CZK.K0007 Urin Kodi :152.CEM.CZK K 0002
Ambalaj ;700 cc Kavanoz Ambalsj :1700 cc Kavanoz
Afrlik 01 kg Afarlik:1kg

Cizik Yegl Zeytin Dogal Clzik Yegit Zeytin
Urin Tanum :Cizik Yesil Zeytin Uritn Tammu :¢izik Naturel

Uriln Kodu :152.CEM.CZK_T0014 Yegil Zaytin

Ambals; :Teneke Driin Kodu :152.CEM.CZK_ T0002
Agulik 10 kg Ambalaj :Teneke
Agsik 113 kg
KIRMA YESIL
ZEYTINLER

Kalamata Kirma Yesil Zeytin Kirma Yegll Zeytin ‘\@a
e
Uriln Tanum: :Kalamata Kima Uriin Tanzm :Kuma Donmt %\é’
Yesil Zeytin Yesit Zeytin N
Uriin Kodu :152.CEM KLM.0001 Urlin Kodu :152.CEM.KRM X0001

Ambalaj :720 cc Kavanoz
Azulk 400 g




Ayvahk Tag Kirma Yeyll Zeytin Kurma Yeyll Zeytin

Uhrtin Tagirm :Ayvahic Tag Kmna Uran Taninm :Kamna Domat
Yesil Zeytin Yesil Zeytin
Oron Kodu :152. CEM.KRM.K0004 Urtin Kodu :152.CEM.KRM.K0014
Ambalaj :720 cc Kavanoz Ambalaj :1500 cc Kavanoz
Afariik 400 g AZmhk :900 gr

Ayvahk Tay Kirma Yesil Zeytin Korma Yeyll Zeytin
Urtin Tapum: :Ayvahk Tag Kupa Oriin Tanioo :Kimma Domat
Yeil Zeytin Yesil Zeytin
Uriin Kodu :152. CEM KRM K0003 Oritn Kodu :152.CEM.KRM.K0008
Ambalaj ;1700 cc Kavanoz Ambalaj :1700 c¢ Kavanoz
Agrhik ;! kg Agmlik :1KG

Kalamats Kerma Yesil Zeytin

Oritn Tanm Kalamata Kirma Yegil
Zeytin
Ortin Kodu 1152 CEM.KLM.K0002
Ambalaj ;1700 cc Kavanoz

Abrhk i1 kg

Tar . € PSd
Zavundar YUY




Sofralik Yesil Zeytin (Dolgulu)
Biberli , Limonlu ,Sarimsak Dolgulu

Ayvabk Tag Kurma Yesll Zeytin
Urtip Taan ;Kalamata Kimma Oriin Tamm: : Ayvalik Tay Kinma
Yesit Zeytin Yeyil Zeytin
Urlin Kodu :152.CEM.KLM . T0001 Urtin Kodu 1152 . CEM.KRM.TO006
Amnbalaj :Teneke Ambalaj ;Tencke
Azmlik:10kg Afarhk :10 kg

Kirma Yeyll Zeytin
Uritn Tamm ;K.oma Domnst
Yesil Zeytin
Drtin Kodu :152.CEM KRM.T0001
Ambalaj :Tencke
Agmlik :10kg
DOLGULU YESIL
ZEYTINLER
Limon Dalgulu Yegil Zeytin Sarmsak Dolgulu Yegil Zeytin
Oritn Tanum :Limen Dolgulu Yesil Ortin Tanum :Samusak Dolguiu Yegil
Zeytin Zeytin
Ortie Kodu :152.CEM LMN XK0002 Oritn Kodu :152.CEM.SRM.K0002

Ambalaj :370 cc Kavanoz
Afurik 200 g




Kirouz Biber Dolguln Kurm Biber Dolgulu

Yeyil Zeytin Yegll Zeytin
Diriin Tenum :Kymuz Biber Dolgulu Urlin Tanmm :Kirmiz Biber Dolguh
Yegil Zeytin Yeyil Zeytin
Urim Kodu :152.CEM BIB K0003 Urfin Kodu : 152.CEM.BIB.K0002
Ambalaj :720 ec Kavanoz Ambalaj ;1500 cc Kavanoz
Ak 400 gr Agrrlik 900 gr

¥irmzz Blber Dolgulu Sarimsak Dolgulu Yeyll Zeytin
Yesll Zeytin
Urtin Tanwm Kz Biber Dolgutu Orotc Tanom ;Sarmsak Dolgulu
Yesil Zeytin Yegil Zeytin
Ortm Kodu :152.CEM.BIB.E000L Oron Kodi :152.CEM.SRMLK000]
Anbalaj 11700 cc Kavanoz Ambalaj :Teneke
Ak 1 kg Aprhik :2.5 kg

Limon Dolgulu Yesll Zeytin Kirmm Biber Dolgulu
Yegil Zeytin
Ui Tamm :Limon Dolgulu Oriio Tamm: :Kinmz Biber Dolguiu
Yegil Zeytin Yesil Zeytin
Oriie Kodu ;152.CEM LMN.K0001 Urin Kodu ;152.CEM BIB. 10002
Ambalaj :Teneka Ambalaj :Teneke
Agulk 25kg Afulik:10kp

ol (1250
[ AT RTRENE ;
Mersis No: 0061 Q%0

g 317



KOKTEYL YESIL
ZEYTINLER

Yegil Zeytin

Driin Tameuy *Yeyil Zeytin
Uity Kody :152. CEM.KOK K000
Asnbalaj :720 cc Kavanoz
Aguhk 400 pr

Yeyfl Zeytin

Orttn Tannm ; Yegil Zeytin
Orin Kodu ;152 CEM.KOK T0001
Ambalaj :Teneke
Afrtik (10 kg

SOSLU YESIL
ZEYTINLER
Soslu Kalamata Kirma DilimH Yesll Zeytin Salatas
Yegil Zeytin
Uriin Taninu :Sosh: Kalamata Kinna Uriln Tanumy :Dilimli Yesil
Yesil Zeytin Zeytin Salatan
Urin Kodn :152.CEM SYZ. V0003 Oriin Kodu :152.CEM.DYZ V0001
Ambalaj :Vakumlu Ambalaj :Vaknmiu
Afnfhk :150 gr Afarhk :150 gr

Dilimli Yestl Zeytin Salatas

Orttn Tanimu Dilimbi Yegil
Zeytin Salatasy
Urtin Kodu :152.CEM DY Z K0003
Ambalaj :370 ¢c kavanoz

Afarhk 1175 gr

RYTENTE RS rY A 3
Warsis Mo: 0061 0026 1044 3175




Sofralik Yesil Zeytin (Dilimli veya Cekirdeksiz)

Dilimli Yesll Zeytin

Urtin Tanem :Dilimli Yesil Zeytin
Crun Kodu ; 152.CEM DYZ K00¢]
Ambataj 1720 cc Kavanoz
Aprhk :300 gr

DILIMLI YESIL
ZEYTINLER

Diltmbi Yegil Zeytin Diilmll Yesll Zeytin

Crom Tanum :Dilimli Yegil Zeytin
Oritn Kodu :152,.CEM.DYZ.T000]

Uretn Tamums :Dilimdi Yegl Zeytin
Urtig Kodu :152.CEM.DY2.TO004

Ainbalsj “Tencke Ambalsj :Teneke
Aprik 25 kg Agarlik :8 kg
114
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Cekirdeksiz, Dilimli, Dilimli Yesil Zeytin Salatas, Izgara, Dilimli Soslu

GRILL YESIL
ZEYTINLER

GriB Zeytlp Salatan (Yagh)

Oriin Tanum Grill Zeytin Salatast
Urin Kodn 152,CEM.GRL. V000!
Ambalaj :Valamuly
Afmlk 150 g

Grill Zeytin

Urtin Tanwm :Giill Zeytin
Urlin Kodu :152.CEM.GRL.K0005
Ambalaj : 720 cc Kavanoz
Afarlik ;360 gr

Grill Zeytin Salatast (Yagh)

Crriln Tenmu :Grill Zeytin Salatas)
Ortn Kodu :152.CEM.GRI. T0004

Grill Zeytin

Urtin Tapurn :Grill Zeytin
Uriim Kodu :152.CEM.GR1 K0006
Ambalaj :370 cc kavancz
Apabk :175pr

Grill Zeytin Salatasi (Salamural)

Ortin Tatun :Grill Zeytin Salatast
Urta Kodu :152.CEM.GRL . T0006
Ambalaj Teneke
Afrbk 3 Kg

i:_-{“ll 1

Grill Zeytln Salalas (Salamurali)

Crtm Tanmon -Tzgara Grifl Zeytin
Urtin Kodu :152.CEM.GRL.T0002
Ambalaj ‘Tencke




2. Siyah Zeytin
Sofralik Sivyah Zeytin (Biitiin Salamura veya Sele}

Gemlik Yaglh Sele, Gemlik Salamura, Edremit Yagh, Esek Zeytin, Domat Zeytin, Aydin Tipi
Zeytin ve Kaba Zeytin

Sivah Zevtinler

SELE SIiYAH
ZEYTINLER

Daogal Sele Siyah Zeytin Dogal Sele Slyah Zeytin
Uity Taquron: Dogial Yajgh Sele Urtn Tanmm: Dogal Yagl Sele
Siyah Zeytin Siysh Zeytin
Urtin Kodu: 152.CEM.GY S, V0001 Uriin Kodu; 152.CEM.KY'S X 0001
Ambalaj: Vakumiu Asmbalaj: Kase
Agulk: 200 gz Afarlik: 800 g

Dogal Sele Slyah Zeytin
Urtin Tammu: Dogal Yagk Sele
Siyah Zeylin
Urtn Kodu: 152.CEM.GYS.T0014
Ambalaj: Teneke

Aprhk: 2 kg

o Neflniceit D Frzrler 1S,

ndlsynrimecen
(537 chebar Cadomt 1173,
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Dojal Sele Siyah Zeytin Dogal Sele Siyah Zeytin Dojial Sele Siyah Zeytin
X8 §-XS§ L-M
Uritny Tanumi: Yagh Sele Siyah Zeytin Oritn Tanum: Yagh Sele Siyah Zeyrin Oriln Tanu: Yagh Sele Siyah Zeytin
Urtin Kodu: 152.CEM.GYS.T0014 Oritn Kodu; 152.CEM.GYS.T0014 Usiin Kodw: 152.CEM.GYS.T0014
Ambalaj: Kase Ambalaj: Kase Ambalaj: Kase
Aprhk: 800 pr Apulik: 800 pr Adarlik: 800 pr

Kuru Sete Dogal Styah Zeytin

Orin Tasum: :Kurn Sele Siyah Zeytin
Oritn Kodu : 152.CEMKFS. K000
Ambalzj :Kase
Apirhk ;800 gr

N GOy
E : s ]

Dogal Sele Siyah Zeytin Dogal Kuru Sele Siyah Zeytin
Urin Tammu: Dogal Yagh Sele Uriln Tantm: Kuru Sele Ozel
Siysh Zeytin Siyah Zeytio ,&'\}.
Ortn Kodu: 152.CEM.GYS.T0001 Ortm Kodu: 152.CEM.GKS.T6001 @,\@
Ambalaj; Teveke Anrbalaj; Teneke ,\"\_,‘
Afrlik: 10kg Apulik 10kg
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Sofralik Siyah Zeytin (Dilimli veya Cekirdeksiz)
Cekirdeksiz, Dilimli
DILIMLI SIYAH
ZEYTINLER

DIlmH Styah Zeytin Dilimll Styah Zeytin

Oriin Tamnn Dilinili Skysh Zeytin Orim Tammn :Dilimli Siyah ZeyTin
{nm Kodu : 152.CEM.DSZ K0001 Orfin Kodu : 152.CEM.DSZ T0004
Aunbalaj 1720 cc Kavanoz? Ambalaj ‘Teneke
Agurhik :300 gr Afulk 2.5 kg

Iy ol e
_,/__*J-I t Y

Dilimil Styah Zeytin

Urtm Tamn :Dilimali Siyah Zeytin
Urétn Kod :152.CEM.DSZ,T000)
Ambalaj :Teneke

Aprlik :Skg

SALAMURA SIYAH
ZEYTINLER

Az Tuzlu Dogal Salamura Edremit Slyah Zeylin
Siyah Zeytin
Uriin Tamumi :Az Tuzlu Salaunm Urin Tanuu ;Edremit Siyah Zeytin
Orin Kodu :152.CEM.ESZ.T0001
Ambataj :Teneke
Agarlik ;10 kg
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AZ TUZLU SIYAH
ZEYTINLER
L.tght Salamura Styah Zeytin Light Salamura Siyah Zeytin
Urtin Tanmn :Light Siyah Zeytio Ortin Tanemu :Light Siysh Zeytin
Critn Kodu :152.CEM.LSZ.T0004 Oritn Kodu 1152 CEMLLSZ. T0005
Ambalaj :Teneke Analaj “Teneke
Afuhk 400 gr Apulk25g
} .. :‘ I -.r % v-rfl-.

3. Diger Zeytinler (Yarimamul)
Edremit Siyah, Edremit Yesil, Gemlik Siyah, Gemlik Yesil, Domat Zeytin ve Tekir
Uretim Siireci S

Meveut durumda Sirket'in tiim tritnleri Edremit Tesisi’nde fretilmekte olup Mut Tesisi’nmidwtﬂi@
kapasite iiretime baglamas: itibaniyla toplam yesil ve siyah zeytin Gretiminin %50’ sini ut
Tesisi’nde iiretilmesi beklenmektedir.

in olarak Sirket’in sahip oldugu belgeler agafida sunulmaktadsy.
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; S P et | e i]k ,i-IS_erjti_ﬁkaSon
Sertifika . Sertifika Apklamasi - | Sertifikaland | Gegerlilik
: : yrma Yih Tarihi

ISO 9001 Kkalite ySnetim sistemi, miigteri
beklentileri, ihtiyaglan ve mevzuat sartlanm
kargilama yolu ile miisteri memnuniyetinin
artirilmasini ngdren bir kalite ySnetimi sistemi
sertifikasidir.  Kurulusun  organizasyonel
yapisindan miigterilerinin memnuniyet
1SO seviyesine, toplanan  verilerin  analiz
9001:2015 edilmesinden streglerin etkin ySnetimine, i¢| 17.05.2011 13.02.2025
’ denetimlerden {irlin tasarimina, satin almadan
satiga kadar pek ¢ok noktada kalite ySmetim
sistemi kosullarim belirler. ISO 9001 Standardi,
esas olarak bir kontro! mekanizmasidir. Bu
standardin amaci, hata ve kusurlari azaltmak,
ortadan kaldirmak ve olugabilecek hata ve
kusurlan Snlemektir.
FSSC 22000, gida direticileri igin gida giivenligi
risklerinin belirlenmesini ve kontrol edilmesini
amaglayan gida  glivenligi  sertifikasyon
sistemidir, Bu standart gida gilivenligi
sistemlerini denetleyip, kurulusun kat gida
FSSC giivenligi stirelerine sahip oldugunu ve insan | 20.01.2014 | 19.01.2026
22000 sagligina olan taahhiitlerini yerine getirildigini
gosterir.
FSSC 22000, GFSI tarafindan standart olarak
onaylanmigtr ve Avrupa'daki biylk gida
perakendecileri tarafindan kabul edilmektedir

1. Yesil Zeytin .

Polyester kaplara alinan zeytin oksidasyon ySnetimi ile renklendirme sonucu 3 paft
olgunlagtinlip paketleme igin ayikalama bandina alinmaktadir. i ©

Asagida yesil zeytin iiretiminde takip edilen firetim siireci sunulmaktadir.
Kirma Yesil Zeytin; Segme-Ayirma-Temizleme; Kalibrasyon; Yikama; Kirma; -
Giderme; Fermantasyon; Ambalajlama @’\«5
Cizik Yesil Zeytin: Se¢me-Ayimma-Temizleme; Kalibrasyon; Yikama; Cizme; Acilifin (}idm"tné";Ps
Fermantasyon; Ambalajlama,

fspanyol Usulii; Kalibrasyon; Segme-Ayima-Temizleme; Kostik  Uygulama; Yikama;
Fermantasyon; Segme-Ayirma-Temizleme; Ambalajlama

Dolgulu Zeytin: Kalibrasyon; Seg:me-Aylrma-Ten'lizleme; Kostik Uygulama; Yikama; Segme-
Ayima; Cekirdek Cikarma; Dplduma; Ambalajlama

Dilimlenmis Zeytin: i
Fermantasyon; Segme-Ay

2%
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Ezme Zeytin: Kalibrasyon; Segme-Ayirma-Temizleme; Kostik Uygulama; Yikama;
Fermantasyon; Ezme; Ambalajlama

2. Siyah Zeytin

Agagida siyah zeytin iiretiminde takip edilen firetim siireci sunulmaktadr.

Siyah Zeytin: Kalibrasyon; Se¢me-Ayirma-Temizleme; Yikama; Fermantasyon, Havalandirma;
Segme-Ayirma-Temizleme; Ambalajlama .

Sele Zeytin: Kalibrasyon; Segme-Ayirma-Temizleme; Yikama; Kuru Tuzlama; Ters Cevirme(
Alt-Ust) ; Tuzunu Temizleme; Segme-Ayirma-Temizleme; Ambalajlama

Tenekede Kivircik Zeytin: Kalibrasyon; Segme-Ayirma-Temizleme; Yikama; Figilara Dolum;
Yuvarlama; Segme-Ayirma-Temizleme; Ambalajiama

Ripe Olive (Konserve Tipi Zeytin) : Kalibrasyon; Se¢me-Ayirma-Temizleme; Yikama;
1.Kostikleme+Hava Verme; Yikama; 2.Kostikleme; Yikama; 3.Kostikleme; Yikama; Koruyucu
Madde lavesi ; Salamura + Hava Verme; Ambalajlama; Sterilizasyon

Konfit (Fas) Tipi; Kalibrasyon; Segme-Ayirma-Temizleme; Yikama; Kostikleme; Yikama-Hava
Verme; Koruyucu Madde Ilavesi ; Suda Bekletme+ Hava Verme; Salamuraya Alma; Segme-
Ayirma-Temizleme; Ambalajlama

Uretim Tesisleri

Sirkel’ixi Havran, Balikesir’de bulunan Edremit Tesisi ve Mersin’de bulunan Mut Tesisi olmak
{izere 2 adet {iretim tesisi bulunmaktadar.

Sirket’in iiretim tesislerine iligkin 8zet tablo agagida sunulmaktadir.

B Arsa Tesis

Ady Adresi Mil_? iveti | Milkiyeti | - Kapasite

7.500 ton/yil yesil

zeytin,

| _ 15.000 ton/yit siyah
Edremit  Asfalti zeytin

Edremit Tesisi 3.km, 10560 Sirket Sirket
Havran/Balikesir 2.500 ton/yil yaglk
zeytin

* {ki vardiya ¢alisilmast halinde olusacak olan kapasitedir.

Edremit Tesisi

Sofralik zeytin iiretimi amaciyla 30.000 m2 alanda kurulan Edremit Tesisi, 1996 R
faaliyetine baglamigtir. Mevcut durumda 18.000 m2’si kapali olmak iizere toplam "33, :
alanda kurulu olan Edremit Tesisi, 2 vardiya (giinde 16 saat) olarak ¢aligmakta olup, gereknp
takdirde 2 vardiya tizerinde ek ¢aligma saatleri ile operasyonlarim siirdiirebilmektedir. \"5

Sofralik zeytin firetimi amaciyla 30.000 m? alanda kurulan Edremit Tesisi, 1996 yilinda iiretim
faaliyetine baglarmigtir. Meveut durumda 18.000 m?'si kapali olmak tizere toplam 53.000 m? alanda
kurulu olan Edremit Tesisi, 3 ¥8rdiya olarak galigmakta olup 7.500 ton/yil yesil zeytin,;15.000
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ton/yil siyah zeytin ve 2,500 ton/yil da yaghk zeytin olmak @izere toplam 25.000 ton/yi!'6 firetim
kapasitesine sahiptir. 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren
dénemlerdeki kapasite kullanim oranlan ise sirasiyla %128,9, %175,4, %178,1 ve %190,5 olarak

gerceklesmistir.!”.

Sirket, Edremit Tesisi’nde modemizasyon ¢aligmas: yapmak tizere 22.242.926 TL’lik yatinm i¢in
T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanh@indan 11.03.2020 tarih ve 509529 say1li yatinm tegvik belgesini
almigtir. Meveut modemizasyon ¢aligmalan igin halihazirda 14.800.000 TL’lik yatinm
yapilmustir, 11.03.2023 tarihine kadar ilgili yatrm tegvik belgesi kapsaminda yatinma baglanms
olup ilgili yatirim tesvik belgesinin gegerlilik siiresi 06.09.2024 tarihine kadar uzatilomgtir. Meveut

durumda yatirrm devam etmektedir.

Edremit Tesisi'nde sofralik yesil ile siyah zeytin Gretimi yapilmaktadir. Edremit Tesisi’nde
iretilen tiriinler kara yolu ile Sirket’in mogterilerine ulagtinlmaktadir.

Aynica Sirket, Edremit Tesisi’nin ¢atis1 {izerine 4 MWp kurulu giice sahip GES kurmay1 ve bu
sayede Edremit Tesisi’nin yilhk enerji jhtiyaciun tamanum yenilenebilir enerjiden kargilamayi
hedeflemektedir. Cat: iizeri GES kurulumu igin ¢aligmalar 2023 yilinda baglanacak olup mevcut
durumda kuruluma iligkin olarak TEIAS ve yerel belediye tarafindan teknik izin verilmesi
beklenmektedir. Projenin 2024 yilinda ¢agn anlagmasimn imzalanmasiyla birlikte aym d&nem
itibariyla devreye alinmug olmas: hedeflenmektedir.

Miisteriler ve Satis Kanallan ﬁ\
Musteriier ve oAl Kanallary * 4 rv N

Asagidaki tabloda 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sgina Qrep==u
finansal dénemler itibaniyla Sirket’in hasilat tutarlar: bazinda ilk 10 miigterisine iligkin bi ilegyt L) 2

almaktadir. Milsterilerin siralamast, her y1l kendi igerisinde degerlendirilerek sunulmustyr. % \’1;_5/ 3
45.:.'3\?
31.12.2021 N1

Unvan Tutar Yiizde ==t
Misteri 01 " 182.021.506 2% | §
Miisteri 02 107.015.152 . 12% g

| Milsteri 03 66.008.259 8% Ny
Miisteri 04 $5.894.964 6%

| Magteri 05 47.070.862 5%

Milgteri 06 41.812.819 5%

Miisteri 07 _ 31.428.559 4%

Misteri 08 27.331.79 3% |

Mgteri 09 19.870.830 2% B
Milsteri 10 11.801.897 1%

 Diger 284.874.051 33%

Topliam 875.130.690 100%

1 Kapasite Raporu uyarinca Edremit Tesisi'nin toplam uretim/ﬁapasitesi
urumunda {iretebilecei miktar: gdstermekte §lup 12,407 top/yildir,

BULE i

Y

16 Sirket’in 09.03.2022 tarih ve 22/068
Sirket’in tek vardiya sistemiyle galig
17 8 saatlik bir vardiya olarak hesap|

fenkul Donorier 8.5
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31.12.2022
Unvan Tutar Yilzde
Migteri 01 470.328.001 32%
Musteri 02 97.188.451 7%
Miisteri 03 94.258.538 6%
Musteri 04 86.128.998 6%
Masteri 05 48.076.086 %
Masteri 06 45.383.426 3%
Masteri 07 38.409.320 3%
Miisteri 08 37.154.807 3%
Migteri 09 22.858.856 2%
Milsteri 10 17.955.511 1%
Diger 511.665.086 35%
| Toplam 1.469.407.080 100%
31.12.2023
_Ql_lﬂm Tutar
 Misteri 01 582.891.926
Misteri 02 218.653.786
 Msteri 03 123.303.312
Muigteri 04 75.890.854
Milsteri 05 67.726.714
Miigteri 06 52.911.522
| Misteri 07 40.766.999
Miisteri 08 35.683.122
Miisteri 09 34.402.599
Miigteri 10 20.006.882
| Diger 646.462.856
| Toplam 1.898.700.572
» 31.03.2024
Onvan Tutar
Misteri 01 168.913.471
Miisteri 02 58.677.259
| Milgteri 03 52.874.679
Milsteri 04 34.519.782
Milsteri 05 28.012.384
| Musteri 06 24.120.371
Misteri 07 22.830.298
Milsteri 08 19.291.499
Milsteri 09 18.855.345
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Milgteri 10 9.226.402 1%
Diger 221.427.277 34%
Toplam 658.748.767 100%

Sirket'in sathgim gergeklestirdigi firinlerin biiylik bir kasm yurt icindeki milgterilere siparig
iizerine yapilmaktadw. 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024
tarihlerinde sona eren dénemlerde Sirket'in kendi markas: ile firettigi {irlinlerin yurt ii satglar
(KG) igerisindeki pay1 swrasiyla %64 %55, %55, %61 ve %58tir. 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren dénemlerde Sirket’in kendi markas:
ile direttigi tirtinlerin yurt disi satislar (KG) icerisindeki pay: sirastyla %17, %15, %21, %18 ve
0517°dir. 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihierinde sona eren
dénemlerde Sirket’in fason firetim olarak tirettigi tirinlerin yurt ici satiglar (KG) igerisindeki pay
sirasiyla %36, %45, %45, %39 ve %42°tir. 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve
11.03.2024 tarihlerinde sona eren ddnemlerde $irket’in fason firetim olarak trettigi iiriinlerin yurt
dis1 satiglar (KG) igerisindeki pay: sirastyla %83, %85, %79, %82 ve %83 dur.

Hasilat igerisinde 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde
sona eren finansal dsnemler itibariyla Sirket’in kendi markalan olan “Cem Zeytin” veya “Cem”
markalan ve fason iretimlerinin yurt igi ve yurt dipn satglanmn KG bazinda dagilim oram
agagidaki tabloda gsterilmigtir:

KG (%) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024
Markaya Gore Satg Yurt Yurt Yurt Yurt Yurt
Oranlan Yurt Ici | Digt Yurt Igi | Dist Yurt Ici § Digy Yurt I¢i | Dist Yurt kci | Dis
“Cem Zeytin” ve
“Cem" Markalan 64 17 55 15 55 21 61 18 58 17
Fason Uretim 36 83 45 g5 45 79 39 82 42 83
Toplam 100 109 100 100 100 100 100 100 100 100

Sirket toplamda yurt igi satiglarin yansira firettigi @iriinleri y1llar itibariyla 13 farkl: {ilkeye ihrag
etmektedir. Sirket’in 31.12.2021 tarihinde sona eren finansal donem itibaryla ihracatta en yiiksek
paya sahip iilkeler Romanya, Almanya ve Birlesik Arap Emirlikleri’dir. Sirket'in 31.12.2022
tarihinde sona eren finansal donem itibaniyla ihracatta en yitksek paya sahip filkeler Romanya,

Almanya ve Birlesik Arap Emirlikleri’dir. Sirket’in 31.12.2023 tarihinde sona eren fperE=
itibariyla ihracatta en yiiksek paya sahip Glkeler strastyla, Romanya, Almanya ve Birl 4
Emirtikleri’dir. Sirket’in 31.03.2024 tarihinde sona eren dbnem itibanyla ihracatta en yi
sahip iilkeler swasiyla, Romanya, Almanya ve Birlesik Arap Emirlikleri’dirj/
Romanya’ya gergeklestirilen satiglarn ogunlugu fason olarak ilgili iilkelerdeki #
talepleri dogrultusunda ihtiyaca uygun ambalajlama ile firetilmekte ve yurt di
edilmektedir.
Yurt i¢indeki satiglarda karayolu tercih edilmekte olup yurt dis1 satiglar igin goguntukia
lullantimaktadir. Uretilen iirdnler dnce Sirket'in biinyesinde bulunan depolarda mwhafaza  aw
edilmekte olup siparis {izerine ilgili miisteriye sevk edilmektedir. _ @@:\'

8

Sirket sofralik zeytin firetim faaliyetlerinde kullandif1 yesil ve siyah zeytinleri, tamamen yurt
icinden Balikesir (Edremit), Magi§a (Akhisar) ve Mut Tesisi’nin iiretime gegmesiyle birlikte
Mersin (Mut) bilgelerinden tedal/ etmektedir.
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Sirket, tedarik zincirinin devamliigim sagl

amak adina iirtin tedarik ettigi tireticilerle sezonluk

tiretim planlamasi yapmakta ve bu gergevede alim gergeklestirmektedir. Tedarik edilen firlinler

kalite kontrolleri sonras: kabul edilir ve pl
firiin tedarik ettii toplam tedarikgi 3
31.12.2023 itibanyla 223 ve 31.03.2024 itibanyla 5
kisi ve tiizel kigi kiigiik yerel
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.202
itibanyla Sirket’in hasilat tutarlan bazinda ilk 10 t

tireticiler ile toptanci

anlanan takvim dogrultusunda igleme alinir. Sirket’in
1.12.2021 itibanyla 319, 31.12.2022 itibanyla 684
6°dir. Tedarikgilerin tamarm yurt ici gergek
lardan olusmaktadir. Asafidaki tablolarda
3 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal dSnemler
edarikgisine iligkin bilgiler yer almaktadir.

Tedarikgilerin siralanmas: her yil kendi igerisinde degerlendirilerek sunulmustur.

31.12.2021
Unvan Tutar(TL) Pay: (%)
Tedarikgi 01 112.090.688 12
Tedarikgi 02 98.197.275 11
Tedarikei 03 76.277.987 8
Tedarikgi 04 65.067.217 7
Tedarikgi 05 54.289.530 6
Tedarikgi 06 38.234.956 4
Tedarikei 07 26.948.293 3
Tedarikgi 08 15.906.660 2
Tedarikgi 09 11.962.488 1
Tedarikei 10 11.624.139 1
Diger 410.807.896 45
Toplam 921.407.129 100
il 31,12.2022
Unvan Tutar Pay1 (%)
Tedarikgi 01 169.641.299 14 e
Tedarikgi 02 147.198.058 12
Tedarikgi 03 98.015.423 8
| Tedarikgi 04 97.209.328 3
Tedarikgi 05 73.507.338 6
Tedarikgi 06 51.427.984 4
Tedarikgi 07 42.539.310 3
Tedarikei 08 37.755.145 3
Tedarikgi 09 11.669.679 1
Tedarikgi 10 9.936.817 1 & =
Diger 510.955.451 41\
[ Toptam 1.249.855.832 100\, ¢ ai T
Lﬁ 31.12.2023
nvan Tutar (TL) Pay1 (%)
Tedarikgi 01 234.283.910 15
| Tedarikgi 02 158.431.422 10
Tedarikei 03 143.065.239 9
Tedarikei 04 141.613.668 9
| Tedarikei 05 I 117.080.366 8
Tedarikgi 06 / 75.152.335 5
Tedarikgi 07 £ . 74.017.827 g5
Tedarikei 08 / /  40.534.548 3
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Tedarik¢i 09 33.912.000 2
Tedarikgi 10 33.601.282 2
Diger 495.024.490 32
Toplam 1.546.717.087 100
31.03.2024

Unvan Tutar(TL) Pay (%)
Tedarik¢i 0] 336.190.404 85,53
Tedarikgi 02 12.342.508 3,14
Tedarikei 03 9.088.773 231
Tedarikgi 04 2.655.622 0,68
Tedarikei 05 2.620.640 0,67
Tedarikei 06 1.925.571 0,49
Tedarikei 07 1.358.967 0,35
Tedarikgi 08 1.295.960 0,33
Tedarikgi 09 1.224.369 0,31
Tedarikei 10 . '1.163.643 0,30
Diger 23.187.402 5,90
Toplam 393.053.859 100,00

Sirket’in Stratejileri

Uriin Ceyitliligini Artirmak

Sirket Tiirkiye ve Diinya’da hazmr yiyeceklerin tilketici aligkanhklarma yonelik {lretimini
cesitlendirmeyi hedeflemektedir. Mut Tesisi’nde sofralik zeytine kiyasla daha az tuzlu olan
gerezlik zeytin {retimi gergeklestirilmesi planlanmaktadir. Cerezlik zeytinler ihracata y6nelik
olarak iiretilecektir.

Uretim Kapsitesini Artirmak

Sirket firetim kapasitesini artirmay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda Sirket, 15.04.2021 tarih ve
2021/03 sayih yonetim kurulu karariyla Mersin Mut Organize Sanayi Balgesi’nde Mut Tesisi'nin
kurulumasina, bu tesis igin arsa tahsisine iligkin bagvuru yapilmastna ve bu kapsamda toplase-34g
milyon TL’Iik bir yatinm yapimasimna karar vermigtir. Mut Tesisi’nin devreye alinmaget
mevecut durumda 25.000 tonfyil olan zeytin iiretim kapasitesinin 50.000 ton/y4
hedeflenmektedir.

Yurt Disa ihracati Artirmak
Sirket yurt i¢inde yakaladigs marka tammrhim yurt disinda da yakalamay: hede \ et
mevcut sats kanallanm genigletmeyi hedeflemektedir. Sirket bu kapsamda Mut “%gs
sofralik zeytine kiyasta daha az tuzlu olan gerezlik zeytin  iiretimi gergeklegtirities
planlanmaktadir. Cerezlik zeytinler ihracata yonelik olarak iretilecektir. ) &@:&
W
Uretim Tesisilerinde Tikettii Elektrik Enerjisinin Tamamim Kendi Orettigi Yenilenebilir
Enerji Kaynaklanndan Kargilamak ve Elektrik Enerjisi Tedarikinde Bagimsiz Hale Gelmek
Sirket, iiretim faaliyetlerinde ihtiyag duydugu elektrik enerjisinin tamammn temiz ve yenilenebilir
kaynaklardan kargilamak ading Edremit Tesisi ve Maut Tesisi’nde toplam 8,45 MWp giigte cah
iisti lisanssiz fotovoltaik QfS kurulumu yapmak tizere 18.05.2022 tarihinde MV Grup
Dansgmanhk Mithendislik t Hayvancilik
2023 yilinda bu projesiny/gerceklegty

spzlesme imzajamig ve
e R
Byl oo Sorhup Minci73,




kurulumunun 2024 yih igerisinde tamamlanmasi ve devreye alinmast hedeflenmektedir. Bu
yatinm ile Sirket’in tesislerinde kullandig elektrik enerjisinin tamammun gines enerjisinden
karsilanmasi hedeflenmektedir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme silreci devam eden #nemli nitelikte firin ve hizmetler ile sdz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arasgtirma ve geligtirme siirecinde gelinen agama hakkinda
ticari sirr1 aqifa gikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmaus bilgi:

Yoktur.

7.2. Baslica sektdrier/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gbsterilen sektrler/pazarlar ve ihra¢cinim bu sektirlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Genel Balas

fhragc1, Balikesir ilinin Havran ilgesinde ve Mersin ilinin Mut ilcesinde sahibi oldugu {iretim
tesisleri ile sanayi sektoriin@in alt sektSrlerinden birisi olan gida sanayii sektérilntin islenmiy ve
paketlenmis sofralik zeytin firetimi sektoriinde faaliyet gbstermektedir.

Oleacea familyasinin bir iiyesi olan zeytinin anavatam, Gilneydogu Anadolu Blgesi’ni de i¢ine
alan Yukan Mezopotamya ve Giiney On Asya’dir. Diinya genelindeki zeytin yetistiriciliginin
yaklasik %90°lik bir kismn Akdeniz havzas, geriye kalan kismn ise Latin Amerika ilkelerinde
yapilmaktadir.'s

insanlar saghk konusunda daha egitimli hale geldikge, zeytin tikemindeki trend artig
gostermektedir. Ozellikle insanlanin sagliga faydalart nedeniyle zeytinyaf: ve zeytin Griinlerine
olan talebin arttg efilimindedir.'® Uzun yillardir zeytinya) tiretimi zeytin firetimindeki trendeki
en etkili neden olsa da sofralik olan talep artig gistermektedir. Zeytin pazan bliytikltigiiniin, 2023~
2028 arasindaki dopemde %4,851ik bir YBBO ile 2023 yihnda 14,20 milyar ABD Dgf
2028 y1lina kadar 17,99 milyar ABD Dolari’na yiikselmesi beklenmektedir.2

Kiiresel Sofralik Zeytin ve Zeytinyath Uretimi ve Tiiketimi
Diinya sofralik zeytin ve zeytinyaf tiretiminde ve tiketiminde dnde gelen "'I“-..
tablolarda yer almaktadir. )

Tablo: 2022-23 Kiiresel Sofrabk Zeytin Uretimi (bin ton)

Diinya Geneli ; 3.100 : 100%
Tiirkiye 605 19,5%
Misir 600 19,4%
Ispanya 449 14,5%
Yunanistan 315 10,2%
Cezayir 298 . 9,6%
Fas 128 4,1%
Peru 125 4,0%
Suriye 105 3,4%
fran 81 2,6%

12 hups:/fwww.naztic.orp.tr/wp-contenthiploads/202 1/03/zeytin-zeeytinyagi-sektor. aporu.pdf
19 hitps:/fwww.mordorintefligence. shfindustryfreports/olive-market e bt Deoariar AG.
20 hitps:/fwww.ma dorintelﬁen tl {r-repdris/olive-me AR 2
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Arjantin 710 2,3%
ftalya 63 2,0%
Diger Ulkeler 260 8.4%

Kaynak: UZK Raporu

Tablo: 2022-23 Kiiresel Zeytinyag Uretimi (bin ton)
Diinya Geneli 2.930 . 100%
Ispanya 780 28.6%
Tiirkive 380 13,9%
Yunanistan 350 12,8%
{talya 235 8,6%
Tunus 180 6,6%
Fas 156 5,7%
Surive 135 4,9%
Portekiz 125 4,6%
Cezayir 8! 3,0%
Masir 40 1,5%
Arjantin 28 1,0%
Diger Ulkeler 240 8.8%

Kaynak: UZK Raporu

Tablo: 2022-23 Kiiresel Sofralik Zeytin Tiiketimi (bin ton)
Diinya Geneli 2.951 100%
Misir 500 16,9%
Tiirkiye 407 13,8%
Cezayir 312 10,6%
fspanya 210 7.1%
ABD 178 6,0%
ftalya 117 3.9%
Brezilya 115 3,9%
Suriye 105 3.6%
Fransa 91 3,1%
Peru
Iran
Diger Ulkeler

Kaynak: UZK Raporu

Tablo: 2022-23 Kiiresel Zeytinyag Tiiketimi (bin ton)
Diinya Geneli '
ftalya
Ispanya
ABD
Tiirkiye
Fas
Fransa
Suriye
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Yunanistan 110 3,6%
Almanya 88 2,9%
Cezayir 87 2,8%
Brezilya 85 2,8%
Diger Ulkeler 836 27.4%

Kaynak: UZK Raporu

Kiiresel Sofralik Zeytin ve Zeytinyags fhracat) ve ithalat
Dinya sofralik zeytin ve zeytinyag: ihracatinda ve ithalatinda onde gelen iilkeler, agagidaki
tablolarda yer almaktadir.

Tablo: 2022-23 Kiiresel Sofrahk Zeytin ihracat: (bin ton)

Diinya Geneli ' : ' 769 100%
Tirkiye 200 26,0%
Ispanya 165 21,5%
Fas 110 14,3%
Masir 20 10,4%
Yunanistan 65 8,5%
Arjantin 50 6,5%
Portekiz 21 2,7%
Peru 19 2,5%
Italya ; 13 1,7%
Diger Ulkeler 46 6,0%

Kaynak: UZK Raporu
Tablo: 2022-23 Kiiresel Zeytinyag: fhracat: (bin ton)

Diinya Geneli |
Ispanya
ftalya
Tunus
Tiirkiye
Portekiz
Yunanistan
Fas
Surive
Arjantin
Sili
| Diger Ulkeler
Kaynak: UZK Raporu

Tablo: 2022-23 Kiiresel Sofratik Zeytin ithalati (bin ton)

Diinys Geneli £
ABD

Brezilya
Kanada

Fransa

Suudi Arabistan
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Sili 24 3.4%
Rusya 22 3,1%
Avustralya 20 2,8%
{spanya 19 2,7%
Diger Ulkeler 242 34,5%

Kaynak: UZK Raporu

Tablo: 2022-23 Kiiresel Zeytinyag ithalati (bin ton)
Diinya Geneli i 067 100%
ABD 360 33,8%
{spanya 119 11,1%
Brezilya 85 8,0%
ftalya 69 6,4%
Japonya 57 5,3%
Kanada 50 4.7%
Cin 43 4,0%
Avustralya 31 2,9%
Suudi Arabistan 27 2,5%
Diger Ulkeler 227 _ 21,3%

Kaynak: UZK Raporu
Dilnyada yaklagik 9 milyon hektar alanda 900 milyon zeytin agacindan zeytin elde edilmektedir.

Tiirkiye Zeytin Uretimi

Kaynak:Nazilli Ticaret Odast — Zeytin ve Zeytinyag Rapord®!

Tiirkiye’de zeytin tanmu, agirlikls olarak Ege, Akdeniz ve Marmara bdlgelerinde yapilmakteetiss= '
ilerdeki meyve veren zeytin agac: sayilarina bakildiginda, Manisa, Aydin, Mugla, Izmir, Hatay, . "
Bursa, Mersin, Balikesir, Gaziantep, Ganakkale ve Antalya seklinde bir siralamamn olugtugn % W

" gorilmektedir. Bu illerde yer alan toplam meyve veren afag sayisinin 148 milyonu agtigi ve bu
illerin Tirkiye genelindeki toplam meyve veren aga¢ sayisiun yaklagik %89 unu banndirdip1 da
goriilmektedir. Bir baska deyisle, Tiirkiye’deki meyve veren her dokuz zeytin agacindan sekizi,
bu on bir ilin siurlan iginde yer almaktadir.?

21 N - E £ o - outinozeevl: A i 5 ) 3
ns:www.naztic org triwp-cépfentiuploads/2021/03/zeyti inyag orzapordipdl | Moodi. Degorier 0.
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Ulusal Zeytin ve Zeytinyagi Konseyi tarafindan 2023 yihnn Eyliil ayinda hazirlanan rapora gire,
Tiirkiye’deki toplam zeytin agaci say1st, yaklagik 171 milyonu meyve veren ve 31 milyonu meyve
vermeyen olmak iizere, toplam 202 milyon seviyesindedir. Tiirkiye’deki meyve veren zeytin agact
sayisintn 2023-24 hasat sezonunda, bir Snceki sezona gére %1,91 oramnda arttif1 tespit
edilmistir.?3

Asagidaki tablo, 2023-24 hasat donemi itibariyla, Tiirkiye’deki zeytin afaci sayisiun illere gore
daglimim gostermektedir.

Tablo: Tiirkiye’deki Zeytin Agaglarmmn Illere Gre Dagihmi (2023-24 Hasat Dinemi)

ZEYTIN AGACI SAYISI
PR XN B L Meyve Veren ' | Meyve Vérmeyen |~ TOPLAM
Manisa 24.298.123 6.209.955 30.508.078
Aydm - 22.589.319 2.622.262 25.211.581
{zmir 18.260.465 4.869.841 23.130.306
Mugla 18.042.891 2.557.432 20.600.323
Hatay 14.195.549 2.736.604 16.932.153
Bursa 11.821.918 157.962 11.979.880
Balikesir 11.692.133 685.689 12.377.822
Mersin 10.507.530 3.137.542 13.645.072
Gaziantep 9.224.929 1.190.981 10.415.910
Canakkale 5.134.622 448.116 5.582.738
Antalya 5.039.595 862.090 5.901.685
| Diger lller 20.052.804 5.803.424 25.856.228
TORKIYE TOPLAMI 170.859.878 31,281.898 202.141.776

Kaynak: UZZK Raporu (Eylil 2023)%*

Tiirkiye ' genelinde, 2023-24 hasat doneminde yaklagik 1,34 milyon ton zeytin Uretimi
beklenmektedir. S5z konusu {iretimin yaklasik %67,0sini olugturan 900 bin tonunun yaghk zeytin
olarak aynlmasi ve %33,0°tinii olusturan 442 bin tonunun ise sofrahk zeytin olarak
degerlendirilmesi beklenmektedir.®

Sofralik zeytin iiretiminde énde gelen illerin Manisa, Bursa, Mersin, Balikesir, Hatay,Jamig,

oldugu gorilmektedir. Bu illerde gereklestirilen sofralik zeytin firetiminin toplam 3 1%?‘1%\

iizerinde oldugu ve bu illerin Tiirkiye genelindeki sofralik zeytin tiretiminin yaklghik % Untt ¢
)

gerceklestirdigi de gorilmektedir. Sadece Manisa ve Bursa illerinde iiretilen so
titm Tiirkiye’de gergeklesen sofralik zeytin Giretiminin yaklagik %79,8°i seviyesjpde BItgu da} 3
gorilmektedir, }a <E¥ "&:"
P :
Asagidaki tablo, 2023-24 hasat donemi itibariyla, Tilirkiye’deki zeytin Uiretimini ﬂﬁ‘?@%{o v
dagilimmm gdstermektedir. =

3

Tablo: Tiirkiye’deki Zeytin Uretiminin illere Gire Daglim (2023-24 Hasat Dinemi) =
W
ZEVIIN URETIMI (ton) R
2 AT SR ON Sofralik Yaghk TOPLAM
Manisa 137.875 113.240 251.115
Bursa 02,189 24.599 116.787




Mersin 35.000 49.500 84.500
Balikesir 30.570 107.645 138.216
Hatay 30.000 95.000 125.000
Izmir 27.614 158.227 185.841
Aydin 17.602 75.942 93.544
Canakkale 9.874 35448 45322
Denizli 9.831 14.479 24310
Yalova 8.661 0 8.661
Diger lller 43.549 226.154 269.702
TURKIYE TOPLAMI 442.765 900.234 1.342.998

Kaynak: UZZK Raporu (Eylul 2023)°

Tiirkiye’nin 2023-24 hasat dénemindeki 1,34 milyon ton seviyesindeki Gretimi, yaklasik 2,98
milyon ton seviyesindeki 2022-23 hasat dénemine goére %54,9 oraninda dilgiis gorilmektedir.
2023 yihndzki tiretim, yaklasik 1,57 milyon ton seviyesindeki 2012 ila 2023 yitlan arasindaki
ortalama tiretime gore %15 oraminda diistis ifade etmektedir.?®

Tirkiye'nin 2023-24 hasat donemindeki 442 bin ton seviyesindeki sofralik zeytin {iretimi ise
yaklagik 735 bin ton seviyesindeki 2022-23 hasat dnemi tiretimine gdre %39,8 ve yaklagik 464
bin ton seviyesindeki 2012 ila 2023 yillan arasindaki ortalama yiilik iiretime gore %4,5 oranmda
bir daralmay ifade etmektedir.”

Asagdaki tablo, 2012 ila 2023 yillan arasmdaki Ttirkiye’de gergeklestirilen zeytin {iretimini ve
tiretimin sofralik ve yaghk olarak aynmim gostermektedir.

Tablo: Tiirkiye’deki Zeytin Uretiminin Yillara Gre Geligimi

ZEYTIN ORETIMI (ton) “Sofralik Yaghk TOPLAM
2011-12 534.376 911.741 1.446.117
2012-13 455.030 983.451 1.438.481
2013-14 410,162 623222 1.033.384
2014-15 438.833 913.319 1.352.152
2015-16 397.025 711.163 1.108.188
2016-17 432.976 1.102.079 | 1.535.055
2017-18 . 452.772 1578472 2.031.244
2018-19 426995 1073472 1.500.467
2019-20 414,085 1.068.415 1.482.500
2020-21 . 360.046 ~ 956.804 1.316.850
2021-22 506.754 1.231.926 1.738.680
2022-23 735.678 | 2.240.976 2.976.654
3012-2023 Ortalamas: 463.728 1.116.253

2023-24 442.765 900.234

Kaynak: UZZK Raporu (Eyla! 2023)

Tarim ve Orman Bakanl Bitkisel Uretim Genel Midirlig’nin agiklamay |
2022-23 hasat sezonundaki yaklagtk 736 bin tonluk retimiyle, diinyanin en §
itreten iilkesi olmustur.>!

27 hits:/iwww.antalyaborsa.org.tr/ fm/2 1]1-2023101009234.pdf
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Tiirkiye sofrahk zeytin pazanna bakildiginda, Giiney Marmara’da ve Trakya’da kurulmug toplam
sekiz zeytin tanm satig kooperatifini biinyesinde banndiran bir tarim satig kooperatifleri birligi
olan Marmarabirlik’in pazann en biiyllk oyuncusu olarak one ¢ikug: goriilmektedir.
Marmarabirlik, Bursa (Gemlik, Mudanya, Orhangazi, iznik), Balikesir (Erdek, Edincik, Marmara
Adast) ve Tekirdag (Milrefte) illerinde faaliyet gbstermekte olup, pzellikle sofralik zeytin
pazarinda oldukca Snemli bir paya sahiptir. Yaklasik 30 bin kayith iireticiden, faaliyet gosterdigi
bélgelerde iiretilen sofralik siyah zeytinin yaklagik 94,40-45"ini satin alan, igleyen ve paketleyen

Marmarabirlik, aym zamanda diinyanin en bitytik sofralik siyah zeytin treticisi konumundadir.*?

Ttirkiye zeytin pazarindaki bir bagka 6nemli oyuncunun da Ege Bolgesi’nde kurulmug toplam otuz
zeytin ve zeytinyaf1 tarum satig kooperatifini blinyesinde barindiran bir tarim satig kooperatifleri
birligi olan Tarig oldugu gorillmektedir. Aydin, Balikesir, Canakkale, Denizli, Izmir, Manisa ve
Mugla illerinde faaliyet gdsteren, yaklagik 28 bin tiretici ortag bulunan ve otuz modern kontinil
sistem zeytin sikma tesisi ile Ttirkiye zeytinyagt tiretiminde oldukga dnemli bir konuma sahip olan
Tarig’in sofralik zeytin Urlinleri de bulunmaktadir.

Ttirkiye’deki sofralik zeytin fireticilerine iligkin bagimsiz bir sektér araghrmasi olmadi; ve zeytin
iireticisi halka agik bir Sirket bulunmadif i¢in Marmarabirlik ve Taris haricindeki sektdr
oyunculan hakkmda simrh bilgiye ulagilabilmektedir. Ulusal ve bdlgesel perakende zincirlerinin
zeytin reyonlan ve raflan incelendiginde, Marmarabirlik’e, Tarig’e, Cem Zeytin’e ve sayilan
yirmiye yaklagan bagka fireticilere ait sofralik zeytin iiriinlerinin, iireticilerin kendi markalanyla
veya bzel markali olarak ve paketlenmis veya agik olarak tiiketicilere sunuldugu goriilmektedir.
S&z konusu bliyiik 8lgekli tireticiler haricinde, bazi yerel perakende zincirlerini, organize olmayan
perakende kanallarini veya dogrudan kendi satig olanaklarint kullanan ¢ok sayida kigtik dlgekli
sofralik zeytin tiretim isletmesi de sektdrde yer almaktadir.

Marmarabirlik’in, Tarig’in, Cem Zeytin’in ve diger biiyiik dlgekli fireticilerin, tiriinlerinin bir
kismunt yurt digina da hem kendi markalanyla, hem de &zel markall olarak pazarladiklan
goriimektedir. Elliden fazla tilkeye ihracat gerceklestiren Marmarabirlik, Avrupa ve Orta Dogu
filkelerinin yam sira ABD, Kanada, Japonya ve Avustralya gibi uzak iilkelere de sofralik zeytin
ihracat: gereklegtirmektedir.®3

Sirket’in Avantajlan ve Dezavantailarn
Sirket’in Avantajlarn
Biiyiiyen Sektor

Sirket’in iginde bulundugu zeytin sektSril bitylime trendindedir ve bu bliyiimenin 2023-2028 yillan
arasinda devam etmesi beklenmektedir. Bu kapsamda zeytin pazan btiytikliigiinin, 2023-2028
arasindaki dSnemde %4,85'lik bir YBBO ile 2023 yilinda 14,20 milyar ABRD Dolar1’ndan 2028
yilma kadar 17,99 milyar ABD Dolan’na yiikselmesi beklenmektedir.>* 1- >
Sirket’in 25 Yih Agan Uretim Deneyimi L.

Sirket 25 yih aglan stiredir zeytin pazarinda varhifing siirdiirmektedir. Sirket iiretfi

kalitesi, tedarik zinciri giicil ile magteri taleplerini etkin bir gekilde kargtlayabilmektddir. Qirkip2d / 2

yili agkin stiredir faaliyetlerini stirdiirdiiii i¢in uzun vadeli is birliklerini de gelistire 'lmijﬁ;;; e N
. e

Tecritbeli Yonetim Ekibi ve Yetkin Insan Kaynag Yamr




Sirket’in iist diizey ydnetimi ortalama olarak yaklagik 25 y1l
cesitliligini artrmak yoluyla kar marjini daha st seviyeye
gerceklestirilmesi ve siireklilii i¢in liyakat ve aidiyeti yitksek ins
sirekliligini saglamak ve bu dogrultuda caligmalar yapmay: Sirket’

benimsemektedir.
Giiglii Finansal Yam

Sirket’in 6zkaynaklari ve finansal yapisi faaliyetierini sirdiirmeye yeterli olup,
enstriimanlan kullanmada hizli hareket kabiliyetine sahiptir.

Sirket’in Dezavantajlan
Yart i¢i Agirhkh Satglar

Satiglarmn gofunu yurt igi pazara yonelik olmas:, pazardaki paymi arttiramamasi Sirket’in

meveut stratejilerini olumsuz etkileme kabiliyetine sahiptir.

IKlime Baghhk

Zeytin’in mevsimlik hasat yapilabilmesi,
béceklerin yol agh: sorunlar tiretimi ve buna

kabiliyetine sahiptir.

7.2.2. izahnamede yer almas gereken fin
tutarimin faaliyet alanina ve pazarin cofrafi yapisina gbre dafnlimi ha

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 3
dénemlere iliskin net sahg tutaninm cografi

kiiresel isinma ve su kaynaklarimn azalmasi, zararh
bagli olarak Sirket’in stratejilerini olumsuz etkileme

dir Sirket'te gorev yapmaktadir. Urlin
tagima, 2023 ve 2024 stratejilerinin
an kaynagim istihdam etmek,
in temel politikalar: arasinda

farkly finansal

ansal tablo donemleri itibariyle ihrag¢inin net satig
klanda bilgi:

1.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren
dagihmma iliskin detaylar agagidaki tabloda

sunulmaktadir.
Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis e
1012021 | 1.012022 | 01.01.2023 | 1012023 | 'L012024

Hasilat (TL) e i e ]

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024
Yurt lq.i Satiglar £05.463.8221{ 1.395.625.124 1.898.617.849 | 484.091.231 647.137.679
Yurt Digi Satiglar 100272622 105.683.076 66.775.916 35.300.780 24.240.454
Satistan ladeler (=) -16.421.297 1 -13.166,895 -42.479.714 -6.953.154 -5.192.579
Sans iskontolan () -14.184.457 | -18.734225 -24213.479 -5.980.393 -7.436.787
Net Satislar 875.130.690 | 1.469.407.080 | 1.898.700.572 506.458.464 658.748.767
Satiglarin Matiyeti (-) ' | ey :
Satilan Mamu! Maliyeti (-) 635.664.091 _886.611.788 1 -985.556.790 | -314.725.604 -474.298.255
Sailan Ticari Mallar Maliyeti (-) | -5.074.635 -10.513.184 -14.245.506 -3.796.327 -1.656.461
Satiglarin Maliyeti (-) ca0.735.726 | 897124972 | -999.802.296 -318.521.931

234.391.964 | 572.282.108 | 898.898.276 187.936.533

Briit Kér (Zarar)

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaZaniistil unsurlardan etkile

hakkinda bilgi:

{zahname Madde 5'te
etkileyebilmektedir,
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Faktorlerinde agiklanan unsurlar 7.1.1 ve 7.2°de ve ilmi:
a bir glagantisti unsur bulunmamaktadir. {1
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7.4. ihragoimin ticari faaliyetleri ve karliiga agisindan fnemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihragginin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne Slgiide bu
anlagmalara bagh oldufuna ya da yeni iiretim siireglerine iligkin dzet bilgi:

Sirket’in ticari faaliyetleri ve karlilif1 agisindan dnemli olan herhangi bir patent, lisans, sinai, ticari
ya da finansal anlagmas: bulunmamaktadir. Bu nedenle Sirket’in iiretim, satig, operasyon ve
hizmetlerinde bu gibi dg fakttrlere baghlig: yoktur.

Sirket’in toplam 19 adet tescil edilmiy markas: bulunmaktadir. Sirket’in tescilli markalan ile
marka tescil bagvurulanna iligkin bilgi asagida yer alan tabloda sunulmaktadr.

No | Marka Boph s_l!l_l;ﬂll'. Bﬁ;‘&‘ ? 3| Bt A Durum £y
19729730
J .20 L B oa201s =
1421
2 okullu gye : ',93!73,5 123;5 2?618{3‘62%8“3' Tescilli
3 cem ege sele 29 23;%;;?&' Tescilli
4 cem 29730 2?;.7]’3__%' Tescilli
5 cem 29730 2:23;%’;’_62:’9‘;' Tescilli
6 cec okull 2 zglsﬂizfggﬁ y Tescitli
5 cem 29730 _22_;_5({.?.'2%011' Tescilli
8 cem zeytin + sckil 29 zfggg%ﬁ' ' Tescilli
. cem 2 | Tescilli
0 cem gurme 03729135 23}_21’19%5‘];' Tescilli
. cem zoytin light 29 z?éingl‘;‘ Tescilli
2 cem sekil » |20 '52':)%’7' Tescill
i kadelengekil | 03293031 | 2063878 Tescilli
1 altnoluk 32 2:: :,12_;;;:- Tescilli
s altioluk 29730132 z‘l’g'ggggﬁ' Tescilli
” adra 20m0 | 200L0808T - Tescilli
7 edremit cem 29730 . 91_?5055]53989- Tescilli
" altinoluk 05/29/30 3’%"5""1’3;5 Tescili
. onur gekil 29 5:%’%‘;‘_ f;;g‘ Teseilli

Sirket’e ait 1 adet alan ad1 bulunmakta olup ilgili alan ad1 agagidaki gibidir.

www.cemzeytin.com.ir

7.5. ihrageimn rekabet konumuna iliskin olarak yaptigt acitklamalarin dayanag:
Faaliyet gosterilen selgfite iligkin veriler ve bilgiler, resmi kurum ve kuruluglar ile meslek

S lelEiden
I Crsirmyi I

srgiitlerinin yaymlamps/ oldujdary kamuya agik bilgiler ve SirkePtén -eldn Elil:

173,

in
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olugmaktadir. Sirket’in madde 7.2.1°de yer alan agiklamalarnin kaynaklan ile ilgili resmi kurum
ve kuruluslar, agagida siralanmaktadur.

https://www.intemationaloliveoil .org/wp-content/uploads/2022/12/HO-W901 -13-12-2022-C.pdf
1 ;

s:/iwww.interpationaloliveoil.org/w nt/uploads/;
httpsd!www.intemationaloliveoil.org/wp-contentfup]oads/2022/ 12/HO-W901-13-12-2022-1.pd
https:llwww.intemationaloliveoil.org/what—we—do/economic-affairs-promotion-unitl#ﬁgures

https://uib.org.tr/tr/kbfile/zeytin-raporu
https://www.eib .org.trftr/Sayfa.Asp?Sl_ld=A4BQA4730E&HID=7833 13872022117104952

https://www.tarimonnan.gov.tr!Haber!SS63IZeytin—Uretiminde-Rekor—Artis
https:!!ww.intemationaloliveoiI.org/what—we—doleconom ic-affairs-promotion-unit/#figures

https://www.mamlarabirlik.com.trltarihce

Faaliyet gosterilen sektdre iliskin veriler ve bilgilerin alindig1 resmi kurum ve kuruluslar ise
asagida siralanmaktadir:

Uluslararasi Zeytin Konseyi (International Olive Council —1CQO),

Ege Ihracatc: Birlikleri (EIB),

T.C. Tarim ve Orman Bakanh,

Uludag fhracat: Birlikleri (UIB),

S.S. Marmara Zeytin Tarm Satig Kooperatifleri Birligi (Marmarabirlik).

7.6. Personelin ihracerya fon saglamasim miimkiin lalan her tiirlii anlagma haklanda bilgi: -

s & &8 & & & & &8 &8 & & & % 0 s 9

E

Yoktur. . ),’:" wh {".
7.7.‘ SOIil _12 .ayd? f}nansal durumu énemli lgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara v?r.% ﬁ:‘: \. *®
haline iligkin bilgiler: :I A\ . ‘ { ) ;
Yoktur. b &?f. ‘;3_@3 o&'-’
8. GRUP HAKKINDA BILGILER R

0%
3 b

8.1. ihragamin dahil oldugu grup haklanda Gzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulars,
ihraggiyla olan iliskileri ve ihraggmin grap icindeki yeri: '1.'
Sirket’in dzhil oldugu herhangi bir grup bulunmamakla birlikte Sirket ortaklannin ortagi oldugu
ve/veya yonetim kurullarmda gfrev yaptig baska girketler bulunmaktadir. Bu girketlerin
faaliyetleri ve ortaklik yapilar agagidaki tabloda 6zetlenmektedir:

Sirket Unvam Ulke | Faaliyetlere fliskin Aciklama | Sermaye (TL) | Ortakiik Yapsi
Cem Okailu (%45,78)
s e Sy e et ot vedonrsim Deniz Pority Ceo
Dt A.s_a"ay ‘| Turkiye ﬂggdczlsrz‘e;i; Uzere ul:; !:It:rlﬂ gu:: 1472310000 | L n. (Hliss: Sencdi
Dararlanmasi yapmaki. Yogun Fon) (%13,94)
£ ot d DiZer 4640.28). ... .
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Tukas Gida Sanayi ve Ticaret
Tukas Dig Ticaret . AS.nin dig ticaret iglemlerini Tukas Gida Sanayi ve
AS. Turkiye | oimak Ozere kurulmus bir 200.000 | icoret A.S. (%100)
igletmedir,
Cem Okullu (%37,45)
Adra Gayrimenkul Gayrimenkule dayall portfSy ;
Yatnm - Orakhgs | Tirkiye | isletmeciligi  kapsammda | 220.000.000 g;’;%‘igk“"“
AS® faaliyet gostermektedir. ?
Halka Agik (%625,09)
H ; Cem Okullu (%50)
Sge Proje | yyiye | Foalivet konusu dkamet amaclh | 4 500,000,000
ayrimenkul A.$. binalarm ingaabdir. Cengiz Okullu (%50
f Faaliyet konusu ikamet amagh o
Batiege Ingaat A.S. Tarkiye |y olarn insaahdrr. 1.000.000 | Cem Okuliu (%100)
Bilen Bilen Insast | .yyqq . | Faslivet konusu dkamet amagh | 335,600,000 | Cem Okullu (%100)
AS. binalarn ingaatidr.
Anadolu Yap . Faaliyet konusu ikamet amagh 2
Gayrimenkul A.S. Turkiye binalarn insaatidir, 960.000.000 | Cem Okullu (%100}
Akgay Otelcilik . . Adra Gayrimenkul
B ve lsteme |  Tarkiye | Fealivet konusu otel ve benzerl | 107,147,000 | Yatnm Ortakivgs A
konaklama hizmetidir.
AS. (%100)
Yahya Gida A:§ Tuskiye | F2alivetkonusu sebze vemeyve | 50.000 | Cem Okullu (%100)
" Y€ | konservesi imalahdir. ’
7L . Kagitgilik Faaliyet konusu Kkafit ve
Ambalaj Ingaat Drs mukavvadan kofi, Kutu ve
Ticaret Sanayi Tarkiye benzeri m’ uhafazalann 1.000.000 | Cem Okullu (%100)
Ticaret Limited imal a:] dir
Sirketi ’
Natiirel Frozen Gida . Faaliyet konusu sebze ve meyve o
AS. Tarkiye konservesi imalatidir, 250.000 | Cem Okullu {%100)
Bayraktutan . Faaliyet konusu ikamet amagh o
Gayrimenkul A.S. Tarkiye binalarn inseatidr. | 250.000 | Cem Okullu (%!00)
. Cem Okullu (%60)
Adra Holding A.$. Tirkiye | Holding Sirketidir. 1.000.000 .
Cengiz Okullu (%40
Sirket’in iligkili taraflari ve $irket ile olan iligkisi agagndaki gibidir. Diger iliskili taraflag et
veya ticari olmayan bir iligkisi bulunmamaktadir. 4
fliskili Taraf Onvam : Eirketilei]nldn
Tukag Dig Ticaret A.$ thrag kayith satiglarint gergeklestirmektedir.

Tukag Gida Sanayi ve Ticaret A.§ | Firmaya PL Grfla Giretip satmakta, aym zaman PL .' _
misterilerine satmaktadir. $irket ortafi Cem Okullu bu $i
L ortaktir. i\

. L\l
8.2. ihragoimin dogirudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarimn dékiimii: ,\\Q“’\@
Sirket'in dogrudan veya dolayl: bagl: ortakliga bulunmamaktadir. E

020 tarih ve lOi98 sayih TTSG’de ilan edilen kismi bsltinme iglemi neticesinde
ayili TTSG uyannca Adra Gayrimenjuli Yetq: Oakli
cipMudirliga nezdinde tescil edilmigtir. /
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9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakknda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragginmn finansal
kiralams yolu ile edinilmis bulunanlar dahit olmak iizere sahip oldugu ve ySnetim kurulu
karan uyarmnca ihraci tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara

iligkin bilgi:
izahnamiede yer alan son finansal tablo tarihi olan 31.03.2024 itibariyla maddi duran varhklar
asagidaki gibidir:

52 31.03.2024 Msmbeneﬂuden(ij_g T i |
ik g | : ; . : Kiraya {'Kira Yilhk
Edinildisi Netl)cﬂer I{lllannn Verildiyse | .| Kira
cyl e {1 m’_ Mevkil 7 Deﬂeri o Amu | Kiralayan I:::: Tutan
L : : ; | KhiKurum | = {TL)
. Havran, Fabrika . R
Arazi ve Arsalar 2005 53.000 Edremit/Balikesir 195.335.000 Alany - .
Binalar 2022 |76820 | Mut, 0SB /Mersin | 426370000 | P20 - < b-
Tesis, Makine ve Havran, e . _
Cihazlar 2005-2023 - Edremi/Balikesir 164.674.017 | Fabrika -
Tagttlar 20052023 | - | gt kesir 24.554.049 | Fabrika : o
: Havran, T B -
Pem:rbaslar 2005-2023 - Edremit/Balikesir 1.954.856 | Fabrika - -
Yaptlmekia olan
[ Yatinmlar Bina ve Mersin Mut .
Makine Techizat| 2022 " | OSB/Mersin 0 | Fabrika i = | °
{72.000 m*) * -
*Yapilmakta olan yatrimiar izahname tarihi itibartyla Mersin, Mut'ta yatirimi devam eden ve 20 LTI S GEr D

tamamianmas: hedeflenen ikinct fabrikayt kapsamaktadir. Sirket Mut Tesisinde 2024 yili m fan anndla gén -
baglam olup, Haziran ayinda da faaliyete baslamistir.

Edinilmesi planlanan maddi duran varhklar yoktur. Finansal ya da faahyetfkrﬁm?
edinilen maddi duran varhklar yoktur. , /”’*-;
>

Sirket’in 31.03.2024 donemine iliskin maddi duran varliklari ile bu varliklarda

agafdaki gibidir: oW
Maddi Duran Varhklar 1.01.2024 Girigler | Cilaglar Defler Artip Simflama \g,%
Arazi ve Arsalar 224759529 . . s YT Y T
Binalar 490.596.771 2.064.641 ] - - 492.661.41
Tesis, Makine ve Cihazlar 296.053.382 3.161.967 - - - 299.215.349
Tagitlar 44.804.051 9333333 (18.260.112) - - 35877272
Demirbaglar 4.526.695 317.567 - - - 4.844.262
Yapilmakta Olan Yatinmiar - 22.000.000 - - - 22.000.000
Toplam 1.060,740.428 36.871.508  (18.260.112) - - 1079357824
Birikmiy Amortismanlar(-} 1.01.2024 Amortisman Gider} Cilaglar_Dejer Arbpt _Simflama 31.03.2024
Arazi ve Arsalar . & - - - -
Binalar - (3.086.124) - - - {3.086.124)
Tesis, Makine ve Cihaziar (106.573.491) (5.350313) - . - (111.923.804)
Tagitlar (16.551.274) (775.344) 5288.824 - - (12.037.794)
Demirbaglar 2.277.366) (99.899) - - - {2.377.265)
Yapilmakta Olan Yatenmlar A - - -

Toplam _15.4_102.1 ) (9.311.680) 5.288.824
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Net Deger

935.338.297

——————

949.932.837

Sirket’in 31.12.2023 dénemine iliskin maddi duran varliklar: ile bu varliklarda yaganan degisimler

asagidaki gibidir:
Maddi Duran Varliklsr 1.01.2023 Girisler Cikiglar . _Defler Astigt . Simflama 31.12.2023
Arazi ve Arsalar 258215472 - {30.393.904) (3.122.039) . 224.759.529
Binalar 172.234.492 153.088 - (61.729.368) 379.938.559 490.596.771
Tesis, Makine ve Cihazlar 235.706.116 5.112.184 (1.756.916) - 56.991.998 296.053.382
Tagnlar 43,682.267 7.291.125 (6.169.34]) - - 44.804.051
Demirbaglar 3.414,059 1.558.696 (446,060) - - 4.526.695
Yapimakta Olan Yatinmlar 143.418.608 344.971.395 .. - (488.390.003) -
Toplam §56.731.014 359.086.483 (38.766.221) (64.851.407) {51.459.446) 1.060.740.428
Birikmis Amortismaniar(-) 1.08.2023 _Amortisman Gider Cikislar . _Defer A Simiflama 31.122023
Arazi ve Arsalar - - - - - -
Binalar . (7.576.065) : 7.576.069 - .
Tesis, Makine ve Cihazlar (91.076.167) (17.060.933) 1.563.609 - - {106.573.491)
Tagitiar {12.816.569) (4.209.928) 475223 - - (16.551.274)
Demirbaslar (2.228322) (284.774) 235,730 - - (2.271.365)

_Yapimakta Olan Yaunmiar - . . - - -
Toplam (106.121.058) (29.131.704) 2.274.562 7.576.06% - (125.402.131)

Net Defier 750.609.956

Sirket’in 31.12.2022 donemine iligkin maddi duran varhiklan ile bu varliklarda yasa

agagidaki gibidir:

_Maddi Durar Varhklar 1.01.2022 Girigler Cilugtar__Defier Args ]
Arazi ve Arsalar 174313367 43.121.504 - 40840601 .
Yer Altr ve Yer Usto Dazenleri 1.803.711 . Y - (803711 e\§\f
Binalar 152.003.806 6.688.429 . 11.738.546 1.803.711 T . t§‘,§’
Tesis, Makine ve Cihazlar 178.049.141 57.762.867 (2.470.176) - 2364.284 235.706.116 f\)\'
Tegitlar 22.751.478 23.957.373 (3.026.584) - - 43.682267 N
Demirbaslar 6272878 320233 (814.768) - (2.364284) 3.414.05%
Yapilmakta Olan Yatinmlar 5 143 418,608 - - - _ 143418608
Toplam 535.194.381 275.269.014  (6.311.528) 52.579.147 B 856.731.014
Birikmis Amortismanlar(-) 1012022 _Amortisman Giderd Cikiglar_Degier Artipt Simflama 31.12.2022
Arazi ve Arsalar - - - = - =
Yer Al ve Yer Ustd Dozenleri (633.410) - - - 633410 -

Binalar (18.549.160) (4.635.355) - 23.817.925 (633.410) -
Tesis, Makine ve Cihazlar (80.418.895) {13.062.232) 2.404.960 - - (91.076.167)
Tagtitar (10.815.637) (3.419.404) 1.418.472 - - {12.816.569)
Demirbaglar (2.476.983) (401.957) 650.658 . - {2.228.322)
Yapilmakta Olan Yatnimlar - . = ks = % u
Toplam yjz.ssmss (21.518.988)  4474.090 - . (106.121.058)
Net Deger v‘u HE0609.9561 .
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Sirket’in 31.12.2021 ddnemine iligkin maddi duran varliklan ile bu varliklarda yaganan degigimler
agagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhkiar $.00.2021 Girigler Cikislar _Defier Artist Simiflama 31.12.2021
Arazi ve Arsalar 169.559.081 4,754.286 - - - 174.313.367
Yer Aits ve Yer Usta Dizenleri 1.642.863 160.848 - . 1.803.711
Binalar 152.003.806 < - - - 152.603.806
Tesis, Makine ve Cihazlar [35.962.579 29.940.165 (104.540) - 12.250.937 178.049.141
Tagitlar 22.722.205 8612508  (8.583.235) B - 22.751.478
Demirbaglar 4.491.946 1.877.972 (97.040) - - 6272878
Yapilmakta Olan Yatrmlar 7.651.531 4.599.406 - - (12250937 =
Toplam 494,034,011 49.945.185 (8. 784.815) - - 535,194,381
Birikmig Amortismantar(-) 1012021 _Amortisman Glderl Cikuigtar _Defier Artisi Simflama 31.12.2021
Arazi ve Arsalar - - - " 2 -
Yer Alu ve Yer Ustil Dozenleri (525.958) (107.452) - - - (633.410)
Binalar (14.075.318) (4.473.842) - - - (18.549.150)
Tesis, Makine ve Cihaztar (68.023.287) (12.490.191) 94 583 - - {(80.418.895)
Tagitiar (10.126.843) {3.106.64%9) 2417855 - - (10.815.637)
Demirbaglar (1.913.119) (590.848) 26984 - - {2.476.983)
_Yepiimskia Olan Yatnmlar . - - - - -
Toplam (54.664.515) (20.768.982) 2539422 - - (112,894.085)
Net Defler 399.369.486 422.3680.296

9.1.2. ihragginn maddi duran varbklarimmn kullammmm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
husaslar hakkinda bilgi:

Cevre mevzuati, Tlrkiye'de faaliyette bulunan isletmeleri etkileyen bir takim kanun ve yasal
diizenlemeler igermektedir. 2872 sayih Cevre Kanunu, gevre konularna iligkin fem€l "~
diizenlemeleri igermekte olup, CED Yonetmeligi, Cevre 1zi ve Lisans Yonetmeligf, Asd
Yonetmelii vb. gibi alt diizenlemeler ile de isletmelerin tabi oldugu &zel nitelikli yUkilp
diizenlenmektedir. Cevre izni ve Lisans Yonetmeligi’nin 5. maddesi uyannca 1 ve 2 ol
kapsaminda yer alan igletmelerin Cevre 1zin Belgesi veya Cevre izin ve Lisans Belggsi a&img
gerekmekicdir. Sirketin Havran, Gamdibi Mahallesi 2935 parselde bulunan tesisinde yals
siyah ve yeyil zeytin imali, zeytin depolama, igleme ve paketleme, zeytinyag1 dolumu, tury
faaliyetlerini 21.12.2015 tarihli ve 10386 sayil: "CED Gerekli Degildir" karart ile ve tursu firsksi
faaliyetlerini 22.03.2016 tarihli ve 2267 sayih "CED Kapsam Digt" karar ve Okullu Gida San. ve

Tic. Ltd. Sti. tinvanimin Cem Zeytin Anonim Sirketi olarak degismesi nedeniyle 07.10.2021 o
tarihinde diizenlenen E-92416932-220,99-1913418 sayihi isim degisikligi yazis1 kapsanunda &%\'
yiiritmektedir. flaveten Sirket’in, Mut Organize Sanayi Bolgesi 309 Ada, 10-11 nolu parseiler &
{izerinde yapilmasi planlanan Zeytin isleme Tesisi hakkinda proje tamtim dosyas: hazirlanmig olup ot
20.12.2022 tarihli ve 23645791.220-02.E-2022485 sayih "CED Gerekli Degildir" karan ~
bulunrnaktadir, Cem Zeytin'in tretim faaliyetlerini yQrittttgt zeytin igleme tesisleri balammdan

gevre izin belgesi a]ma51_gerehnektedir. Sirket'in Havran Fabrikasina iligkin T.C. Cevre ve

Sehircilik Bakanhfi CED ve Denetim Genel Miidiirligii tarafindan diizenlenen, 23.08.2027
tarihine kadar gegerli 22.982022 tayih ve 223435368.0.1 sayilt hava emisyonuna iljgkin Cevre Izin

Belgesi bulunmaktadir,
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9.1.3. Maddi duran varhiklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarian
hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhklarn rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger
ve dayandif deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket'in maddi duran varliklar gergege uygun degeri Baskent Taginmaz Degerleme A.S.
tarafindan hazirlanan degerleme raporlan ile tespit edilmigtir. Degierleme raporlarina iligkin

biilgiler asagdaki tabloda yer almaktadir.

Maddi Duran Varbidann Rayic Defieri Haklonda Bllgl el :

S il .| MDYV Degerleme
' ALl bl oo Ekspertiz | Smiflandirimas |- Fon
Maddi Duran | Edinme | Ekspertiz DeBerl | popory Taribi | (Yatmim amach || Tutar/Defer

Varlk Cinsi | Tarbi |7 (TL) veNosu | olnpolmadsgy) | - Dusuklige
i Tutan (TL)

Uretim yeri ve Oretim yeri ve
arsas: — Edremit 1990 288.225.000 283;’%2-22(?221 ;; arsas: / Yathrim -
Tesisi amagh degildir.
Uretim yeri ve Oretim  yeri ve
arsas1 — Mut 2022 133480000 2022V NS larsast / Yatnm -
Tesisi* amach degildir.

*Mersin Mut OSB ile 21.02.2022 tarihinde tahsis stszlegmesi yaplmgtir.
Tamarlanmas: halindeki degeri verilmistir. Bitmislik seviyesindeki yasal ve mevcut durum degeri 181.460.000

TL’dir. ; f,__‘__\
9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler: ; T o

9.2.1. ihrage: bilgi dokiimanmnda yer almast gereken finansal tablo donegl
ihrageimn sahip olduu maddi olmayan duran variiklarin kompozisyonu ha

Sirket'in maddi olmayan duran varliklar1 baglica bilgisayar donammlanni\ aif—*k APy

i:'mg

kapsamaktadir ve server lisanst, Microsoft Office lisansi, ERP lisansi kalemlerinde

Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 finansal dénemlerine ili
duran varliklannin net defter degeri agagidaki gibidir:
) _ . 31122021)° 31122 31122 31.03.2024)
Maddi Olmayan Duran Varliklar Net Defter
Degeri 49,834 0 0 0

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklanms, ihrageimn faaliyetleri icerisindeki rolil ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. isletme i¢i yaratlan maddi olmayan duran varhklann bulunmasi halinde, ihrage: bilgi
dokiimaninda yer almasy gereken finansal tablo donemleri itibarryla bu varhklar igin
yapilan gelistirme harcgipalarn detay! haklanda bilgi:

BUME Jatp
el i
M oiyikdere G

A Fgeumlar fao 7 &L
Norgis Mo+ L0481 0006 1044 3175
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9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayi¢/gercege uygun deperinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandif defer tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullammini veya satisim lasitlayan sézlesmeler veya
diger kisitlayicr hitkiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
9,2.6. Maddi olmayan duran

ihrage bilgi dokiimanmda yer almas: gereken finansal tabl

edinimine yol acan iglemler hakkmda bilgi:

Yoktur,

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA {LISKIN DEGERLEND

10.1. Finansal durum;

10.1.1. ihrageimn izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri it§
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen

nedenleri:

Sirket'in, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31
dénemlerine iligkin solo finansal durum tablolan asag1

degisiklikler ve b

/

032024 tarihlerinde sona Sheg. Ak
da yer almaktadir. 31 Aralik 2021, T

' a‘l'gl ﬁﬁ;‘

varhklar icerisinde gerefiye kaleminin bulunmasi halinde,
o dénemleri itibartyla serefiye

--.-Wq.h_’
my;:ﬁm.,- "
4 VoL, T

G
tn

2023 tarihji finansal tablolarda yer alan tiim tutarlar aksi belirtilmedikge 31 Mart 2024 satin ahm

gilcii esasina gore ifade edilmistir.

Q@
\ﬁ

ﬁ:,é’
(\

VARLIKLAR (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12,2023 31.03.2024
Dgnen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.017.288 9.470.228 29.187.046 25.479.186
Ticari Alacaklar 200.125.185 | 494.210.837| 551.941 A455] 511.723.642
 Nigkili Taraflardan Ticari Alacaklar 3.734.759 0 ol 7.138276
~ Jliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 196.390.426| 494.210.837| 551941455 504.585.366
Diger Alacakiar 16.770.078 29.547.122 12.696.748 44.787.153
- HNiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 16.770.078 29.547.122 12.696.748 44.787.153
Stoklar 982.089.745 ] 1.071.924.268 1 1.390.281 .509| 1.269.096.327
Pesin Odenmis Giderler 43,382.833 47.169.999 16.296.295 47.039.820
Diger Dnen Varhklar 35.762.361 46.465.889 52,712.703 20.272.712
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.284.147.490 1.698.788.343 | 2.053.115.756 1.918.398.840
Duran Varhklar
Maddi Duran Varhklar 422.300.296| 750.609.956 935.338.297] 949.932.837
- Diger Duran Varliklar 4223002961 750.609.956 035338297 949.932.837
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 49.884 0 0 0
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 49.884 0 ¢ 0
Pesin Odenmis Giderler 0 0 3.807.558 33.313.286
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 422350.180] 750.609.956. 939.145.855| 983.246.123
TOPLAM VARLIKLAR 1.706.497.670 | 2.449.398.299 | 2.992.261 611 2.901.644.963
KAYNAKLAR (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Kisa Vadeli Yikiimiilikler
Kisa Vadeli Borglanmalar /] 589.704.482) 601,010,570 | 735.482.967| 849.049.484,
Uzun Vadeli Borglanmalan Vadeli
Kismlari . / 5 [/ 33.520.859| 100.350.83% | 1} \d6:285:673 =i BICTR:B18
. ) Ebeny ‘f\b‘ h:gi‘.‘..n»' i _1 = i o173
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| Ticari Borglar 65.148293 | 113.554.718| 219.770.285 88.261.042 |
- Hiskili Taraflara Ticari Borglar 0 0] 91.357.166| 29.532.487
- fliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 65.148.293| 113.554.718| 128.413.119| 58.728.535
Caliganiara Sajlanan Faydalar Kapsam inda
Borglar 3.301.518 6.110.,049 7.995.065 9.298.723
Diger Borglar 0] 366901.414| 168.874.144 50.813.327 |
- [tiskili Taraflara Diger Bor¢lar 0| 2718480731  76.091.632 0
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 0 95.053.341 92.782.512 50.813.327
| Ertelenmis Gelirler 61.232.980 27.185.322 48.305.949 12.109.903
Donem Kan Vergi Yuktmllagi 0 39.673.619 7.996.535 3,593.056
| Kisa Vadeli Karsiliklar 2.409.533 1.712.174 998.118 1.112.085
- Caliganltara Saglanan Faydalara Hiskin
Kargilikiar 173.048 331.742 160.340 383.985
- Diger Kisa Vadeli Kargpliklar 2236485 | 1.380.432 837.7178 728.100
Diger Kisa Vadeli Yikamldidkler 461.798 909.519 701.156 5.192.848
Toplam Kisa Vadeli Yakiimlilokler 755.779.463 | 1.257.408.209 1.286.509.792 | 1.100.601.286
| Uzun Vadeli Yiik@mlglikler :
Uzun Vadeli Borglanmalar 47.693.198 41.677264! 145905415 139.195.228 |
| Uzun Vadeli EE thklar 9.772.786 10.621.228 11.438.658 12.918.668
- Calianiara Saglanan Faydalara lliskin
Kargiliklar 9.772.786 10.621.228 11.438.658 12.918.668
Ertelenmis Vergi Yokiml0I0gD 104.582.392 £9.031.309 23.678.705 79.785.115
Toplam Uzun Vadeli Y0kimldlikler 162.048376| 141.329.801 181.022.778 231.899.011
Ozkaynaklar
deenmi; Sermaye 100.060.000 100.000.000| 302.000.000 | 302.000.000 |
| Sermaye Dizeltme Farklan 586.601.030 ] 586.601.030 675.194.561 675.194.561 |
Kar veya Zararda Yeniden Smflandinimayacak
| Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 416.233 64.112.311 18.363.340 17.680.432
- Maddi Duran Varlik Degerleme Artislart 0 66.847.438 25.146.893 25.146.893
- Tammlanm:s Fayda Planlar: Yeniden Ol¢im !
| Kazang / (Kayiplari) -416.233 | -2.735.127 -6.783.553 -7.466.461
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.403.237 3.403.237 3.403.237 3.403.237
Gecmis YiHlar Kar / Zararlan -84.428.251 99.081.797 13.901.337] 525.767.903
Net Donem Kari / Zarari 183.510.048 | 197.461.914| 511.866.566 45.098.533
Toplam Ozkaxnaklar 788.669.831 | 1.050.660.289 | 1.524.729.641 1.569.144.666
| Toplam Kaynaklar 1.706.497.670 | 2.449.398.299 | 2.992.261.611

Kaynak: Bagimstz Denetim Raporiar:
Dionen Varhklar

Sirket’in dénen varliklan nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger al
sdenmis giderler ve diger donen varliklar kalem
31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihi itibariyla donen varhiklan sirasiyla, 1,3 milyar TL,

2,0 milyar TL ve 1.9 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Sirket’in ddnen varliklari, 2022 yilinda 2021 yihna oranl
2022 yilsonuna gore %21 oraninda arti gostermigtir, 202

gore %7 azalig gostermigtir.

donemleri itibaniyla gergeklesen art
artigtan kaynaklanmugtir. 2024 yihindaki
aynaklamaktadir.

kalemlerindeki azah
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a %32 artis gostermigtir. 202
4 yahmn jlk iig ayinda 2023 yilsonuna
2021, 2022 ve 2023 yillannda donen varliklarda finansal tablo
s temel olarak stoklar ve ticari alacaklar kaleml
azaliy temel olarak stoklar ve ticari
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lerinden olugmaktadir. 31.12.2081, 3 X
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Nakit ve nakit benzerleri;
tablolarda sirasiyla 6,0 milyon TL, 9,5 milyon TL, 29,2 milyon

31.12.2021'e kiyasla, 31.12.2022
gbritlen %57’1ik artig baglica artan ciroyla bir
31.12.2023'te sona eren finansal dénemdeki %

kaynaklanmstir. 31.03.2024°te bir 8nceki dbneme kiyasla

hesaplarindaki nakdin azalmasma buna karsiik kredi kartiyla t

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal
TL ve 25,5 milyon TL tutarindadur.

'de sona eren finansal dSnemde nakit ve nakit benzerlerinde
likte tahsilat izznin artmasmdan kaynaklanmigtir.
2081k arti ise vadesiz mevduatin artmasindan
%13 oraninda azalgin sebebi banka
ahsilatlannm artmasindan

kaynaklanmaktadir.
Degtigim Degtisim Degisim
7 : % | (%) (%)

(TL) 31122021 | 31122022 | @1.12.2021 | 31122023 | 31.12.2022 | 31032024 | (31.12.2022

1 31.12.2022) 31.12.2023) 31.12.2023)
Bankalar 2220462|  4.721.459 111,78% 1 27.838.204|  489,61%| 18.597.373 -33,19%
L 2220462 4721459\  111,78%| 27.838.294]  489.61%| 18.597.373 -33,19%
Mevduat
Diger Hazir
gfi‘:{i'e’ 3787.826| 4.748.769 2537% | 1.348.752 71,60% | 6.667.856|  394,37%
Kart1)
Diger
Menkul 0 0 0.% 0 0%| 213957 0%
Kiymetler
Nakit ve
Nakit 6.017.288| 9.470.228 57,38%| 29.187.046| 20820% | 25.479.186|  -12,70%
Benzerleri
Ticari Alacaklar

Dénen varliklar icerisinde Sirket’in ticari alac
oraninda artig gdstermistir, 2023 yihinda ise 2022 yilsonuna gore %12 oraninda ag
Ticari alacaklarda 2024 yilimn itk ¢eyreginde ise 2023 yil sonuna gére %7 ¥

yaganmigtir.

Ticari alacaklann detayinda ticari alacaklar ile ahman vadeli senet ve gekler %

alacaklann bityiik bir kismm olugturmaktadir. Sirket’in yillar igerisindeki -

paralel olarak, ticari alacaklarda arti§ gozlemlenmektedir.

aklar1 2022 yilsonunda 2021 yisony f

Deiigim - Degigim Degistm
(%) (%) (%)
{TL) 31.122021 | 31.12.2022 |(31,12.2021 31.122023 [ (31.12.2022 31.03.2024 '[ (31.12.2023
. 3r12202) ata2202%| o [31.032024
Ticari alacaklar | 99.443.689 |302.990.019] 204,69% | 382.044.892 26,09%[295.705.140|  -22,60%
Alinan vadeli :
seneticekler 96.946.737] 191.220.818 97,24% | 169.896.563|  -11,15% | 208.880.226 22,95%
Thigkili
Taraflardan 3.734.75 0 -100% 0 of 7138276|, . . .0
Ticari Alacaklar _ /), BULLA Yatir Pﬁ'%’l" eger:
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Sipheliticari | 102002141 11.940311] -36,59%| 8481854 -2896%| 7.370.940| -13,10%
alacaklar
Stpheli ticari
alacaklar 18529214 | -11.940311]  -36,59%| -8.481.854| -2896%| -7.370.940| -13,10%
| kargiifa ()
I‘l;:; 'klm_ 200.125.185 | 494.210.837{  146,95% | 551.941.455|  11,68%|511.723.642|  -7,29%
Sirket tarafindan agilmis dava ve icra takiplerine silpheli ticari alacak karsilif1 aynlmstir,
e U oo h s s oo hea b [iRs b Uie)
aL) 31122021 | 31122022 i1 17 2021 SLUAB T a7 122022 31.03.2024 1731712 2023
: 31.12.2022 [31.122023) 31.03.2024)
Tioari alacaklar | 99.443.689|302.990.019|  204,69% | 382.044.892|  26,09%295.705.140]  -22,60%
- Niskiti '
Zarcilardan 3.734.759 o] -100,00% 0 0.00% | 7 138 276 0,00%
- fligkili
Olmayan 196.390.426 | 494.210.837|  151,65%(551.941.455|  11,68% -8,58%
Taraflardan 504.585.366

2021 yilina iligkin iligkili

alacaklardan olugmaktadir. 2024 yihmn ilk geyregine ilig

taraflardan ticari alacaklar bakiyesi Tukag Dl$ Ticaret A.S.’den olan

. A.S.’den olan alacaklardur.

Diger Alacaklar
Diger Alacaklar, 31.

sirastyla 16,8 milyon TL,
31.12.2022"de sona eren finansal dénemde
finansal donemdeki %57’lik azahs bilyiik bir go
azalmasindan kaynaklanmgtir. 2024 yil
oranindaki artisin temel sebebi vergi dairesin

mn ilk geyreginde 2023 yi
den alacaklarin artigindan kaynaklanmaktadir.

kin Tukas Gida Sanayi ve Ticaret

12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarih} finansal tablolarda
29.5 milyon TL, 12,7 milyon TL ve 44,8 milyon TL tutarindadir.
ki %7611k artiy yaganmugtir. 31.12.2023°te sona eren
gunlugu vergi dairesinden alacaklarn
1 sonuna oranla %253

L0 o b8 "pegi;im i . Defiigim
et |y Deai OB s L elis RIS it ] Sl )
(TL) 31.12.2021{31.122022 | (31.12.2021 31.12.2023 {31.1;._2022 31.03.2024 | (31.12.2023
; 31,12.2022) 31.12.2023) 31.03.2024)

Vergi dairesinden

alacaklar 16.761.342 | 29.541.804 76% | 12.696.748 -57%| 44.787.153 253%
Verilen depozito _

ve teminatlar 8.136 5318| -39% 0 -100% 0 s
Diger alacaklar 0 0 - - c - £
Diger Alacaklar 16.770.078 | 29.547.122 76% | 12.696.748 -57%| 44.787.153| =T
Stoklar

Stoklar, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve

982,1 milyon TL, 1,1 milyar TL, 1,4 milyar TL ve

31.03.2024 tarihli finansal tabllarda gifesty
1,3 milyar TL tutanndadur. 31.12.2697de
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stoklarmin azalmasindan kaynaklanmgtir. Sirket’in Uretimi 12 ay devam etmekte olup, stok

yaptig1 donem ise Eylill aymmn bagndan Aralik ayimin sonuna kadar devam etmektedir.

[ Degisim Dem | Degiim

| (%) . i B ) (%
(TL) 31122021 | 31422022 | 3q.q22021 | 31122023 (31122022 31032024 {(31.12.2023
31.12.2022) 31.12.2023) 31.032024)
&';E;gf‘ i sa662317] 4s5111.386| -1747%| 30850485 -3161% | 27.687.442; -1025%
E‘:&:”"“'“’ 860357985 | 986.661.167|  14,68% |1258.350.198|  27.54%]1.133884536|  -9.89%
Zeytin Stoklar: 200357085 | 986.661.167|  14.68% | 1.258.350.198)  21,54%|1.133884536]  -989%
Mamutler Ce0BA075| 38303522 4204%| 99962783 16098% | 106.176257]  6.22%
Zeytin Stoklart e 08075| 38303.522| <200%| 99.962.783| 16098% | 106.176257)  622%
Diger Stoklar s8s3es|  1saa93| 87se%| L11soa3| 3951%| Lsos2| 2058%
Diger Stokiar om5308| 18481931 81s6%| L.118.043| a951%| 1348092 2058%
Stoklar R2.089.745 | LOTLOZA268 | 5,15% | 1390281509  29,70% [ 1.269.096327|  8,72%

Yari mamiil halindeki zeytin stoklarna iligkin miktar ve agirhkh ortalama birim fiyatlanmn detay1
agagidaki tabloda gtsterilmigtir.

Yan Mam sLiz2ez | stazzom | 3n122023 31.03.2024
Miiktar (Ton) 21979 23.909 17.309 15326
ﬁ;“k" Ortalama Aly Maliyeti 39.504 41267 72.699 73.982

Nihai mamil haline gelen zeytin stoklan ¢ok cesitli gramaj ve paketleme gruplarina sahiptir.
Mamiil halindeki zeytin stoklanna iliskin miktar ve afirliklt ortalama birim fiyatlanmn
detay: agagidaki tabloda gosterilmigtir.

Mamiil 31122021 | 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024

Miktar (Ton) 1.092 964 | 1.518 1.232

Agrhikh  Ortalama Al

Maliyeti (TL) 60.517 39.734 65.852 86.190
Pegin Odenmis Giderler RSN

Pesin Sdenmis giderler, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024/1a
tablolarda sirasiyla 43,4 milyon TL, 47,1 milyon TL, 16,3 milyon TL ve 47 milyoy TLufaffn
Pesin ddenmig giderler baglica pesin ddenen kredi faizleri, verilen siparis avatislary. V.3

aylara ait giderler kalemlerinden clugmaktadir. 31.12.2021’¢ kiyasla, 31.12.20%
finansal dénemde pesin ddenmis giderlerde goriilen %9°luk artiy verilen sipariy Avagsldl
azalmasina karsilik pesin ddenen kredi faizlerinin artmasindan kaynaklanmaktadir. 3 I udllades®
kiyasla 31.12.2023*te gergeklegen %65°lik azaligin nedeni ise baglica pegin Sdenen kredi faizleri
ve verilen siparig avanslanmn asindan kaynaklanmaktadur. 31,12.2023 e kuyasla, 31 03.2024 ~F

finansal déneminde yaganan drhg pesin Sdenen kredi faizlerinin;werilen. sipatis; ayanslanmp: X -V
gelecek aylara ait giderleri /4201, %284, %29 qramndaésg:i:ﬁl '_p 1 kay kanmﬁiﬁ%rz
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(TL) 31122021 | 31122022 | 31.12.2021 31122023 | 31 122022 31032024 | (31.12.2003

31.12.202) - [3142203) 31.032024)
Pesin Odenen Kredi Faizleri 0 28.470.511 ol 14.446285] -4926% | 43.415.161]  200,53%
Verilen Siperis Avanslan 426987611 18.063.086| -57.89%| 487.101| -97,30%| 1.870864| 284,08%
Gelecek Aylara Ait Giderler 8a07z]  636.402]  31.47%| 1362909| 114,16%| 1.753.795]  28.68%
v Odenmis | 433008331 47.169.999|  873% [ 16206295  6545% [ 47.039.820 188,65%
Diger Dinen Varliklar

Diger dénen varliklar, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 35,8 milyon TL, 46,5 milyon TL, 52,7 milyon TL ve 20,3 milyon TL
tutarindadir. Diger dénen varliklar baglica devreden katma deger vergisi ve personel avanslan
kalemlerinden olusmaktadir. 31.12.2021'e kiyasla, 31.12.2022'de sona eren finansal ddnemde
diger donen varliklarda goriilen %630'Tuk artig ile 31.12.2022'ye kiyasla 31.12.2023'te gergeklesen
%13'liik artis aliglardan kaynakh KDV’den kaynaklanmaktadir. 31.12.2023%¢ kiyasla, 31.03.2024
diger donen varliklarda gorillen azahs devreden KDV, personel avanslan ve i§ avanslarindaki
strastyla %62, %316, %89’luk azalistan kaynaklanmaktadir.

vl | Degisin (%) Degigim (%) | ! Degisim (%)
(TL) 1 35.12.2021 | 31.12.2022 = 311122023 =771 31.03.2024 |=—

_ G1122021 - | erazzoz -7 (31.J2.2023 -

31.122022) 3n22023) | | 31.03.2024)

Devreden KDV | 35.680.498 | 46.254.069 29,63% | 52.693.829 13,92% | 20.281.159" 61,51%
Personel Avanslar |  74.541|  167.980 125,35% 4.603 9126%| 9947 -316,10%
Is avanslart 7322} 43840 498.74%| 1427 -67,45% 1.500 -89,49%
Diger Dinen 35.762.361 | 46.465.889 29,93% | §2.712.703 13.44% | 202712.712 61,54%
Varhklar |
Duran Varhklar

Sirket’in duran varhiklan, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve pesin
giderlerden olugmaktadir. §irket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
tarihlerinde sona eren finansal yillara iligkin duran varliklan sirastyla 422,4 milyort TLY
milyon TL, 939,1 ve 983,2 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Maddi Duran Varliklar

31.03.2024 tarihi itibanyla, Sirket’in maddi duran varliklan toplam duran varhkiarmmn %96,6’sini ™
olusturmaktadir. Sirket’in maddi duran varliklarmin detay: ve yillar itibartyla gelisimi agagida yer »
almaktadir, ﬂﬁ

e
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31.12.2022 ve 31.03.2024 ddnemlerine iliskin yapimakta olan yatinmlar $irket’in Mut

Tesisindeki yatinmiardan olusmaktadur.

s [emmen | pesmen | Degisim (%)

: s e e N BT e e R L §131.032024)
Arazi ve Arsalar 174313367 258275472 48,17% | 224.759.529 -12,98% | 224.759.529 0,00%
Yer Alh ve Yer Usto Dozenler 1.803.711 0 -1 0 0 0 0
Binalar 152.003.806 | 172234492 1331% | 490.596.771 184,84% | 492.661.412 042%
Tesis, Makine ve Cihazlar 178.049.141 | 235.706.116 32.38% | 296.053.382 25,60% | 299215349 1,07%
Tagatlar 22751478 | 43.682.267 92,00%| 44.804.051 257 | 35877272)  -1992%
Demirbaglar 6272878 3.414.059 455T%| 4.526.695 1.50%] 4344262 7,02%
Yapilmakta Clan Ystmlar 0| 143.418.608 0 Q* -100,00% | 22.000.000 0,00%
Birikmis Amortismaniar ) | 115 goa 085 | 106121058 600% | 135 402131 817%] 139 424.987 3%
Maddi Duran Varhiklar 422300.296 | 750.609.956 17,74% | 935338291 2461% | 949.932.837 156%

#2023 yilinda yapiimakta olan yatinmlar kalemindeki degisimin sebebi yatiim igin yaptlan harcamalarn Binalar,
Tesis, Makine ve Cihazlar’da takip edilmek lizere aktiflestirilmesi sonras) azalmasindan kaynaklanmaktadir.

31.03.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tariblerinde sona eren finansal dénemlerde
maddi duran varliklarin deger artiginin detay1 asagidaki gibidir:

Hesap Ad1-31.03.2024 Defter Degeri Gergepe Uygun Degeri TMS 29 Degeri

Arazi ve Arsalar 195.335.000 - 224.759.52%
Binalar 425.682.811 - 489.575.288
Toplam 621.017.811 - 714.334.817
Hesap Adr-31.12.2023 Defter Deferi Gercefe Uygun Deferi TMS 29 Degeri
Arazi ve Arsalar 138.300.377 224.759.529 227.881.567
Binalar 364.933.628 490.596.771 544.750.071
Toplam 503.234.005 715.356.300 772.631.638
Hesap Ad1-31.12,2022 Defter Degeri Gergepe Uygun Defferi TMS 29 Degeri
Arazi ve Arsalar 08.259.823 258.275.472 217.434.870
Binalar 56.793.643 172.234.492 136.678.023
Toplam 155.053.466 430.509.964 354,112,893
Hesap Adi-31.12.2021 Defter Degeri Gergege Uygun Degeri TMS29D

Arazi ve Arsalar 112.403.540 - 1714833670
Binalar 86.131.138 - 1f4.624942 " *
Toplam 198.534.678 - 308.938.:1‘14 e
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Pegin Odenmis Giderler

31.03.2024 itibariyla 33,3 milyon TL olan uzun vadeli pesin 5denmis giderler duran varlik alimina
iligkin verilen avanslardan olugmaktadur. .

Kisa Vadeli Yiikiimlilikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimldlikleri, kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa
vadeli kisimlar, ticari borglar, diger borglar, ¢aliganlara saflanan faydalar kapsaminda borglar,
ertelenmig gelirler, ddnem kan vergi yitkiiml{iliga, kisa vadeli kargiliklar ve diger kisa vadeli
yiikiimlitlitklerden olugmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde
sona eren finansal ddnemlerde kisa vadeli yikiimlilikler sirasiyla, 755,8 milyon TL, 1,26 milyar
TL, 1,29 milyar TL ve 1,1 milyar TL olarak gergeklegmistir.

Sirket’in kisa vadeli yikimliltkleri, 2022 yilinda 2021 yilma oranla %66 oramnda, 2023 yihinda
ise 2022 yilsonuna gore %2 oramnda artig gbstermis, 2024 yih ilk geyreginde 2023 yilsonuna gore
%14 oraninda azalig gBstermistir.

Kisa Vadeli ve Uzun Vadeli Finansal Borglar

Kisa Vadeli Finansal Borglar, kisa vadeli borglanmalar ve uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisumlanndan olugmaktadir. 86z konusu kisa vadeli finansal borglar, kredi kart1 borglan, rotatif
krediler ve ticari kredileri igenmektedir.

Kisa Vadeli Finansal Borglar, 31.12.2021 tarihinde 623,2 milyon TL, 31.12.2022 tarihinde 701,4
milyon TL, 31.12.2023 tarihinde 831,9 milyon TL ve 31.03.2024 tarihinde 930,2 milyon TL

seviyesinde gergeklesmigtir. Sirket'in kisa vadeli finansal borglart 2022 yilsonunda 2021
yilsonuna gdre %13 oraminda, 2023 yilinda ise 2022 y1l sonuna gore %19 oramnda 2024 yilimn

ilk geyreginde ise 2023 yilsonuna gore %12 artig gbstermistir.
Sirket’in kisa vadeli finansal borglan dinemler itibariyla asagidaki gibidir:
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024

XKisa Vadeli Finanssal Borglar

-Kredi Kart1 Borglan 16.995 81.978 146,979 43,735
-TL Bazh Rotatif Krediler 403.750.018 618.933.238 801.472.495 787.265.799
-EUR Bazli Rotatif Krediler o - = 87.056.503
-TL Bazh Ticari Krediler 219.458.327 82.346.178 30.249.066 55.854.265
Toplam 623.225.340 701.361.394 831.868.540 930.220.302

Uzun Vadeli Finansal Borglar ticari kredilerden olugmaktadur.

Uzun Vadeli Finansa! Borglar, 31.12.2021 tarihinde 47,7 milyon TL, 31.12.202%ta
milyon TL, 31.12.2023 tarihinde 145,9 milyon TL ve 31.03.2024 tarihinde 13 2 M
seviyesinde gergeklegmistir. Sirket’in uzun vadeli finansal borglan 2022 y
yilsonuna gdre %13 oraninda azalirken, 2023 yihinda ise 2022 yil sonuna gbre
oraninda artig gostermistir. Bu artisin sebebi Mersin Mut OSB i¢in kullamlan
125.000.000 TLlik yatinra kredisinden kaynaklanmaktadur.

Uzun Vadeli Finansal Borelar 31122021 31.12.2022 31122023 31.03.2024 v
-TL Bazl Ticari Kredilq_/i 47.603.198| 41677264}  145.905.415| 139.195.228
Toplam // 47.693.198|  41.677.264| DS S0saTs nienjed ROBSIAS [N

esantar ] 4 B
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Toplam Finansal Borglar, 31.12.

TL, 31.12.2023 tarihinde 977,8

2021 tarihinde 670,9 milyon TL, 31.12.2022 tarihinde 743 milyon

milyon TL ve 31.03.2024 tarihinde 1,1 milyar TL seviyesindedir.
Sirket'in banka kredilerinin vadelerine gore Sdeme tablosu agagidaki gibidir:

Finansal Borglar 31.12.2021 31.12.2022 31.12,2023 31.03.2024
0-3ay 15.838.808 76.758.197 766.585.394 292.762.842
3-12ay 607.386.532 624.603.197 65.283.146 637.457.460
1-5 yil 47.693.198 41.677.264 145.905.415 139.195.228
Toplam 670.918.538 743.038.658 977.773.955 1.069.415.530

Ticari Borglar

2023 yihinda ise, 2022 yilsonuna gbre arti§ oran
yilsonuna gore %60 diislis gergeklesmigtir. Ticari
itibanyla meydana gelen artrs
kaynaklanmgtir. 2024 yilimn i

%94
borglar kaleminde 2021, 2022 ve 2023 yillan
limlarina istinaden gergeklesen borglardan
Ik geyregindeki azaligin temel nedeni ticari borglarn finansal borca

hasat dénemindeki mal a

Sirket'in ticari borglart 2022 y1lsonunda 2021 yilsonuna gdre %74 oramnda arti gOstermistir.

olmustur. 2024 yilmn ilk geyreginde 2023

cevrilmesi ve ticari borglann geri tdemesinin yapilmasidir.

Ticari Bor¢lar 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Saticifar 24,246.899 73.747.796 65.461.234| 43.252.048
Borg Senetleri 40.901.394 39.806.923 62.951.885 15.476.507
Migkili Taraflara Ticari Borglar - - 91.357.166}  29.532.487
Toplam 65.148.293 113.554.719 219.770.285 $8.261.042

31.12.2023 itibantyla iligkili taraflardan ticari alacaklari Cem Okullu, Cengiz Okullu ve Ege Proje
Gayrimenkul A.$.’den mal ahmindan kaynaklanmaktadur.

31.12.2023 tarihi itibariyla Cem Okullu’dan 37.368.045 TL, Cengiz Okullu’dan 30.976.397 TL
ve Ege Proje Gayrimenkul A.$.’den 23.012.725 TL iligkili taraflara ticari borglan bulunmaktadir.

31.03.2024 déneminde Sirket Cem Okullu ve Cengiz Okullu’ya olan iligkili taraf
6dememis, Ege Proje Gayrimenkul A.§.’ye 29.532.487 TL’lik iligkili tarafa borcu kal .
Diger Borglar

31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibanyla diger borglar detay1 agagid
bulunmaktadr.

Dedigim - 3

Tliskili taraflara diger borglar, 31.12.2022 déneminde Tukag Gida Sanayi ve Ticaret A.§.’ye olan
borglardan olugmaktadir. Tukas ve Cem Zeytin taraflarn ddnemsel finansman ihtiyac1 kapsaminda
birbirlerini fonlaygfilmektedir. Kisa siireli s6z konusu islemler nedeniyle piyasa kogullarina uygun

sekilde faiz islefinektedir. Olagan ticari faaliyetler kepsamindasolusan. finansman, ihtiyaslan.,
V vagrlbp s bt O e
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kapsaminda yapilan iglemlere dair Sirket'in Tukas’a olan diger borcuna iliskin bakiye 31.12.2023
tarihli finansal tablolar itibartyla %72 azalarak 66,1 milyon TL olmugtur.

Ertelenmiy Gelirler

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31 103.2024 ve tarihleri itibariyla ertelenmis gelirler alinan
siparig avanslarindan olugmaktadir.

‘Degisim || Degigim | | Defiim
| ) e ] (%)
- 1 — X o s )
fl- i ,:‘__,! [ RA 1T g _-_‘: T e Ly B ks £ .r a i Lo e i

5| an122021 1122022 | /2 4m 301 | 3 e | 31032024
(TL) g 2] [ meran e 311 5 ?I-‘lumr, I _\le.?n_ % @!,_1%@12: | S (3'1'].2 2023
e . jauz2ezy|. o |31022029)] | 3L.03.2024)
Alnan Siparig Avanslari (3.Teraflar) 61.232.980 | 27.185322 -55,60% 48305949 71,69% $.807.459 -81,17%
Gelecek Aylara Ait Gelirler 0 0 0,00% 0 0.00%| 3302444 0,00%
Ertelenmis Gelirler 61232980 | 27.188322 |  -s5,60% | 48305949 |  77.69% | 12.109.903)  -74.93%

Sirket'in ertelenmis gelirleri 2022 yilsonunda 2021 yilsonuna gére %56 azalmstir. 2023 yihinda
ise, 2022 yil sonuna gdre artig orant %78 olmusgtur. 2024 yilmin ilk ¢eyreginde 2023 yilsonuna
gore %75 oraninda azalig gostermigtir. 2023 yilinda kisa vadeli ertelenmis gelirlerde yaganan
artigin sebebi milsterilerinden toplu olarak aldig: siparige istinaden almug oldugu siparis avansidir.
2022 yilinda yaganan azaligim sebebi ise milsterilerinden siparig sirasinda tahsil ettigi avanslardaki
azaligtir. 2024 yihmn ilk geyregindeki azahs da alinan miisterilerinden aldif avanslann diismesi
ve buna karsilik ertelenmis gelirlerinin artmasidur. Gelecek aylara ait gelirler kaleminin artmasin
sebebi ihrag kayith satiglarindaki intag kaynakh gelirleridir.

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

Sirket’in uzun vadeli yitkiimliiiikleri, uzun vadeli borglanmalar, uzun vadeli kargiliklar ertelenmis
vergi yikimliliiginden olusmaktadir. 31.12.2021, 31.122022, 31.12.2023 ve 31.03.2024
tarihlerinde sona eren finansal dénemlerde uzun vadeli yiikiimliilgkler sirasiyla, 162
141,3 milyon TL, 181 milyon TL ve 231,9 milyon TL olarak gergekiegmigtir.

Sirket’in uzun vadeli yikiimltlikieri 2022 yilsonunda 2021 yilsonuna gbre QEITEK)
ertelenmis vergi yiikiimliiligi kalemindeki azalig sebebiyle %13 oraninda s pRstey
2023 yilinda ise, 2022 y1l sonuna gdre artigin sebebi Mersin Mut ilretim tesi§{nimecd
amaciyla kullamlan 10 yil vadeli 125.000.000 TL’lik uzun vadeli kredideki artigin : :
olmugtur. 2024 yilinin ilk geyreginde 2023 yilsonuna gore ertelenmis vergi yik #ptrid

%237°lik artigin etkisiyle uzun vadeli yikdmliltkleri %28 artis gdstermigtir. Bura in ,&'\\5‘
sebepleri baglica ertelenen vergi, gayrimenkul deger artigi, ve dzkaynak kalemlerinin enflasyon @‘,&“
etkisinden kaynaklanmaktadir. n\:\)

Degigim (%) | Degigim (%) o 0 Degisim (%)
(TL) : | 3122021 | 3102202 fereamT 31122028 Gy, | 3L M08 -

: _ 3L.12.2022) izamy o i

Uzun Vadeli Borglanmalas 47.693.198 | 41.677.264 -12,61% | 145.905.415 250,08% | 139.195.228 4,60%
Uzun Vade!i Karsihklar 9272786 | 10.621.228 8,68% | 11438658 7.70% | 12918.668 12,99%
Ertclenmis Vergi Yakomlaloga | 104.582.392 | 89.031.309 -14,87% | 23.678.705 -1340% | 79.785.115 236,95%
Uzun Vadell Yoktmigikler | 162.048.376 | 141329.801 -12,79% | 181.022.778 28,09% | 231.899.011 28,10%
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sirasiyla, 788,7 milyon TL,

Sirket’in 8zkaynaklan, 31.12.2022 tarihinde
gostermigtir. 31.12.2023 tarihinde ise, 31.12.2
olmustur. 31.03.2024 tarihinde ise, 31.12.2023 tarihine

olmustur.

31.12.2022 tarihi itibaryla dzkaynaklardaki
artiglary, gegmis yillar karlan ve
31.12.2023 tarihi itibanyla ise,
kaynaklanmigtir. 31.03.2024 tarihi itibanyla, ozkaynakl

net done

artig afirlikh olarak maddi duran varlik degerleme
m kar kalemlerindeki arbgtan kaynaklanmigtr.
ozkaynaklardaki artiy net dSnem kanndaki artigtan
ardaki arts gecmis yillar karindaki arti

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihleri itibanyla Szkaynaklan
1,1 milyar TL, 1,5 milyar TL ve 1,6 milyar TL olarak gergeklesmigtir.
31.12.2021 tarihine gore gore %33 oranunda artig
022 tarihine gore dzkaynaklardaki artis oram %45
gore dzkaynaklardaki artig oram %3

kaynaklanmgtir.
: et e | egmim e || Depsim (%)
» ¥ ' (%) HL ‘i ;-.r'-': o e TR s 3 2k
(TL) 4 3122022 {2005 501 . a0
; i i --.' ! =TTy Fr i a‘!_‘um'
o ping n 1 4| 312020
Odenmis Sermaye 100,000,000 |  100.000.000 0%| 302.000.000 202,00%|  302.000.000 0,00%
Semlye Paasfoe 586601030 |  586.601.030 0%  675.194.561 15.10%]  675.194.561 0,00%
-!arveyaZamdAYeniden
Simflandmlmayacak
Birikmis Diger Kapsaml: 416233 641123010 | -15503% 18.363.340 -71,36% 17.680.432 3,712%
Gelir
« Maddi Duran Varitk
Degerleme Avitslars o| 66847438 o%| 25146893 6238%|  25.146.893 0.00%
- Tanunfanmey Fayda
Planlar: Yeniden Olgim -416.233 2.735.127 557% -6.783.553 148.02% -7.466.461 10.07%
Kazang / (Kayiplars)
Kardan Aynlan
Kusstlamimig Vedekler 3.403.237 3.403.237 0% 3.403.237 0,00% 3.403.237 0,00%
Gegmis Yillar Karlan -84,428,251 99.081.797 217% 13.901.337 $597% | 525.767.903 3682,14%
Dtnem Net Kan 183.510.048 | 197.461.914 8%1 511.866.566 159.22% |  45.098.533 91,19%
Ozkaynaklar 788.669.831 | 1.050.660.289 33% | 1.524.729.041 45.02% | 1.569.144.666 /’ﬁi‘k ~
-4
e ] __.'. : 3 1 Ex .-..,'. -x".-r' Im %) LT T vy _,,“
(TL) : 31122021 | 31122022 [ (1122021 =" 311220231 §
i ! 1 g m&; o] (4 VRl e b
Gdenmi;_Sermaye 100.000.000] 100.000.000 %0,0 302.000.000
Sermaye Dilzeltme Far_lél_an 496.714.243 496.7142.53 %0,0 547.264.548
Kar veya Zararda Yeniden %“
Siuflandirimayacak Birikmis -361.742| 55.719.009 - 15.959.293 %714 @'\'
Diger Kapsaml Gelir %\%‘*’
- Maddi Duran Varlik o,
Degerleme Artislar: - 58.096.066 - 21.854.773 -%062,4
- Tarumlanmis Fayda Planlari
Yeniden Olgiim Kazang/ -361.742 -2.377.057 %557,1 -5.895.480 %1480
{Kayiplari)
Kardan Aynlan Kisitlanmis
Yedekler 9 , 2.957.702 2.957.702 %0,0 2.957.702 %60,0
Gecmis Yullar Karl -73.375.276 86.110.444 - E.-_..:lans A35 ia
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| Dénem Net Kar 159.485.720| 171.611.069 %7.6] 444.855.247 %159,2
Ozkaynaklar 685.420.647] 913.112.467 %332] 1.325.118.225 %48,1
10.2. Faaliyet sonuglars:

10.2.1. Thra¢emmn izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyet

sonuclarna iligkin bilgi:

Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.
kapsaml gelir tablosu agafida g6
finansal tablolarda yer alan tlim tutar

sterilmigtir. 31.12.2021 ve 31

12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerine ait kér veya zarar ve difier
12,2022 ve 31.12.2023 tarihli

lar aksi belirtilmedikge 31.03.2024 satin alum glicli esasina

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlart

gore ifade edilmigtir.
01012021-] OL012022-| OL01.2023-| 01.01.2023-| 01.01.2024-

KAR VEYA ZARAR TABLOSU (1) 3 1122021| 31122002 31422023 | 31.032023| 31032024
Hasilat $75.130.690 | 1.469.407.080 | 1.898.700.572 | 506.458.464 | 658.748.767
Satlarin Maliyeti .640.738.726 | -897.124.972 | -999.802206 | 318.521.931 | 477.954.716
Briit Kar 334.391.964| 572.282.108| 898.898.276 | 187.936.533 | 180.794.051
| Gene! Yonetim Giderleri 13300585 | -10097432| -16981321| -3.991942] -5.401.503
| Pazariama Satrs ve Dafatim Giderleri 25.050.545| _-50471.541] -80.381.286 | -16.692.030 | -13.836.125
| Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33311415]  S072.111) 11321474} 2.712281| 4619.672}
| Esas Faaliyctlerden Diger Giderler 69045031  -1437.194| -21.972.298 .2.878| -6.931.287
Esas Faaliyet Kart 222.348.746 |  519.348.052| 790.884.845 | 169.961.964 | 159.254.808
Finansman Gelirleri 29093469 |  18.703.228| 39.092.124| 4.141983| 4.301.602
Finansman Gideleri 04,135,808 | -114.194.045 | -186.250.534 | -22.268.942 | -87.947.044
Net Parasal Pozisyon Kazanglan

{Kayplan) 95.953.484 | -171.537.187] -122.010223 | -67.107.444| 32.360.090
Sirdiirtilen Faafiyetler Vergi Oncesi i

Kén 253259891 | 252.320048| $21.716212| B4.727.561 | 107.969.456
| Vergi Gelir/(Gideri) 69749843 | 54.858.134]  -9.849.646 | 1.745.694| -62.870.923
Donemin Vergi Gideri _ 2308043 38268586 -32.896976| -6.418.882] -3.611.243
Ertelenmis Vergi Geliri {Gideri) 67441.800| -16.589.548  23.047.330| 8.164.576 | -59.259.680
| Dinem Net Kari (Zarari) 183.510.048 | 197.461.914 | S511.866.566 | 86.473.255| 45.098.533
| Pay Bagina Kazang (TL) 1.835.100 1.974.619 £.118.666 §64.733 450.985
Donem Kar / Zararinm Dagilimi 183.510.048| 197.461914| 511.866.566| 86.473.255| 45.098.533
Ana Ortakhik Paylar: 183.510.048| 197.461.914)| 511.866.566| 86.473.255| 45.098.533
| Donem Net Kari (Zarari) 183.510.048 | 197.461014| 511.866.566 | 86.473.255| 45.098.533
Kar veya Zararda Yeniden

Sunflandirilmayacaklar 416233]  64.528.844| -45748971| -3.209.482| -682.908
B‘::;}ﬂ‘%ﬁ"ﬂ‘fﬁ;‘;ﬁm ol 76397071 | -47.657.766 0 0
gﬂf‘n‘mggﬁgﬁ’;ﬁ Yeniden 550979  -3.091859|  -5.397.900| 4279309  -910.545
Kar veya Zararda Y_ehiqcn ]
&??ﬁ?é?%ﬁﬁiﬁﬁm 138.746| -8776668|  7.306695| 1.069.827

Gelir/Gideri

| Diger Kapsarh Gelir (Vergi Sonrast) 416233  64.528.544| -45.748971| -3.209.482

| Toplam Kapsamh Gelir 183.003815| 261.990.458| 466.117.595| 83.263.773




Net Satiglar

Sirket'in sahg gelirleri baglica sofralik yesil zeytin gesitleri, sofralik siyah zeytin cegitleri, diger
zeytin satiglart ile malzeme ve hizmet satislanndan olugmaktadir.

Net satislar 31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 875,1 milyon TL iken 31.12.2022
tarihinde sona eren finansal yilda %68°lik bir artigla 1,5 milyar TL'ye ulasmigtir. Net satiglar,
31.12.2022 tarihinde sona eren finansal y1la kiyasla 31.12.2023'te sona eren finansal yilda %29 Tuk
bir artig ile 1,9 milyar TL'ye ulagmstir.

2022 yilinda net satiglarda goritlen artig ise baglica miktarsal sofralik siyah ve yesil zeytin
satigindaki artigtan kaynaklanmaktadur. 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal y1la kiyasla ise
31.12.2023'e sona eren finansal yilda meydana gelen artig sofralik yesil ve siyah zeytin
satiglarmdaki hem miktarsal hem tutarsal artistan kaynaklanmaktadir.

31.03.2024 tarihli finansal tablolaria 31.03.2023 tarihli finansal tablolara kiyasla net satiglardaki
%30°’luk artigin sebebi sofralik siyah zeytin ve yesil zeytin satiglanmn artigindan

kaynaklanmaktadur.

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024
Sofralik Yegil Zeytin 286.343.85% 376.402.130 $65.049.845| 232.379.839 161.187.739
Sofralik Yesil Zeytin | 1,0091683] 105230393  128461.999]  30.606.696|  49.364.396
{ Dolguiu)
Sofralik Yesil Zeytin
{ Dilimli veya 24.652.954 41.894.704 63.757.919 18.210.346 25.033.343
Cekirdeksiz) i
Sofralik Siyah Zeytin 383.667.840 834.419.616 1.070.180.516 219.196.340 373.367.091
Sofralik Siyah Zeytin
{ Dilimli veya 13.849.473 57.347.708 57.099.745 8.142.697 46.324.503
Cekirdeksiz)
Diger Zeytin Sanglan 51.334.542 52.798.751 20.607.282 3.442.746 9.681.626
Malzeme ve Hizmet
Satiglar 9.234.796 20.048.005 17.756.745 4.457.870 4,870.758
Satis Indirimleri (-) (14.184.457) (18.734.227)|. _ (24.213.479) (9.978.070) | (11.080.689)
Net Satislar 875.130.690 | 1.469.407.080 1.898.700.572 | 506.458.464 658.748.767
ilgili donemler itibartyla satiy miktarlan asafidaki tabloda bzetlenmistir:
{Uriin ( Ton) 31122021 | 31,12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Sofralik Yesil Zeytin { Butn,Kirma,Cizik) 5.119 5472 7431 2.960 1.450 Qo
Sofralik Yesil Zeytin { Dolgulu) 1.632 1,358 1.234 347 355 5?
Sofralik Yesil Zeytin ( Dilimli veya Cekirdeksiz) 289 419 572 194 161 §
Sofralik Siyah Zeytin { Bitfin Salamura veya Sele) 6.407 11.520 10.709 2.467 3.061 “\\’3
Sofralik Siyah Zeytin ( Dilimti veys Cekirdeksiz 249 817 711 115 389
Yanmamul ( Yaghk Zeytin) 2292 2165 1432 349 494
p > 4 e
| Gene! Toplam 15988 | 21751 22.088 6.433 4@6 + jir\
g - “a
Satiglarin Maliyeti 4 @

Sirket'in satiy maliyetleri baslica sofralik yesil zeytin gesitleri, sofrahk siyah zeytin gegitlagis
zeytin satiglan ile malzeme ve hizmet maliyetlerinden olugmaktadir. N
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31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 640,7 milyon TL olan satiglarin maliyeti 31.12.2022
tarihinde sona eren finansal yilda %40'lik bir artigla 897,1 milyon TL'ye ulasmustir. Satislarin
maliyeti, 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila kiyasla ise 31.12.2023 tarihinde sona eren
finansal donemde %11'lik bir artig ile 999,8 milyon TL'ye ulagmugtr. 31.03.2023 tarihli

finansallara kiyasia 31.03.2024 tarihinde %50°lik bir artigia 478 milyon TL’ye ulagmugtir.

{TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024
;:;‘":::k Yegil 1972994721  211.835.944| 277757063 1a1112.100|  101.147.315
Sofralik Yesil

St 104567589|  79.068958|  70.625931|  22771.897| 35712393
Sofralik Yesil

Zeytin ( Dilimli 16354330| 21288982  27327.709|  10.670.108|  13.545811
veya Cekirdeksiz)

;:yﬁ;‘]’:k Siyah 245.193.053|  512.444.406| 570555.171{ 132.269.278|  277.017.759
Sofralik Siyah

Zeytin ( Dilimli 12.018855| 36361945  27.860.792 5.108.095|  33.221.888
veya Cekirdeksiz)

Diger Zeytin

s 60230.791|  25611.553|  11.430.123 2794.117]  13.610.002
Malzeme ve Hizmet 5074636  10.513.184| 14245507 3.796.327 3.699.548
Maliyetler

Satularin Maliyetl | 640.738.736] _897.124.972| _ 999.802.396| _ 318.521.931| 477.954.716
Hasilat Oram 7322% 61,05% 52,66% 62,89% 72,55%

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal
donemlerde satiglarin toplam maliyetinin hastlata oram sirasiyla %73, %61, %53, %63 ve %73
olarak gergeklesmistir.

2021%e kiyasla 2022 ife 2022've kiyasla 2023 yilinda gergeklesen artislarin temel nedenij Jirket=-

satiglanm arttirmig bununla birlikte enflasyon ve zeytin fiyatlarmdeki yikseli  birlikte £

hammadde girdi fiyatlarimn da artmas: bu artiga neden olmusgtur. 2024 yihnin ilk ¢ey giqde}ﬁl’i\‘ N
SRR

yilsonu maliyetlerinin etkisiyle satiglann maliyeti artimigtir.
Briit Kdr

Sirket’in briit kén 31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 234,4 milyon TL iken 310
tarihinde sona eren finansal yilda %144 artarak 572,3 milyon TL'ye ulagmugtir. 31.12.2022
tarihinde sona eren finansal yila kiyasla ise 31.12.2023 tarihinde sona eren finansal yilda %57'lik
bir artig ile 898,9 milyon TL'ye ulagmigtir. 2022 yilinda gergeklegen artigin temel nedeni, satin
alinan hammaddeki etkin fiyatlama ySnetiminden kaynaklanmaktadir. 31.12.2022'ye kiyasla o
31.12.2023'te gergeklesen artigin temel nedeni ise, sahs fiyatlanndaki ani yiikseligterf™~
kaynaklanmaktadir. 31.03.2024 tarihinde bir dnceki yiln aym donemine gdre %3,8 azalig
gergeklesmistir. Azaligin satig maliyetlerinin artmasindan ve buna bagl olarak briit karmn diigmesi
sebep olmugtur.

S
N2
£
5

&

Pl
[ 31122021/]/ 31522022 | 31122023 | 31.032024_ ;
: [y il 0 «

[¢rL)
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(31-12.2023 g

; . ; : _ 31.03.2024)
Briit Kér 234.391.064| $72.262.108] 898.898276| 187.936.533] 180.794.051 -3.80%
:{::jl _— 26,78% 38,95% 47,34% 37,11% 27,45%

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12,2023 ile 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal
dénemlerde briit kir marj: sirasiyla %27, %39, %47, %37 ve %27,5 olarak gergeklegmistir,

Genel Yonetim Giderleri

31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 13,4 milyon TL olan genel ydnetim giderleri
31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yilda %25'lik bir azaligla 10 milyon TL'ye diigmiigtir.
31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila kiyasla ise 31.12.2023 tarihinde sona eren finansal
yilda %68°lik bir artig ile 16,9 milyon TL'ye ulagmgtir. 31.03.2024 tarihinde ise 31.03 2023 tarihli
finansal tablolara kiyasla genel yonetim giderleri %35’lik bir artig ile 5,4 milyon TL’ye ulagmigtir.

(TL) 31.12.2021| 31.122022| 31.12.2023| 31.03.2023| 31.03.2024
Personel Giderleri 5.236.110 5.197.576 9.046.280| 2.553.766| 2.902.346
Amortisman Giderleri 1.064.484 1.442.939 1.007.292 243.713 171.617
| Vergi,Resim Harg Giderleri 083.234 460.957 967.613 113.308 646.268
Digardan Saflanan Faydalar 3.888.718 1.512.736 3.186.443 667.860 1.022.246
Komisyon Giderleri 252,983 15.344 1.273.332 1.579 406.206
Dava ve Noter Giderleri 252.196 100.267 | 124.615 26.525 33.179
Tescil ve Aidat Giderleri 250.190 93.707 106.841 8.480 0
Muhtelif Giderler 1.471.670 1.273.906 1.268.896 376.711 219.641
Toplam 13.399.585| 10.097.432] 16.981.321] 3.991.942] 5.401.503

Genel yonetim giderlerinin énemli bir kismunt olugturan personel giderlerinde 31.12.2023
tarihinde sona eren finansal d6nemde %74 artis gergeklesmistir. Bu artigm temel nedeni Sitket’in
asgari Ucrete yapilan zam oranlanim maag politikasina da yansitmasindan ve 2023 déneminde
¢ikarilan EYT yasasi kapsaminda emekli olan personelin kidem tazminatiyla birlikt

aynimasindan kaynaklanmaktadir. g

31.03.2024 tarihli finansal tablolarla 31.03.2023 tarihli finansal tablolara kiyaslg'y %

personel giderlerinin artigt ve digaridan saglanan faydalar kaleminin artigindan kays
)

tarihinde sona eren finansal yilda %101'lik bir artigla 50,5 milyon TL'ye ulagmugtir. :
giderleri, 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila kiyasla 31.12.2023 tarihinde sona eren S
finansal yilda %59'luk bir artis ile 80,4 milyon TL'ye ulagmistir. 31.03.2023 tarihli finansal ;,\‘
tablolara kiyasla pazarlama satiy ve dagitim giderleri %17°lik bir azal ile 13,8 milyon TL’ye &

ulagmagtir. ‘:’3
(TL) /51.12.2021 31.12,2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024

Personel Giderleri // 1.723.993]  2.832.434 4.184.053 1113t 112161.294 |,
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Amortisman Giderles 2.264313]  2473.71L]__3.335.139 547,274 642.703
Nakliye Giderleri T3403.235| 32991271  28.977.647] _ 7738474  8.445.430
Akaryakit Giderleri 25159381 5230.741] _ 5.398.175| _ 1444855  1.152470
Tian Reklam Giderleri 378617] _ 505.641 904,325 40.781 357.837
Marka Kullamm Gideri® 0 0] 25786557 0 0
Digardan Saglanan 826.958 469366 761.835 383.475 138.742
Faydalar

Mubtelif Giderler 39374911 5.968317] 11033555 _ 5.075.877]  1.968.187
Toplam 35.050545|  50.471.541]  80381286]  16.692.030] 13.826.125

(*) Sirket ve Tukag arasinda kargilikl: marka

kesilen fatura bedeldir. llgili sozlesme 30.11.2023 tarihinde sonlandinlmistir.

kullammina istinaden imzalanan s8zlegme tizerinden

Nakliye giderlerinde 2022 yihindaki %146'lik artigin temel nedeni navlun ticretlerinin artmasindan
kaynaklanmaktadir. 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila kiyasla ise 31.12.2023 tarihinde
sona eren finansal yilda dénemde navlun fiyatlarinin bir onceki doneme gore kontrol edilebilir
seviyede tutulmas: saglanmis ve %12’lik azalis olmugtur.

Muhtelif giderlerde 2022 yihinda %52’lik artigin temel nedeni kendi biinyesinde ¢abgtirdagt
pazarlama satig personelinin seyahat masraflarindan ve kendi envanterine kayith arag bakim
onarim masraflarindan kaynaklanmaktadir. 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal y1la kiyasla ise
31.12.2023 tarihinde sona eren finansal yilda goriilen %685'lik artigin temel sebebi ise Sirket’in
sahibi oldugu araglarla yapti1 nakliyelerine ait yakat masraflariyla birlikte yine nakliyesini kendi
ytiklenmedigi {irlinlere ait miigterilerinden gelen navlun bedeli faturasidir.

Personel giderlerinde 2022 ve 2023 yiilannda sirasiyla %64 ve %48°1ik arthiglarin temel nedeni
asgari ticrete yapilan genel zam oranlarindan kaynaklanmaktadur.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihleri arasinda %17,2’lik disils yasanmigtir. Azalig temel nedeni
31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 33,3 milyon TL olan esas faaliye L
gelirler, 31,12.2022 tarihinde sona eren finansal yilda %73'lak bir azahgla 9,1 milyq

mubhtelif giderlerin %9,1 azali gostermesidir.

> W

-' . ﬁ
gergeklesmistir, 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal y:la kiyasla ise 31.12.2023 taig sona

%4
L4

e
eren finansal yilda %25'lik bir artig ile 11,3 milyon TL'ye ulagmgtir. 31.12.2023 taril¥ -__ 8

eren finansal yilda 2,8 milyon TL’lik diger olagan gelir ve karlarn biiyiik kismu, bir zincir rivee

yansttilan POS komisyon bedelidir. ~
&
(\l
{TL) 31.12.2021 31.12.2022 31,12,.2023|  31.03,2023 31.03.2024 ) g
Konusu Kalmayan N
™~
Kargtliklar 5.287.881 33.179 46.504 22.592 507 o~
- Dava Karsilik Gideri - - - - -
& Suphell Ticari dlacak 5.287.881 33.179 46.504 22.592 507
Sabit Kiymet Satg Kan 6.016.104 7.012.100 2.546.519 2.038.464 -
Hasar Tazminat Gelirleri 26.009 7.895 - = E
Diger Olagan Gelir Ve :
Karlar-Sayim Farklan /]l ik g )
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Komisyon ve Promosyon : | sassast - -
Gelirleri

Hurda Sang Gelirleri 17.048 385670|  2.385.750 651.225| 1152872
gifrf;ro'aga“ Gelir Ve 3338501 1633267  3.184.520 Sl 1304550
Toplam 311416 9072101 11.321474|  2.712281]  4.619.672

Sabit kiymet sahg kan, 2022 ythnda $irket aktifinde kayith binek otomobil olarak kullandif1 sabit
kiymetlerinin satisindan kaynaklt olarak %17 artmugtar.

Sayim farklanndan kaynaklanan diger olagan gelir ve karlarin 2022 yilinda sifirfanmasindan
dolay: esas faaliyetlerden diger gelirlerde azalig gergeklegmigtir.

31.03.2024 tarihli finansal tablolarla 31.03.2023 finansal tablolara kiyasla yaganan artigin en
biiyiik nedeni sayim farklarindan, hurda satiy gelirlerinden ve diger olagan gelir ve karlarin
artigindan kaynaklanmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 6,9 milyon TL olan esas faaliyetlerden diger giderler
31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yilda %79'luk bir azalisla 1,4 milyon TL olarak

gergeklegmistir. 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal déneme kiyasla 31.12.2023 tarihinde sona

eren finansal yilda 16,2 milyon TL duran varlik deger digiikliigi

hesaplanmas1 nedeniyle 22

milyon TL'ye ulagmgtir.
EL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024
Kargilik Giderleri (-) 6.189.890 530.064 1.784.662 0 0
. 18.

- Dava Kargilik Gideri G ey 0 L .

- Supheli Ticari Alacak 5.894.114 511.105 1.784.662 0 0
Gideri g ¥

Diger Giderler 714.613 907.130 1.590.805 2.878 1.005.454
tmalat Fire Giderleri 2.480.204
Dllran Vﬂr[lk Deger | 0 0 I s 6 831 0 0
Diisikliigii Lok

Sabit Kiymet Satig Zaran 0 0 0 0 ,

’

Toplam 6.904.503 1.437.194 21.972.298 2.878 93 T1%a

2022 yihnda gorilen azaligin teme! nedeni siipheli ticari alacak miigterile

tahsilatlarina kargilik vadeli ddemelerini tahsil edebilmesidir.

2022 yithnda diger giderlerde gérillen %27’lik artigin temel nedeni 8demis oldufu ceza ve
tazminatlardan kaynaklanmaktadir. 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila kiyasla ise
31.12.2023 tarihinde sonaqeren finansal yilda gorillen artigin temel sebebi ise _bir_,ek arag

amortismanindaki gider

kaynaklanmaktadir.
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Finansman Gelirleri

31.12.2021 tarihinde sona eren finansal y1lda 29,1 milyon TL olan finansman gelirleri 31. 12.2022
tarihinde sona eren finansal yilda %36k bir azalila 18,7 milyon TL’ye diismiistlr. 31.12.2022
tarihinde sona eren finansal yila kiyasla 31.12.2023 tarihinde sona eren finansal yilda ise %109uk
bir artis ile 39,1 milyon TL'ye ulagmgtir.

(TL) 31122021 31.122022| 31.12.2023| 31.03.2023| 31.03.2024
Kur Farki Gelirleri 25.461.524 |17.224.194 |36916.402  [4.131.122  |3.236.248
Faiz Gelirleri 3.631.945 1.479.034 2.175.722 10.861 1.065.354
Toplam 29.093.469 |18.703.228 139.092.124 |4.141.983 _|4.301.602

Finansman gelirlerindeki artigin temel sebebi kurlarin dSnemler itibartyla artig gostermesinden ve
faiz gelirlerinden kaynaklanmaktadir.

Finansman Giderleri

31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 94,1 milyon TL olan finansman giderleri 31 12.2022
tarihinde sona eren finansal yilda %21'lik bir artigla 114,2 milyon TL'ye yiikselmigtir. 31.12.2022
tarihinde sona eren finapsal yila kiyasla ise 31.12.2023 tarihinde sona eren finansal yilda ise

9%63°litk bir artig ile 186,3 milyon TL’ye ulagmigtir.

(TL) 31.12.2021] 31.12.2022] 31.12.2023| 31.03.2023 | 31.03.2024
Kur Farki Giderleri 3.147.698 9.470.288 3.360.121 1.385.317| 2.113.267
Kisa Vadeli Borclanma Giderleri | 90.988.110| 104.723.757] 182.890.413 20.883.625 | 85.833.777
Toplam 94.135.808 | 114.194.045| 186.250.534| 22.268.942| 87.947.044

Finansman giderlerindeki artigin temel sebebi yillar itibanyla pesin
kredilerin faizlerinden kaynaklanmaktadir. TCMB politikat faizi ig bu izahname tanhx‘gp

%50 seviyesinde sabit tutulmaktadur.

Vergi Gideri

31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 69,7 milyon TL olan vergi gid

tarihinde sona eren finansal y1lda 54,9 milyon TL, 31.12.2023 tarihinde sona eren

c'ﬁ
v
*

§
b
%’

alimlar igin kullandifi1

-,

%

7

iy
wn
=
-

ise 9,8 milyon TL vergi gideri gergeklesmistir. R i ®
o
§
(TL) 31.12.2021]  31.12.2022] 31.12.2023] 31.03.2023] 31.03.2024] &
Ddnemin Vergi Gideri -2.308.043 -38.268.586 | -32.896.976{ -6.418.882 -3.611.243 w§
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -67.441.800 -16.589.548 23.047330| 8.164.576| -59.259.680 (:7
Vergi Gelir/(Gider) Toplami 60.749.843 | -54.858.134| -9.849.646| 1.745.694| -62.870.923

Ilgili d5nemlerde ertele

ve Edremit’te yaptig fafinmlar i¢in alms oldugu yatinm tesvik belg
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Net Kdr

Sirket’in net kén 31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 183,4 milyon TL iken 31 12.2022
tarihinde sona eren finansal yilda %8 artigla 197,5 milyon TL'ye ulagmugtir. 31.12.2022 tarihinde
sona eren finansal yila kiyasla ise 31.12.2023 tarihinde sona eren finansal y1lda %159'luk bir artig
ile 511,9 milyon TL'ye ulagmigtrr. 31.03.2023 tarihinde finansal d5neme kiyasla 31.03.2024 tarihli

finansal dénemde %48 azaligla 45,1 milyon TL ye dlgmdgtir.

(TL) 31.12.2021] 31.12.2022| 31.12.2023| 31.03.2023 31.03.2024
Net Kir 183.510.048 | 197.461.914| 511.866.566 | 86.473.253 45.098.533
Net Kir Marj 21,0% 13,4% 27,0% 17,1% 6,8%

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2
dénemlerde net kir marji srasiyla %21, %13, %27, %17 ve
marjindaki arhigtarin baghca sebebi satig fiyatlarindaki ve satig miktarl

024 tarihlerinde sona eren finansal
9%7 olarak gergeklegmistir. Net kir
arindaki artiga kiyasla

maliyetlerdeki artigin diistik kalmasidir. 31.03.2023 tarihine kiyasia 31.03.2024 tarihindeki net kar

kar marjindaki diigigiin sebebi enflasyon etkisinden kaynaklanmaktadir.

Kérliik Oranlart
(%) 31.12.2021 [ 31.122022 31.12.2023 | 31.03.2024
Net Kér / Ozkaynak Orani 23,27% 18,79% 33,57% 2,87%
Vergi Oncesi Kar / Ozkaynak Orani 32,11% 24,02% 34,22% 6,88%
Net Kar / Aktif Toplam: 10,75% 8,06% 17,11% 1,55%
(%) 31.12.2021. | 31.12.2022 - 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Esas Faaliyet Kéri / Net Satiglar 2541% 35,34% 41,65% 33,56% 24,18%
Brilt Xar / Net Satiglar 26,78% 38,95% 47,34% 37,11% 27,45%
Net Kér / Net Sanglar 20,97% 13,44% 26,96% 17,07% 6,85%
Satislarm Maliyeti / Net Satigiar 73,22% 61,05% 52,66% 62,89% 72,55%
Faaliyet Giderleri / Net Satislar 4,39% 4,12% 5.13% 4,08% 2,92%
Finansman Gideri / Net Satiglar 10,76% 7,77% 9,81% 4.40% 13,35%

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degigiklikler ile bu degisi

nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket'in satis gelirleri baghca sofralik yesil zeytin gegitleri, sofralik siyah zeytin

zeytin sanslar ile malzeme ve hizmet satiglarindan olugmaktadir.

Net satiglar 31.12,2021 tarihinde sona eren finansal yilda 875,1 milyon TL ikey

-

tarihinde sona eren finansal yilda %68°lik bir artigla 1,47 milyar TL'ye ulagnugtir.
31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila kiyasla 31.12.2023'te sona eren finansal y1

bir artig ile 1,9 milyar TL'ye ulagmistir.
2022 yihnda net satigtarda gorilen artig ise baglica miktarsal sofralik siyah ve yesil zeytin ;§’
dir. 31.12.2022 tarihinde sona eren fipapsal yila ™

satigindaki artigtan kfypakl

kiyasla ise, o

41173,
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31.12.2023"¢ sona eren finansal yilda meydana gelen artiy sofralik yesil ve siyah zeytin
satiglarindaki hem miktarsal hem tutarsal artistan kaynaklanmaktadir.31.03.2024 tarihli finansal
donemle 31.03.2023 tarihli finansal dSneme ait artig sofrahk yegil ve siyah zeytinin satigimn
artigindan kaynaklanmaktadir.

(TL) 31.12.2021| 31.12.2022] 31.12.2023] 31.03.2023| 31.03.2024
Sofralik Yegil Zeytin 286.343.859} 376.402.130] 565.049.845 | 232,379.839 | 161.187.739
Sofralik Yesil Zeytin ( Dolgulu) 120.231.683 | 105230393 128.461.999] 30.606.696| 49.364.396

S‘;?rgﬁk;g" Zeytin (Dilimliveya | o4 cos o5a| 41894704  63.757.919] 18210.346] 25.033.343
Sofralik Siyah Zeytin 383.667.840| 834.419.616] 1.070.180.516 | 219.196.340 | 373.367.091

S°kﬁ‘i;g§k§g§'h Zeytin (Dilimliveya | 15 0494731  s57347.708| 57.099.745| 8.142.697] 46.324.503

| Difer Zeytin Satiglan 51334542 52.798.751 20607282 3.442,746] 9.681.626
Malzeme ve Hizmet Satiglar 9.234.796|  20.048.005 17.756.745F 4.457.870) 4.870.758
Sang Indirimleri (-) (14.184457)| (18.734.227)| (24.213.479){ (9.978.070) | (11.080.689)
Net Sahglar 875.130.690 | 1.469.407.080 | 1.898.700.572 | 506.458.464 | 658.748.767

Ilgili d5nemler itibariyla satis miktarlan asagidaki tabloda Ozetlenmigtir;

Uriln ( Ton) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Sofralik Yesil Zeytin ( Biitn, Kirma Cizik) 5.119 5472 7.431 2.960 1.450
Sofralik Yegil Zeytin ( Dolgulu) 1,632 1.358 1.234 347 355
Sofralik Yesil Zeytin ( Dilimli veya
Cekirdeksiz) 285 419 572 194 161
Sofralik Siyah Zeytin ( Bitin Salamura veya
Sele) 6.407 11.520 10.709 2.467 3.061
Sofralik Siyah Zeytin ( Dilimli veya
Cekirdeksiz) 249 817 711 115 389
Yarimamul ( Yaghk Zeytin) 2292 2.165 1.432 349 491
Genel Toplam 15.988 21.751 22.088 6.433 5.906

10.23. ihraggumn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dofrudan veya dolayh olarak Gnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda

Sirket’in Faaliyet Sonuclarim Etkileyen Onemli Faktorler

-

r

PN A
¥
Sirket’in performans: ve faaliyet sonuclan, harici faktdrler de dahil olmak iﬁm i de
etkilenmeye devam edebilir. $irket yonetimine gére asafidaki hususlar Sirket fa’{ﬂiyét s’,o‘ﬂ;l_“g ]
etkileyen dig faktorler arasinda yer almaktadrr. k Nl A &
N Y
Mevzuat ve idari uygulamalarda olasi degisiklikier \\‘\ {f’;‘fé y

N2

$irket, gida sektbriinde faaliyet gésterdiginden ve yurt igi ve yurt dist kaynakl dir 1$
yapmakta oldugundan yitksek sayida izin ve ruhsata sahip olmas: gerekmektedir ve fagliyetleri o
gesitli idari kurumlar tarafindan denetlenmektedir. Sirket’in 6zellikle liretim ve ihracat faaliyetleri &
igin mevzuatin gerektirdigi izin ve ruhsatlan elde edememesi, bu izin ve ruhsatlarin muhafa.zas‘.l‘sv‘\b
igin gerekli kogullan saglayamamas: Sirket’in faaliyetlerinde dnemli aksakhiklara sebep olabilir.
Sirket’in tabi oldufiu mevzuat, yargi ve idari mercilerin uygulamalaninda, zaman iginde
gergeklesebilecek degigiklikler de $irket’in faaliyetlerini etkileyebilir. Sirket, faaliyetlerini tabi
oldugu yiirtirlikteki kanun, yonetmelik ve difier mevzuat sartlarina uygun sekilde yiriitmekle
mitkelleftir.

Tedarige Iliskin
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Sirket; sofralik zeytin firetim faaliyetlerinde kullandif1 yesil ve siyah zeytinleri tamamen yurt
icinden Balikesir (Edremit), Manisa (Akhisar) ve Mut Tesisi’nin 2024 yih Haziran ay1 itibanyla
tiretime gegmesiyle birlikte Mersin (Mut) bélgelerinden tedarik etmekiedir. Dolayisiyla Sirket’in
tedarik ettifi hammaddeler, Tiirkiye’de yerlesik tedarikgilerden tedarik edilmektedir, Aynica
hammaddelerin taginmasinda Sirket, tigtincii kigi lojistik firmalanyla ig birligi yapmaktadir.
Lojistik firmalarin kargilagabilecei gesitli altyap: sorunlan, petrol fiyatlarmdaki dalgalanmalar ve
yiikselme, lojistik zincirinde meydana gelebilecek kinlmalar, Covid-19 pandemisine benzer
sckilde ileride yasanabilecek pandemi vb. global salgmlar, zorlu hava kosullan veya lojistik
hizmetlerini etkileyebilecek diger olaylar, Sirket’in iiretim faaliyetlerinde kullanmakta oldugu
hammaddelerin $irket’e ulagtirlmasimy geciktirebilir, gl duruma sokabilir veya imkénsiz hale
getirebilir. Sirket, hammadde temin edilebilirlifindeki dalgalanma risklerine ve hammadde
fiyatlanindaki dalgalanma risklerine maruz kalabilir,

Kredi Riski

Borglanma araclanmin elde bulundurulmasi, borglanma araclarimin konu oldugu anlagmamn
gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir, Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari
alacaklanndan dogmaktadtr. Sirket, kredili miigterilerinden dogabilecek bu riski, alinan garantiler
vasitasi ile azaltarak kontrol eder. Kredi limitlerinin kullamm: Sirket tarafindan stirekli olarak
izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, gegmis tecrilbeler ve diger faktdrler gz Oniine
almarak migterinin kredi kalitesi stirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket politikalan
ve prosedilrleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda slipheli alacak kargiif
aynldiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Likidite Riski

Likidite riski, §irket’in net fonlama yiikiimltiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket
ybnetimi, fon kaynaklarim dagitarak meveut ve muhtemel yitktimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yOnetmektedir.

Faiz Oram Riski

Sirket, faiz haddi bulunan varlik ve yiikiimliilitklerin tabi oldugu faiz oranlarimn degisiminin
etkisinden dogan faiz riskine agiktir. Sirket, bu riskini risk yonetimi stratejileri uygulayarak varlik
ve ytikiimliiliklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek yénetmektedir. Finansal borglarla ilgili
olan faiz oranlarimin bir kism piyasada gegerli olan faiz oranlarina dayanmaktadir. Bundan dolayi
Sirket ulusal ve uluslararasi piyasalarda faiz oranlanindaki degisikliklerden etkilenmektedir.
Sirket’in faiz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan piyasa riskinden etkilenmesi &pcelikli
olarak borg ylikiimltltkleriyle iligkilidir. Sirket’in finansal yitkiimldlikleri w‘ﬁ, Tfizje
borglanmalardir. e

Kur Riski fé:@h):i

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglan kur degisimlerinden dolay: kur \fiskitie han fr’
ka.[maktadlf. \-:5.', p"}’ :g}‘(} tg
= ‘s l.- (5
10.3. Ihragcimn bor¢luluk durumu \,;_\‘._;'_‘__ g %
3
Ihrageimn 31.03.2024 tarihli finansal tablo dénemi itibanyla borgluluk durumu agagidaki gibidir: %\‘ﬁ{"\
Borghuluk Durumu Tutar (TL) E
Kisa vadeli yitkiim}iliikler 1.100.601.286
Garantili /) £10.491.327
Teminath /] 1/ /062785
3 Sodibnsimepe
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Garantisiz’Teminatsiz 179.482.514
Uzun vadeli yitkitmiGlikler (uzun vadeli borglarn kisa vadeli kisunlan harig) 231.899.011
Garantili 14.195.228
Teminatl -
Garantisiz‘Teminatsiz 217.703.783
Kisa ve Uzun Vadeli Yakimiitlikler Toptami 1.332.500.297
Ozkaynaklar 1.569.144.666
Odenmig/cikanimig sermaye 302.000.000
Yasal yedekier 3.403237
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 2.901.644.963
Net Borgluluk Durumu Tutar {TL)

A. Nakit 18.597.373
B. Nakit Benzerleri 6.881.813
C. Alim Sabim Amach Finansal Varhklar -
D, Likidite (A+B+C) 25.479.186
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar o
F. Kisa Vadell Banka Kredileri 849.005.750
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism1 81.170.818
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 43.734
L Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 930.220.302
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borglujuk (I-E-D) 904,741,116
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 139.195.228
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler - -
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 139. 195 228
Q. Net Finansal Bor¢luluk (J+N)

11. iHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. ibragginin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

| KAYNAKLAR (TL) 31.12.2021]  31.12.2022]  31.12.2023
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
| Kisa Vadeli Borglanmalar 589.704482| 601.010.570| 735.482.967| 849.049.484 ;
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli : 5.@.
Kisimlan )} 33.520.859 | 100.350.824|  96.385.573|  81.170.818 D
Ticari Borglar | | 651482931 113.554.718| 219.770285| 88.261.042] &
- Nligkili Taraflara Ticari follar [ ] o] ] /1 : 91:352.066...29.532.487 \.;.\s:?
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- Higkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 65.148.293 | 113.554.718| 128.413.119]| 58.728.555
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 3.301.518 6.110.049 7.995.065 9.298.723
| Digicr Borglar 0| 366.901414] 168.874.144 50.813.327
- Hliskili Taraflara Diger Borglar 0| 271.848.073| 76.091.632 0
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0] 95053.341 92.782.512 50.813.327
Ertelenmis Gelitler 61.232.980) 27.185.322| 48.305.949 12.105.903
Danem Kan Vergi YokOmlalaga e 0| 39.673.619 7.996.535 3.593.056
| Kisa Vadeli Karsiliklar 2.409.533 1,712,174 998.118 1,112.085
- Calisanlara Saglanan Faydalara Hiskin
Kargiliklar 173.048 331.742 160.340 383.985
- Diger Kisa Vadeli Kargiiklar 2,236,485 1.380.432 837.778 728.100
Diger Kisa Vadeli Yikomiglnkler 461.798 909.519 T0L.156 5.192.848
Toplam Kisa Vadeli YilkOmlildkler 755.779.463 | 1.257.408.209 | 1.286.509.792 | 1.100.601.286
Uzun Vadeli Y0kiimlilgkler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar . 47.693.198 41.677.264 | 145.905.415] 139.195228
Uzun Vadeli Kargiliklar 9.772.786 10.621.228 11.438.658 12.918.668
- Calisanlara Saglanan Faydalara Niskin
Karsiltklar 9.772.786|  10.621.228 11.438.658|  12.918.668
Ertelenmis Vergi Yokamlulngg 104.582.392|  89.031.309|  23.678.705|  79.785.115
Toplam Uzun Vadeli Yiik@mialikier 162.048.376 | 141.329.801 | 181.022.778| 231.899.011
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 100.000.000| 100.000.000 | 302.000.000| 302.000.000
Sermaye Dilzeltme Farklan 586.601.030| 586.601.030] 675.194.561] 675.194.561
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak
Birikrnig Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler | -416.233 64.112.311 18.363.340 17.680.432
- Maddi Duran Varlik Deglerleme Artiglar 0 66,847,438 25.146.893 25.146.893
- Tanimlanmes Fayda Planlar: Yeniden Olgitm
Kazang / (Kayiplary) -416233)  -2.735.127|  -6.783.553|  -7.466.461
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 3.403.237 3.403.237 3.403.237 3.403.237
Gegmis Yillar Kar / Zararfan -84.428251|  99.081.797|  13.901.337| 525.767.903
Net Donem Kan / Zaran - 183.510.048| 197.461.914| 511.866.566 45.098.533
| Toplam Ozkaynaklar 788.669.831 | 1.050.660.289 | 1.524.729.041 | 1.569.144.666 |
Toplam Kaynakiar 1.706,497.670 | 2.449.398.299 | 2.992.261.611 674,963

Kaynak: Bagims:z Denetim Raporlar:
Ihragginn fon kaynaklarimn nemli unsurlan asagidaki gibidir:

(TL) 31.12.2021 31122022 | 31.12.2023

Kisa Vadeli Yakamialukler 755.779.463 1.257.408209 | 1.286.509.792 L 2! 7

Toplam Kaynakiara Orant % 82,34% 89,90% 87,66% 82,60% ot @'\§\'
\;&*

Uzun Vadeli Yokumlglokler | 162.048.376 141.329.801 181.022.778 231.899.011 Y}

Toplam Kaynaklara Oram % 17,66% 10,10% 12,34% 17,40%

Toplam Yikamiilikler 917.827.839 1.398.738.010 1.467.532.570 1.332.500.297

A
Odkaynsktar 7/ || dhessmst | 1050660289 | LS2ARdpdi o S B569AMI666+12] A 5.
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Toplam Kaynaklara Oram % 46,22% 42,89% 50,96% 54,08%

Toplam Kaynaklar 1.706.497.670 2.449.398.299 2.992.261.611 2.901.644.963

11.2. Nakit akimlarna iligkin degerlendirme:
Dénemler itibari ile ihragginin nakit akimlan agagidaki tabloda gosterilmektedir:

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 ]  31.12.2023| 31.03.2023| 31.03.2024
Dinem Kéri (Zarar) 183.510.048 | 197.461.914| 511.866.566] 86.473.255| 45.098.533
A. Isletme Faaliyetlerinden
Nakit Alkimlan 428.904.768 33.708.828 | (72.016.734)](88.979.651){(115.632.020)
B. Yatinim Faaliyetlerinden

Kaynaklanan Nakit Alaglar: (36.618.902) [ (266.730.646) | (287.462.107) | (28.800.362) | (24.913.915)
C. Finansman Faaliyetlerinden

Nakit Akislan (395.476.852)| 236.474.758| 379.195.659| 131.767.354| 136.838.075
D. Yabanel Para Cevrim

Fark!annln“Nakit ve Nakit

Benzerleri Uzerindeki Etkisi - - - - -
E. Dénem Bagmdaki Nakit ve

Nakit Benzerleri Meveudu 9.,208.274 6.017.288 9.470.228 9.470.228 | 29.187.046
F. Dénem Sonundaki Nakit ve

Nakit Benzerleri Mevcudu 6.017.288 9.470.228 29.187.046| 23.457.569 25.479.186

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlar:
Isletme Faaliyetlerinden Nalkit Alaglar:

Sirket’in isletme faaliyetlerinden nakit akiglan, 31.12,2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023
ve 31.03.2024 tarihleri itibanyla sirasiyla, 428.904.768 TL, 33.708.828 TL, -72.016.734 TL, -
88.979.651 ve -115.632.020 TL olarak gergeklesmigtir, 2021, 2022, 2023 yillan ile 2023 ilk 3 ay1
ve 2024 ilk ayr gorilen donemlerindeki degisimler parasal kayip ve kazanglardan
kaynakianmaktadir.

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akaglar:

Sirket’in yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan, 31.12.2021, 3 1.12.2022, 31.12.2023
ve 31.03.2024 tarihleri itibariyla sirasiyla, -36.618.902 TL, -266.730.646 TL, -287.462,
28.800.362 ve -24.913.915 TL olarak gergeklesmistir. 4

2021 yiinda gérillen nakit ¢tkis: kapasite artig1 ve modernizasyon icin Edremit T 'si’;’ﬁa
ve teghizat alimindan kaynaklanmaktadir. 2022 yilinda goritlen nakit ¢ikisi Merdlin | Tesi
yatinmi igin sabit kiymet alimma istinaden yapilan harcamalardan kaynakl

yilinda yaganan nakit ¢ikig1 ise Mersin Mut Tesisi yatirim igin sabit kiymet alim
yapilan harcamalardan kaynakianmaktadir. 2023 ve 2024 yihnun itk geyreginde y.
¢ikist ise Mersin Mut Tesis yatinmu igin yapilan harcamalardan kaynaklanmaktadr,

Finansman Faaliyetleriiden Kaynakianan Nakit Alaglar: ) ,\"‘)

- b
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Sirket'in finansman faaliyetlerinden nakit akislan, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihleri itibanyla sirasiyla, -395.476.852 TL, 236.474.758 TL, 379.195.659 TL,
131.767.354 ve 136.838.075 TL olarak gergeklesmistir.

2021 yihnda gériilen nakit girigi kullanilan igletme kredilerinden kaynaklanmaktadir, 2022 yilinda
goriilen nakit girisi kullanilan igletme kredilerinden kaynaklanmaktadir. 2023 yilmda yaganan
nakit girigi ise kullamlan igletme ve yatinm kredisi kaynaklanmaktadir. 2024 yilinin ilk ¢eyreginde
yaganan nakit girigi ise igletme kredilerinden kaynaklanmaktadir, bununla birlikte nakit ¢ikiglan
da isletme kredilerine 6dene faizlerden kaynaklanmaktadir.

11.3. Fon durumu ve borglanma ihtiyaci hakkmda degerlendirme:

Sirket’in finansal tablo doénemleri itibanyla borgluluk durumu ile s6z konusu borglann
bzkaynaklara oram agagidaki tabloda gdsterilmektedir.

TL 7 ; 31122021 | 31122022 | 31122023 | 31.03.2024
Finansal Borglar 637.397.680 | 743.038.658 | 977.773.955 | 1.069.415.530
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 6.017.288 9470228 | 29.187.046 | 25.479.186
Net Finansal Borg 631.380.392 | 733.568,430 | 948.586.909 | 1.043.936.344
Ana Ortaklga Ait Ozkaynaklar 788.669.831 | 1.050.660.289 | 1.524.729.041 | 1.569.144.666
g::‘ :Ji;:?l::'BurclAna Ortakhfa Ait 0,80 0,70 0,62 0,67

Sirket, 2021 yilsonunda 631,4 milyon TL net borg, 2022 yilsonunda 733,6 milyon TL net borg,
31.12.2023 jtibariyla da 948,6 milyon TL ve 31.03.2024 itibanyla 631,4 milyon TL net borg
pozisyonundadir, Net finansal borglann ana ortakhga ait 8zkaynakiara oram 2021, 2022 ve 2023
yilsonlarinda sirasiyla 0,80, 0,70 ve 0,62 olarak gergeklegmistir. Bu oran 31.03.2024 itibanyla ise
0,67°dir. g

11.4. Isletme sermayesi beyan::

Sirket’in izahname tarihinden itibaren 12 ayhk bir ddnem igin yeterli isletine
bulunmaktadur, \

Net isletme sermayesi, §irket’in dénen varliklarindan kisa vadeli yabane: ka %

gikartilmas ile hesaplanmaktadir, Rl ,\@?
$irket’in donemler itibari ile net isletme sermayesi agagidaki gibidir: %\;@\@
(TL)" Joratr22er | (39220220 |030122023 0 [0031.03.2024] N
Ddnen Varliklar 1.284,147.490 1.698.788.343 2.053.115.756 | 1.918.398.840
Kisa Vadeli Yikiimlitlokler 755.779.463 1.257.408.209 1.286.509.792 1 1.100.601.286
Net Isletme Sermayesi 528.368.027 441.380.134 766.605.964 817.797.554

Sirket mevcut kredi imkanlan ve nakit mevcudu ile operasyonel iglemleri igin sorunsuz bir sekilde
isletme sermayesi yaratabilmektedir.

Meveut kredi ve hazir nakitler g6z dniinde bulundurularak net igletme sermayesi igbu izahname
tarihi itibari ile 12 aylik sfire boyunca igletme ihtiyaglarnm karsitamaya yeterlidir.

11.5. Faaliyetl¢rini dogrudan veya dolayh olarak @nemli Idexieggrd;e ‘}!@!‘Wi{- veya
etkileyebil eotlcfon. armn kullammina iliskin smu'lamalgr'ﬁ' ¢k gis ’
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Yoktur,

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirtmlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere meveut ve edinilmesi planlanan Snemli
maddi duran varliklar i¢in ngériilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibaniyla Sirket’in 6nemli yatirimlarina
iligkin bilgiler agagida yer alan tabloda sunulmaktadr.

Yatirimia | ] : Tamam|
R Yatirun ‘Harcema Finansman r ?
Yatinmisr | Bagladgh | : : fifa Niteligi anma_ | Kooumu
Yl Bedeli (TL) | Tutan {TL) $ek.li iy | Durump
Tegvik, Zeytin
Mut Tesisi* 202) 340.000.000 | 337.907.581 bzkayna.k ve firetim %91 Mut, Mersin
Kredi tesisi
Cat Ozeri Ozkaynak ve Havran, Balskesir ve
GES 2021 75.000.000 0 Kredi GES %0 Mut, Mersin
. Zeytin
E?::::i“ Tegvik, Giretim
. 2020 22242926 19.188.589 | Ozkaynak ve tesisi %82 Havran, Baiikesir
Modemizas .
Kredi moderniza
yonu
syonu

*$irket Mersin Mut OSB’de yeni yatinm olarak fabrika tiretim alam kurmak dzere T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanhgr’'ndan 30.03.2022 tarihli, 534760 sayih 340 milyon TL tutarda yatinm tesvik belgesi ahnmistir. Sirket bu
yatimim ile Mersin bdlgesindeki zeytinin Mersin limanindan dogrudan ihracatmi gergeklestirmeyi plantamaktadir.
Sirket 10 yit vadeli 125.000.000 TL kredi kaynagindan faydalanmgtr, Kapasite olarak Mut Tesisi’yle birlikte Sirket
30.000 ton/y1l iiretim kapasitesine ulagmayt plantamaktadir. Tesisin tamamlanma orani 31.12.22023 itibarryla %91,
Haziran 2024 itibanyla sb2 konusu tesis tamamlanmigtir. 31,03.2024 finansal tablo donemi itibantyla yapilan toplam

harcama tutanni gdstermektedir.
12. ARASTIRMA VE GELiSTiRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢qimin
aragtirma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptifiz aragtirma ve gelistirme etkinlikleri
i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler igin yapilan demeler hakkinda
bilgi: -,

Yoktur. tfﬁ

13. EGILIM BILGILERI i

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarinda gorfilen 6nemﬁ5\e
hakkinda bilgi: S

Sirket’in yer aldif1 zeytincilik sektériinde mevsimsellik Snemli bir etkendir. K er o
iklim degigikliklerinin en fazla etkilendigi sektérlerin basinda tarim sektorii gelmektedir. Son <%
yillarda, kiiresel olarak sicak hava dalgalan, kurakliklar, orman yangnlan, seller kasirgalar gibi\,ﬂ’b
agin hava olaylarinm siklig ve yogunlugunun arth) gozlemlenmektedir. fklim degisikliginden
dolay: ekosistemlerin dengeleri olumsuz etkilenmekte, 6zellikle toprakta snemli olumsuzluklar
yaganmakta ve toprak kaynakli {iretim siiregleri, mevsimsel olaylardan siklikla etkilenmektedir®®.
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Zeytin hammadde tedarik zincirinde yaganabilecek aksakiiklar, hammadde tedarik zincirindeki
belirsizlikler, arz miktarindaki azaly, kilresel ticaret sisteminde 8nemli politika degigikliklerini de
beraberinde getirebilecektir. Uretiminde azalma goritlen ihracatgi iilkelerde hem yurt iginde hem
yurt diginda ihracat fiyatlarinda artis oldugu gézlemlenmektedir. Bu iilkelerde gida enflasyonunu
kontrol altina almak iizere ihracata kisitlamalar ve kota uygulamalan glindeme alinmigtir.

Zeytin sektdril, dogrudan tanmsal dogrudan tanmsal firetim ile i¢ ige gectigi icin tanm tiriinlerinin
ve tanmsal faaliyetlerin mevsimselliginden, rekoltesinden ve fiyatlanindan etkilenmektedir.
Sektdrde mevsimsellik ve hasat donemlerinde hammadde alimi gergeklestifi icin diger
sektrlerden farkh olarak stok tutma ve stok tagima ejilimi daha fazladir. Ancak zeytin, dogas:
geregi spesifik birtalum kogullarda depolanarak muhafaza edilmesi gereken bir {iriin olmasi
sebebiyle, zeytin sektdriinde giivenli stok bulundurma egilimi artmaktadar.

13.2. Ihraggmmn beklentilerini nemli digiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’i ve faaliyet gosterdigi sektrii etkileyen son ddneme ait egilim bilgileri ve bunlan etkileyen
faktbrlere agagida yer verilmektedir;

Sirket’in faaliyet gdsterdigi zeytincilik sektoriinde yaganabilecek tarimsal, kamu politikalan,
kuraklik bagta olmak tizere aginn mevsimsel degigiklikler, tarimda yasanan gelismeler, hammadde
tedarik zincirinde yaganan gelismeler, dogal afetler, enflasyon, tiiketici aligkanliklar, demografik
kosullar, makrockonomik ve mikroekonomik kogullar, teknolojik gelismeler, d&viz kurlan, enerji
tedarikinde yaganabilecek aksamalar ve enerji fiyatlanmmn yitkselmesi, zeytincilik sektériinde
zeytinyagindaki ihracat yasagina benzer gekilde getirilebilecek gesitli ihracat simrlamalan ve/veya
yasaklamalar olarak siralanabilir.

Ozellikle degigen beslenme egilimleri ve egilimlerden etkilenen tiiketicilerin tiiketim tercibleriami-m,
degistirmesi zeytin tedarikinde ve tiiketiminde de degisiklikler yasanmasina sebep” olahal;{ { :
$irket’in gelecekteki bagarisi, hedef kitlesinin ihtiyaglarint ve degisen tiiketici tercih vé taleplcmll g

dogru tespit edebilmesine ve dogru iiritnlerle bu degigimlere cevap verebilmesine baghdlg ﬁ’( )

A EA ,
Sirket faaliyet gdsterdifi sekttrde yasanabilecek yasal degisikliklerden de olumsuz Wa@
Sirket, tabi oldugu mevzuatta meydana gelen degisimleri takip edemeyebilir ya da bu &les;ﬁﬂw‘
belirlenen siire igerisinde uyum saglayamayabilir. Omegin; 06.06.2006 tarih ve 2619&_@ ﬁ_
Resmi Gazete’de yayimlanan [hraci Kayda Bagli Mallara lliskin Teblig (Teblig No: fhraca
2006/7) uyannca Ticaret Bakanlig: tarafindan ihrac: kayda bagl tirfinler arasinda “zeytin” de yer
almaktadir. [hrac: Kayda Bagh Mallara fliskin Teblig, isbu izahname tarihi itibariyla yiirtirlikte <&
olup §irket bu kapsamda belirli sartlar ve smrlamalara bagh kalmak kayd: ile ihracate,
yapilabilmesinde esneklik saglanmaktadir. Ek olarak 19.07.2023 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanarak ylirlirliige giren “Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu Hakkinda Kararda Degigiklik
Yapilmasina Dair Karar” uyarinca her tirlti dékme ve varilli zeytinyag: ihracatinda kilogram
bagina 20 Cent kesinti yapilmasi hususu diizenlenmis olup bu kapsamda Ticaret Bakanlif
tarafindan, 01.08.2023 tarihinden itibaren uygulanmak tizere 01.11.2023 tarihine kadar dékme
veya varilli zeytinyag ihracatina yonelik olarak ilave tedbirler yiirfirliige konulmugtur. Akabinde
Ticaret Bakanhifi’'mn 18.10.2023 tarihli bildirisi neticesinde, ambalajhi ve kutulu zeytinyag:
ihracati hari¢ olmak fizere, dokme ve varilli zeytinyap: ihracatina yonelik olarak uygulanan
tedbirin bir siire dah#/devam ettirilmesi hususu agiklanmstir, Bahsi gecen' ihracat yasagmm
gelecekte zeytin ihpdohn u;m de, getirilmesi irket’in faahyetlenmﬁﬁﬁafnp ] durun 5:' umi' l‘fﬁh_w,f'et“"““t’ :
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sonuglarim ve gelecege yoénelik beklentilerini nemli 6lgitde olumsuz etkileyebilir. Aym sekilde
Sirket’in ihracat faaliyetlerini siirdiirmekte oldugu {lkelerde de benzer sekilde yasaklarm
getirilmesi, Tirkiye'de zeytin ihracatina iligkin regiilasyonlarin degismesi, gecici ve/ya kahei
birtakim yasaklarin getirilmesj Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglanm ve
gelecege yonelik beklentilerini Snemli 6l¢tide olumsuz etkileyebilir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1, thraggmm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dinemlerine
iligkin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Ihrageinin kar tahminleri ve beklentilerine esas tesgkil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz gitvence raporu:

Yoktur.

14.5. Daha &nce yapimus kar tabminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadif hakkinda bilgi:

Yoktur.
15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILERZ”
15.1. ihrageimin genel organizasyon semas:: _"‘
Sirket’in organizasyon semasi asagida gOsterilmektedir: I‘{; A
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15.2. Idari yape:
15.2.1. fhrageinm yénetim kurulu iyeleri hakkinda bilgi:

' e PR T B sonsylld‘; :, Gdrey Siresi | ' Sermaye Pays 1
Adi Soyads Glirevi 15 Adresi 0 sﬂéﬁd’lﬁl AR S S
. . Gorciter |- T (%)

Yonetim | Caybas;i Mahallesi
Cem Okullu Kurulu | Aydin Caddesi - Jyil /10ay 151.000.000 50
Baskani | No:S! Torbalvizmir

i ‘2:::;31 Gaybagt Mahallesi
Cengiz Okullu Bagkan Aydin Caddesi - Ivil/10ay 151.000.000 50
Vekili | No:S1 Torbalvizmir
ekili o
Yonetim |Caybagi Mahallesi i
Kagan Kaya Kurulu | Aydin Caddesi - 1yl ITay/10ay - -

Oyesi | No:51 Torbali/tzmir
Yonetim | Caybagi Mahallesi
Biilent Bircan Kurulu | Aydin Caddesi - Lyl 11ay/10ay - .
Oyesi | No:S1 Torbalvlzmir |

S Yonetim | Caybast Mahallesi |
Bayraktutan Kurulu  j Aydm Caddesi - Iyilllay/10ay - -
i Ovesi | No:5] Torbaliflzmir

Yonetim kurulu dyelerinin Ihragg: diginda ydriittitkleri gorevler 15.4 numarali béliimde
verilmektedir.
15.2.2. Yénetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Yoktur.
15.2.3. ihrage1 son § yil igerisinde kurulmus ise ihragein kuruculan hakkinda bilgi:
Ihrage1, 10.11.1994 tarihinde kurulmus olup son 5 yil igerisinde kurulmamigtir.

15.2.4. Thrageinin meveut ytnetim kurulu iiyeleri ve yinetimde sz sahibi olan personel ile
ihracet son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularn birbiriyle akrabalik ifjgh k

bilgi:

Cem Okullu ve Cengiz Okullu kardestir.

15.3. ibragginin ynetim kurulu ilyeleri ile yonetimde stz sahibi olan pérs
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi: \

Cem Okullu (Yénetim Kurulu Baskam) N An)

1972 yihnda Yozgat'ta dogmustur, Ortaokul egitimini Ankara’da Anittepe Lisesi’nde
tamamlamgtir. 1990 yilindan itibaren zeytin toptan ticaretinin yapildigt Cem Zeytin A.S.’de
Yonetim Kurulu Bagkam, 2014 yilindan itibaren salga ve domates iiriinleri, konserve, tursu, recel,
sos ve dondurulmus gida iiretimi yapan Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Yénetim Kurulu
Bagkan olarak grev yapmaktadir. 1990 yilindan itibaren yiirfittii3il insaat yapim faaliyetlerini,
2020 yilinda ikamet amagh binalarin ingaatinin yapuldig1 Sirket biinyesine tagiyan Cem Okullu,
Yonetim Kurulu Bagkan: olarak gérev almaktadir.

Cengiz Okullu (Yonetim Kurulu Baskan Vekili)

1967 yilinda Ankarg’da dogmustur. Liseyi Ankara’da Ankara Ticaret Lisesi’nde tamamlamsg olup
Universiteyi ise a Gagf Unjversitesi’nde tamamlamigtir. 1990 %li‘ﬁn i ‘1}1ba'renn'~‘zeytin" ptan

[T | L i o
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ticaretinin yapildifi Cem Zeytin A.§.’de Yénetim Kurulu Uyesi, 2014 yilindan itibaren sal¢a ve
domates {riinleri, konserve, tursu, recel, sos ve dondurulmus gida dretimi yapan Tukas Gida
Sanayi ve Ticaret A.§. de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir. 1990 yilindan itibaren
yirittiigii ingaat yapim faaliyetlerini, 2020 yilnda ikamet amagh binalannp ingaatimn yapildign
Sirket bilnyesine tagiyan Cengiz Okullu, Ydnetim Kurulu Uyesi olarak gérev almaktadr.

Billent Bircan (Yonetim Kurulu Uyesi)

1967 Ankara, Polath dogumludur. 1998 yilinda Gazi Universitesi fsletme Baliimii’nden mezun
olmugtur. 1988 — 1994 yillan arasinda Philips Ticaret A.$.’de yonetici olarak gorev yapmugtir.
1994 — 2013 yillan arasinda Tiirkiye Sige ve Cam Fabrikalan A.§.’de yonetici olarak gorev
yapmmgtir. 2014 — 2020 yillar: arasinda Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’de Bagimsiz Yénetim
Kurulu Oyesi olarak gérev yapmgtir. 2022 yilindan bu yana Adra GYO A.S.’de yonetim kurulu
Uyesi ve Genel Miidilr olarak g6rev yapmaktadir.

Serkan Bayraktutan (Yénetim Kurulu Dyesi)

1975 yihinda Usak’ta dogmustur. Anadolu Universitesi Kamu Yéonetimi Bolimii’nden 2004
yiinda mezun olmusgtur. 2020-2021 yillan arasinda Yatnm Finansman Menkul Degerler A.$.’de
yOnetmen olarak gérev yapmugtir. 2020 yihndan beri Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. de
Pazarlama ve Satig Mtidtirll olarak gérev yapmaktadir. 2023 Yilindan bu yana Sirket’te yonetim
kurulu fiyesi olarak gérev almaktadir. Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Diizey 1 Lisansi ile Sermaye
Piyasas: Faaliyetleri Tiirev Araglar Lisansina sahiptir.

Kagan Kaya (Yonetim Kurula Uyesi)

1983 yilinda Ankara’da dogmugtur. Anadolu Universitesi, Iktisadi idari Bilimler Fakiiltesi,
Isletme Lisans B6limti’nden 2010 yilinda mezun olduktan sonra Dokuz Eylal Universitesi, Sosyal
Bilimler Enstitilsit, Muhasebe Finansman Anabilimi nezdinde muhasebe yitksek lisansini 2012
yilinda tamamlamigtir. Mesleki anlamda ¢aligma hayatina endiistriyel vana firetimi ya;

Vana ve Dokitm Sanayi Ticaret A.§."de baglamistir. 2021 ylindan beri Adra Gayrimen] Yapirih .
Ortakhi1 A.§.’de Muhasebe ve Finans Mildiirliigii gorevini yapmakiadir. 2023 YIIIM bu Q!E -

Sirket’te yonetim kurulu iyesi olarak girev almaktadir. i 4

L X
15.4. Yénetim kurulu dyeleri ile ydnetimde sz sahibi olan personelin son duf n
olmak iizere son bes yilda, yénetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya o¥ta; ib
biitiin girketlerin iinvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylan ve bu yénetim t‘rq_‘ﬁen il

kurullanndaki Uyeliginin veya ortakhighnin halen devam edip etmedigine dair bilgi; S
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Ad Soyad Ci o §trket PRI Gﬂrlevi #"| BermaysFay |.Devam Duromg
¢ LU | Kt et %)
Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Y"“E“‘“_‘ Suruly 45,78 Devarn etmektedir
Tukas Di Ticaret A §. '““E‘E(;‘:“‘“’ 0 Devam etmektedir
Adra Gayrimenkul Yatium Ortakligs A.g, | Yonetim Kurulu 37,45 Devam etmektedir
Bagkan
Anadolu Yap: Gayrimenkul A.S. Y"“;“mi K‘:“"“ 100 Devam etmektedic
Cem Okullu -
Ege Proje Gayrimenkul A.S. Y““g;;‘;‘fn‘l‘m'" 50 Devam etmektedir
Bati Ege Ingaat A.S. Yﬁn;t:;?(;t:mlu 100 Devam etmektedir
. BilnBilenAS. Y““E“'“! Kuruiu 100 Devam etmektedir
Yonetim Kurubu | [%F 5 ol Bilzrilenr Thag o b
, Y 5. o : r |-
£ A/ ahya Gida A.S it B S




Bts Kagtgilik Ambalaj ingaat Dig Ticaret .
Sanayi Ticaret Limited Sirketi Genel Miidir 100 Devam etmektedir
Natiirel Frozen Grda Anonim Sirketi Y"“;“a:‘h'f:'“'“ 50 Devam etmektedir
Bayraktutan Gayrimenkul A S. Yoas Kuraks 100 Devam etmektedir
Adra Holding A.S. Y"“;‘i’:ka'fu“”’“ 60 Devam etmektedir
Tukas Ds Ticaret A.S. Yg;ﬂ]“ g 0 Devam etmektedir
Adra Gayrimenku! Yaturim Ortakligs A.S. Yg:;’k‘i'n“},‘e“k'}ﬁ” 3745 Devam ctmektedir
Cengiz Okullu Ege Proje Gayrimenkul A.S, Y;“"!‘““ 5;‘5:“ 50 Devam ctmektedic
Nattirel Frozen Gida Anonim Sirketi Yg::l:::: ‘If:kr:"l" 50 Devam etmektedir
Adra Holding A §. i 4@ Devam etmektedir
. Yonetim Kurulu :
Cem in A.S. N 0 Devam etmektedir
Bulent Bircan n ¥ 0_3"51
Adra Gayrimenkul Yetmm Ortakh@ A.$. Gene! Midir 0 Devam etmektedir
Cem Zeytin A.§. Y""’E‘“ Rurulu 0 Devam etmektedir
Serkan Bayraktutan 5 y‘;s
Adra Gayrimenkul Yatiim Ortakligi A.S. m;:'ﬁ“ 0 Devam etmektedir
Cem Zeytin A.S. Yﬂnm"mm 0 Devam etmektedir
Kagan Kaya Muhasebe ve i
Adra Gayrimenkul Yatinm Ortaklifi A.S. Fi Madtra 0 Devam etmektedir

15.5. Son 5 yilda, ihrageumn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
ahnan, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuat, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 {incii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten iglenen bir sugtan dolay1 beg yil veya daha fazia siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikdp, riigvet, hwrsezhik, dolandiricihik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat kangtrma, verileri yok etme veya defistirme, banka veya kredi kartlarlnm
katiiye kullanilmas, kagakeilik, vergi kagakeihifn veya haksiz mal edinme sucla AT T

alinmg cezai kovugturma ve/veya hiikiimliili\giiniin ve ortakhk isleri ile ilgil
olunan dava konusu hukuki uyugmazhk ve/veya kesinlegmis hiiktim bulunup i ulyp
dair bilgi: )

Yoktur.

kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptinmlar hakkinda bilgi: RO &

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11.03.2021 tarih ve 13/372 sayili karan ile, Cem OKULLU’m.I%:
Tiirkiye Smai ve Kalkinma Bankasi A.$. paylannda gergeklestirilen islemlerin II-15.1 sayil: Oze
Durumiar Tebligi md. 12/4 hikmiinde belirtilen oranlara ulagmasma ragmen &zel durum
agiklamas yapllrnamam nedeniyle Cem OKULLU hakkinda, ihlalin gergeklestigi 2020 yali igin
belirlenen azami idari para cezas: tutari olan 586.969 TL tutarinda idari para cezas: uygulanmasma
karar verilmigtir.

15.7. Son § yilda, o mevcut yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yénetim ve/denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi oldugu sirketlerin

iflas, kayyuma dev:r tasfiyeleri haklanda ayrmtih bilgi: BULLA Aur "M=‘r!er g
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Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhfin mevecut ydnetim kurulu ilyeleri ile yinetimde s5z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denefim kurulu iiyeligine veya ihra¢gidaki
diger ydnetim girevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair aynuotih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihragq: son § yil igerisinde
kurulmug ise kurucularin ihragerya karst gorevleri ile sahsi gikarlan arasmdakd gikar

c¢atismalarina iligkin bilgi:
Yoktur.

15.9.1. Yinetim kurulu iiyeleri, ytnetimde sbz sahibi personel ile ihragei son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularn yjnetim kurulunda veya iist yinetimde gérev almalan icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikg¢iler veya bagka kigilerle yapilan anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thraggmm gikardifn ve yénetim kurulu #iyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile
ihrage1 son 5 yil igerisinde kurulmug ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarimn satig1 konusunda belirli bir siire icin bu kigilere gefirilmis simrlamalar hakkinda
ayrintih bilgi:

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayinlanan 2020/33 sayith Kurul Biilteni uyarinca;

SPKn'nun 101/1 maddesi ve V-101.1 sayih Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandinciliga
Incelemelerinde Uygulanacak Tedbirler Tebligi'nin 5/1 ve 6/1 maddeleri uyarinca Cenglz Okullu
hakkinda 03.06.2020 tarihli islemlerden baglamak {izere borsalarda 6 ay siireyle gegici islem
yasad1 uygulanmasina karar verilmigtir. SPKn'nun 101/1 maddesi ve V-101.1 Bilgi Suistimali ve
Piyasa Dolanduricilig1 Incelemelerinde Uygulanacak Tedbirler Tebligi'nin 18/3 maddesi uyannca;
02.06.2020 tarihi glin sonu itibariyla miilkiyetinde toplam sermayeye oram %S5 ve lizerinde
TUKAS pay: bulunduran Cem OKULLU’nun milikiyetinde bulunan TUKAS paylannm 6 ay
boyunca borsada satiga konu edilmemesine, bu amagla s6z konusu paylann kiymet tammlarnin
Merkezi Kayit Kurulugu A.§. tarafindan 6 ay boyunca borsa islemlerine konu edilemeyecek
sekilde degigtirilerek izlenmesine, Kurulumuz kararimin kamuya duyurulmasindan once, ilgili
kisilerin gerceklestirmig oldugu veya borsalardaki emir kabul esaslarna gére bo
ettirmig olduklari ahm veya satim emirleri sonucunda gergeklesen islemlere Lb,gkm ﬁﬁs(
yiikiimliilitkklerinin yerine getirilmesine ve bu kapsamda gerekli islemlerin yapd;nmma e

i

verilmistir. ( \\\
#) 3
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER \ Z o A <3/ f

16.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihragcimin ynetim kurulu dyeleri ile ynhqlﬁqdhﬂt'
sahibi personelinin; ihraggi ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hmnetlé‘i"@izd
konusu kigilere ddenen ficretler (sarta bagh veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve saglanan ,@\7‘
benzeri menfaatler: g

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihi itibaniyla ySnetim kurulu ve fist diizey yoneticilere
saglanan menfaat bulunmamaktadir. Okullu ailesine ticret Sdemesi tutan 01.01-31.12,2021
tarihleri arasinda 513.861 TL, 01.01-31.12.2022 tarihleri arasinda 718.598 TL ve 01.01-
31.12.2023 tarihleri arasingd/ 1.115.510 TL dir.

16.2. Son yilhk hesap ml itibariyle ihragcinin yonetim kurulu uyelen ile yénetimde séz
sahibi personeline. i kidem tazminat veya be nfaAHer e eﬁbﬂmaﬁ 3
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i¢in ihraggimin veya bagh ortakhklarimm ayirmig oldugu veya tahakkuk ettirdikieri toplam
tutarlar:

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihi itibanyla yonetim kurulu ve st diizey
ybneticilere saglanan menfaat bulunmamaktadir.

Okullu ailesine iicret ddemesi tutan 01.01-31,12.2021 tarihleri arasinda 154.621 TL, 01.01-
31.12.2022 tarihleri arasinda 350.902 TL, 01.01-31.12.2023 tarihleri arasinda 965.234 TL, 01.01.-
31.03.2024 tarihleri arasinda 394.794 TL dir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ibra¢einin yonetim kurulu iiyeleri ile ysnetimde s5z sahibi olan personelin girev siiresi
ile bu girevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

1y et T - Son 3 Yilda
R 1 --1"." L4 u:'_::_'z' =t i e ! G&m S I
AdiSoyadi i """ Gérevi : Ihracg:ﬁa ﬂsﬂeﬂd@ K i Gﬁm?'“'sﬁm
: _ Girevler & |
Ydénetim Kurulu Yénetim Kurulu
Cem Okulfu Baskani Baskan 3yil /10 ay
. Yonetim Kurulu Yénetim Kurulu
Cengiz Okullu Baskan Vekili yesi 3yl/ 10 ay
- Yénetim Kurulu Yénetim Kurulu ‘
Kagan Kaya Oyesi Desi 1yl 1Gay/ 10 ay
Biilent Bircan Ybne%m K.urulu Yone?jm K.urulu 1yl 10ay/ 10 ay
yesi yesi
Yéonetim Kurulu Yénetim Kurulu 1yil10ay/ 10 ay
S Uyest Bagkan Vekili s

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dinemi itibariyle ihracggr ve bagh ortakhklari
tarafindan, ybnetim kurulu iiyelerine ve ydnetimde sz sahibi personele, iy iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iligkin sézlesmeler hakkmd i
veya bulunmadlgma dair ifade:

bulunmamaktadir.

17.3. ihrageimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite fiyelerini
ve bu komitelerin girev tamimlarn:

Sirket tarafindan denetim komitest, riskin erken saptanmasi komitesi ve kurumsal yiinetin.l
komitesi kurulacak ve s6z konusu komitelere sermaye piyasas: mevzuatina uygun sekilde yeterli

&

sayida bafimsiz ydnetim kurulu fiyesi atanacaktir. S6z konusu komitelerin kurulmasina iligkin ™

olarak heniiz bir y6netim kurulu karan alinmamugtir. Dolayisiyla bu komitelerin, Sirket paylarinin
halka arzim takiben Kurumsal Yonetim Tebligi’'ne uyum gergevesinde ve Kurumsal Yénetim
Tebligi’'nde belirtilen siirelere uyularak ve her halikkirda en ge¢ halka arzdan sonra
gerceklestirilecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gegmesi planianmaktadir.

17.4. ihraggmm Ku yionetim ilkeleri Xkargisinda
deperiendirilmesi ha .

n kurumsal
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11-17.1. sayth Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca paylan ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a
bagvuran ortakliklanin, Kurul tarafindan gruplann belirlenmesine iligkin listenin ilantna kadar
figlincti gruptaki ortakliklann yiikiimliiliiklerine tabi olacaf) dngdrillmistlir. Dolayisiyla Sirket
Kurul’ca yeni listenin ilanina kadar iigiincli grup iginde yer alacaktir.

Kurumsal Yénetim Tebligi kapsamindaki s6z konusu yikiimliliklere Sirket’in paylanmn
Borsa’da iglem gdrmeye baglamas: sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibanyla gerekli
uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket, paylariin Borsa’da islem gérmeye
baglamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul itibariyla Kurumsal Y6netim Tebligi'ne uyum
slirecini tamamlamis olacaktir.

Esas Sozlesme’nin “Kurumsal Yonetim flkelerine Uyum™ baghikli 18°nci maddesi uyarinca;

“SPK tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Dkeleri'ne uyulur. Zoruniu
ilkelere wyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlar: gecersiz olup, Esas
Sozlesme ye aylar: sayilir.

Kurumsal Yonetim lkelerinin uygulanmasi bakimindan énemli nitelikte sayilan iglemlerde ve
Sirket'in iligkili taraf islemlerinde ve wgiincii kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine
iliskin iglemlerde, Ytnetim Kurulu'nda gorev alacak bagmsiz iiyelerin sayisi ve niteliklerin
belirlenmesinde SPK 'min kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur”

Sirket, Kurumsal Y6netim Tebligi uyannca dahil oldugu grup Kurul tarafindan ilan edilinceye
kadar figlincii grup igerisinde yer alacaktir. Sirket’in, Kurumsal Yonetim Tebligi kapsamindaki s6z
konusu yitkiimliliiklere paylanmn borsada islem gSrmeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk
genel kurul tarihi itibanyla gerekli uyumu sajlamas: gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket,
paylanmin borsada iglem gdrmeye baglamasindan sonra yamlacak ilk genel kurul itibanyla
Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum siirecini tamamlams olacaktir. Aynca Sirket, Kurumsal
Yonetim Tebligi hitkiimlerine titizlikle uyacaktir.

Sirket tarafindan ficretlendirme potlitikasi, bilgilendirme politikas, kir dagitim politikasi, bagis ve
yardim politikas: ve iligkili taraf islemlerine iligkin esaslarn belirlenmesine iligkin y6netim kurulu
karan halka arz1 takiben alinacak ve SPK’min kamunun aydinlatlmasina iligkin esaslari
cercevesinde kamuya ilan edilecektir.

Halka agilma sonrasi dénemde SPK mevzuah geregi diizenlenecek Kurumsal Yonetim ilkelerine
Uyum Raporu ile Ortaklik’in Kurumsal Yénetim ilkeleri karsisindaki durumu sermaye piyasasi

mevzuatina uygun periyotlarla ayrica kamuya duyurulacaktir.

SPKn'nin II-17.1 sayih Kurumsal Yoénetim Tebligi hiikiimleri cergevesmde Sirket, 1
yapacafi duyurularm, mevzuatin Ongdrdiifii sekilde yapimasi igin gen;jﬂi alt xy%iyl
olugturacaktir. Ayrica yonetim kurulu bagkam veya iiyeleri Sirket faaliyetlerijile 1lg nemfi
geligmelerin kamuya duyurulmasini, pay sahiplerinin bilgi edinme haklarinin amhna}éf

kurul bilgilerinin diizenli ve geffaf olarak duyurulmasini, kér dagitim politi halﬂph
bilgilendirmelerin yapilmasim da kapsayacak sekilde tiim bilgilendirme ¢ali

olarak yerine getirecektir, \

i
Aynca Sirket’in faaliyetleri, sektSrel gelismeler, yeni pazarlara ulagma ve yeni firiinlerged £ N
ile ilgili yatrimcilarin kararlannda 6nem arz eden hususlar, 6zel durum agiklamalan '%
wwwkaporg.tr ve Sirket’in internet adresi https://www.cemzevtin.com.tr/fr adreslerinde ,g
duyurulacaktir, ,\"“b

Sirket'in internet adresi https://www.cemzeytin.com.tr/tr adresidir. Asagida belirtilen konu
bashiklan ile ilgili dosy, halka at;llma sonrasi zaman icerisinde Slrket Cm mterget itesinde yer
almasi igin gerekli UL i i 11 EDagoclar A
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SPK ve BIST dtizenlemeleri ile TTK hiikiimleri gergevesinde Sirket, kamuyu aydmlatma ve
bilgilendirmede asafidaki araglan kullanr:

Ozel durum aciklamalar,

Finansal raporlar,

Yillik faaliyet raporlan,

Kurumsal internet sitesi,

Yatinmeilar igin hazirlanan bilgilendirme ve tanitim dok{imanlar,

SPK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmas: gereken izahname seti, tasarruf sahiplerine satig
duyurusu, duyuru metinleri ve dok{imanlar,

¢ Yazihi ve gbrsel medya aracihifiyla yapilan basin agiklamalan,

TTSG ve giinliik gazeteler vasitasiyla yapilan ilan ve duyurular.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmas: zorunlu olan ihraggumin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin y8neticisi hakkinda bilgi:

Yatirimci Higkileri Birimi Temel Faalivetleri

e Pay sahiplerine ve pay sahipleri ile ortaklik arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve
belgelere iligkin kayitlanin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasim saflamak, MKK
nezdindeki iglemleri ydnetmek,

e Yatmmcilann $irket ile ilgili yazih bilgi taleplerini kamuya agiklanmamnsg gizli ve ticari
sir nitelifindeki bilgiler hari¢ olmak iizere, mevzuat ve Sirket’in kamuyu aydinlatma
politikas: gergevesinde agik ve net olarak yamtlamak,

e Genel Kurul toplantis: ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gercken dokilmanlarn hazirlamak ve genel kurul toplantisiun ilgili mevzuatta, Esas
Stzlesme’ye ve diger ortaklik i¢ ditzenlemelerine uygun olarak yapilmasini saglayacak

tedbirleri almalk,

» Kurumsal y6netim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlt husus dahil Sermaye Piyasast
Mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini gézetmek ve izlemek,
mevzuat gerefi yapilan agiklamalann yam sira kamuoyu ile iletisimin koordinasyonunu
saglamak, yatinmecilarla ve analistlerle gorilsmeler gergeklestirmek iizere konferans, panel,
seminer ve tamtim toplantilarina katilim saglamak.

Yatirtme: Higkileri Yoneticisi

Sirket halihazirda Yatirime: ligkilert birimi olugturmamugtir. Izahname tarihi itibari ile sermaye
piyasasi lisanslarina sahip personel istihdam edilmemigtir. I1.17.1 sayili Tebli uyarinca, paylan
halka ilk kez halka arz edilmesi igin Kurul’a bagvuran ortakliklann, paylarin
gérmeye baglamast tarihinden itibaren 6 (alt1) ay i¢ginde Yatmme iliskileri bolimpd OIM
boliimiin dogrudan bagh olarak ¢alisacag Yatirime: Iliskileri Yoneticisi behrlq&:e xﬂk’ﬂmll‘.ll
bulunmaktadir. Bu baglamda $irket, Kurumsal Y6netim Teblizi madde lllﬁ uyannéd
paylariun halka arzim takip eden 6 (alt) ay i¢inde Yatinme: fligkileri Ybneuélsuﬁbqﬁﬁgfv

&;

ilgili bilgiyi KAP’ta yaymmlayacaktir. §, = I
Mz K I’A*‘.hg‘(‘_

18. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER w Tawr
Y

18.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi icin ortalama olarak veya dhnem &

ayis1, bu sayida giriilen dnemli degigiklikler ile miimkiin ve \@(\'

dnemli ise belli bash faaliyef alanjar ve cografi blge itibariyle personelin dggilim hakkmd%\*

aciklama:
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Sirket’in 31.12.2021, 31.12.202231.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren ddnemler

itibanyla personel say:an agagidaki gibidir:

Dinem " Mavi Yaka Beyaz Yaka . Personel Sayisi
31.12.2021 240 31 271
31.12.2022 225 42 267
31.12.2023 242 23 265
31.03.2024 209 2 231

Sirket’in isbu izahname tarihi itibanyla Sirket merkezi, Edremit Tesisi ve Mut Tesisi biinyesinde
istihdam edilen personellerine iliskin kirthmlar: igeren tablo agagidaki gibidir:

.Lokasyon Adi ‘MaviYaka | [ _ Beyaz Yaka = Personel Sayis:
Merkez 0 1 1
Edremit Tesisi 206 18 225
Mut Tesisi 4 1 5

Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket personellerinin gérev tamimlarina gére kinlimlarim iceren
tablo ise agagida yer almaktadir:

‘Girev.Tanima : Personet Sayini

tdari 1gler 9
Sang Pazarlama 4
Mubhasebe / Finans 2

Is¢i 193
Teknisyen 1
Usta 16
Miihendis 6

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

18.2.1. Yénetim kurulu iiyelerinin ihrag¢imin paylarma yénelik sahip olduklan opsiyonlar
hakkanda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde stz sahibi olan personelin ihra¢¢inin paylarma yonelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur. rd L’(-’r r-
18.2.3. Personelin ihraggiya fon saflamasim milmkin lalan her tiirlii ma _hyijd'{lﬂda
@Y

f -’,"." \ \:‘:&' t‘
Yoktur, P ATY) ¢af
19. ANA PAY SAHIPLERI B2 ’r-ssa.»*a&
19.1. Ihragomn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantist ve son du\rfﬁ le @u

sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylan dogrudan veya dolayl olarak %3 ve @r\'
fazlas) olan gergek ve tiizel kigiler ayri olarak gisterilmek kaydryla ortakhk yapisi veya boyb,;‘o
kisiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Sirket’in %5 ve fazlas1 dolayli pay sahibi olan gergek ve/veya tiizel kisi bulunmamakta olup Sirket
sermayesinde %5 ve fazlasi dogrudan pay sahibi olan k1s1ler a.saglda behrtlhmsur

IO

BT %;t*-ﬂ fu-— Ji an:é't.lerAs




Ortagin o 1640203tanitii | SonDarum iubanyh
Adi : AR S ¢ }
sop |- ) 4a e Ko Toppe e 6 i seams
Pay' ? v -_ ; ::-r-' .f'_ i l’ﬂla}'ﬁ ¥ R [ 2T el
st iy .&;,,, ‘Hak |} 0 T AYe |
Grubo | T R e o) (o)
Cem A 30.200.000 10] 2778 30.200.000 10| 2778
Okuliu
B 120.800.000 40| 22,22 120.800.000 40| 2222
Cengiz A 30.200.000 10f 2778 30,200,000 10{ 27.78
Ofcullu B 120.800.000 40| 2222 120.800.000 40| 2222
TOPLAM 302.000.000 100|100, 302.000.000 100, 100

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dorudan paylan %S5 ve fazlasi olan ger¢ek
ve tiizel Kisi ortaklarin sahip olduklar: farkh oy haklarna iliskin bilgi veya bulunmadifina

dair ifade:

A Grubu nama yazih paylann ydnetim kuruluna aday gésterme ve genel kurulda oy imtiyazn
bulunmaktadir. B Grubu hamiline yazili paylartn hicbir imtiyaz yoktur.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Gorev Siiresi” baghkh 7. maddesi uyarinca “(4)
Grubu paylar, Yonetim Kurulu iiyelerinin segiminde aday gésterme imiiyazi sahibidir. 5 (beg)
idyeden olugan Yunetim Kurulu'nun 2 (iki) iyesi, 6 (alty) veya 7 (vedi) iiyeden olusan Yénetim
Kurulu'nun 3 (iig) tiyesi, 8 (sekiz) veya 9 (dokuz) ilyeden olugan Yonetim Kurulu 'nun 4 (dért) iiyesi,
ve 10 (on) veya 11 (on bir) liveden olusan Yonetim Kurulu'nun 5 (beg) ilyesi, 12 (on iki} iiyeden
olusan Yonetim Kurulu'nun 6 (alty idyesi, (4) Grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar
arasindan genel kurul tarafindan segilir.” :

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10. maddesi uyannca “QOlagan "olag'a

genel kurul toplantilarinda, hazir bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir m)
pay igin 5 (Bes) oy hakka, her bir (B) Grubu pay icin 1 (Bir) oy hakda bulunmaltadir.” ’-i L
.’
I

3
" "' e?

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi: \ ‘.'

Sirket, SPK’min hitkiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve SPK‘mﬂ
tarih ve 28/636 sayil: izni ile bu sisteme gegmistir. Sirket’in kayrth sermaye tavam 50

TL olup beheri 1 TL itibari degerde 500.000.000 adet paya aynlmugtir. Sirket’in sermayesini temsil :@'\
eden paylar hakkinda b11g1 asaglda yer alan tabloda yer almaktadir. \@g:
S
e 7 Y
: amal sy g “r;rPaym Toplamf : Sermayeye
Grubu Hamlhne_ i -.imtiya_zlann tﬁrﬂ ominal /.| L) O_rnm
Oldugu ' 7 D_egen (TL) (%)
Yonetim Kuruluna Aday
Gosterme  Imtiyazi  ve
A Nama Genel Kurulda Oyd 1 60.400.000 20
mtiyaz
B Hamiline Yoktur, 1 241.600.000 80
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TOPLAM 302.000.000 100

Sirket’in A Grubu paylan nama, B Grubu paylan bamiline yazilidir. Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi
302.000.000 TL degerindedir ve tamami muvazaadan ari bir sekilde tamamen 8denmistir. Bu
sermaye her biri 1 TL degerinde 302.000.000 adet paya bélinmiis olup bunlardan 60.400.000
adedi nama yazih A Grubu ve 241.600.000 adedi hamiline yazili B Grubu pay olarak ayrilmugtr.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye Artirimi” baglikli 6. maddesi uyarninca, A Grubu nama
yazih paylann yonetim kuruluna aday gsterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B
Grubu hamiline yazili paylann higbir imtiyaz yoktur.

194. thragomn bilgisi dabilinde dogrudan veya dolayh olarak ibrag¢mm ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarn ya da ihrageiyr kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret finvam,
yonetim hakimiyetinin kaynag: ve bn giiciin katiiye kullamimasimn: engellemek i¢in alinan

tedbirler:

Sirket’in mevcut ortaklarindan Cem Okullu ve Cengiz Okullu’nun herhangi ikisinin beraber
hareket etmeleri durumunda, sahip olduklan A Grubu imtiyazli paylan ve B Grubu imtiyazsiz
paylariun toplam oy hakkina orami bakimindan y8netim hakimiyetine sahip olacaklardir.

Sirket’in yonetimi sirasinda Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim fikelerine Uyum”
baslikh 18. maddesi kapsaminda SPK tarafindan uyulmas: zorunlu tutulan Kurumsal Y&énetim
[ikeleri’ne uynlmas: gerekmektedir. S6z konusu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alian
ydnetim kurulu kararlan gegersizdir ve Sirket Esas Sézlesmesi’ne aykin sayilacaktir.

TTK ve SPKn’da ybnetim hakimiyetinin kétiiye kullamlmasina engel olmaya yénelik hikiimler
yer almaktadir. Sirket Esas S8zlesmesi ve ilgili mevzuat hitkiimleri uyarinca SPK'min kurumsal
yonetime iligkin diizenlemelerine uygun nitelikte ve sayida Bagimsiz Yonetim Kurulu tiyesi
bulunduracaktir.

Sirket’in halka arzi ile birlikte denetimlere tabi olmasi da kontrol giiciiniin kétilye kullamm
engelleyecek etkenler arasindadur.

19.5. ihragcmn ybnetim hakimiyetinde degigiklie yol acabilecek anla;malarldiiz
hakkinda bilgi:

Yoktur. Z o

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakla i¢indeki dogrudan paylari %5 ve fazlast oga

Kigi ortaklarm birbiriyle akrabalik iliskileri: \. '*“ ;
Cengiz Okullu ile Cem Okullu kardestir. R \iy
20. ILISKIL{ TARAFLAR VE iLISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER ° ,@«
HAKKINDA BILGILER &

20.1. Izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla yapllam:,\
islemler hakkinda UMS 24 gergevesinde ayrintih agiklama: v
Sirket, olagan ticari operasyonlan igerisinde iliskili taraflara gesitli islemler yapmaktadir. Sirket
hissedarlan ve hissedarlarnin sahip olduBu sirketlerle bir dizi operasyonel ve finansal iligkiler

igerisindedir. $irket iligkj}j taraf iglemleri hakkinda bilgi, 31.03.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve
tablolann 6’nci dipnotunda yer almaktadir.

Sirket’in iligkili tar. ve Sirjet ilg'olan iligkisi agagidaki gibidir:

RAI A AT ‘ . 13,
R > r W A
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Tiigkili Taraf Unvam

| Sirket ile Iigkdsi
Tukag Dig Ticaret A.S Ihrag kayith satiglanm gergeklestirmektedir.
Tukag Gida Sanayi ve Ticaret A.§ | Firmaya PL iiriin iiretip satmakta, aym zaman PL irin

alip kendi miisterilerine satmaktadir. $irket ortaga Cem
Okullu bu girkette hakim ortaktir.

Adra  Gayrimenkul Yatnm
Ortaklizn AS. (Eski Unvan:
Okullu Ingaat A.$.)

Sirket, Adra Gayrimenkul Yatinm Ortaklifn A.§. ile 2020
ytindaki bélinme sirasinda gergeklesen iglemlerden
dolay1 is ve iglem yapmugtir. Boliinme islemlerinin
bitmesiyle girketle arasinda ticari bir faaliyet
kalmamigtir.

Anadolu Yap: Gayrimenkul A.§.

Cem Okullu’nun %100 pay sahibi olup, faaliyet konusu
ikamet amagh binalann ingaatidir.

Ege Proje Gayrimenkul A.S.

Sirket, Ege Proje Gayrimenkul A.S. ile biinyesinde
bulundurdugu Soma OSB’nin tahsis sézlegmesinin devri
islemi yapmugtir. Bununla beraber Ege Proje
Gayrimenkul A.S. blinyesindeki zeytin stoklarindan mal
alim islemi yapmaktadir. Ege Proje Gayrimenkul A.S.
mevcutta ingaat iglei ve depolama faaliyetleri
yapmaktadir.

Batiege Ingaat A.S.

Cem Okullu’nun %100 pay sahibi olup, faaliyet konusu |

ikamet amagh binalann ingaatidir,

Bilen Bilen ingaat A.S.

Cem Okullu’nun %100 pay sahibi olup, faaliyet konusu
ikamet amagh binalarin ingaatidar.

Yahya Gida A S.

Cem Okullu’nun %100 pay sahibi olup, faaliyet konusu

sebze meyve konservesi imalatidir.

Bts Kagitcilik Ambalaj Ingaat Dig
Ticaret Sanayi Ticaret Limited
Sirketi

Cem Okullu’nun %100 pay sahibi olup, faahy iR I
sebze meyve konservesi imalatidir. '

Natiirel Frozen Gida A.S.
sahibi olup, faahyet konusu sebze meyve e‘h
. imalatidir,
Bayraktutan Gayrimenkul A.S. Cem Okullu’nun %100 pay sahibi olup, faaliyet konusu
ikamet amagh binalann ingaatidir.
Adra Holding A.S. Cem Okuliu’'nun %60 ve Cengiz Okullu’nun %40 pay
sahibi olup, faaliyet konusu idare merkezi faaliyetleridir.
Cem Okullu Sirket’in ana pay sahibidir.
Cengiz Okullu Sirket’in ana pay sahibidir. |

/]

Okullu Ailesi

Ucret 8demesi gergeklestirilmektedir.
B {NFES FT R
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Izahname dénemleri itibariyla, Sirket’in 31.03.2024 tarihli bagimsiz denetim raporuna gore iligkili
taraflardan ticari alacaklar, iligkili taraflara ticari borglar ve iligkili taraflara diger borglar bilgileri

agagida paylagiimigtir:
Itigkili Taraflardan Ticari Alzeaklar (TL) 31.12.2021 31122022 | 31.122023 r 31.03.2024
Tukas Gida - - - 7.138276
Tukag Dig Ticaret A.S. 3.734.759 2 £ =
Toplam 3.734.759 - -1 7138276

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihi itibartyla iligkili taraflara ticari borglar, Sirketin zeytin
hammaddesi alimmndan kaynaklanmaktadir. ligili tutarlara ait ahglar emsaline uygun sekilde

gergeklestirilmigtir,
fiigkili Taraflara Tlcari Borglar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Cengiz OKULLU 0 0 30.976.397 0
Cem OKULLU 0 0 37.368.044 0
Ege Proje Gayrimenkul A.S. 0 0 23.012.725 20.532.487
Toplam 0 0 91.357.166 29,532.487

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

31.03.2024 itibanyla iliskili taraflara ticari borglar Sirketin zeytin hammaddesinden alimindan
kaynaklanmaktadir, 1lgili tutarlara ait aliglar emsaline uygun sekilde gergeklestirilmistir.

g?r';'l':fr‘r’;;"“ Diger 31122021 31,12.2022 31.12.2023 | 31.03.2024
Tukas Gida 271.848.073 76.091.632 0
Toplam 271.848.073 76.091.632 0

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

tligkili taraflara diger borglar, Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.$."den alinan ve finansman mtel:kl:

borglardan olugmaktadir. S6z konusu borg igin vadeli mevduat hesaplarma uygula.gﬁn

iizerinden adatlanduma yapilmigtir. DSnemler itibaniyla, Tukas’a olan diger, Borg

uygulanan faiz oranlan 2022 yiltar1 ve 2023 hesap déneminde sirasiyla TCMBfﬁong
Faizi izerinde mevduat faiz oranlari baz alinarak adatlandirma yapilmgtir.

iletilen fonlar, her iki Sirketin operasyonel faaliyetlerden elde edilen nakitlerdir.

Tukas tarafindan va
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Sirket ve iligkili tarafi Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (Tukag) arasinda gergemegﬁng
finansman niteligindeki islemlerde ticari hayatin basiret ve diirtistlik ilkelerine %
edilmis ve s6z konusu iglemler nedeniyle piyasa teamiillerine uygun olarak faiz de 1$let1hmstm‘:‘b
Dénemler igerisinde Tukag tarafindan Sirket’e iletilen fonlar veya Sirket tarafindan Tukag’a

.;~




Tukag"in Sirket’ten olugan alacaklarina adat faizi igletiimigtir. Adat faizinin oram belirlenirken,
Tukag’in s5z konusu nakitleri Sirket’e borg olarak vermektense, bankalarda vadeli mevduat hesabi
acarak degerlendirse idi alacaf: faiz oranlan dikkate almmigtr. Ayrica, TCMB Bor¢ Alma ve
Verme Politika Faizleri de incelenmigtir. Fon kullammlanmn oldugu donemler itibariyla; TCMB
Borg Alma ve Verme Politika Faizleri ile Sirket tarafindan uygulanan adat faizi oranlannin
kargtlagtirmasini gésteren tablo agagida yer almakta olup, Sirket tarafindan uygulanan faiz oranlar
yukarida da belirtildiBi tizere ilgili dSnemlerde Tukas tarafindan vadeli mevduat hesaplarindan
alabilecegi faiz oranlan dikkate alinarak belirlenmigtir. Tukas tarafindan kendi faaliyetleri
kapsaminda kullandifi kredilerin Sirket’e kullandinlmas: gibi bir durum s6z konusu
olmadifindan, Sirket’e isletilecek adat faizi oram belirlenirken, Tukag'in katlandify kredi faizi
oranlan ayrica dikkate alinmamgtir.

TL igin uygulanan TCMB Falz Oranlan
Dénem | TCMB Borg Alma Faizi(%) | TCMB Borg Verme Faizi (%) ;ﬁ‘;‘:"’:ﬁ;‘x%';"aﬁ%
2022-03 12,50 15,50 15,50
2022-06 12,50 15,50 15,50
2022-09 10,50 13,50 17,50
2022-12 7,50 10,50 21,00
2023-03 7,00 10,00 21,00
2023-06 13,50 16,50 27,00
2023-09 28,50 31,50 39,00
2023-12* 38,50 41,50 | 42,00

*En son yapilan islem (Kasim 2023) tarihi itibariyladir.
Marka Kullanim Protokolii

Sirket ve Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi arasinda sfiresiz olarak Tukas Gida Sanayi
ve Ticaret Anonim $irketi’ne ve Sirket’e ait bazi markalann taraflarca gerek yurt iginde gerek yurt
disinda kullanilmasina iligkin 15.03.2022 tarihli “Marka Kullamm Protokoli” (“Pretokel’)
akdedilmistir. Buna gére, Sirket; Tukag Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi adina tescilli Tukas
markast ile zeytin firetip satabilecektir. Tukag Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ise Sirket
adina tescilli Cem/ Cem Zeytin markalan ile konserve ve salga Uretip satabilecektir. Prot
ay 8nceden yapilacak bildirim ile tek tarafl: feshedilebilmektedir. Sirket ile Tukas GidaSz
Ticaret Anonim Sirketi arasmda “15.03.2022 Tarihli Marka Kullammuna liskin Protokole
Ek Protokol 25.03.2022 tarihinde akdedilmistir. Bahsi gegen ek protokol uyarinca, S(uket.v -
Gida Sanayi ve Ticaret Anonim $irketi arasindaki Protokol’iin “Séire” baglikli 4’unpu i i
tadil edilmesine ve Protokol kapsaminda yapilan iglemlere iligkin iicretlere dair miark:
bedelinin belirlenmesine karar verilmistir. Bu dogrultuda, bahsi gegen protokoh
tarihinde sona ermigtir.

Taraflar birbirlerine protokol dénemi olan 2022 - 2023 yillan: igerisinde toplamda 909.211.926
TL¥satis gerceklestirmigtir. Sirket’in 2022 ve 2023 yillarindaki satiglani sirastyla 428.593.917 TL

f‘n!

ve 388.605.463 TL'dir. Tukas'in 2022 ve 2023 yillarindaki satiglar sirasiyla 74.354.738 TL ve c\?ﬁ

17.657.807 TL’dir. Sirket bu protokol kapsaminda marka kullanim bedeli olarak Tukas’a

37 Paragraftaki tuy/ﬂgr.

mm*

_ : rA_/l Detodler B,
31/03/2024 jarihli sunum endeksine gt:n'e3l.12.21')23[':,:{;1 2 1ueg?rd|rr ] ?'3
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25.772.298 TL tutarinda 6deme yapmigtr.

Sirket’in 2022 ve 2023 yillannda Sirket’in Tukas markal satiglan ve toplam satiglanm da igerir
paylan agafidaki gibidir.

2022 2023
irketin Tuk : Satwstan | Sicket'in T Satiglan
Urtn(TL) ¥ Marlaly s Topce ig:?isin el s;";“;:ﬂ;g,‘;‘)" icerisinde
Satglan (2022) | SaPan @022) | T | Gangtan 2023y | Sat ki
payi(%) payi(%)
Sofraltk Yesil Zeytin (
Bitdn, Kirma.Cizik) 61.092.51496 | 376.402.130.00 16% | 82.873.723.78 | 565.049.845.00 15%
Sofralik Yegil Zevtin ( Dolgulu} | 7.839.989.54 105.230.393.00 7% 1819928424 128.461.999.00 6%
Sofralik Yesil Zeytin ( Dilimli veya z
Cekirdeksiz) 336.721.44 41.894.704.00 1% [1249.11836 | 63.757.919.00 2%
Sofralik Siyah Zeytin ( Botin !
Salamura veya Sele) 135.830.964.50 | 834.419.616,00 16% | 174.872.517,14 | 1.070.180.516.00 16%
Sofrahk Siysh Zeytin { Dilimli
veya Cekirdeksiz) 4390.814.96 | 57.347.708.00 8% 212367538 | 57.099.245.00 4%
Genel Toplam 209.491.00540 | 1.415.294.551,00 26931831890 | 1.884.550.024.00

Sirket’in 2022 ve 2023 yillarinda Sirket’in ton bagina Tukes markah satiglan ve toplam satiglari
igerisindeki pay: asagidaki gibidir.

$irket'in - Sirket'io N
Tukay | 5000 a0n Sangtan | “Tukay | STE 5003 Sangtan
Orin(Ton) Marksh s:‘f l::l icerisindeki | Markal S!lf;l!l‘l igeristadeki
Satiglan [2(:22) pay(%) Satiglan (2023) payy{%)
{2022) (2023) :
Sofralik Yesil Zeylin { Baton Xirma Cizik) 1.735.81 5472.00 2% 1.593.43 7431.00 21%
Sofralik Yesil Zeytin { Dolgulu) 215,94 1.358.00 16% 111.86 1.234.00 %
Sofralik Yegil Zeytin ( Dilimli veya Cekirdeksiz) 10.00 415.00 2% 11,70 572,00 2%
Sofralik Sivah Zeytin { Botin Salamura veya Scle) | 3.745.52 11.520,00 3% 241558 10.709.00 23%
Sofraltk Siyah Zeytin { Dilimli veya Cekirdeksiz) 124.90 817.00 15% 26.87 711.00 4%
Geael Toplam 5.832.17 19.586.00 4.159.44 20.657,00

Sirket’in 2023 yili hasilatimn igerisinde Tukag markal iiriinlerin oram ve tutan sirasiyla %20
oraninda ve 388.605.463 TL tutarinda yer almughr. Aradaki Ticari Bor¢ ve Alacaklarin tamam
31.12.2023 tarihi itibanyla ddenmigtir. Sonraki dénemde Sirket ve Tukas arasinda protokoli
kapsayan alim satim islemi olmamugtir.

«Ihragcinin ortaklar, igtirakler, bagh ortakhklar ve diger grup Sirketleri ile olan @m‘f:ai;* S,
iligkisi ile stz konusu bor¢-alacagin kaynaf ve niteligi; a »

Tukag ve Cem Zeytin taraflarm dénemsel finansman 1ht1yac1 kap 4 fbu;iﬁ -
fonlayabilmektedir. Kisa siireli 6z konusu iglemler nedeniyle piyasa kosullarin uygtm s:k_l.l 3
faiz isletilmektedir. Sirket'in TUKAS$’a finansman ihtiyaci kapsaminda 31.12.2

271 milyon TL olan bakiyesi 31.12.2023 tarihi itibari ile %72 azalarak 76.1 milytyy “TL 0bmng,.;
31.03.2024 tarihi itibari ile de bakiyesi kalmamustr. gl !

\x
Dénemler itibariyla, Tukas'a olan diger borglar nedeniyle uygulanan faiz oranlan 2021, 2022 ve \@'\,Q'
2023 willarinda sirastyla %20, %21 ve %42’dir. S6z konusu dénemlerde yapilan faiz odemelen\h\@
tutarsal olarak 1.828.899 TL, 3.385.027 TL ve 18.780.769 TL'dir.

oram 2022 yilinda °/ dir. S67/konysu donemde yapilan faiz 6degmle{i al olarak 121.852
TL’dir. 3 n =akiQaierier A5,
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Sirket’in Ege Proje Gayrimenkul A.S.'ye 31.03.2024 tarihi jtibariyla 29.532.487 TL olan borcu
zeytin hammaddesi alimindan kaynaklanmaktadir.

«Ortaklar, igtirakler, bagh ortakhklar ve difer grup sirketleri lehine verilen garanti,
taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutar:;

Yoktur.

sihracq tarafindan igtirak, bagh ortakhk ve diger grup ici ortakhiklara Gdenen ve alnam,
danigymanlk, yénetim vb. hizmet iicretleri hakkinda bilgi ve denen /alman tutarlar;

Yoktur.

elhragginin ydneticilerine, ihrage ve grup ici diger ortakliklar tarafindan verilen kredilerin
tutar1, uygulanan faiz oram ve yineticiler admna verilen, faaliyet konusu ile ilgili olan ve
olmayan garantiler;

Yoktur.
eihragqinin istirak, bagh ortakhk ve diger grup ortakhklartyla yapt, istirak hissesi ve/veya
gayrimenkul ahm satunina iligkin bilgi;

Sirket 2023 ythinda Soma Organize Sanayi Bblgesinde yer alan arsay: ve buna iligkin borglarim
Ege Proje Gayrimenkul A.$.’ye 12 milyon TL bedelle devretmigtir.

*Ortaklar, bagh ortaklk, istirakler ve diger grup sirketleriyle yapilan ahm ve satimlar;

01.01.2021 - 31.12.2021, 01.01.2022 - 31.12.2022, 01.01.2023 -31.12.2023, 01.01.2023 -
31.03.2023 ve 01.01.2024 - 31.03.2024 tarihleri itibanyla mal ve hizmet satiglan agafida
sunulmaktadir*®:

01.01.2024-31.03.2024

Digier
Yardmer Nakliye Faiz Jur Duran  Diger

Mamill Satiglart .. Farkn Varlk Hizmet Toplam
Malzeme  Gelirfert  Geliri Geliri Satiglan  Gelirler
Satislan
Tukas Gida 166.970.947 1.649.046 293.480 - - - . 168.913.473
Toplam 166.970.947 1.649.046 293.480 - - - - 168.913.473
01.01.2023-31.03.2023
Diger K
ur Duran Difer
Mami! Satislar: Yardmer Naklye  Faiz - po vopik  Hizmet  Toplam
Maizeme Gelirleri Geliri . :
Geliri Satislar1  Gelirler
Satislar:
Tukas Gida 25.155.754 308.560 378.236 - 46 - - 25.842.596
Tukag Dig 779.975 - - - - - - 779.975
Toplam 25.935.729 308.560 378236 - 46

01.01.2023-31.12.2023

1
4
1
A ]
=3 3

lan' myf ve hizhet sahislan emsaline uygun sekilde gergekzesnn n

sening
1

38 Tarihler itibaryla;
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Diger . Kur Duran Diger

Mamiil Yardimet  Nakliye Faiz oo o Varbk Hizmet Toplam
Satiglari l;l;z::::: Gelirleri Geliri Geliri  Saslan  Gelirler
Tukag Grda 57.801.658 159.756.349* 1.189556 - 1.643 - - 218.749.206
Ege Proje - - - - - 12.747.838** - 12,747.838
Tukas Dig 779,975 - - - 114.070 - - 894.045
Toplam £8.581.633 159.756.349 1.189.586 - 115713 12.747.838 - 232,391,089
*Sirket kimyasal madde satiglari, ambala] malzeme satrglar: ve zeytin mamul satiglan

gerceklegtirmigtir.
**Sjrket 2023 yihnda Soma Organize Sanayi Bilgesinde yer alan arsay: ve buna iligkin borglarimt Ege Proje
Gayrimenknl A.§.’ye 12.7 milyon TL bedelle devretmigtir.

01.01.2022-31,12.2022

Diger Kur Duran Diger

Yardimei  Naklive Faiz .
Maml Satislan A . . Fark: Varbk Hizmet  Toplam
Malzeme Gelirleri Geliri Geliri  Satslari Gelirler

Satislar:
Tukas Gida 88.290.601 3.467.809* 2495180 1.853 938.741 - 46.611*%* 95.2406.795
Tukag D1y 37.146.423 8. 381 - - 973.890 - - 38.128.694
Adra GYO - - 70.731 - - 70.731
Toplam 125.437.024 3. 476.190 2. 495.180 1,853 1.983.362 - 46.611 133.440.220

*Sirket kimyasal madde satislar), ambalaj malzeme satiglar: gergeklegtirmigtir,
*#Sirket 2022 yihnda kira gelirlerl, hurda sateslar: ve difer genel giderlerinden olugmaktadr,

01.01.2021-31.12.2021
Diger .
: . Kur Duran  Difer
Mamill Satislan :;r;emc' g:l[id:y © g alfz. Farki Varhk Hizmet Toplam
auzeme riert eln Geliri  Satiglari  Gelirler
Satislan

Tukag Gida 24.268.350 1.751.997% 1.354.370 - 162.706 - - 27.537.423
Tukag Dig 31.395.687 32.872 - - 695.093 - - 32.123.652
Adra GYO - - - 3.631.945 - - - 3.631.945
Toplam §5.664.037 1.784.860 1.354.370 3.631.945 857.799 - - 63.293.026

*Sirket kimyasal madde satiglary, ambalaj malzeme satiglan gerceklestirmistir.

31.12.2023, 01.01.2022 - 31.12. 2022 ve 01 01 2021 31 12, 2021 ma.l ve hlzmet
sunulma.ktadu”

[ ]
&
&
01.01.2024-31.03.2024 n;;é‘
C\

Diger . Kur Duran  Diger

Yardimel Kira Faiz
Hammade Ahslan g Farki Varhk  Hizmet Toplam
Malzeme  Gideri  Glderl Gideri Alglan Giderleri

Alglan
2‘1‘;‘:5 (10.850) (1.285.110) (388.748) - . - (642.832) (2.327.540)
Ege
Frote (336.190.404) - . - - : - (336.190.404)
Toplam %ousn (1.285.110) (388.748) - - - (642.832) (338.517.944)
- BUL 3 Rk U ey A%
% Tarihler itiba t alislan emsaline uygun gekilde gergeklegtiriim Fract 73
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Hammadde ahslanmin bilyiik bir kismu zeytin ahmindan olugmakla birlikte, difer yardime:
ralzeme aliglan ise paketleme ve diger koruyucu madde alimlarini ifade etmektedir,

01.01.2023-31.03.2023

Diger . Kur  Duran Diger
Hammade LR L) lf'“'. l'jalz Farks Varkk Hizmet Toplam
Aliglan Malzeme Gideri Gideri Gideri Alglan Giderleri
Alislan
Tukas Gida (34.468) (406.638) (268.102) - (9.238) *68.300 (193.613) (980.359%)
Adra GYO - - - - - - 8.481**  (8.481)
Toplam (34.468) (406.638) (268.102) - (9.238) (68.300) {202.094) (988.840)

*$irket Tukas Gida'dan 68.300 TL'lik buhar kazan sistemi alim yapmistir.
**Sirket Adra GYO marka patentinin devri igin 8,481 TL'lik gelir elde etmistir.

Hammadde aliglanmn biiylk bir kismu zeytin alimindan olugmakla birlikte, diger yardima
malzeme aliglan ise paketleme ve diger koruyucu madde alimlarinu ifade etmektedir.

01.01.2023-31.12.2023

Hammade Y?rigfnrlc. Kira b o F':‘:;' 3::;’:: Diger Hizmet ..
Aliglart Malzeme Gideri shies Gideri  Alt l;n Giderleri P
Aliglari $

Tukas Gida (39.442) (4.596. 463) (912 631) (18.780. 769) 9. 238) *68.300 26.309.135**  (50.715.98:
Ege Proje (10.341.795) - - (10.341.79¢
Tukag Dig - - - {35. 326) - - (35.326)
Cem Okullu (33 60] .283) - - - - - (33.601.28;
Cengiz . .
Okullu (40.534.547) - - < - - - (40.534.54"
Adra GYO - - - - 8.481%** (8.481)

Toplam (84.517.067) (4. 596 468) (912.631) (18.780.769) (44.564) (68.300) (26.317. 616],-'

*Sirket Tukas Gida'dan 68.300 TL'lik buhar kazan sistemi alim yapmgtir.

**Sirket Tukas Gida'dan marka kullanim s3ziesmesinden kaynakh 25,786,556 TL'lik tutarh ﬁde edir

***Sirket Adra GYO marka patentinin devri i¢in 8.481 TL'lik 8demedir. ,. )
\32

Hammadde alslarimn biyitk bir kisrm zeytin alimindan olugmakla birlikte, chg_
malzeme aliglan ise paketleme ve diger koruyncu madde alimlariru ifade etmektedir. *“ (

01.01.2022-31,12.2022 “‘-:\h;"" AN
Diger . Kur Duran Diger et
H::nmade bl l?"‘a . FaizGideri Farks Varlik Hizmet §
islar Malzeme Gideri Gideri Alisia Giderleri
Ahslan 1pan r ,.:’

Tukas Gida {70.600) (2.749. 661) (211 725) (3.385.027) (204.177) 379.187* (321.946) (7.322.323)
Tukag Dig - - (204.093) - (367.862) (571.955)
Adra GYQ - - - (121.852) - - - (121.852)
Cem Okullu  (9.654.771) - - - - - - (9.654.771)
Cengiz
Okullu (7.108.039) - - - - - - {7.108.039)
Toplam (16.833.410) (2.749.661) (211.725) (3.506.879) (408.270) (379.187) (689.808) (24.778.940)

*Sirket Tukay Gida'dar 379.187 TL'lik elektrikli forklift alimi yapmigtir.

Hammadde aliglarimin biiyiik bir kismi zeytin alimindan olugmakla birlikte, diger yardimci

malzeme aliglar ise paketleme ve dier koruyucu madde alimlarm: ifade etmektedir.
| 01.01.2021-31.12.2021

" . . Kur Duran Diger

apimade Sl l?'m l-?a:z‘ Farki o Varlik. ;. Hizmet | . ;Toplam
Uiglann ~~ Yardimer  Gideri Gideri g g e TN T s R val
- - Gideri ri _
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Malzeme

Alglan
Tukas Gida (12911 (2.822. 829) (29. 893) (1.828.899) (248.970) 33.215% (135973) (5.112,690)
Tukas Dig - - (103, 734) - (220.524)  (324.258)
Cem Okullu (11.962.489) - - - - - (11.962.489)
Cengiz Okullu  (15.906.660) - - (15.906.660)
Toplam (27.582.060) (2.822.829) (29. 893) (1. 828 899) (352 704) (33. 215) (356.497) (33.306.097)

*Sirket Tukay Gida'dan 33.215 TL'lik hidrolik transpalet alim1 yapmigtir,

Hammadde aliglanmn bitylik bir kism: zeytin almindan olugmakla birlikte, difer yardime:
malzeme ahglan ise paketleme ve diger koruyucu madde alimlanm ifade etmektedr.

*Ortaklar, bagh ortakhk, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara 6denen
faiz, kira ve benzerleri;

Tukas ve Cem Zeytin taraflann donemsel finansman ijhtiyac:t kapsaminda birbirlerini
fonlayabilmektedir. Kisa siireli stz konusu islemler nedeniyle piyasa kosullarina uygun gekilde
faiz igletilmektedir. Olagan ticari faaliyetler kapsaminda olugan finansman ihtiyaglan kapsammnda
yapilan iglemlere dair Sirket’in Tukag’a olan difer borcuna iligkin 31.12.2023 tarihli finansal
tablolar itibariyla bakiye bulunmamaktadir. Piyasa kogullanna uygun gekilde faiz igletilen sdz
konusu islemlerin halka arz sonrasi dénemde sonlandmlmasi planlanmaktadir. Dénemler
itibariyla, Tukag’a olan diger borglar nedeniyle uygulanan faiz oranlan 2021, 2022 ve 2023
yillarinda déneminde sirasiyla %20, %21 ve %42°dir. S8z konusu dénemlerde yapilan faiz
ddemeleri tutarsal olarak 1.589.468 TL, 2.941.874 TL ve 16.322.073 TL'dir.

Dénemler itibanyla, Cem Zeytin’in Tukas’tan alaca@ olan diger alacaklar nedeniyle uygulanan
faiz oranlan 2022 yilina ait hesap déneminde %19’dur. S6z konusu dénemde Tukas’tan alman
faiz 6demesi tutarsal olarak 1.611 TL dir. ;

Sirket ile iligkili taraflar1 arasinda ticari faaliyetler haricinde &diing para alimu v,
gerceklestirmekte olup, izahname dénemi itibariyla detaylar egagida yer alm

01.01.2024-31.03.2024

Gideri _Giteri _— Gideri TOPER &
Tukas Gida (388.748) = - (388.748) §'
Ege Proje - - - - h:
Tukas Dig - - i - N
Cem Ckuliu - - - -
Cengiz Okullu - A - -
Adra GYO - E = H
Toplam (388.748) - - (388.748)

01.01,2023-31,03.2023
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Kira Faiz Kur Fark:

Gideri __ Gideri Gideri 1oPlAm
Tukag Gida (268.102) - (9.238)  (277.340)
Ege Proje - - - -
Tukag Dig 5 g = S
Cem Okullu g - . :
Cengiz Okullu - - - -
Adra GYO z o - -
Toplam (268.162) - (9238)  (277.340)
01.01.2023-31.12.2023
Kira __, ==
Gideri Faiz Gideri Farka Toplam
Gideri
Tukag Gida (912.631) (18.780.769) (9.238) (19.702.638)
Ege Proje - - - -
Tukas Dis = = (35.326)  (35.326)
Cem Okullu - - - -
Cengiz Okully . - s o =
Adra GYO - - - <
Toplam (912.631) (18.780.769) (44.564) (19.737.964)
01.01.2022-31.12.2022
i
Tukas Gida (211.725) (3.385.027) (204.177) (3.800.929) \Q’
Tukas Dig . - (204.003) (204.093) <&
Adra GYO - (121852) . (121852) .’
Cem Okullu g - . -
Cengiz Okullu - - - -
Toplam (211.725) (3.506.879) (408.270) (4.126.874)
01.01.2021-31.12.2021
Tukas Gida

(29.893) (17828.899)5 (248.970) . (2:107.762),
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Tukag Dig - - (103.734)  (103.734)
Cem Okuliu = - - -
Cengiz Okullu - - - -
Toplam (29.893) (1.828.899) (352.704) (2.211.496)

Amilan finansal tablo dnemleri itibanyla stz konusu adat gelir ve giderine konu iligkili taraf
Sirketlerle gerceklestirilen 8diing para alim ve satim iglem hacminin detaylar agagida verilmistir.

lliskili Taraflardan For Kullanimi
Iigkili Taraf Para . Baklye |Toplam Adat
Yil Sirketleri Birimi | Alman Fon (TL) | Geri Odenen (TL) (TL) (TL)

Tukas Gida Sanayi
2021 ve Ticaret A.S. TL 27427419 27.427.419 0 463917
2021  Yih
Toplam TL 27.427.419 27.427.419 0 463917
Tutariar i

Tukas Gida Sanayi ~
2022 ve Ticaret A.S. TL 33.769.838 33.769.838 0 1.784.501
2022 Y
Toplam TL 33.769.838 33.769.838 ¢ 1.784.501
Tutarlar

Tukas Gida Sanayi
2023 ve Ticaret A.S. TL 23.593.276 23.593.276 0 16.322.073
2023 Yih
Toplam TL 23.593.276 23.593.276 0 16.322.073
Tutarlar

(*) Sirket 2022 dtnem sonunda kendi yilindaki satin alma gact ilc 143384.557 TL'lik iliskili tarafa diger borglar bakiyesini 2023 yilmm ilk og

aylik f'mnnsa_l ddnemi icerisinde geri ddemigtir.

Dénemler itibartyla, Tukag’a olan diger borglar nedeniyle uygulanan ortalama faiz qm’rﬂ'ﬁrt?l

2022 yillan ve 2023 hesap déneminde sirasiyla %20, %21 ve %42’dir. S6z konusu dodefit

Tukas’a yapilan faiz 6demeleri tutarsal olarak 463.917 TL, 1.784.501 TL ve 16.3ﬁ2.0§3
}' 1

t
W\ _"?,‘. .
i)
iligkili Taraflara Fon Kullandirima WO Uyl
sl . Para | KvHandiritan Tabhsil Bakiye N
Yil fliskili Taraf Sirketleri Birimi Fou(TL) |Edilen(TL)| (TL) ‘{cha
Adra Gayrimenkul Yatirim F
2021 Ortakls A S. TL. o 21.527.716 | 21.527.716 0 978.747 ﬁ:@
L TL 21.527.716| 21.527.716 o] 978747|°N
utarlar
Tukas Gida Sarmayi ve
2022 Ticaret A.S. TL 46.?81 46,981 0 693_
2022 Yilh Toplam
Tutariar TL 46.981 46.981 0 693
2023 - i z H - N
2023 Yih Toplam | - ' - - - - -
Tutarlar 1

Dénemler itibanyla, Cem Zeytjn'in Tukas’tan alacaf: olan dier alacaklar nedeniyle uygulanan
faiz oranlar 2022 yilina ait p dSneminde %19°dur. S6z konusu dénemde Tukag’tan alinan
faiz 6demesi tutarsal olarak TL dh




*Eger iliskili taraflarla olan bu tiir iglemler piyasa kosullarinda yapilmamigsa, nedenlerine
iligkin agiklama;

Iliskili taraflarla tim operasyonel ve finansman nitelikli islemler piyasa kosullarinda
gerceklestirilmektedir. Finansman nitelikli islemlerin adat faizi piyasa kosullarina gére
belirlenmektedir.

20.2. iligkili taraflarla yapilan islerin ihracqinin net satig hasilat icindeki payr hakkinda
bilgi:

Iligkili taraflara yapilan satiglar asagidaki gibidir:;

iliskili Taraflara Saglar (TL) | 31122021 | 31.122022 | 31122023 | 31.032023 | 31.03.2024

;“;” Gida Sanayi ve Ticaret 27537423 95.240.795| 218.749.206| 25.842.596| 168.913.473

Adra  Gayrimenkul  Yatinm

Ortakhg (Bski Onvanu:Okullu| 3.631,945 70.731 0 0 0
ngaat) A.S

Ege Proje of 0| 12747838 0 0
Tukas Dis Ticaret A.S 32,123.652| 38.128.694 894.045 779.975 0
Toplam 63.293.020| 133.440.220| 232.391.089| 26.622.571| 168.913.473
Toplam Hasilat 875.130.690 | 1.469.407.080 | 1.898.700.572 | 506.458.464 | 658.748.767
Hasilattaki Payy 7.23% 9,08% 12,24% 526% 25,64%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S

Sirket, Tukag Gnda’ya fason iiretim sajlamaktadir. Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S. sal¢a, sos
grubu, hazir yemek ve dondurulmug gida Gretimi yapmaktadir. Sirket, Adra GYO ile 2020
yilindaki boliinme sirasinda gergeklesen islemlerden dolay: is ve islem yapmustir. Baliinme
islemlerinin bitmesiyle girketle arasinda ticari bir faaliyet kalmamistir. Adra GYO faaliyetleri,
getiri potansiyeli yiiksek gayrimenkullere ve gayrimenkul projelerine yatin
portfdylindeki gayrimenkullerden kira geliri ve gayrimenkul alim satim kazanci eldg eimekhr L

Sirket, Ege Proje ile biinyesinde bulundurdugu Soma OSB’nin tahsis sozlesmes:rmi dex;n . :
yapmugtir. 31.03.2024 déneminde Ege Proje blinyesindeki zeytin stoklarindan maal ﬁ
yapmaktadir. Ege Proje mevcutta ingaat isleri ve depolama faaliyetleri yapmaktadif. '1;'..

Sirket, Tukag Dig Ticaret ile ihracat iglemlerine aracilik yapmak iizere satss islemi ya Is‘t]ff. s
D1s Ticaret yurt disina i¢ piyasadan aldii mallann ihracatim yapmaktadir. '

B . M
Adra Gayrimenkul Yatinm Ortakhg A.S (Eski Unvan: Okullu Ingaat A.S.) S
o
§irket, Adra GYO (Eski Unvan: Okullu Ingaat A.$.)’a devir sirasinda uhdesinde kalan konutu &
satmagtir. :\t‘

Ege Proje Gayrimenkul A.S.
Sirket, Ege Proje’ye Soma OSB’deki tahsis sézlesmesini devir suretiyle satrmgtir.
Tukag Dis Ticaret A.S

Dogerler AS.
173,
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Iligkili taraflardam yapilan alimlar agagidaki gibidir:

iligkili Taraflardan Alimlar (TL) 31,12.2021 | 31.12.2022 31_.le.2623 31032023 | 31.03.2024
Tukas Gida Sanayi Ve Ticaret A.S. 5.112.690] 7.322323( 50.715.983| 980359 2327.540
Ege Proje Gayrimenkul A . ol s71955] 10341.795 0] 336.190.404
Tukas Dis Ticaret A.S. 324258]  121.852 35.326 0 0
Cem Okullu 11.962.489 | 9.654.771| 33.601.283 0 0
Cengiz Okully 15.906.660 | 7.108.039] 40.534.547 0 0
Adra Gayrimenkul Yatinim Ortakh1 A.S. ¢ 8.481 8.481 0
Toptam 33.306.097 | 24.778.940 | 135.237.415|  988.840( 338.517.944

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu 31.12.2023 déneminde Sirket Tukag 'tan hammadde aliglari,
yardimct malzeme alimy, kira gideri, faiz gideri, duran varlik alimi ve diger hizmet bedeli almistir.
Aym dinemde Ege Proje 'den yart mamul zeytin almigtir.

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Izahname tarihi itibanyla Sirket'in ¢ikanlmiy sermayesi 302.000.000 TL'dir. Bahse konu
¢ikarilmus sermaye beheri 1 TL nominal degerli 302.000.000 adet paya bslitnmiistiir,

21.2. Kayith Sermaye Tavam:
Sirket’in kayith sermaye tavani 500.000.000 TL dir.

21.3. Dinem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasgimdaki pay sayismin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin % 10’

fazlas: ayni olarak 8denmisse konu hakkinda bilgi: »k.
Fiili dolagimda pay yoktur, ,{:
Izahnamede yer alan finansal tablo dSnemleri itibariyle ayni olarak sden ;:'
bulunmamaktadir. igbu izahname tarihi itibariyla taahhit edilen sermayenin tamarm: deo 3 ,5?

\
21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis: sfz"’
haklkinda bilgi:
Yoktur, (@a
21.5. thragginin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya §
bagh ortakhklarmmn sahip _olduklarl ihragqr paylarinin adedi, defter degeri ve nominal r\‘?

degeri:
Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglari, paya donfistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi ara¢glarinin miktar: ve doniistiirme, degisim veya talep edilme

esaslarina iligkin bilgi:
191 d ' %

Yoktur,




21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kogullu ya da kogulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmas: kararlagtinlmis sermaye piyasast araglan ve stz konusu opsiyon
haklkinda iligkili kigileri de iceren bilgi:

Yoktur,

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artinmlan ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve pay
sayisinda degisiklie yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket, 06.11.2020 tarihli genel kurul karan gergevesinde ve 10.11.2020 tarih ve 10199 sayih
TTSG'de ilan edildigi tizere, béliinen/devrolunan sifatiyla 1 (bir) adet kismi bdlinme islemine
katilmigtic, Bahse konu kismi bSliinme iglemi gergevesinde, Sirket bilangosuna kayith ve degeri
20.000.000 TL olan degerlerin, blinme sonucu, Torbal: Ticaret Sicil Miidiirlii3i’ne nezdinde
kurulacak bir anonim sirket olan “Okullu ingaat A.$."ye kurulug sermayesi olmasi adina ayni
sermaye olarak aktarilmg, bu kapsamda Sirket sermayesi aym oranda ezalhlmigtir. S62 konusu
sermaye azaltimi islemi sonucu Sirket sermayesi 120.000.000 TL’den 100.000.000 TL'ye
diismigtiir.

20.06.2023 tarihli genel kurul karar ger¢evesinde ve 23.06.2023 tarih ve 10859 sayih TTSG’de
ilan edildigi tizere, Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye Artirimi” baglikh maddesi tadil edilmis
olup bu kapsamda A grubu ve B grubu pay gruplan olusturulmustur. Ardindan 19.10.2023 tarih
ve 10939 sayili TTSG uyarinca Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 302.000.000 TL'ye artinlmig olup
60.400.000 adet A grubu ve 241.600.000 adet B grubu paya bdliinmiigtiir. A grubu paylarin oyda
imtiyazi ve ydnetim kurulu iiyesi aday gdsterme imtiyaz1 bulunmaktadir.

21.9. Ihrageinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmerya satig suretiyle
pay ihracinin bulunmas: halinde, bu iglemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarm
tutan ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur.

21,10. ihraggimin meveat durum itibariyle paylarinin borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem girdiiiine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun
bulunup bulunmadifina iligkin bilgi:
Yoktur.

21.11. izahnamenin hazrlandifa yil ve bir Snceki yilda eger ihragel hia

bir ertaklik ise ihra¢cemnin paylan iizerinde dciincii kisiler tarafinds
gecirme teklifleri ile s6z konusu teklifierin fiyat ve sonugclan hakkmda‘

Yoktur.
21.12. Esas sézlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket Esas Szlegmesi’nin tam metnine www.cemzeytin.com.tr adresinden ulagiimasi miimkiin
olup bir 6megine Ek 1°de yer verilmektedir.

Sirket Esas Stzlesmesi'nin “Yonetim Kurulu ve Gorey Siresi” baghikli 7°nci maddesi uyannca A
grubu paylarin ydnetim kurulu tiyelerinin se¢iminde aday gdsterme imtiyazi vardir. Sirket ynetim
kurulu en az 5 en fazla 12 iiyeden olugacak olup 5 iyeden olusan yénetim kurulunun 2 iiyesi, 6
ifth kurulunun 3 {iyesi, 8 veya 9 iiyeden olusan ySaneti kurulunun 4 iiyesi,
tnetim kurulunun $ tiyesi ve 12 kisiden qusan yﬁnc im kurulunun 6

10 veya 11 {iyeden ol
liyesi A grubu pay sahj
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Sirket Esas Sozlegmesi’'nin “Genel Kurul” baghkli 10’uncu maddesi uyannca A grubu pay
sahiplerinin sahip olduklar: her pay igin 5 oy hakki ve B grubu pay sahiplerinin sahip olduklan her
pay i¢in 1 oy hakk: bulunmaktadir.

Sirket izahname tarihi itibariyle i¢ yénerge ¢ikarmamgtir.

21.13. Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrageimn amag ve
faalivetleri:

Esas Sozlesme’nin “4dmag ve Koms” baghkli maddesi uyarinca Sirket’in amag ve faaliyetleri
Sirket’in amag ve konusu baghca sunlardir:

1. Her tiirltl zeytini islemek, mamul hale getirmek, ticaretini, pazarlamasim, ithalat ve ihracatim
yapmak, bu konularla ilgili miisavirlik hizmetlerinde bulunmak,

2. Yas meyve ve sebzelerle yeniden kikler, yumurtalar ve gicek mahsulleri, pamuk, tiitlin, zeytin,
findik, kuru tizlim, ¢ay, kahve, baharat ve hububat gibi, zirai mahsuller, dondurulmug, kurutulmus,
su haline getirilmis veya Ggiitiilmiig gesitli hayvanlar1 un, nisasta ve pastaciik mamullerini,
megrubat, geker, seker mamulleri ile kakao ve milstahzarlarim konservecilikte kullanilan kimyevi
maddeleri ve makine, makine aletleri, hazir yemek ve bzellikle vakum salgalan ve konservelerin
alim-satimini, pazarlamasim, ithalat ve ihracahm yapmak,

3. Her tirlii toprak {irlind, bitki ve bitkisel {iriinler, tanm {iriinleri, tatul ve baklagiller, her cins
meyve, sebze, cigek, sera triinleri, orman riinleri, kereste, her titrde hayvan ve hayvansal {irinler,
et ve siit hayvanlan, tavuk, yumurta, deniz ve tath su iriinleri, her tiirde dogal ve kiiltlir baliklarn,
her tiirli besin, damuzlik, yaris ve siis hayvanlannin iiretimini, pazarlamasini, alim satimuny, ithalat
ve thracatim yapmak,

4. Konservecilik faaliyetinde kullanilan stvi kimyasal maddeler ile makine ve aletlerin ticaretini,
pazarlamasim, ithalat ve ihracatim yapmak,

5. Yaurt i¢inde ve yurt diginda sarkiiteri agmak, devralmak, igletmesini yapmak,

6. igme suyu, kaynak suyu ve maden sodalarinin tam sair suretle, ihracim, ithalatin, ig ticaretini
ve pazarlamasin yapmak, ,

7. Her tiirli gida maddesi, tarimsal Griinler, hububat, bakliyat, baharat, yas ve ,ﬁﬁ;sfzg}er,
meyveler, konserve, su ve megrubatin iiretimini, alun satinum, ithalat ve ihracatlgt,' dagmm_igl'f\-'!
komisyonculugunu yapmak, resmi ve &zel kuruluglann jhalelerine katilmak, {‘. ) f‘ﬁ"'\
8. Her tiirli gida maddesiyle tarimsal drfinlerini iglemek, mamul bale getirmék, s§ i
etmek, ticaretini ve pazarlamesim yapmak, tanm {irtinlerinin ve hizmetlerinin tiretimi
ithalat ve ihracatim yapmak ile bu konularla ilgili milsavirlik hizmetlerinde buluni

miimessillik ve komisyonculuk yapmak,

10.  Uluslararas: kara yolu tasimacilifs yapmak, yerli ve yabanc: tasitlar i¢in konaklama yerleri
agmak, kiralamak, satin almak ve igletmek,

11. Depo dondurma ve sogutma hava depolar: inga etmek, satin almak, kiraya vermek, igletmek
ve bu konuda acentelik ve miimessillik yapmak, her tiirl{i nakliye taahhiitlerinde bulunmak, tir
filolan kurmak,

12. Otoblis kamyon gekici, frigorifik ve her tiirlii tagit kiralamak, satin almak, satmak, kiraya
vermek ve ihrag etmek,
13. Giimriik, depolama,
14. Her thrlii ulagtrma
gerekli diger tesisleri k

il ve tahliye isleri yapmak,
cinin bakimi, tamiri, akaryakit yikama ve yaglama istasyonlan ve
ak, isletmek, kiralamak ve kiraya vermek,
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15. Faaliyet konusunu gerceklestirmek amaciyla biiro makinalan, tesisat, dekorasyon
malzemeleri, bilgisayar ve elektronik makine, cihaz ve aletlerinin bu aletlerde kullamlan gerekli
olabilecek alet, edevat, yedek pargalanmn ve malzemelerinin iktisap edilmesi, ithal edilmesi, yurt
i¢inde pazarlamasi ve satigim yapmak,

Yukanda yer verilen Esas Sozlesme’nin “4mag ve Konu” baglikli 3. maddesine uygun olarak
Sirket; Havran, Balikesir’de bulunan Edremit Tesisi ve 2024 yi Haziran ayinda iiretime gegen
Haziran ayinda da faaliyete gegen Mut, Mersin’de bulunan Mut Tesisi olmak iizere 2 adet iiretim
tesisinde; her tirlii zeytin (retimini, alim satimim, ithalat ve ihracatim, dafitimm ve
komisyonculuunu yapmak amaciyla kurulmus olup, ana faaliyet konusu salamura siyah ve yesil
zeytin imali, zeytin depolamas, isleme ve paketiemedir. Sirket sofralik yesil zeytin ve siyah zeytin
itretimi kapsaminda; hasat, nakliye, kalibrasyon, segme, yikama, fermantasyon, havalandirma,
ayirnma, temizleme; ambalajlama ve pazara sevk iglemlerini yapmaktadir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiiklimlerin Gzetleri:

Esas Stzlesme’nin “Yénetim Kurulu ve Gorev Siiresi” baghkli 7'nci maddesi uyarinca $irket’in
isleri ve idaresi genel kurul tarafindan TTK ve Sermaye Piyasast mevzuat: hitkiimleri gergevesinde
segilecek en az 5 (bes), en fazla 12 (on iki) lyeden olugan bir Yonetim Kurulu tarafindan ytirttitlir.

A Grubu paylar, Yénetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gésterme imtiyaz sahibidir. 5 (beg)
{iyeden olugan Yonetim Kurulu'nun 2 (iki) tiyesi, 6 (alt1) veya 7 (yedi) tiyeden olugan Yonetim
Kurulu'nun 3 (ii¢) tiyesi, 8 (sekiz) veya 9 (dokuz) ilyeden olugan Yonetim Kurulu’nun 4 (dort)
liyesi, ve 10 (on) veya 11 (on bir) iiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 5 (bes) @iyesi, 12 (on iki)
iiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 6 (alt1) Uyesi, A Grubu pay sahipleri veya gésterecekleri
adaylar arasindan segilir. A Grubu pay sahiplerinin belirleyerek genel kurulun segimine sunacag
adaylar, (Imtiyazh Pay Sahipleri Ozel Kurulu toplanmasina gerek olmaksizin) A Grubu pay
sahiplerinin kendi aralaninda yapacaklari bir toplanti ile veya alacaklan yazihi bir karar ile
belirlenir.

Yonetim kurulunda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve npitelikleri SPK’min k |

yonetime iligkin diizenlemeleri bagta olmak {izere sermaye piyasasi mevzuatina gorgﬁsgm

A Grubu pay sahiplerinin gdsterecefi adaylar arasindan segilecek Yoénetim Kunﬁl‘.’l iy
konusu bagimsiz {iyeler haricindeki {iyelerden olugacaktir. o

JI

Yﬁnetun kuru.lu uyelen en ¢ok 3 (tg) yul si’n'eyle gorev yapmak fizere segilir. &’Gnﬁ'

kurul, liizum goriirse deenm Kurulu fiyelerini her zaman degistirebilir. \u‘ ,,,; . "

Yonetim Kurulu fiyeliklerinden birinin bosalmas: halinde ySnetim kurulu, bogalan G
yapilacak bir sonraki genel kurul toplanfisinin onayina sunulmak ve bu toplantiya kadar gﬁrev
yapmak iizere, TTK ve sermaye piyasas1 mevzuatinda belirtilen sartlan haiz bir kisiyi gecici olarak
atayacaktir. A Grubu pay sahipleri tarafindan aday gdsterilerek se¢ilmis Y6netim Kurulu iyesi
yerine, yine A Grubu pay sahiplerinin aday g&stermesi suretiyle segilen Yénetim Kurulu
Uyelerinden goreve devam edenlerin gogunlugunun 8nerdigi aday Yonetim Kurulu’nun onay: ile
atanur. Atamasi Genel Kurul tarafindan onaylanan iye selefinin gérev sliresini tamamlayacaktir.
Yonetim Kurulu dyeleri giindemde ilgili bir maddenin bulunmas: veya giindemde madde
bulunmasa bile hakli bir sebebin varlii halinde, Genel Kurul karariyla her zaman gbrevden
alinabilirler. Bir tiizel kigi Yonetim Kurulu’na tiye segildigi takdirde, tiizel kigiyle birlikte, tiizel
kigi adina, tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gercek kisi de tescil ve ilan olzanur. Yonetim
Kurulu tiyesi olan tiizgl kigi, kendi adina tescil edilmig bulunan kigiyi her&.(d?rﬁbﬂir; ar
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Bagimsiz iyenin bafimsizlifim kaybetmesi, istifa etmesi veya gérevini yerine getiremeyecek
duruma gelmesi halinde, sermaye piyasasi mevzuati ve SPK’nin kurumsal yonetim ilkelerinde yer
alan diizenlemelere uyulur.

Yonetim Kuruly, ilk toplantisinda aralarindan bir bagkan ve bir bagkan vekili seger.

TTK ve sermaye piyasas) mevzuat uyarinca, riskin erken saptanmas: komitesi dahil olmak iizere,
Yénetim Kurulu’nun kurmakla ytkiiml{t oldegu komitelerin olusumu, gérev ve galisma esaslari
TTK, SPKn, SPK'mn kurumsal ySnetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili difer mevzuat
hitkiimlerine gore gergeklestirilir. Yonetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasas) mevzuatma uygun
olarak, gerekli gbrecegi konularda komiteler ve alt komiteler olugturur.

Yonetim Kurulu dyelerine iligkin ticretler genel kurul tarafindan belirlenir. Yonetim Kurulu
liyelerine licret diginda verilecek mali haklar konusunda genel kurul yetkilidir. Bagumstz Yonetim
Kurulu iiyelerinin iicretlerinin belirlenmesinde sermaye piyasas1 mevzuat hilkiimlerine uyulur.

Sirket ile iglem yapma, girkete borglanma ve rekabet yasagina iligkin TTK ve sermaye piyasasi
mevzuatimn ilgili hitkiimleri uygulanir,

Sirket nezdinde igbu izahname tarihi itibanyla komiteler olugturulmamigtir. Bahsi gecen
komitelerin, Sirket paylannin halka arzim takiben Kurumsal Yépetim Tebligi’ne uyum
gercevesinde ve Kurumsal Yénetim Tebligi’nde belirtilen sitrelere uyularak ve her halitkdrda en
ge¢ halka arzdan sonra gergeklestirilecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gegmesi
planlanmaktadir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yénetim Kurulu ve Gorev Siresi” bashkli 7’nci maddesi uyarinca A
grubu paylarin yonetim kurulu tiyelerinin segiminde aday gésterme imtiyaz vardir. Sirket yonetim
kurulu en az 5 en fazla 12 {lyeden olugacak olup S iiyeden olusan ybnetim kurulunun 2 iiyesi, 6
veya 7 liyeden oluan ydnetim kurulunun 3 {lyesi, 8 veya 9 iyeden olusan y8neti kurulunun 4 {iyesi,
10 veya 11 iiyeden olugan ydnetim kurulunun 5 tiyesi ve 12 kigiden olugan y&netim kurulunun 6
Uiyesi A grubu pay sahiplerinin aday gosterdigi kisilerden olugur.

Sirket Esas Sozlesmesi’'nin “Genel Kurul” baghkli 10’uncu maddesi uyanings” A*Q:ulﬁr

sahlplenmn sahip olduklan her pay i¢in 5 oy hakk: ve B grubu pay sahiplerinin éahlp (ﬁzukjah er

pay i¢in 1 oy hakki bulunmaktadir, i % (/’“

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlanmn degigtirilmesine lhsluh wa;lh\ ¥y 5?

Y oktur. \\ e’ o A} @ T‘:
AR

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimn yapimasina lhgkﬁ--
toplantilara katthim kogullar hakkinda bilgi:

Genel kurula iliskin usul ve esaslar, Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” bashikh 10’uncu
maddesinde diizenlenmigtir. Bu kapsamda olagan ve olaganiistit genel kurul toplantilarmda
agafdaki esaslar uygulanmaktadir;

Genel kurul toplanblarima davet hakkinda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatmun ilgili

hiikiimlerinde yer alan davet usul ve gekli ile ilan stirelerine iligkin diizenlemelere uyulur. Bu davet
ilan ve toplanti giinleri harig olmak iizere, toplant: tarihinden en az fi¢ hafta 6nce yapihir. TTK ile

sermaye piyasas) mevzuatimn ilgili hitkiimlerinde Sngdrillen bilgi ve belgeler ilan ve toplant _

giinleri hari¢ olmak tizere, tplant: tarihinden en az ii¢ hafla dnce ilan edilir ve pay sahiplerinin
incelemesine hazir bul

hitkmii sakhdur,
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Genel kurullar, olaan ve olaganiistli toplamirlar. Olagan genel kurul, $irket’in hesap devresi
sonundan itibaren 3 ay iginde; olaganiistii genel kurullar ise, Sirket i ve islemlerinin, TTK’nin ve
sermaye piyasasi mevzuatinun ilgili hitkkiimlerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplamr,

Olagan ve olaganistil genel kurul toplantilarinda, hazir bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin
her bir A Grubu pay i¢in 5 (Beg) oy hakk, her bir B Grubu pay igin 1 (Bir) oy hakki bulunmaktadsr.
Genel kurula katilma ve oy kullanma hakk, pay sahibinin pay sahibi oldvgunu kamtlayan belgeleri
veya pay senetlerini Sirket’e, bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo edilmesi sartina
baglanamaz. Pay sahibi genel kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi vekaletname ile
yetkilendirilmis bir temsilci de yollayabilir. Vekaletnameler ve vekaleten oy kullanma usul ve
esaslanna TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulamir. Sermaye
piyasas1 mevzuatimn vekaleten oy kullanmaya ve Snemli nitelikteki iglemlerin miizakeresine
iligkin diizenlemelerine uyulur. TTK’nin oyda imtiyazhi paylara iligkin hitkiimlerinde yer alan
istisnalar sakhdur.

Sirket genel kurul toplantilannda, TTK ve sermaye piyasast mevzuatinda yazih hususlar miizakere
edilerek gerekli kararlar almir. SPK’mn genel kurul toplantisinda glindeme baghlik ilkesine
uyulmaksizin goriigiilmesini veya ortaklara duyurulmasim istedigi hususlann genel kurul
glindemine alinmasi zorunludur, Genel kurul toplantilan ve bu toplantilardaki karar nisabi, TTK
ve sermaye piyasasi mevzuatt hiikiimlerine ve SPK’nin kurumsal ySnetim ilkeleri ve sair
dilzenlemelerine tabidir. Onemli nitelikteki iglemlere taraf olanlann iliskili taraf olmas:
durumunda, genel kurul toplantilarinda iligkili taraflar oy kullanamazlar.

Genel kurul, Sirket'in merkez adresinde veya Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek $irket
merkezinin bulundugu sehrin elverighi bir yerinde toplanir.

Sirket’in genel kurul toplantisina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, TTK’nin
1527%inci maddesi uyannca elektronik ortamda da kanlabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara lliskin Yénetmelik hitkiimleri uyarinca hak
sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, gorils agiklamalarma,
oneride bulunmalanna ve oy kullanmalanna imkéan taniyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag igin olugturulmusg sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim
genel kurul toplantilannda Sirket Esas S&zlegmesi’nin bu hitkmii uyaninca kurulmus olan sistem
tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin anilan Y8netmelik hikiimlerinde belirtilen haklarim

kullanmalar1 saglanir.

Genel kurul toplantisimin igleyis sekli bir i¢ ydnerge ile diizenlenir. Genel kurul t
sermaye piyasasi mevzuati hilkiimleri ve i¢ ydnergeye uygun olarak yﬂrntu]ﬂr

Olagan ve olaganiisti genel kurul toplantilannda bakanbik temsilcisi buluﬁh]aﬂ

konusunda TTK, sermaye piyasas1 mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uylp.l )
4

21.18. ibragcimin ybmetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikm
engellemeye neden olabilecek hiikiimler haklanda bilgi: eyq\\ 2

Yoktur.
21.19. Paylarin devrine iligkin esaslar:

Esas S6zlesme’nin “Paylarin Devri” bashikli 16’nc1 madde uyarinca Sirket paylannmn devni, TTK,
sermaye piyasasl mevzuat: ve ilgili mevzuata giire gergeklestirilir.

A Grubu paylarin devri Yéngetim Kurulu’nun onayina baghdir. Yénetim Kurulu, Sirket’in igletme

irilffgsinin uyum]u bir pay salnphg: yapisinin saglanmasma bagl olmas:

i Jiketin. jsletme




konusu veya isletmenin ekonomik bagimsizhifimn reddi gerektirmesi gibi TTK’mn 493’iincii
maddesinde diizenlenen onemli dier sebeplerin varlign halinde Ongoriillen pay devirlerini
onaylamaktan imtina edebilir. B Grubu paylar herhangi bir simirlamaya tabi olmaksizin serbestge
devrolunabilir. A Grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada islem gorebilir
nitelikte paya dénigtiirliimesi i¢in, Esas S6zlesme degisikligi yapilmas1 ve Esas Stzlesme

Sirket’in kendi paylanm geri almas: durumunda sermaye piyasasi mevzuati ve diger ilgili
mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalan yapilir,

21.20. Sermayenin arhrilmasina ve azaltlmasina iligkin esas sbzlesmede &ngdrilen
kosullarin yasanin gerektirdifinden daha agir olmasi halinde stz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in, bazi miigterileri ile yiiriitilen siparis slireglerinde kullamlan ve her milsteri nezdinde 6zel
olarak belirlenen sipariglere iligkin siparig listeleri kullamimakta olup ilgili siparis listelerinde;
firlinlerin nitelikleri, fiyatlar:, kilogramlan vb. $zellikler yer almaktadir. Bahsi gegen siparis
listeleri, miisteri talepleri uyarinca olugturularak siparis siirecleri e-posta iizerinden sitrdirillmekte
olup bahsi gegen listelerde Sirket ve bazt miigterileri arasindaki siparis stireglerine iligkin herhangi
bir genel islem kogulu vb. nitelikte bir hitkktm yer almamaktadsr,

1. Zincir Market Sozlegsmeleri

Sirket, 14.09.2023 tarihinde “Satic1” sifatiyla; zeytin ve Sirket’in firettigi sair Giriinlerin siparise
istinaden satirmuna iligkin olarak sézlesme siiresi 2 yil seklinde belirlenmis bir “Siparige Istinaden
Uriin Ahm S6zlesmesi” akdetmistir. Asagida ilgili sbzlesmenin Snemli hiiktimlerine yer
verilmistir:
e Bahsi gegen s6zlesme kapsaminda Sirket, siparig tarihinden itibaren en geg 4 (dort) giin
igerisinde, belirli miktarda {iretim/tedarik teslim garantisini taahhiit etmigtir.
* Ek olarak Sirket, s6zlesmenin sona erme tarihi itibariyla mevcut sartlar ve mutabik
kalinmis son fiyat ile en az 60 (altmg) giin daha iriln tedarik etmeyi taahhit etrmstlr
o Sirket, bahsi gegen taahhiitlere aykinlik halinde siparigin ge¢ ya da hig teslim edjlneg
nedeniyle ortaya ¢ikacak cezai tazminatlar ve maddi zararlar dalul!, shetiveihri
gerceklesecefini, yukarida bahsedilen taahhiitlerden kaynakl smanslen,ﬂ h.lQ i
edilmemesi halinde ise cezai tazminat 8deyecegini kabul etmistir.
e Ayrica liretilen firiinlerin alicinin marka sahibi cldugu friinler ve alic1 lqui\b
tirtinler olmas: halinde; sézlegmenin sona ermesinden itibaren, en az 3 (iig) sy
tarafindan Sirket’e iletilen siparigleri tedarik edecegini taahhilt etmistir. Ny T A X

» [sbu sézlesme sona ermis olsa dahi Sirket, alic: talebi halinde, sona erme tanhmden?t‘fbﬁ
en az 30 (otuz) giin daha stzlegme devam ediyormus gibi alicinin yeni sipariglerini tedarik
edecek olup isbu maddenin fesihten etkilenmeyecegi dilzenlenmistir.

o Uriin toptan satig fiyatlannin aliciya 6zel olmas: ya da alic1 igin kampanyali olmas ya da
{irfiniin spot iiriin olmasi ya da fiyatlarin satigin devaminda aliciya dzel indirilmesi ya da
Sirket’in aliciya ozel fiyat verdigini beyan etmesi gibi hallerde Sirket, bu tiriinlerin
satllacagx siire boyunca kampanya iqin belirlem:nig sﬁrede ve her durumda tim bu haller




satamayacaktir. Ayrica bu hususta belirtilen sfireler igin gegerli olmak Gizere 3. kisiler ile
kampanya ve benzeri yapmayacagim da taahhiit etmigtir. Isbu madde hiikiimlerine aykin
davramlmas: halinde Sirket tarafindan cezai sart ddenecei belirtilmistir.

o Sirket, alic1 rakibi olan firmalar ile isbu sdzlegmenin imza tarihi itibariyla sabit marj ya da
benzeri nitelikte herhangi bir anlagmas: bulunmadigim taahhiit etmigtir. Ilgili taahhtide
aykinilik halinde Sirket tarafindan cezai tazminat 6denmesi kararlagtirilmigtur.

o Alic), Sirket tarafindan teslim edilen her bir parti Griinden, niteligine gore tesadiifi sekilde
ormekleme yoluyla segerek kontrol etme hakkina sahip olup yapilan kontrolde ayiplt
tirtinler bulunmas: halinde ahc: tarafindan §irket’e ilgili durum bildirilecek ohup toplam
ayiplt triin adedinin, siparig miktannmn belirli bir miktarnina karsihk gelmesi halinde,
tirlinlerinin tamammmn ayipli oldugunun kabul edilecedi belirtilmistir.

Sirket, “Tedarik¢i” sifatiyla; karg: tarafin bir mal i¢in siparig vermesi durumunda uygulanacak olan
sartlan belirlemek amaciyla bir gergeve tedarik s6zlesmesi akdetmigtir. ilgili sdzlesmenin dnemli
hiikiimieri agagida yer almaktadir:

o Bahsi gecen stzlesme, Sirket tarafindan teklif edilen mallar icin karg taraf tarafindan
verilmis herhangi bir siparig taahhiidii olugturmamaktadir.

o Karg: taraf mal almak istedigi takdirde Sirket, higbir gekince ileri stirmeksizin ilgili talebi
kargilayacak olup kars: tarafin $1rket’e kars: bir satin alma yilkimitligi bulunmadi
belirtilmigtir.

o Karg taraf tarafindan siparig verilmesinden sonra 2 (iki) giin igerisinde $irket tarafindan
ilgili siparigin kabul edilip edilmedigi gerekgeleriyle birlikte yazili olarak bildirilecektir.
Yazh bildirim yapiimarnas: halinde Sirket tarafindan ilgili siparigin kabul edilmig olacag:
diizenlenmigtir.

o Karg taraf, siparigi onaylayarak géndermis olsa dahi mal teslim alincaya kadar mali satin
almaktan cayma hakkina sahiptir.

e Siparis konusu mallann Sirket tarafindan hig teslim edilmemesi, ge¢ veya kismen teslim
edilmesi durumlarmnda ilk olarak Sirket, siparigin Sirket’e bildirildigi tarihten itibaren en
geg 1 (bir) giin igerisinde kars: tarafi alternatif bir teslim yeri ve tarihi hakkinda yazili
olarak bilgilendirecektir, Siparig konusu malin Sirket tarafindan hig teslim edilmemesi, ge¢
veya kismen teslim edilmesi, kismen veya tamamen ayiph olmas balinde lsefm
tarafin kaybi da dahil olmak tizere dojrudan ve dolayl tfim zararini tazmin edeceiifvetle
olarak cezai gart Gdeyecektir. s =P

o (deme tarihi de dahil olmak {izere, satin alma kogullan ve 6zel 6deme kosufllarm ;’
arasinda akdedilecek olan bir Ticari Sartlar Anlagmasi’nda belirlenecegi b\;hrtﬂ'm é'
Sirket, yukanda bahsedilen gerceve tedarik sdzlesmesi kapsaminda 28.07.2023 &:ﬁéﬂrﬂh
{iriinlerin, satig1 ve teslimi hususlanm iceren bir sabit fiyat protokolil akdetrmsnr Bihisi- 5
protokoliin 6nemli maddeleri, agagida siralanmaktadar: @

e Alici s6z konusu protokol kapsaminda protokol bedeline tekabiil edecek miktarda ve‘\
diledigi riinden, protokolde belirtilen fiyatlarda, imza tarihinden itibaren 30.04.2024
sonuna kadar siparig vermeyi taahhiit etmistir.

e Isbu protokol kapsaminda geg, ayiph teslimat ve/veya hig teslimat yapilmamas: dahil ve
bununla simrh o 1zin, Sirket tarafindan ilgili protokol hitkilmlerine aykmhk halinde
alicinin protokold i

-!‘.r {5 der” UO,‘;‘. s 1')44 'us ’




o Sirket, ighu protokoliin KDV dahil toplam bedeli tutarinda ve 07.05.2024 tarihine kadar
gegerli olacak gekilde kesin banka mektubunu en geg¢ igbu protokoliin imzalanmas: ile
birlikte aliciya teslim etme taahhiidinde bulunmustur. Sirket tarafindan bahsi gegen
teminat mektubu teslim edilmemigtir.

o Alici, $irket tarafindan teslim edilen iiriinlere iligkin analiz yapma hakkim sakl: tutmakta
olup akredite ve dig laboratuvarda yaptirilan analiz sonuglarina gore taklit ve tagsis tespit
edilmesi durumunda toplam alim bedelinin belirli bir tutanna kadar Sirket tarafindan cezai
sart Gdenecegi belirtilmigtir.

Sirket, 15.05.2023 tarihinde “Tedarikgi” sifatiyla “2023 Tedarik Sozlegmesi” baglikli bir sézlesme
akdetmistir. Taraflar arasindaki ticari iligkinin kogullan ise aynca isbu sézlegmenin eklerinde yer
alan tedarik¢i anlagma formlarinda belirlenmistir. Bahsi gegen stzlesmenin Snemli hiikiimleri,
asagida siralanmaktadar:

* Bahsi gegen stzlesme, 01.01.2023 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere 15.05.2023
tarihinde akdedilmis olup 2 (iki) y1l siirelidir.

o Isbu sdzlesmenin “Uriin Siparis?” baglikh 3’tincit maddesi uyannca; Sirket tarafindan
siparigte 6ngdrillen stire igerisinde teslim adreslerine firlin sevk edilmemesi veya geg sevk
edilmesi halinde; perakendeci agagida siralanan 2 (adet) segimlik hakk: segebilecektir:

» Perakendeci sevk edilen iirinil teslim almayabilir. Aynca ge¢ sevkiyattan kaynaklanan
satiy kaybim sézlesmede formillize edilen sekilde hesaplayarak Sirket’ten talep edecegi
diizenlenmigtir. Eger {irlin promosyon ddnemindeyse ve/veya o isyeri tliriinde muadili
bulunmayan bir firlinse ayrica hesaplanacak tutarlann Sirket'ten talep edilecegi
diizenlenmistir.

¢ Perakendeci, istemesi halinde, siiresinden sonra gelen (ir(inil teslim alabilir. Bu halde
Sirket, perakendecinin {iriln bedelinden belirli bir oranda iskonto yapmasint kabul edecegi
diizenlenmigtir,

* Yukanda siralanan 2 (adet) segimlik hakka ek olarak perakendeci, tiriiniin ge¢ ya da hic
teslim edilmernesi sebebiyle ugrayacag her tlirllt zarar (sahg kaybi, nakliye giderleri de
dahil ve buniarla siurh olmamak {izere) ile liriinlerin figlinch kisilerden temin ednlmesn
halinde, olugacak fiyat farkindan kaynaklanan zaranm da Sirket'ten
edebilecegi de hiiklim altina alinrmsgtir, ,

* Bahsedilen s6zlegmenin “Gizlilik” baghkh 17°nci maddesi uyannca; Sigket ile perake
arasinda ilgili sdzlesme hiikiimleri uyarinca gizli bilgi olarak addedily e
gizlilik hilklimlerinin Sirket tarafindan ihlal edilmesi halinde Sirket’ mr;elﬂil iy Futard
cezai sartin Sirket tarafindan perakendeciye 6denecegi dilzenlenmistir. o8 ".;ﬁ 3,;,%;@ :

o llgili sbzlesmenin “Sozlegmenin Siresi ve Feshi” baglikl: 20’nci ma}ﬁgwmf'
Sirket’in bagka bir girketle ya da isletme ile birlesmesi, bagka bir sirket ya ﬁﬁtmeyl &
devralmasi, bliinmesi veya tiir degistirmesi yahut Sirket ortaklarindan veya Sirket o,
ilyelerinden herhangi birinin hisse/pay devri veya baska bir nedenle degismesi, Sirket
yOnetimini kontrol eden hissedar yapisinda depigiklik olmasi durumu, sézlesmenin karst
tarafi olan perakendeci agisindan sdzlegsmenin hakl: sebeple ve derhal fesih sebebi olarak
sayilmigtir. §irket, bahsi gegen hiikiim kapsaminda ilgili perakendeciden planlanan halka
arzla ilgili gerekli onay yazisim almamstir. Bu sebeple s6z konusu sézlesme halka arz
neticesinde perakendegf tarafindan feshedilebilecektir.

2. Ahm Satim Sizlegsme)
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Sirket, 02.01.2023 tarihinde Mut Fabrikas: i¢in makine satiy ve kurulum iginin saglanmasina
iligkin olarak bir satiy stzlesmesi akdedilmigtir. S6z konusu satiy sBzlesmesinin Onemli
hiikiimlerine agagida yer verilmigtir:

o Isbu sdzlegmenin “Sigorta ve Hasar Bildirimi” 4.1.6. maddesi uyannca; igin baglamasiyla

beraber, karg1 taraf tarafindan ve bedeli kars: tarafa ait olma lizere, igin yapilacagi yer tiim
risklere kars1 sigorta yaptinlacaktir. Ancak isin Sirket’e teslim edilmesinden sonraki
dénemde sigorta yiikiim]iltigl ve hasarlardan sorumluluk Sirket’e ait olacaktir.

Bahsi gecen s6zlesmenin “Cezai Sart ve Zarar Tazmini” baglikli 5’inci maddesi uyannca;
karsi tarafin stz konusu isi, sézlesmeyle belirtilen slirede ayipsiz ve eksiksiz bir gekilde
bitirememesi/teslim edememesi halinde s6zlesme bedelinin %10’u kadar cezai sart
Sdeyecei karariagtinlmigtar.

Sirket, 12.12.2022 tarihinde Mut Fabrika Makineleri olarak sdzlesmede belirtilmis satim — alun
akdi konusu yapilacak makinelerin alim ve satimuna iligkin bir sdzlesme akdetmigtir. S6z konusu
stzlesmenin 6nemli hiikkiimlerine agagida yer verilmigtir:

o Isbu sdzlesmenin “Fesik” baglikl 12’nci maddesi uyarinca; taraflardan birinin sézlesmeyi

haksiz feshi durumunda, sézlegmeyi fesheden taraf difer tarafa sézlesme bedelini cezai
sart olarak demekle miikellef olup kars: tarafin fesihten kaynaklanan zaranm kargilamak
zorundadir. Hern cezai gart hem de fesihten kaynaklanan zarar aym anda istenebilecektir.
isbu sdzlesmenin “Teslim” baslikl: 8’inci maddesi uyarnca; kars: tarafin {irlinteri imal
etmesinin akabinde Sirket’in irtinleri teslim almadig ya da almak istemedigi durumda
karsi taraf, her tiirlii masraf $irket’e ait olmak fizere irtinleri saklamak zorunda olmadig
gibi her tiirlit masraf $irket tarafindan kargilanmak iizere herhangi bir depoya kaldirabilir.
Kars: taraf, her tiirlii ilrfinieri imal etmesinin akabinde fatura diizenleyecektir ve Sirket
ilgili bedeli ddemekle yiiktimliidiir.

Makinelerin teslim tarihinde KDV’den istisna ve Yatinm Tegvik Belgesi’nin kars: tarafa
ulagmas: gerekmektedir. Aksi taktirde kars: taraf tarafindan KDV'li fatura kesilecektir.

2. Tedarik Sézlesmeleri

Sirket, ambalaj ve kutuluma igin imzalanan sézlesmeler haricinde faaliyetleri kapsgﬁimda te

ettigi iirlinler bakimindan tedarik¢ileriyle herhangi bir yazih anlagma akdetmemehpdlm

§irket tarafindan 01.05.2023 tarihinde teneke kutu ve kapak ile metal kapak 5
tedarik stzlesmesi akdedilmigtir. Isbu sozlesmenin “Sézlegmenin Siresi” baghkli 18ingf

uyannca; bahsi gegen stzlesme 01.05.2024 tarihine kadar gecerlidir. Stz ko}lusu

stzlesmesinin énemli hitkiimlerine agagida yer verilmigtir:

o Bahsi gegen sbzlesmenin “Satin Alma, Fiyat ve Odeme” baglikl: 3’tincil maddesi uyarinca;

karg: taraf, 2023 yilinda her ayin cirosu iizerinden %3 tutarindaki ciro primini ilgili ayin
sonunda Cem Zeytin’e 8deyecektir.

Bahsi gegen stzlesmenin “Fikri ve Sinai Malkivet Hakka Sart:, Fikei Haklar / Uretim Onayt
(Patent)” baghkh 10’uncu maddesi uyarinca; kars: taraf, Sirket adina miinhasiran iiretilen
iiriinler i¢in kendi genel satig sartlan veya herhangi bagka bir dokfimanda gegebilecek
biitiin fikri ve sinai millkiyet talep ve haklanindan feragat edecegini kabul etmigtir. Ayrica
aymt madde kapsamnda Sirket’e ait fikri miilkiyet haklarinm karst taraf tarafindan
kullamlamayacag: da hilkiim altina almmagtar.

Bahsi gegen sozlegienin “Yikiamliligiin Yerine Getirilmemgsi ve, Cezai Sarflar? bashkly 5

11"inci maddesy yfyarmca; 1 tarafin isbu s8zlegmede dﬁze enen fieslifnat sartlan e,
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stirelerine uymamast durumunda, gecikmeli her glin igin Sirket'e cezai sart Sdemesi
kararlagtinlmigtir. Ancak cezali siire higbir zaman 7 giinden fazla olamaz. Bu siire
igerisinde Sirket bu cezayr beklemekte, sézlesmeyi feshetmekte, tedarikginin alacagi
bloke etmekte ve/veya siparisi herhangi bir firmaya yaptrmakta serbesttir. Bagka bir
firmaya Griinli yaptuma durumunda, itriinfin yapimunda fiyat farks ortaya gikarsa, Cem
Zeytin fiyat farkim karg: tarafa fatura edecektir.

* Bahsi gegen szlesmenin “Fesik™ bashikli 19°uncu maddesi uyannca Sirket tek tarafh
olarak ve diledigi sekilde herhangi bir ihbar 8neli vermesine gerek kalmadan s8zlesmeyi
feshedebilecek olup bu durumda Sirket, sézlesmeyi fesih tarihine kadar vermis oldugu
siparigleri bedeli karsiifi satin alacaktir, Kargi taraf ise bundan bagka bir tazminat
talebinde bulinamayacaktir,

3. Genel Kredi Stzlegmeleri

$irket’in 10 farkl: banka ile akdetmis oldugu genel kredi sézlesmeleri bulunmaktadir. Bahsi gegen
genel kredi sdzlesmelerinde Cem Okullu ve Cengiz Okullu’nun ilgili kredi limitlerine istinaden
miiteselsil kefalet beyanlan bulunmaktadir.

4. Diger Onemli Sozlesmeler

Insaat Yapim Sozlesmesi: Sirket, 23.09.2022 tarihinde Mersin ili Mut llgesi Palantepe Mahallesi,
Organize Sanayi Bolgesi, 2. Cadde No:3, 309 Ada, 11 Parsel adresinde, Cem Zeytincilik Zeytin
Olgunlagtirma Tesisi yatirimi kapsaminda yapilacak olan 27.455 m?’lik Mut Fabrikas: igin ingaat
yapim sbzlesmesi akdetmigtir. Insaat iglerinin bitirilerek 31.01.2023 tarihinde teslim edilecefii
diizenlenmigtir. Insaat igleri sézlesmede dngoriilen tarihte Sirket’e teslim edilmistir.

Montaj ve Naklive Sozlegmesi: Sirket, 14.03.2022 tarihinde Mut Fabrikas:’nin ingaati igin
betonarme elemanlarimn iiretim ve montaji ile 96 adet Sngdrme ¢at makaslanmin nakliyesine
iligkin sgzlesme akdetmistir. s8zlesmenin “Cezai Sartlar” baghkh 21’inci maddesi uyannca Sirket
tarafindan sdzlesmede 8ngoriilen yitk@imliiltikler yerine getirildigi halde kars: tarafin isin bitiminde
herhangi bir gecikmeye sebep olmas: durumunda gecikmeden dolay: zararlan kargilamak iizere
gecikme cezasi Sdemesi kararlagtirilmstar.

Elektrik Tedariki; Sirket, elektrik tedarik amaciyla bir sbzlegsme akdetmistir. Isbu sbzlg en'mT. y
Snemli hilkiimleri agagida 8zetlenmigtir: 4 ‘.

¢ Sirket’in 6demede temerriide diigmesi halinde, 6denmeyen kisim icin 6183 sa
Alacaklar Tahsil Usuli Hakkinda Kanun dogrultusunda gecikme cezas: tahakk

icerisinde de Sdeme yapilmazsa, Enerjisa tilketicinin elektriginin kesilmesi amaciyla %\\"
TEIAS ve/veya ilgili dagitum sirketine bildirimde bulunur. \@5\“'

Sirket’in Tiirkk Gimriklerine gelen yurt digindan satin aldifn esyalann ithalat giimriikleme v
iglemler ile Sirket'in yurt disina sattif) esyalanin gitmriiklerde ihracat gitmritkleme iglemlerinin
ve gemi kumanyalannin glimriik iglemlerinin miigavir tarafindan yerine getirilmesi, tiim tegvik
iglemleri ile ilintili diger iglemlerin yiiriitiilmesi hususunda musavirlik hizmetlerinin sunulmasina
iligkin gartlar ile taraflann hak ve yitkiimidliiklerinin belirlenmesine iligkin olarak glimrik
milgavirligi sézlesmesi igti cet, Menisa: #i; Akhisar
ligesi, 131 ada, (13




kiralanmasina iligkin olarak 01.11.2022 tarihinde bir tank kira sbzlegmesi akdetmigtir. Bahsi gegen
szlesme, 12 ay siireli olarak akdedilmig olup stzlesmenin 11. maddesi uyannca kira dénemi
bitmeden kira sézlesmesinin feshinin miimktn olmadigy, Sirket’in zeytinini erken almast, tanklar:
kullanmamas), bog tutmas: veya alanin tahliye edilmesi halinde pesin ddenen kira bedelinin
iadesinin yapilamayacag: belirtilmistir,

Marka Kuollanim Protokoli

Sirket ve Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi arasinda siiresiz olarak Tukag Gida Sanayi
ve Ticaret Anonim $irketi’ne ve Sirket’e ait bazi markalarin taraflarca gerek yurt iginde gerek yurt
diginda kullamlmasina iligkin 15.03.2022 tarihli “Marka Kullanim Protokolii” (“Protokol™)
akdedilmigtir. Buna gore, Sirket; Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi adina tescilli Tukag
markas ile zeytin firetip satabilecektir. Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ise Sirket
adina tescilli Cem/ Cem Zeytin markalan ile konserve ve salga {iretip satabilecektir. Protokol, 3
ay énceden yapilacak bildirim ile tek tarafli feshedilebilmektedir. Sirket ile Tukas Gida Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi arasinda “15.03.2022 Tarihli Marka Kullammina ligkin Protokole Dair
Ek Protokol 25.03.2022 tarihinde akdedilmistir. Bahsi gecen ek protokol uyarinca, $irket ve Tukas
Ghda Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi arasindaki Protokol*tin “Siire” baghkh 4’tincii maddesinin
tadil edilmesine ve Protokol kapsaminda yapilan iglemlere iligkin @icretlere dair marka kullamm
bedelinin belirlenmesine karar verilmigtir. Bu dogrultuda, bahsi gegen protokol, 30.11.2023
tarihinde sona ermistir.

Taraflar birbirlerine protokol dénemi olan 2022 - 2023 yillan igerisinde toplamda 909.211.926
TL%%sati gergeklegtirmistir. Sirket’in 2022 ve 2023 yillanindaki satislan sirasiyla 428.593.917 TL

ve 388.605.463 TL'dir. Tukag’m 2022 ve 2023 yillarindaki satiglan sirasiyla 74.354.738 TL ve
17.657.807 TL’dir. Sirket bu protokol kapsaminda marka kullamm bedeli olarak Tukag’a

25.772.298 TL tutannda 8deme yapmigtir.
Sirket’in 2022 ve 2023 yillarinda Sirket’in Tukas markaly satiglan ve toplam satiglarini da igerir
paylan agagidaki gibidir.

Sirket’in 2022 ve 2023 yillarinda Sirket’in ton bagina Tukas markah satiglan ve top

| | 20m | 202
irket'in Tokas " Satiglan | Sirket'in Tuka Satislan
Oran(TL) : Markali Sérkct . T"g;m iunr{uin Marksh ’ s;;hﬂ 'l'oglz;m igerisinde
Satiglan 022) | SSUHER@022) | T | Songlan 2023) | Satslan (2023) ki
- 25 pay(%) pyi(*%)
| Sofralik Yesil Zeytin (
Bottin, K rma Cizik) 61.092.514.96 | 376.402.130.00 16% |82.873.703.78 565.049.845.00 15%
Sofralik Yegil Zeytin { Dolgulu} 7.839.989.54 105.230.393.00 7% 8.199284.24 128.461.959.00 6%
Sofralik Yesil Zeytin { Dilimli veya
Cekirdeksiz) 336.721.44 41.894.704.00 1% | 124911836  |63.757.919,00 2% |
Sofralik Siyah Zeytin { Battn
Salamura veya Scle) 135.830.964 50 834.419.616.00 16% [ 174.872.517.14 | 1,070.180.516,00 1 16%
Sofralik Siyeh Zeytin { Dilimli
veya Cekirdeksiz) 4.390.814.96 57.347.708,00 8% 2.123.67538 57.099.745.00 4%
L Genel Toplam 209.491.00540 | 1.415294.551.00 269.318.318.90 | 1.884.550.024.00

202
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igerisindeki pay) agagidaki gibidir.

Sirket'in ) Sirket'in -
Tukas ?li"‘f:: 2022 Sanglan | Tukas ?};‘;‘Q: 2023 Satiglan
Urtin(Ton) Markah s."tf’h p | oerisindeld | Markah | CRCR | igerisindeld
Sahylan 2013) payi(%) Sanbglan 2023) pan(%)
(2022) (2023)
Sofratik Yesil Zeytin { Boton Kerma Cizik) 173581 | 547200 32% 159343 | 743100 21%
Sofralik Yesil Zeytin { Dolgulu) 21594 1.358,00 16% 111.86 1.234,00 %%
Sofralik Yesil Zeytin ( Dilimli veya Cekirdeksiz) | 10.00 419,00 2% 1170 572,00 2%
Sofralik Siyah Zevtin ( Bitan Salamura veya Sele) | 3.745.52 | 11.520.00 33% 241558 | 10.709.00 23%
Softalik Siyah Zeytin { Dilimli veya Cekirdeksiz) |  124.90 £17,00 15% 2687 71100 4%
Genel Toplam 583217 | 19.58600 415944 | 20.657.00

Sirket’in 2023 yili bastlatinin igerisinde Tukas markal: @irilnlerin orami ve tutan sirasiyla %20
oraninda ve 388.605.463 TL tutaninda yer almistir. Aradaki Ticari Borg ve Alacaklann tamam
31.12.2023 tarihi itibanyla denmistir. Sonraki dénemde Sirket ve Tukas arasinda protokolit
kapsayan alim satim iglemi olmamstir.

zgfl_,n{i‘iACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

Ihraggr Kurul’'un muhasebe/finansal raporlama standartlan ve bagimsiz denetime iligkin
diizenlemeleri gergevesinde Deneyim BaZimsiz Denetim ve Damgmanhk A.S. tarafindan
hazirlanan 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerine iliskin Gzel bagimsiz
denetimden gegmis finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlan dokiimanin
ekindedir. Bagimsiz Denetim Raporlar1 Ek-2’de yer almaktadir.

23.1. Ihraggimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almas1 gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin bagamsiz demetim
raporlan;

Sirket, TTK uyarinca 23/1/2013 tarihli ve 28537 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2012/4213
sayih “Bagimsiz Denetime Tabi Olacak Sirketlerin Belirlenmesine lNliskin Bakanlar Kurulu
Karan"na gére bagimsiz denetim kapsamindadur. e

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal tablolarin
bagimsiz denetim kurulusu:

Hesap Dénemleri Bagunsz Denetim $i|;kqli : Sorumiu

01.01.2021-31.12.2021
01.01,2022-31.12.2022 | Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S. | Harun Aktag | Olumlu

01.01.2023-31.12.2023 Y] " 4

i L Py
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|_01.01.2024:31.03.2004 | | | '

31 Mart 2024, 31 Aralik 2023, 31 Arahk 2022 ve 31 Arahk 2021 tarihli finansal rapora iligkin
Bagfims1z Denetim Ggrilsii

Cem Zeytin (Eski Unvant: Okuflu Gida) Anonim Sirketi’nin (“Sirket””) 31 Mart 2024, 31 Aralik
2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerine ait finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemlerine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, Szkaynak degisim
tablosu ve nakit akig tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gortigimftize gore iligikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Meart 2024, 31 Aralik 2023,31 Aralik
2022 ve 31 Arahk 2021 tarihleri itibaniyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
dbnemine ait finansal performansim ve nakit akiglanm, Tirkiye Muhasebe Standartlarina
(“TMS”) uygun olarak tiim &nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

23.2. izahnamede yer almas gereken finansal tablo dinemlerinde bafimsiz denefimi
gerceklestiren kuruluglarin tnvanlary, bagimsiz denetim gbriisi ve denetim
kurulugsunun/sorumlu ortak bag denetcinin degismis olmas: halinde nedemleri hakkinda

bilgi:
Yoktur.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢inin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Snemli depigiklikler (liretim, sats,
stoklar, siparigler, maliyet ve satig fiyatlar haklandaki gelismeleri de igermelidir) veya séz
konusu hususlarm bulunmadigx hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz glivence raporu:
Yoktur.

23.6. Ihrageinim esas sdzlegmesi ile kamuya agikladsgn diger bilgi ve belgelerde yer ala:;_,_jm::j-f
pay: dafatum esaslan ile izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri iti ﬁrf]rﬂi.
kar dagitimi konusunda almg oldugu kararlara iliskin bilgi:

Esas Stzlegme’nin “Kann Tespiti ve Dagitim” baghkl 13. maddesi uyannca kar pay

esaslarina agagida yer verilmigtir: \ :':';\\\(a? 2/ E )
C‘e‘ r:::;i 4 J’EJ l':‘,
“Sirket kar tespiti ve dagitimt konusunda TTK ve sermaye piyasast mevzuatl hﬁkﬁmleri%@n = ’,//
hareket eder. N2
&
Sirket'in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif @ea

amortisman gibi §irket 'ce ddenmesi veya ayrilmas: zorunlu olan miktarlar ile Sirket tizel kigiligi N
larafindan Gdenmesi zorunlu vergiler disildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
donem kari, varsa gegmis yil zararlarimn digiilmesinden sonra kalan miktar, sirasiyla asasida
gosterilen sekilde tevzi o,
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a) Sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar, yitzde begi kanuni yedek akgeye ayrilir,
Birinci Kdr pay:

b} Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarimn ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kdr daginm politikas: gergevesinde TTK ve sermaye piyasas: mevzuatina uygun olarak
birinci kdr pay: ayrilir.

¢) Yukardaki indirimler yapdikian sonra, genel kurul, kdr payinin, Yonetim Kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢alisaniarma, pay sahibi digindaki kigilere dagitilmasina karar verme haklana sahiptir.

Ikinci Kér pay::

Net dénem kdrindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar digtiikten sonra kalan kismi,
genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kér payi olarak dagitmaya veya TTK 'min 521’inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigs yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

Pay sahipleriyle kira istirak eden diger kimselere dagitiimast kararlagtiridmis olan kasimdan,
sermayenin %65'i oramnda kir pays digildikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK'mn
319'uncu maddesinin ikinci fikrast uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK 'ya gire ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kdr dagitim politikasinda
pay sahipleri iin belirlenen kdr pay: ayrilmadikga; bagka yedek akge ayrilmasma, ertesi yila kdr
aktarimasina, Yonetim Kurulu iyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kigilere
kdrdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kdr pay: nakden
tdenmedikge bu kigilere kdrdan pay dagitiamaz,

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarn ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagtihyr.

Dagiilmasina karar verilen kdrin dagitim gekli ve zamam, Yonetim Kurudu nun bu konudaki teklifi
uzerine genel kurulca kararlagtirilir.

Isbu Esas Stzlesme hitkimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kdr dagitim kar,
almamaz.” i
Sitket; 2021, 2022 ve 2023 hesap dénemlerine iligkin yapilan Olagan Genel Kurul toplagtil
kar dagitim yapilmamug ve gegmis yil karlannin Sirket bilangosunda birakilmast
verilmigtir.

23.7. Son 12 ayda ihrageinin vefveya grubun finansal durumu veya karhh{ fizerinde &

etkisi olmug veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim %f\‘g.
islemleri veya s5z konusu hususlarin bulunmadii hakkmnda ifade:

Yoktur.
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24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKiN BiLGILER

24.1. ihrag edilecek ve/veya borsada iglem gdrecek paylann ISIN (uluslararasi menkul
laymet tammiama numarasi) veya bagka benzer tanmmlama kodu bilgisi dahil tir ve
gruplarna iligkin bilgi:

Sermaye artinmi yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda
sunulmaktadir.

: Pay | |
i) e - Savist i |- Halka Arz
§ : Grup ;. " Toplam | _ %
Grube | Hamiline: | imtiyazlar | PaySayii | Pay | Nominal * [ Sermayeye
1o (%) : i
B Hamiline Yoktur 100.000.000 | 41,39 1,00 100.000.000 24,88

Sirket’in ¢ikanlmis sermayesi 302.000.000 TL degerinde olup muvazaadan ari bir sekilde
tamamen Sdenmistir. Bu sermaye, her biri 1,00 TL degerinde toplam 302.000.000 adet paya
aynlmus olup, bunlardan 60.400.000 adedi nama yazilh A Grubu ve 241.600.000 adedi hamiline
yazili B Grubu paylardir.

Sirket’in Esas Sozlegmesi’nin “Genel Kurul” baghklh 10. maddesi uyarinca, Genel Kurul
toplantilarinda A Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin 5 oy hakks, B Grubu
pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 1 oy hakk vardir,

Sirket’in Yonetim Kurulu en az 5 en fazla 12 fiyeden olusacaktir. 5 tiyeden olusan Y&netim
Kurulu'nun 2 tiyesi, 6 iiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 3 fyesi, 7 iyeden olugan Yonetim
Kurulu'nun 3 iiyesi, 8 tyeden olusan Yénetim Kurulu'nun 4 tiyesi, 9 tiyeden olusan Yonetim
Kurulu’nun 4 tlyesi, 10 iiyeden olusan Yénetim Kurulu'nun 5 iyesi, 11 fiyeden olusan Ytnetim
Kurulu’nun § tiyesi ve 12 tiyeden olugan Yonetim Kurulu’nun 6 iiyesi A Grubu pay sahipleri veya
gdsterecekleri adaylar arasindan segilir.

Ihrag edilecek paylar B Grubu hamiline yazih paylardir.

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN, Kurul onaymnin ardindan Takasbank’tan temin edilecek
olup, paylar MKK nezdinde kaydilestirilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye arrimmn kaynaklan haklanda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirmi yapilmayacaktir.

b) i¢ kaynakiardan artirtlarak bedelsiz olarak mevcut ortakiara dagitilacak pa
bilgi: If
f¢ kaynaklardan sermaye artinm yapilmayacaktir, 4
¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitum esaslar:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmarnaktadir.

24.2. Paylarm hangi mevzuata gére olugturuldugu: r\§\\,°‘
Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylan if.%*t‘@
sermaye piyasas: mevzuati kapsaminda olusturulmustur. ‘\:\“

24.3. Paylarin kaydilegfirilip }aydilestirilmedigi hakkmda bilgi

r -
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Ortaklifimiz paylari Kkaydilestirme esaslan cercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir,

24.4, Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi haklanda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kmaitlamalar da dahil olmak fizere paylara ilisgkin haklar ve bu haklan kullanma

prosediirii hakkinda bilgi:
Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine agagidaki hakian saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakla (SPKn md. 19 ve TTK md. 507, I1-19. 1 sayih Kar Pay Tebligi):

TTK’mn 507. maddesi, SPKn'nin 19. maddesi ve II-19.1 sayil Kér Pay1 Tebligi uyarinca, pay
sahipleri, genel kuru! tarafindan belirlenecek kér dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili
mevzuat hikiimlerine uygun olarak dagitilan kérdan pay alma hakkina sahiptir. Halka agik anonim
ortakliklar, karlanm genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gercevesinde
ve ilgili mevzuat hiiktimlerine uygun olarak dagitirlar, Kurul halka agik ortakhklarin kir dagtim
politikalanna iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkl: esaslar belirleyebilir,

Yeni Pay Alma Hakky (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar icin SPKn
md. 18, I1-18. 1 sayih Kayith Sermavye Sistemi Tebligi):

TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, mevcut paylannin sermayeye oranina gore, yeni ¢ikarilan
paylan alma hakkim haizdir. Ancak, Esas S6zlesme’nin 7'nci maddesi uyarinca Yonetim Kurulu
sermaye artinmi karannda yeni pay haklanni simrlandirmaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iliskin haklarn kullamm iglemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

SPKn md. 18 uyaninca, kayitl sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
ddenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikanlamaz.

Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462, SPKn md. 19 ve V1I-128. 1 sayil Pay Tebli
Sirket’in sermaye arhinmlaninda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut paylara dag:tilir.

Tasfiveden Pay Alma Hakla (TTK md. S07):

TTK md. 507 uyannca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Stzlegme’de sona eren
Sirket'in mal varhfimn kullamlmasina iliskin baska bir hitkiim bulunmadigy takdirde, tasfiye
sonucunda kalan tutara pay1 oraminda katilir,
Genel Kurula Davet ve Katilma Hakda (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527,
[-30), 1 33 Veka Cullanilmasi ve Cagin Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi):
Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay szhibinin paylarin: herhangi bir kurulug
depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklann g'fel
toplantilanna, ydnetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikk Hngra
olugturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede n;
hak sahipleri kimlik gdstererek genel kurula katilirlar. Esas Sozlesme’nin ilgili madde
genel kurul toplanti ilanlart miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmay sa cal; 7
¢lektronik haberlesme dahil, her tirlt iletisim vasitas: ile KAPta ve Sirket’in internet si e A o
dahil olmak tizere Kurulca belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere, °©
genel kurul toplant: tarihinden asgari ti¢ hafta 6nce yapihr.




TTK md. 409 uyannca, genel kurullar olagan ve olagantist(l toplanir. Olagan toplant: her faaliyet
ddnemi sonundan itibaren @ig ay iginde yapilir,

Bu toplantilarda, organlann se¢imine, finansal tablolara, yénetim kurulunun yillik raporuna, kirin
kullanim sekline, dagihlacak kir ve kazang paylannin oranlarinin belirlenmesine, ydnetim kurulu
tiyelerinin ibralan ile faaliyet dSnemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iligkin
miizakere yapihr, karar alinir. Gerektigi takdirde genel kurul olaganfistil toplantiya ¢agnlir.

TTK md. 417 uyannca, ynetim kurulu, SPKn’nin 30. maddesi 2. fikrasi uyaninca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylann sahiplerine iligkin listeyi, MKK’dan saglayacag “pay
sahipleri ¢izelgesi”ne gtre diizenler.

Oy Hakk (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir.
Pay sahipleri, oy baklanim genel kurulda, paylarnimin toplam itibari degeriyle orantihh olarak
kullanr,
TTK md. 432 uyannca, bir pay, birden gok kiginin ortak millkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini
veya fiigiincii bir kigiyi, genel kurulda paydan dogan haklanni kullanmas: i¢in temsilci olarak
atayabilirler. Bir paymn iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlagtirtlmamigsa, oy
hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir.
Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde g6z 6niinde
tutarak hareket etmemig olmasi dolayisiyla pay sahibine karg1 sorumludur.
TTK md. 433 uyannca, oy hakkimn kullamlmasina iligkin simrlamalan dolanmak veya herhangi
bir gekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylanr veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin
bagkasina verilmesi gegersizdir.
TTK md. 435 uyannca, oy hakk:, payin, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmis bulunan en
az miktarinin 6denmesiyle dogar.
TTK md. 436 uyannca, pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortag: olduklan sahis
Sirketleri ya da hikimiyetleri altindaki sermaye Sirketleri ile Sirket arasindaki kigisel nitelikte bir
ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan
miizakerelerde oy kullanamaz.
Sirket ydnetim kurulu {iyeleriyle yonetimde gdrevli imza yetkisini haiz kisiler, yénetim kurulu
{iyelerinin ibra edilmelerine ﬂlskm kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy, Mﬂnﬂl
kullanamaz. 5 1 1 N
& L
SPKn md. 30 uyannca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy ku]laﬁina aklet-ps
sahibinin paylarins herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamai

Bilg

Tebhgl ﬂe TTK madde 437 uyannca finansal tablolar, yﬁneum kuralunun yalhik faallyct raporu
denetleme raporlan ve ySnetim kurutunun kir dagitum 6nerisi, genel kurulun toplantisiedan en az ,\@?’
ti¢ hafta 6nce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur®,
Bunlardan finansal tablolar ve solo tablolar bir y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin

bilgi edinmelerine a91k tulur I-Ier pay sahlbl gideri $1rket’e a1t olmak fizere geh.r tablosuyla
bilangonun bir s
denetcilerden deneti

DT AD

yapxlt_na kli ve sonuglan hakkinda bilgi 1§Dtey$bﬁ1rh Bl}“g‘l veme yﬁkumﬁ
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Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri
bakimindan dzenli ve gergege uygun olmahdir,

Iptal Davasi A¢cma Hakla (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2);

TTK’mmn 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18'inci maddesinin altinc: fikras: ve 20°nci maddesinin
ikinci fikrast uyaninca, yénetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gercevesinde
aldiz1 kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinmn iptaline iliskin hiiktimler gergevesinde ytnetim
kurulu tiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararlann ilamndan itibaren 30 glin icinde
$irket merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar gahsen kendilerine yiikletilebildigi Slgiide
ybnetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinith olarak bagimsiz denetimi yapanlar, yil
sonu finansal tablolarinin gergegi diiriist bir yekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe
ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar payr avansinin
dogru olmamasindan dojan zararlar igin ortakhiga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve
aynca dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlagtinldig: veya ddendigi hesap
dénemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere kargi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran
hallerin varlig: halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan karann ilamndan
itibaren otuz giin iginde iptal davas: agilabilir,

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmrs olsun ya da olmasin,
¢agrimin usuliine gére yapilmadigin, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katiima
yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurul
karannin alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren pay sahipleri kanun veya esas stzlesme
hitklimlerine ve &zellikle diiriistlitk kuralina aykin olan genel kurul kararlan aleyhine, karar
tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davas: agabilirler.

Azinhk Haklarz (TTK md. 41 1, 412, 420, 439, 531, 559, SPKn md. 27):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazil: olarak
gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasm: ve genel kurul
zaten toplanacak ise, karara baglanmasin istedikleri konular gtindeme koymasim isteyebilirler.
Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni
pay sahiplerinin basvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya gagnimasina Sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birinj
pay sahipleri veya paylarimn itibari degeri toplami en ez bir milyon Tiirk Lirast olan

ti¢ ay icinde Sirket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesinden fizel
atanmasm isteyebilir. L o2

\
Hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylﬂ:k
Sirket’in merkezinin bulunduBu yerdeki asliye ticaret mahkemelerinden Sirket’in fes

verilmesini isteyebilirler. Kurucularn, yonetim kuruly iyelerinin, denetcilerin, Sirket'in
kurulusundan ve sermaye artinmmdan dogan sorumiuluklan, §irket’in tescili tarihinden itibaren
dért y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da suth ve
ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazamr. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibramin onaylanmastna kars1 iseler, sulh ve ibra genel
kurulea onaylanmaz,




TTK md. 207 uyarinca; Denetgi, 6zel denetgi, riskin erken saptanmas: ve yOnetimi komitesi; bagh
Sirket’in, hikim girketle veya diger bagh bir sirketle iliskilerinde hilenin veya dolanin varlifim
belirtir sekilde gorilg bildirmigse, bagl Sirket’in her pay sshibi, bu konunun agikliga
kavusturulmasi amaciyla, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden dzel
denetgi atanmasin: isteyebilir.

TTK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarmn kullanilabilmesi igin gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 8nce kullamlmigsa, belirli olaylarin &zel
bir denetimle a¢iklia kavugturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.
Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasim isteyebilir.

TTK md. 439 uyannca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en
az yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylanmn itibari degeri toplam en az bir milyon
Tark Lirast olan pay sshipleri fi¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 8zel denetgi atamasini isteyebilir.

Dilekge sahiplerinin, kuruculann veya sirket organlaninin, kanunu veya esas sbzlesmeyi ihlal
ederek, sirketi veya pay sahiplerini zarara ugrattiklanm, ikna edici bir sekilde ortaya koymalarn
hélinde 6zel denetgi atamr.

Ortakhktan Aynima Hakla (SPKn md. 24, II- 23. 3 sayih Onemli Nitelikteki Islemler ve

Ayriima Hakks Tebligi):

SPKn. md. 24 uyarinca, 6nemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini toplant: tutanagina igleten pay sahipleri, paylann sirkete
satargk ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakhgin niteligine gore, ayrilma hakkiny,
ayrima hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig tarihte sahip olunan paylar
icin kullamlabilmesine iligkin esaslan belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylan pay
sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel tizerinden satin almakla
yiikiimlitdiir. Kurul, aynilma talebine konu paylarin ortaklik tarafindan satin alinmasindan dnce
diger pay sahiplerine veya yatiimecilara 6nerilmesine iligkin usul ve esaslan diizenleyebilir. Pay
sahibinin SPKn 23’tinct maddede belirtilen Snemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrimn
usuliine gore yaptlmamas veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlarma muhalif kalma ve muhalefet gerhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin birinci
fikra hitkmil uygulamr. Kurul ayrilma hakkmin kullam!masia iliskin bu hususlarda ortakliklann
niteligine gore farkli usul ve esaslar belirleyebilir.

Aynlma hakkinin dogmadig: haller ile bu hakkin kullanimina ve paylan borsada igl gﬁrmgyeri C x \
ortakhklarda satim fiyatimn hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar Kurul tarafindan I 2353 Y
Onemli Nitelikteki Iglemler ve Ayrlma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir. Igils Teblig®) 3
uyarinca Snemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katitip da olums oy, Kulta @:3
ve muhalefet gerhini toplant tutanagina igleten pay sahipleri amilan diizenlemeler ;’frﬁlgns‘s ‘.’5
sartlarin varlig1 halinde paylanm Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir, ' o

Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakk (SPKn md. 27, l1-27.3 sayih Ortakliktan Cikarma
ve Satma Haklan Tebligi): q}@

SPKn madde 27 ile 1I-27.3 sayih Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi’nin ilgilir\'
hikkitmleri uyannca pay teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak fizere
herhangi bir gekilde olupan paylara iligkin oy haklanmye Sirket’in. oy tha arinin: %98 ine
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ulagmas veya bu durumda iken ek pay alinmasi durumunda, Teblig*de belirtilen istisnalar harig¢
olmak {Gizere, hakim ortak agisindan sahip olduklan paylann imtiyazh olup olmadigna dikkate
ahnmaksizin diger pay sahiplerinin tamarmim ortakliktan gikarma hakk, diger ortaklar agisindan
da paylanm hakim ortaga satma hakki dogar. Stlpheye mahal vermemek adina, yénetim
kontroliintin elde edilmesi ile aym1 zamanda halka acik sirketten gikarma ve satma hakkinin da
dogmas: durumunda pay alm teklifinde bulunma yikdmliliigii dogmaz. Bu kigiler, Kurul
tarafindan belirlenen siire igerisinde, azinhkta kalan azinlikta kalan pay sahiplerinin paylanmn
iptalini ve bunlar karsth gikanlacak yeni paylann kendilerine satlmasim Sirket’ten talep
edebilirlerken, azinlikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklar: paylann Kurul’un dtizenlemeleri
gergevesinde belirlenen bedel tizerinden oy haklannin %98’ine veya daha fazlasmna sahip olan
gergek veya tlizel kisiler ve bunlarla birlikte hareket edenier tarafindan satin alinmasim talep
edebilirler.

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlarr:
Sirket’in 07.06.2024 tarih ve 2024/12 toplant: numarah Yénetim Kurulu karan uyarinca;

1. Sirket’in 302.000.000 TL olar ¢ikanlmg sermayesinin, 500.000.000 TL’lik kayitli sermaye
tavam dahilinde 100.000.000 TL artinlarak 402.000.000 TL’ye gikanlmasina,

2. Sermaye artirim kapsaminda ihrag edilen toplamda 100.000.000 TL nominal degerli olmak
lizere beheri 1 TL nominal degerli 100.000.000 adet hamiline yazili B grubu paym halka arz
fiyatindan primli olarak gikariimasimna,

3. Sermaye artirmi kapsaminda ihrag edilen toplamda 100.000.000 TL nominal degerli olmak
iizere beheri 1 TL. nominal degerli 100.000.000 adet hamiline yazili B grubu paya iliskin olarak
Sirket pay sahipleri olan Cem Okullu ve Cengiz Okullu’nun yeni pay alma haklarinin halka
arz kapsaminda talepte bulunacak yatiimeilar lehine tamamen kisitlanmasina,

4. Sermaye artinmi kapsamunda ihrag edilen toplamda 100.000.000 TL nominal degerli olmak
lizere beheri 1 TL nominal degerli 100.000.000 adet hamiline yazh B grubu payn halka arz
edilmesine iliskin taleplerin kabuline ve bu kapsamda gerekli her tilrlt iglemin
gergeklegtirilmesine,

5. Sermaye artirtm kapsanunda ihrag edilen toplamda 100.000.000 TL nominal degerli olmak
tizere beheri | TL nominal degerli 100.000.000 adet hamiline yazih B grubu paym belirlenecek
halka arz fiyatindan, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
(“SPK?”) ilgili dlizenlemeleri kapsaminda halka arz edilmesine,

6. Artinlan sermayenin halka arz gelirlerinden kargilanmasina ve ¢ikanilan paylarn tam et
halka arz kapsarminda satilamamas1 durumunda, halka arz kapsaminda satlamayan pgffland . f,.'

T ®

7. Bu karann ve ekte yer alan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461’inci maddesi yaa@ ;
hazirlanan Yénetim Kurulu Raporu’nun Torbah Ticaret Sicil Miidiirliigii’'nde tesci ve(:ﬂa'hiﬁg_é
edilmesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda duyurulmas: da dahil olmak fizere gerekij
islemlerin yapilmasina,

8. Sermaye artmmu ve halka arz iglemlerinin tamamlanmasim miiteakip, Sirket esas ‘\§\,
sbzlesmesinin nihai sermaye artiim tutarm yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla &
Sermaye Piyasas1 Kurulu’na bagvurulmas: ve tadil tasansipa dair uygun gbrily alnmasini “5\

sinin tadili i¢in gerekli tescil ve ilan islemlerinin gergeklestirilmesine;

W

halka arz sonrasinda alinacak yeni bir ynetim kurulu karar: ile iptal edilmesine,
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9. Bulls Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin (“Bulls Yatinm?) tarafindan hazirlanacak fiyat tespit
raporunda belirlenecek fiyatin halka arz fiyat: olarak kabul edilmesine ve halka arz fiyatin
Tasarruf Sahipleri Satiy Duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

10. Fiyat istikranna iligkin islemlerin gergeklegtirilmesine karar verilmesi halinde Sirket ile Bulls
Yatiim arasinda Fiyat Istikranm Saglayici islemler Sézlesmesi'nin imzalanmasma ve bu
sozlesme hiiktimleri gergevesinde belirlenecek kogsutlarla snurlt olmak kaydiyla, bu kapsamda
belitlenecek tutarda bir fonun Pay Tebligi'nin 11. maddesi kapsamunda Bulls Yatnm
tarafindan fiyat istikran islemleri igin kullanilmasina,

11. Yukandaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurulann ve islemlerin yapilmas: igin Sermaye
Piyasas1 Kurulu, Borsa Istanbul A.$., T.C. Ticaret Bakanli1, Merkezi Kayit Kurulugu A.S.,
Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S. ve ilgili Ticaret Sicili Miidiirlikleri de dahil olmak
tizere ve bunlarla simrh olmamak {izere tim resmi kurum ve kuruluglara yapilacak olan
bagvurular, yaziymalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar
tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak iizere, soz konusu bilgi ve belgelerin
takibine ve tekemmille, ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale,
Sirket’in Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapmas: gereken agiklamalar i¢in gerekli titm
iglemleri yerine getirmeye, bu kapsamda yapilacak tiim islemlerde Sirket’i herhangi bir
rakamsal sinirlama olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirketimiz imza sirkiileri
uyarinca Sirket’i temsile yetkili olan kigilerin yetkili kilinmasina,

katdanlanin oybirligiyle karar verilmigtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar fizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayic: veya pay
sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifina iligkin
bilgi:

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylann devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin
haklanm kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, SPK Kurul Karar
Organ’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k) Ilke Karan uyarinca, halka arza katilan
ve dafitimdan pay alan yatmmcalar, dagitim listesinin kesinlegmesini takiben hesaplarina aktarilan
paylan, paylar hesaplarina gectigi taribten itibaren 90 giin boyunca borsa diginda satamaz, bagka
yatinmgi hesaplanina virmanlayamaz veya borsada 8zel emir ile ve/veya toptan satis iglemine konu
edemezler. $irket’in meveut ortaklarimn sahip olduklan paylar igin (varsa halka arz edilen kisim
hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada satesi ()7
kapsayacak gekilde uygulamr. '

24.8. Ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay alun teklifi, satn alma v
haklarma iliskin karallar haklanda bilgi: ;

Halka agik ortaklikiarda ySnetim kontrolfinii saglayan paylarin veya oy haklarinn ikti
halinde sz konusu paylarin veya oy haklarnin iktisabmin kamuya agiklandig tarihte gy
olan diger ortaklarn paylarin satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka agik Bng -
ortakhklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un pay alim teklifine .\@‘
iligkin diizenlemelerinde yer almaktadr. &

i
Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip v
olunan paylann halka agik ortakliin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmast durumunda, 96z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay

sahiplerini ortaklt karma dogar. Bu kigiler, Kurulea belirlénen siire i¢indg, azinlikta
L RErRRY ;
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kalan ortaklann paylanimn iptalini ve bunlar kargihgi cikartlacak yeni paylarin kendilerine
satilmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 tncit maddesi gergevesinde
belirlenir.

Yukanda yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan gikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azinhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire i¢inde, paylanmn adil bir bede! karsiliginda satin alinmasim oy haklanmn Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasima sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler. TTK’mn 208 inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn'nun 23 {ncft maddesinde yer alan dnemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarim
halka agik ortaklia satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin niteligine gbre,
aynlma hakkim, aynima hakkina konu 8nemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandipn tarihte sahip
olunan paylar igin kullamlabilmesine iliskin esaslan belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortakiik bu
paylan pay sahibinin talebi lizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel tizerinden
satin almakla ytikiimiiidiir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin aynlma hakkina
iligkin esaslar Kurul'un $nemli nitelikteki iglemler ve aynlma hakkina iliskin diizenlemelerinde
yer almaktadur.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki iglemlere iliskin genel
kuru! toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrninin
usulitne gdre yapilmamas: veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet gerhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin bir nceki
paragraftaki hitkiim uygulanir,

SPK Kurul Karar Organi’mn i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayil Ilke Karan
uyarinca halka arz katilan ve dagitimdan pay alan yatinmcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini
takiben hesaplarina aktanlan paylan, paylar hesaplarna gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca
borsa diginda satamaz, bagka yatinme: hesaplanna virmanlayamaz veya borsada &zel emir ile
ve/veya toptan satig iglemine konu edemezler. Sirket’in meveut ortaklannin sahip olduklan paylar
i¢in (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin
boyunca ve borsada satig1 da kapsayacak sekilde uygulanur.

24.9. Cari y1l ve bir dnceki yilda ihrageimin paylan iizerinde iiglincéi kisiler tarafmdan
gerceklestirilen ele gegirme teklifleri ile s8z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan haW""‘h
Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullan, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halks arz takvimi
arza katlmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar: S

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da iglem gérebilmesi igin Borsa Istanbul’un uygun ;
gorigiiniin alinmasi gerekmektedir. Borsa Istanbul’un g6riistine izahnamenin 1 numarah oF
béliimiinde yer verilmisgtir. N

Halka arzda SPK ve Bors bul diginda bagka bir kurumun onaytna gerek bulunmamaktadir.
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SPK Kurul Karar Orgam’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayih Iike Karan
uyarmnca halka arz katilan ve dagitimdan pay alan yatinmelar, dagitim listesinin kesinlesmesini
takiben hesaplanna aktanlan paylan, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca
borsa diginda satamaz, bagka yatinmer hesaplanna virmanlayamaz veya borsada &zel emir ile
ve/veya toptan satg islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarinm sahip olduklan paylar
igin (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin
boyunca ve borsada satig: da kapsayacak sekilde uygulanir.

25.1.2. Halka arz edilen paylann nominal degeri:
Sermaye artirimi sonucu ihrag edilecek toplam 100.000.000 TL nominal degerli 100.000.000 adet
B grubu pay olmak iizere halka arz edilecek paylarm toplam nominal degeri 100.000.000 TL’dir.

Sermaye artirim yoluyla halka arz edilecek paylarin nominal degeri 100.000.000 TL olup artinm
sonras: $irket’in ¢ikarilmig sermayesine oraru %24,88’dir.

Sirket kayitl: sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artirtm ile olugturulan
paylardan satilamayan paylar ydnetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, bdyle bir durumun
gergeklegmesi halinde ¢ikanlmig sermaye tutan ve oram degisebilecektir. Nihai tutar ve oran
yOnetim kurulu kararn ile belirlenecek olup, SPK’mn onaytm miiteakip tescil ve ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkmnda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Edilen Paylar i¢in en az 2 (iki) i§ giin{l boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baglangi¢
ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satiy ydntemi ve bagvuru sekli:
Sang Yontemi

Satig, Bulls Yatuum liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan, “Sabit Fiyat ile Talep
Toplama™ ve “En Iyi Gayret Araciligr” yOntemiyle ger¢eklestirilecelktir.

Bagvuru Sekli
$irket paylarimn halka arzinda talepte bulunacak yatmmc:lar agagidaki gekilde gruplandirttmgtir,

a) Yurt Igi Bireysel Yatinmelar: (i) Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan, #& jprt
disinda ig¢i, serbest meslek ve miistakil iy sahipleri dhil Tiirkiye’de ikametgsh salfibi gére
kigiler ve (ii) yerlesmek niyetiyle bir takvim yil iginde Tirkiye’de devamli o}
fazla oturan gergek kisiler ile (iii) Yurt I¢i Kurumsal Yatmmeilar diginda
Tirkiye’de bulunan tim tiizel Kigilerdir. SPK Kurul Karar Orgam’mn i PR 128
(30.03.2023 tarihli ve 20/412 sk.) sayih ilke Karan uyannca igbu izahnaméyi 253;

. .\e\:'l:\

Wﬁl; '::"3 4

numarah béliiminde yer alan halka arzda icsel bilgiye ulagabilecek kisiler listesinda.b
kisiler ve bu kigilerin esleri ile birinci derece kan ve sihri simlar, Yurt i¢i Bireysel
grubu diginda kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

b) Yurt igi Kurumsal Yatinmeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) arac1 kurumlar, bankalar,
portfby y&netim sirketleri, kolektif yatinm kuruluglan (girigim sermayesi yatinm fonlan ve R
gayrimenkul yatinm fonlan harig olmak {izere), emeklilik yatinm fonlan, sigorta sirketleri,
ipotek finansmam k i
17.07.1964 tarihli v
olan sandiklar, c)




bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluglardir. SPK Kurul Karar
Organt’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarih ve 20/412 s.k.) sayili Ilke Karan uyarinca, portfy
yOnetim sirketleri, araci kurumlar ve yatinm ve kalkinma bankalart tarafindan bireysel portfsy
yoneticiligi s6zlesmesi imzalamg olduklan miigterileri adina iletilen talepler ile gayrimenkul
yatim fonlan, girigim sermayesi yatirum fonlari, invaninda serbest ve/veya 8zel ibaresi yer
alan yatinm fonlan ve I1I-39.1 sayitli Yatinm Kuruluglarmn Kurulug ve Faaliyet Esaslan
Hakkinda Teblig md. 31/1-d kepsamindaki kuruluglann ilettizi talepler Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmeilar kategorisi kapsaminda degerlendirilmeyecektir. Yurt f¢i Kurumsal Yatinmcilar
kategorisinde yalmzca SPK Kurul Karar Orgam’mn i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarih ve
20/412 sk.) sayih Ilke Karan’na uygun talep sahiplerinin talepleri dikkate almacaktr.

Bu halka arzda pay satin almak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’n halka arz talep toplama
stiresi iginde ve isbu izahnamenin 25.1.3.2 (c) bdliiminde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin
bagvuru yerlerine miiracaat ederek talep formu doldurmalan gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar taleplerini sadece Konsorsiyum Lideri’ne bagvuruda bulunarak
iletebileceklerdir.

Talepte bulunacak yatinmcilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

® Gergek Kisi Yahnmalar: Kimlik (niifus ciizdam veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi.

* Tiizel Kisi Yatinmailar: Imza sirkilerinin noter tasdikli 6megi, kurulug gazetesi, vergi
levhas: ve ticaret sicili kay:t belgesi fotokopisi.

Internet, telefon bankacihig1 veya ATM’ler vasitas: ile talepte bulunacak yatinmcilarin, internet
subesi, telefon bankacihig subesi veya ATM’de iglem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon
bankacihig! hesaplanmn olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalan ve/veya
ATM’de kullanilan manyetik kartlaninin olmasi) sart aranacaktr.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayn ayn bir araya getirildikten sonra, 1I-5.2 sayil
Sermaye Piyasas) Araglariin Satis: Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna ve SPK Kurul Karar
Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayil: ilke Karari’na gdre igermesi
gereken asgari bilgileri ve Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar: ile Tiirkiye’de yerlesik
yabanc: uyruklular digmnda kalan bireyse! yatnmetlarin T.C. kimlik numarasin icermeyen kayitlar
iptal edilerek dagtima dzhil edilmeyecektir. Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar ile
lzahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsamunda uygulanmas: durumunda miikerrer tarama sonucu
dagitima dahil edilmeyecek kayitlar, talep listelerinden gikaridiktan ve talepler her bir tahsis
grubu bazinda aynildiktan sonra dafitim islemi agagidaki sekilde gergeklegtirilecektir. ’,-"*'"“'I':-.:f C

5 r - ’

Dagim P "
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar tarafindan iletilen talepler miikerrer taramadan gegiril fekw? ;\ =
ytksek miktarh talepleri digindaki diger talepleri iptal edilerek dagitima konu edilmeyec ktiﬁ}Y‘;}.rt:; 3
Ici Bireysel Yatinmeilar grubundaki bir yatinmeinm en yiiksek miktarh talebini bi 2
konsorsiyum iiyesinden iletmesi durumunda dagitima konu olacak talep Bulls Yatinm ﬁ:’; -
belirlenecektir. Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar ile izahnamenin 25.2.3.f maddesi. =
kapsarmnda uygulanmasi durumunda miikerrer tarama sonucu dagitima dahil edilmeyecek kayitlar \@:\
talep listelerinden ¢ikartdiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra bagvuru %\é’
taleplerinin satiga sunulan pay miktarindan az ya da esit olmas: halinde biltin talepler karsifanir.
Taleplerin satiga sunulan pay miktarmdan fazla olmasi durumunda her bir tahsisat grubuna

dagitim, agagida belirti gekilde kendi iginde ayn ayr yapilacaktir.
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a) Yurt Igi Bireysel Yatnmailar: Egit dagiim yontemine gére yapilacaktr. Bu grup igin
taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmas: halinde butiin talepler
kargilanacaktir. Bu grup igin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmas:
durumunda tahsis edilen pay miktan talepte bulunan yatirnme: sayisina béliiniir ve bu suretle
bulunan tutar ve altindaki alim talepleri kargilamr. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatirume: sayisma boliinerek aym sekilde daghilir. Bu sekildeki dagium
islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satiga sunulan paylarn tamam daginbincaya kadar devam
edilir.

b) Yurt i¢i Kurumsal Yatiimeilar: Her bir yatinmeiya dagitilacak pay miktarina
Konsorsiyum Lideri'nin 6nerileri de dikkate alinarak fhrage tarafindan karar verilecektir.
Konsorsiyum Lideri, Yurt f¢i Kurumsal Yatinmeilar kategorisindeki yatinmeilarin taleplerini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir,

Tim yatinme: gruplanna dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, alt sinur koyan
yatinmeilar agisindan goézden gecirilecek; ortaya ¢ikan miktarin bu alt sirm altinda kalmasi
halinde, yatinmc: istegine uygun olarak listeden gikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
ttulacaktr,

Yatinmer gruplarina belirtilen ySntemlere gére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢tkmasindan dolay: dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatinimcilar
arasinda Konsorsiyum Lideri ve Ihrag¢1’nin uygun gérditgi sekilde dagitilacaktir,

Kargilanamayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli, dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne
teslim edilmesini takiben derhal, satig1 gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan bagvuru
yerlerinde pay bedellerini nakden &deyen yatirimcilara iade edilecektir ve kiymet blokesi
yontemiyle bagvuran yatnmeilarm da kiymetlerindeki blokajlar igbu izahnamenin “Halka arza
bagvuru siireci” baghkh 25.1.3.2 numarali b8limiiniin “b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline
iligkin bilg” baghkh kisminda anlatildig: gekilde kaldmlacaktir.

Bulls Yatinim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 2 (iki) tam is giinil igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayr1 ayr kesinlegtirerek fhrage1’ya verecektir. ihraggr, dagitim
listelerini en geg kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onayladifim Bulls
Yatiim’a bildirecektir, Tam i giinii hesabinda, 17 Mart 1981 tarihli ve 2429 say1lt Ulusal Bayram
ve Genel Tatiller Hakkinda Kanun’da saat 13:00 itibariyla tatil baglangic: olarak kabul edilmis
olan yanm ig giinleri dikkate alinmayacaktir.

b) Pay bedellerinin §denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:
Yurt I¢i Bireysel Yatrimctlar

Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar igbu izahnamenin 25.1.3.2.c (Basvuru yerlen) maddesindg
Konsorsiyum Uyeleri’nin bagvuru yerierine talepte bulunmak igin bagvurarak
doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatimcilar 1,00 TL nominal degerdeki bir paym 25.3.1°de belirtile
fiyatimin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimu sonucu bulunan pay bedelini agagidaki Sdeme
secencklerinden bir veya birden fazlasim segerek talepte bulunabilirler.

Yurt Igi Bireysel Yatinmecilar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden o,
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatinm hesaplarinda mevcut olan ve asafidaki
tabloda belirtilen daha &nce kredili islem veya agiga satig gibi iglemler nedeniyle / farkl bir isleme

teminat olarak gosterilmemis ve iizerinde herbangi bir blokaj olmayan lkaymetlerin ve/veya
ddvizlerin bir veya bir] te Gstermek suretiyle de pay tal'gp edebileceklerdir. Yurt I¢i .
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Bireysel Yatiumeilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adedi ile pay fiyatinin garpim sonucu

ortaya gikacak tutardir.
a) Nakden Odeme

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar, talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni nakden ve/veya

hesaben yatirabileceklerdir.

b) Blokaj Yéntemiyle Talepte Bulunma

Yurt I¢i Bireysel Yatrimeilar'in Talep Bedeli karsilifinda teminata alinacak kiymetler vefveya
dévizler, teminat katsayilan ve teminata alita ve bozdurmada uygulanacak fiyatlara iligkin
esaslar, agafidaki tabloda gosterilmektedir.

Teminat Tutart = Talep Bedeli / ilgili kiymet i¢in tabloda belirtilen Teminat Katsayis1

Teminata Ahnacak | Teminat Teminata Ahmds Tenminat Bozumunda
Kiymet / Déviz Katsayisi Uygul:_macak Fiyat Uygulanacak Fiyat
. Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o gitn igin fon kurucusu
Para Piyasas: Fonu e tarafindan agiklanan alig fiyab | tarafindan agiklanan alig fiyat
Kisa Vadeli Borglanma 0.97 Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giln i¢in fon kurucusu
| Araglan Fonu ? tarafindan agiklanan alis fiyat | tarafindan aciklanan alis fiyati
Kamu Borglanma 0.90 Fonun o giin iin fon kurucusu | gopun o glin igin fon kurucusu
Araglan Fonu ' tarafindan agiklanan alis fiyaty | tarafindan agiklanan alg fiyat:
. . ... | DIBS’lerde her bir konsorsiyum
Her bir konsorsiyum iiyesinin . b
TL DIBS 0,95 |gahstig bankanm ilgili giinde jlk | SYesinin salistifs bankanm ilgili
. glindeki islem anindaki cari alis
acikladifn gésterge alig fiyati £
b 1yat
Bloomberg elektronik ahm
satim ekraninda her bir Bloomberg elektronik alim
Eurobond (T.C. Konsorsiyum Uyesi, bankanin sattm ekraninda fiyat
Hazinesi’nin ihrag 0,90 gordiigll en az iig islem saglayicrlanin verdigi islem
ettigi) yapilabilir fiyat saglayicisimin yapilabilir cari piyasa fiy
ortalama fiyat1 dikkate kullam]acaktw
alinacaktir ho
Ozel Sektdr Borglanma ¢ o 7"
Araglan (her arac .
kurum sadece ihracina B}SIT Bsc;r:gnﬁa Ax:z;;lam:lll;(esr:n BIST Borglanma
kendi aractlik ettigi ve 0,75 so:l' ia azahrklh rtala:; Alim Satim Pazan’n
Borsa Istanbul’da iglem i5giin f.g" aty © cari piyasa fiyatl
gorenleri kabul 24
edebilir)
Borglanma Araglan Kesin Ahm | BIST Borglanma Araglari Kesin
Kira Sertifikasi 0,75 Satim Pazari’nda olusan son Alim Satim Pazari’nda olusan
| isgiind agirlikl ortalama fiyat cari piyasa fivatt
Hisse Senedi Yogun 0.90 Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Fon ’ tarafindan agiklanan ahg fiyati | tarafindan agiklanan ahs fiyati
Ozel Sektdr Borglanma ﬂo Fonun o giln igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Araglan Fonu ) l o findan agiklanan ahg fiyat: | tarafiidérvagikdanan aligfiyati:
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Kira Sertifikas1 Katilim Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu

Fonu Ll tarafindan aciklanan alig fiyat | tarafindan agiklanan ahs fiyat
: Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Degigken Fon 0,50 tarafindan agiklanan alig fiyat: | tarafindan agiklanan alis fiyat:
Pay (BIST 30'da yer BIST Pay Piyasasi’nda olugan . ,
alan teminata konu 0,80 son igglind agirhkh ortalama BIST I;gf?{::';:; olugan
olabilen paylar) fiyat plyasa 11y
TCMB tarafindan acgiklanan bir
: : Sncesinin alig kuru . . .
Doviz Blokesi (ABD gln . . Her bir konsorsiyum iiyesinin
. 0,90 Kilsurath d8viz tutarlan bir ve :
Dolan, Avro, Sterlin) Katlan seklinde yul galigtifi bankanin cari kuru
yuvarlanacaktir
Vadeli Mevduat /
Katilma Hesab 1,00 - -
Blokesi —
Déviz cinsinden vadeli
mevduatlann TL’ye
_ TCMB tarafindan agik! dﬁnﬁstbrulmesmde:, tahm_]atm
Vadeli Mevduat / . S anan yapildigi andaki her bir
. bir giin éncesinin alig kuru . . .
Katilma Hesab: Blokesi 0.90 (Kiisuratl doviz tutarlar: bi Konsorsiyum {iyesinin
(ABD Dolan, Avro, ’ ;:‘r fla; ‘{:lz de yuk v ¢aligtif: bankanin s8z konusu
Sterlin) veka varls:naml © ) 4 | yabanci para i¢in anlik ddviz
yu ’ ahg kuru (Kiisurath déviz
tutarlar bir ve katlan geklinde
yukar yuvarlanacakiir.)

Teminat tutarlannin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar ve
birim tutarlan dikkate ahnarak, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda bir adet
olugmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplaninda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatinmcilar; i

¢ Dapitim listelerinin agiklandif giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gﬁr&élﬂ:’u
ettikleri paym bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata al
ve/veya dvizler iizerindeki bloke aym giin kaldirhr, u

¢ Dajitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gére
ettikleri payin bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumda, bedeli i
kismin tahsil edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir. Birden
kiymetin teminata konu olmas: durumunda, talep formunda segiimis olan kiymetler en likit &
olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak ilgili talep formunda
belirtilmek suretiyle, konsorsiyum (iyesi araci kurumlar ve acentelerin teminata alinan
kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya gevirme ve bedelleri tahsil yetkisi
sakhdir,

Yurt I¢i Bireysel Yatimpfcilar’in teminatlarinin nakde doniisiimd ile ilgili riskler, talebi giren araci
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Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracilik eden acenteleri birbirlerinden farkhi kiymetleri
teminata kabul edebilirler ve teminatlan farkhi gekilde nakde dénilgtitrebilirler. Konsorsiyum
Uyeleri’nin ve acentelerinin teminata kabul edecekleri kiymetler isbu izahnamenin 25.1.3.2 (c)
maddesinde yer alan ilgili tabloda belirtilmektedir.

Dagitim listesinin onaylamnasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarnin bedelinin teminatint
tegkil etmek {izere, meveut kiymetlerini teminat gbstererek talepte bulunan Yurt Igi Bireysel
Yatinnmcilar, talep formunu imzaladiklar1 anda, taleplerini gerceklestirebilmeleri i¢in teminata
alinan kiymetler tizerinde, hesabin bulundugu konsorsiyum iiyesi araci kurum lehine rehin tesis
edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin zamamnda nakden ve defaten 8denmemesi halinde, teminat
niteligindeki kiymetler ve/veya d8vizler, hi¢hir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek
olmaksizin ve bagka bir igleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukandaki tabloda
belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” {izerinden resen paraya gevirerek, aimaya hak
kazanilan pay bedelleri resen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatinmeilar, talepte
bulunulan aract kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tifrlii
zararlardan 1lgili arac1 kurumun higbir gekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan
ve taahhiit etmis olacaklardir.

Seri: V, No: 65 sayih Sermaye Piyasasi Araglaninin Kredili Ahm, Agiga Satl$ ve Odling Alma ve
Verme Islemlen Hakkinda Teblig’in (Seri: V, No:65 sayih Teblig) 15 inci maddesi ¢ergevesinde
halka arz sirasinda yasafa tabi olmayan konsorsiyum fiyesi arac: kurumlar, Kurul Karar
Orgam’nm i-SPK.45.4 (24.03.2022 tarihli ve 14/461 sk.) sayill ilke Karan kapsaminda
miigterilerinin halka arza katilma taleplerini kredili sermaye piyasas: arac: islemi ile alabilirler.
Ancak, bu gekilde kredili sermaye piyasas: arsct iglemleri yaptinlmas: halinde, yatinmeilar
tarafindan halka arza iliskin talebin iletildigi anda, kredi olarak kullandirtlan pakdin, nakit
bagvurularda oldugu gibi ilgili banka hesabmna aktarilmak fizere araci kurumlar tarafindan ayn bir
hesapta bloke edilmesi ve talep iletim amndan baglamak fizere bagta genel islem sirlan, dzel
islem siurlan ve asgari 6zkaynak oranlan olmak fizere Seri: V, No:65 sayih Teblig’in kredili
sermaye piyasasi iglemlerine iligkin hitkiimlerine ve kredili sermaye piyasast araci iglemini
yapacak aract kurumun, ilgili mevzuat hiikiimlerini g&zeterek belirledigi uygulama esaslarina
uygun hareket edilmelidir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatmeilar
Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar sadece Konsorsiyum Lideri’ne bagvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini talep aninda Sdemeyebileceklerdir. Yurt Ig::
Kurumsal Yatinmecilar, almaya hak kazandiklari pay miktanimn halka arz fiyat: ile carpefEst
sonucu olugacak pay bedelini dagitim listelerinin konsorsiyuma iletilmesini takip eden,'
iy glnii seat 12:00’ye kadar halka arz hesabina gdndereceklerdir. Yurt Ig:rf Ky
Yatinmcilar'in bu sekilde yapacaklan 6demeler nakden yapilacaktir. Yurt I'I
Yatinmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandikls
bedellerini Bulls Yatinm’a 6demekten imtina edemezler. Tam ig giinii hesabinda, 1%

tatil baglangici olarak kabul edilmis olan yarim ig giinleri dikkate alinmayacaktr. ._
Sermaye Artinmu Yoluyla Halka Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatinlacag: Hesap Numaras: ,\%

Hesap Sahibi Cem Zeytin A.S.
Banka DENIZBANK A.S
Sube EGE OZEL YATIRIM MERKEZI
IBAN /1 TR21 0013 4000 0217 8406,2000 04, ,, _ e
1 I Sy
5 73
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¢) Bagvuru yerleri:
" Sirket paylanmin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilar kategorisinden katlmak isteyen
rimeilar, agagidaki yetkili kuruluglarin merkez ve subeleri ile satiga yetkili emir iletimine aracs
olan bankalann ilgili subelerine, taleplerini iletmek i¢in bagvurulabilitler.
Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar, asagideki yetkili arac: kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa
yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili subelerinin yam sira, bu kurumlarin, ATM,
internet veya telefon bankacili subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurabilirler. Internet subesi,

Bireysel Yatinmeilar’in, internet subesi, telefon bankacihig: subesi veya ATM’de iglem yapmaya
yetkili olmalari (internet ve telefon bankaciligi hesaplarmin olmas), interaktif bankacilik
taahhilitnamesi imzalamig olmalan ve/veya ATM’de kuilamlan manyetik kartlarmin olmas)

gerekmektedir.
Yurt i¢i Kurumsal Yatirtmeilar'in talepleri sadece Konsorsiyum Lideri tarafindan toplanacaktir.
Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri ve bagvuru yerleri asagida yer almaktadyr.

KONSORSIYUM LiDER}

BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Esentepe, Bityitkdere Caddesi No:173 1. Levent Plaza B Blok Kat:5 Sisli / Istanbul
Tel: 0212 410 05 00 Faks: 0212 4100505 .

Bulls Yatinm Menkul Degerler A.§. Genel Miidtirliik ve Irtibat Biirolar,

212 410 05 00 numaral: telefon ve www.bullsyatirim.com internet sitesi

KONSORSIYUM UYELERI
Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DECGERLER AS.

Esentepe Mahaliesi Biyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No: 173 Ig Kap1 No: 29 Sisli/Istanbul
Tel: 0212371 18 00, Faks: 0 212 37118 01

Ankara, Bursa, izmir-Géztepe,Izmir,Istanbul-Beylikdiizﬂ, Mersin, Istanbul-Atasehir, Istanbul-
Kadlktiy,Antalya,Kayseri,Denizli,Ankara—Cankaya,Eskisehir,Canakkalc,Kmkkale,_I‘
Center,Konya, Dumlupmar, Istanbul Merkez,Istanbul-Cevizli, Ankara-Tunaly 'i-hhfuﬁ -Iﬁ;fu'-
Konak, Ankara-Cukurambar, Istanbul-Nuro] Tower, Adana-Seyhan 7

0212 371 18 00 numaral telefon ve www.alcapital com tr intemet sitesi i i
. I -
2
ACAR MENKUL DEGERLER A.S. &;
Esentepe, Keskin Kalem Sok. No: 29, 34394, Sisli/Istanbul SR
Tel: 0212 216 26 61, Faks: 0212 266 05 43 &V

Izmir Subesi ile 0212 216 26 61 numaral: telefon, www.acar.com_tr internet sitesi ve Acar Mobile N
uygulamas:

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mah. Tasyon
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Tel: 0212 444 09 68 — 0212 304 19 19, Faks: 0212 290 21 41
Sanyer Sube, Corum Sube, Istanbul Goktitrk Irtibat Biirosu, Ankara irtibat Biirosu, izmir irtibat
Biirosu, Pamukkale/Denizli irtibat Birosu, Isparta Irtibat Biirosu, Konya irtibat Birosu ile

www.ahlaiciyatirirn.com. tr internet sitesi

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sabanc: Center 4.Levent 34330 Begiktas / Istanbul

Tel: 0212 334 94 94, Faks: 0212 249 12 87

Ak Yatinm Genel Miidiirlikk ve Ak Yatirim Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bakirkdy, Bagdat
Caddesi, Buyaka, izmir, Nisantagi, Bodrum, Gaziantep ve Diyarbakir subeleri ile Akbank Mobil
Uygulamasi, www.akbank.com ve 444 25 25 no’lu telefon

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Fulya Mah. Biiyiikdere Cad. Torun Center A Blok Apt. No: 74A/80 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 370 03 70, Faks: 0212 370 03 71

Ankara, Izmir, Erzurum ve Karabitk Subeleri, www.albyatitim.com.tr internet sitesi ve ALB
Yatirim mobil uygulamasi

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Haberler Sok. No:10 $igli/istanbul

Tel: 0212 213 08 00, Faks: 0212 346 09 89

Genel Miidiirliik, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolan, 0212 213 08 00 numarali telefon,

www.alnusyatirim.com internet sitesi ve Alnus Trader mobil uygulamas:

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad, 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sariyer — Istanbul

Tel: 444 00 54, Faks: 0212 231 38 42

444 00 54 numaral: telefon, www.alternatifyatirim.com.tr internet sitesi ve Alternatif Trader mobil

uyguiamasi

Yamanevler Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye/istanbul
Tel: (216) 649 7700 Faks: (216) 634 5878
Genel Mildiirlitk ve Subeler, Anadolubank’m Tiim Subeleri, Anadolubank Mobil U)\@

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. (
o
{

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat:12 34349, Balmumecu, Besiktag/Istanbul
Tel: 0212 310 63 84, Faks: 0212 310 62 10 oy
Merkez Sube: Tel: +90 212 310 6300 Emirhan Cad. Atakule No:109 A Blok 34349 N
Balmumcw/istanbul

Bostanc: Irtibat Biirosu: Tel: +90 212 310 6010 Bagdat Cad. Biiylikhanli Konutlan B1 BL K:3

d:13 Suadiye Istanbul, &Ktif Yatinm Bankas: A.§. Subeleri, +90 212 310 60 60 nrumaral telefon,
www.atayatirim.c et sifesi jle ATA YATIRIM ve NKOLELY

Wﬁl: tlar
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BiZIM MENKUL DEGERLER AS.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Iy Merkezi No:1 Kat:17 34732,

Kadik&y/Istanbul
Tel: 0216 547 13 00, Faks: 0216 547 13

98—-0216 547 13 99

444 1 263 numaral telefon ve www.bmd.com. tr internet sitesi ve BMD Trader mobil uygulamas:

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Eski Biyitkdere Caddesi No:13 Kat-9 34485 Sanyer/Istanbul

Tel: 0212317 27 27, Faks: 02123172

726

https://www.burgan.com.tr/, hitps://www.burganyatirim.com.tr/ internet siteleri, Burgan Trade

mobil uygulamas:

COLEND{ MENKUL DEGERLER A.S.
Acibadem Mah. Cegen Sok. Akasya A Kule Kent Etabi Blok No:25 Uskiidar/istanbul

Tel: 0216 599 02 46, Faks: 0216 599 02

38

0216 599 02 46 numaral: telefon ve www.colendimenkul.com internet sitesi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141 Kat 9 Esentepe, Sisli/Istanbul

Tel: 0212 348 91 91, Faks: 0212211 83

16

MobilDeniz mobil uygulamasi, Denizbank A.S. Internet Bankacili1 (www.denizbank.com), 0
212 906 1000 ve 0212 348 9035 no’lu telefonlar, Deniz Yatuim Menkul Kiymetler A.S.’nin titm
subeleri ile DenizBank A.$.’nin tiim gubeleri, Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.,
www.denizyatirim.com’da telefon numaralan bulunan subclerden halka arz talebi alacaktir, S6z

konusu telefon numaralar aracihg ile y

apilan halka arz bagvurularinda migterilerden 1slak imzal:

talep formu talep edilmeyecektir. : 0 212 906 1000 ve 0212 348 9035 Deniz Yatinm Menku}

Kiymetler A.§., www.denizyatirim.com

*da telefon numaralan bulunan subelerden halka arz talebi

alacaktir. S6z konusu telefon numaralan aracilif1 ile yapilan halka arz basvurularinda
milsterilerden 1slak imzah talep formu talep edilmeyecektir,

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. LT NA N
Kltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas/istagﬁﬁl * & ‘C PE

N

Tel: 0850 450 36 65, Faks: 0212 353 10 46 [
Merkez Sube, Kalarmg ve Gaziantep Irtibat Biirosu ile www.dinamikyatirim.com. ntc&q{t@@a 3'
ve D-hub mobil uygulamas: AT

\\0.} :'.)’A A vy
GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. \\ o
Altaygesme Mah. Camh Sok. No:21, Kat: 10-1 1-12, 34843, Maltepe/istanbul @}@;\

Tel: 0216 453 00 00, Faks: 0216 377 11

36 .-\"‘3

Gedik Yatiim Menkul Degerler A.S. tim subeleri, 0216 453 00 53 numarah telefon,
www.gedik.com internet sitesi ve Gedik Trader mobil uygulamasi

GLOBAL MENKUL PEGERLER A.S.
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Barbaros Mah. Ihiamur Bulvari, No:3/89 K:9 34746, Atagehir/istanbul

Tel: 0212 244 55 66, Faks: 0212 244 55 67

Merkez $ube, Izmir $ube, Denizli Sube, Bursa Sube, Adana Sube ve Ankara Sube, 444 0 321
numaral: telefon, www.global.com.tr internet sitesi ve Global On-Line mobil uygulamasi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Mor Stimbiil Sok. WBC I5 Merkezi Blok No:9 f¢ Kap1 No:21 Atasehir/Istanbul
Tel: 0216 285 09 00, Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatiim Istanbul(Avrupa), Istanbul(Asya), Adana, Ankara, Ankara Bagkent, Antalya, Bursa,
Denizli, Izmir, Samsun $ubeleri ile tiim Tiirkiye Halk Bankas: AS. subeleri, 444 42 55 numaral

telefon ile Sube Iletigim Kanallan, www.halkyatirim.com.tr ve www.halkbank com.tr internet
siteleri, Halk Yatinm Borsa, Halk Yatinm Trader, Halk Yatinm Mobil, Halkbank Mobil

uygulamalan

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Caddesi No:13, 34398 Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 276 2727, Faks: 0212 276 2900

ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin tiim subeleri, www.ichcyatirim.com.ir internet
sitesi ve ICBC Yatirnm mobil uygulamasi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Regitpaga Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:8 Kat:10 Sariyer/istanbul

Tel: 0212 367 70 00, Faks: 0212 367 70 70

ING Yatinm Menkul Degerler Ankara, Maslak, Bagdat Caddesi, Antalya, tzmir rtibat Burolan,
ING Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numaral: telefon, www,ing.com.tr internet sitesi
ve ING Mobil uygulamasi

INVEST AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Bitytikdere Cad. 126, Ozsezen Is Merkezi C Blok, 34394, Sisli/istanbul

Tel: 0212 238 88 88, Faks: 0212 347 66 00

Ankara, Tatvan, Cankaya, Izmir, Ayvalik, Bodrum, Eskisehir, fzmir Pasaport ve Bursa Private

Irtibat Biirolar1, 0212 238 88 88 numaral telefon ve www.investaz.com.tr internet sitesi o

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. i o™
Inkilap Mahallesi, Dr. Adnan Biytikdeniz Cad. No:4, (2.blok) D:16 Umraniye /istankul 3 { .
?

3y
Tel: 0212 700 35 00, Faks: 0216 692 12 75 N\ o S
Atagehir, Bakirkdy, Begiktas, Beylikdiizil, Géztepe, Levent, Etiler, Sisli, Maslak, Tuzl% NS
Cankaya, 86iitozli, Adana, Antalya, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa, Diyarbakir, Gazii

Izmir, Kayseri, Kinkkale, Mersin, Samsun, Denizli ve Nilifer frtibat Biirolan ve o

www.infoyatirim.com internet sitesi, InfoTrade Pro mobil uygulamas: ,\:‘;
INTEGRAL YATI NKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Saat S pine Tower No:5 Kat:2 Ig Kapt No: 41-46, 34398 Maslak,
Sanyer/Istanbul SULL el taegdt Doc e sy
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Tel: 0212 329 32 00, Faks: 0212 328 30 81

0212 329 33 10 numaral; telefon ve https://www.integralyatirim.com.tr internet sitesi

I$ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Meltem Sok. i Kuleleri Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Begiktas/Istanbul

Tel: (0212) 350 20 00, Faks: (0212) 350 20 01

Genel Miiditrlitk, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Bagkent), Antalya, Bursa, Bodrum, Denizli,
Diyarbakir, Eskigehir, Gaziantep, Kayseri, Mersin, Izmir (9 Eyliil, Ege, lzmir), Istanbul (Atagehir,
Bagdat Caddesi, Bahgesehir, Beylikdiizii, Gilnegli, Kalamug, Levent, Maslak, Maltepe, Nigantag:,
Taksim, Tuzla, Yegilyurt), Samsun ve Trabzon gubeleri, TradeMaster Web, TradeMaster Mobile
Uygulamasi, Herkese Borsa mobil uygulamas: (Herkese Borsa uygulamasinda bagvuru sirasinda
teminat olarak kabul edilebilecek kiymetler sadece Is PortfSy Para Piyasasi Fonu ve s Portfoy
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu’dur.), Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin tiim subeleri,
www.isbank.com.tr adresi ve I3Cep mobil uygulamas: (Sadece Is Portfy Para Piyasas: Fonu ve
Is PortfSy Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu teminata alinarak kabul edilecek bagvurular)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sok. No: 6 Safter I Merkezi Sisli/Istanbul

Tel: 0212 286 30 00, Faks: 0212 286 30 50

Marbas; Menkul Degerler tim gsubeler, 0212 286 30 00 numaral: telefon,
www.marbasmenkul.com.tr internet adresi ve Mtrader2 mobil uygulamas:

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kavacik Mah. $ehit Tegmen Ali Yilmaz Sok. No:13 Gitven Sazak Plaza A Blok Kat:3-4
Beykoz/Istanbul

Tel: 0216 681 34 00, Faks: 0216 693 05 70-71

Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlilk ile tim Sube ve Irtibat Biirolan,
www.meksa.com.tr internet sitesi ve Meksa Mobile uygulamas:

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Bilyitkdere Cad. Nurol Plaza B Blok No:255 Kat:8 Maslak, Sariyer/istanbul
Tel: 444 1 730, 0 212 366 88 00, 0 312 466 93 28, 0 232 484 35 70, 0 322 458 91 08,0 258 ’
88,0212 366 88 66, 0 224 452 34 36, Faks: 0212 328 40 70 :
Istanbul Ankara, Izrmr, Bursa, Adana, Demzl: Subelen 444 1 730 num

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Ayazaga Mah. Kemerburgaz Cad. Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sariyet/Istanbul o
Tel: 0212 319 12 00, Faks: 0212 351 05 99 5\\‘:\3
OYAK Yatiim Menkul Degerler A.S. Genel Mudiirlik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. Genel ,\"‘5@
Mudtrlik ile tim subeleri, Tiirkiye Finans Katthm Bankas1 A.S. Genel Mudiirlitk ile tim

subeleri*, Albareka Tirk Katilim Bankas: A.S. Genel Midirlik ile tim subeleri*, 0850 222 0

414  numarah
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www.turkiyefinans.com.tr*, www.albaraka.comn.tr* internet siteleri, OYAK Yatirim, Fibabanka,

Tiirkiye Finans* ve Albaraka Tirk* mobil uygulamalan
* $irket'in katiim endeksine dakil olma kriterlerini karyilamas: durumunda gegerlidir.

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah. Harman1 Sok. No:7-9 Kat:3 Sigli/istanbul

Tel: 0212 239 10 00, Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Genel Miudiirliigii, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad.,
Denizli, Fethiye, Gaziosmanpasa, Izmir, zmit, Maltepe, Nisantagi, Ordu, Trabzon Irtibat Biirolars,
0212 239 10 00 numarah telefon, https://www,phillipcapital.com.tr intemet sitesi ve Phillip
Mobile G mobil uygulamas:

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
Giimilgsuyu Mah. Inéné Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 D:9/10 Taksim, Beyoghu/istanbul

Tel: 0212 293 95 00, Faks: 0212 293 95 60

0212 293 95 00 numaral: telefon, https://online.piramitmenkul.com.tr/login internet sitesi ve

Piramit Mobil uygulamasi

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi1 No:215 Kat: 6-7 34394 Sisli Istanbul, Ttrkiye
Tel: 0212 336 70 00 — 0212 336 73 73, Faks: 0212 282 22 55

0212 336 73 73 numarah telefon, internetsube.qnbfi.com internet sitesi ve QNB Finansinvest, QNB
Mobil (Sadece TL pesin ve TL vadeli mevduat teminata alinarak kabul edilecek bagvurular.)

uygulamasi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biytikdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok Kat:4-5 Esentepe/ Sisli/ Istanbul
Tel: 0212 334 33 33, Faks: 0212 334 33 34
Seker Yatnm Menkul Degerler AS. ve Subeleri, Sekerbank T.AS. ve /8

www.sekeryatirim.com.tr internet sitesi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler, istanbul
Tel: 0212 355 46 46, Faks: 0212 282 09 07

Tacirler Yattrim Genel Mdiirligii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli, Karadeniz Eregli,

Erenkdy, Gaziantep, Gimne, Igmir, Karstyaka, izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve Merkez Subesi ile
Akatlar, Cukurambar, Izmir, izmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum irtibat birolart ve Odea Bank
A.§. subeleri, https:/fwww.tacirler.com.tr/ intemet sitesi ve Tacirler Yatism Mobil Uygulamas

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TEB Kampiis D Blok I Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye Istanbul '
Tel: 0216 636 4444, Faks:
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TEB Yatirim Menkul Degerler A.$. Genel Madirlilk ve Subeleri, Tiirk Ekonomi Bankas: A. S.
Subeleri, www.teb.com.r internet sitesi ve cepteteb mobil uygulamasi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Eski Bllyiikdere Cad. [z Plaza Giz No:9 K:11 34398, Maslak, Sanyer/istanbul
Antalya, Akasya, Kadikdy, Ankara ve Bodrum irtibat Biirolar1 ve www.terayatirim.com internet

sitesi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Regsitpaga Mah. Eski Bilyiikdere Cad. No:2 Kat:6 Santyer/istanbul

Tel: 0212 345 00 62 — 66, Faks: 0212 345 07 66

Ankara, Izmir ve Adana frtibat Biirolart, 444 39 34 numaral: telefon ve www.trive.com.tr internet

sitesi

TURKIiSH MENKUL DEGERLER A S,

Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent-istanbul
Tel: 0212 315 10 00, Faks: 0212 315 10 02

Turkish Menkul Degerler A.$. Genel Miidiirliigii ve tim subeler, https://www.turkishyatirim.com/

internet sitesi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 Kat:1 Maslak, Istanbul, Tiirkiye

Tel: 0212 367 36 36, Faks: 0212 346 10 40

Istanbul, Ankara, izmir, Bagdat Caddesi ve Antalya Subeleri, https://www.utrade.com.tr ve
https://www.unlumenkul.com intemet siteleri, UTRADE & Piapiri mobil uygulams:

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 4
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Be$1ktasllstanb
Tel: 0212 352 35 77, Faks: 0212 352 36 20

Valaf Yatinm Genel Mildiirliik ve tiim subeleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.O. tiim Subelert,
Katlim Bankas1 A$ tiim subeleri,* 0850 222 07 24 (T. Vakaflar Bankas: T.A.O. ) telefon nuriiasagis*
T. Vakiflar Bankasi T.A.O."ya ait www.vakifbank.com.tr, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye ©
ait www.vakifyatitmcomtr ve Kuveyt Titk Katthm Bankasi A. S’ye ait ‘B@
www.kuveytturk com.tr* ve Vakif Katihm Bankas1 A.S.’ ye ait www.vakifkatilim.com tr* internet
siteleri, T.Vakiflar Bankas1 T.A.Q. Mobil Bankactlik mobil uygulamas: ve Kuveyt Titk Katilim

Bankasi A.§. Mobil Sube, Tradeplus* mobil uygulamas:
*Halka arz olacak $irket’in katthm endeksine dahil olma kriterlerini kargilama durumunda gegerlidir. Sirket kathim
endeksine dahil olma kriterlerine sahip degilse, bu kanalardan talep toplanmayacaktir,

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No;81 Findikh, Beyoglw/istanbul
Tel: 0212 317 69 00, Faks! 0212 282 15 50 - 51

an

-t
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Genel Miidiirltik ve tiim subeler, 0212 317 69 00 numarals telefon, www.yf.com tr internet sitesi
ve YFTrade Mobile uygulamas:

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No:44B ¢ Kapi No: 15 Umraniye/Istanbul

Tel: 0216 590 17 00

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.§., T.C. Ziraat Bankasi A.S., Prim Menkul Degerler A.S., Pay
Menkul Degerler A.S., 0850 222 29 79 numarali telefon, www.zirsatvatirim.com.tr ve
www.ziraathank.com.tr internet siteleri, ZBorsa, Ziraat Trader, Ziraat Mobil mobil uygulamalan

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin (Konsorsiyum Lideri aym zamanda konsorsiyum iiyesidir)
teminata kabul edecegi kiymetier agagidaki tabloda gdsterilmektedir.

Kurumlar Teminata Almacak Kiymet

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Bulls Yatinm Menkul Ddviz Blokesi — ABD Dolar
Degerler A.S. Ddviz Blokesi — Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

'TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Arac (6SBA) (her aract kurum sadece
Al Capital Yatirum ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
Menkul Degerler A.S. kabul edebilir) )

Hisse Senedi Yogun Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi — ABD Dolari

+ | D&viz Blokesi — Avro

Para Piyasas: Fonu ﬁﬁ
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu sy A ) .\
Acar Menkul Degerler Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu f
AS. TL DIBS

 Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS )

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
Ahlater Yatinm Menkul  |ihracina kendi aractlik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
Degerler A.S. kabul edebilir) ]
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi — ABD Dolan
Daviz Blokesi — Avro

Dévyig Blokesi- Sterlin
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Ak Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Akbank T.A.S.

Para Piyasasi1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

ALB Yatirim Menkul
Degerler A.S.

| Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araclar Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’mn ihrag ettigi)

Degigken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolan

Déviz Blokesi — Avro

Ddviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 Blokesi — TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — ABD Dolar

| Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab: Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab: Blokesi — Sterlin

Alnus Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nin i ettigi

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gérenleri
kabul edebilir) ;

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas: Kaplvm Fonlan
Hisse Senedi Yogun Fon

 Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolant

Déviz Blokesi — Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat/Katiima Hesab1 Blokesi — TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi — ABD Dolan

| Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi — Avro

| Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi — Sterlin

Alternatif Yatinm Menkul
Degerler A.S. A

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu : /

Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fon b

i
Kira Serfifikas: L N DA
. v '

Bt U '“r;
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Kira Sertifikas: Katilim Fonlari

Hisse Senedi Yogun Fon

De@;ken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Dé&viz Blokesi — ABD Dolan

Ddviz Blokesi — Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Kiymetler A S.

Anadolubank A.S.

Anadolu Yatirrm Menkul

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi — Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

*Anadolubank Mobil uygulamas: tizerinden yapilacak
bagvurularda, yatinmeinin Anadolu Yatirim nezdindeki cari
hesabinda bulunan TL tutan sadece teminat olarak dikkate
alinacaktir. Diger kanallarda ise yukanida belirtilen tiim teminatlar
dikkate alinmaktadir.

Ata Yatinm Menkul
Kiymetler A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu

Kamu Bor¢lanma Araclan Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanh'nin ihrag ettigi)

Bzel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her arac: kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri

kabul edebilir)

Kira Sertifikas:

Kira Sertifikas) Katillim Fonlan

Hisse Senedi Yogun Fon ; v

| Pay (BIST 30°da yer alan payiar)

Degisken Fon ;fi ‘e
gt

Daviz Blokesi — ABD Dolani '

Daviz Blokesi — Avro L \133/

Doviz Blokesi - Sterlin N, T AT

Aktif Yatirnm Bankasi
AS.

/]

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Kamu Borglanma Araclan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'min ihrag ettigi)

QOzel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her arac1 kurum sadece
ihracmna kendi aracilik ettigi ve Borsa istanbul’da iglem gorenleri

kabul edebilir)

Kira Serfifikas: il’ft‘ﬁ'-' JL/ ‘
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Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan

Hisse Senedi Yojun Fon

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi — ABD Dolan

Diviz Blokesi — Avro

'Doviz Blokesi — Sterlin

Bizim Menkul Degerler
AS.

Kira Sertifikas

Kira Sertifikasi Katilim Fonlan

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Burgan. Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araclart Fonu

TL DIBS

AS.

Colendi Menkul Degerler

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu

Kamu Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlip’nin ihrag ettii)
Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her arac1 kurum sadece
ihracina kendi aracihik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gérenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas1 Katilur Fonlan

Hisse Senedi Yogun Fon

 Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolan

Déviz Blokesi — Avro

Daviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat /Katlma Hesat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi - ABD Dolan
Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabs Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi /Katiima Hesab: Blokesi — Sterlin

Deniz Yatinm Menkul
Kiymetler A.S.

t‘_:\j_

Para Piyasas1 Fonu (Sadece DLY fon kabul edilecektir.) s

s
2

DenizBank A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece DLY fon kabul edilecektir.],:}r

Degerler A S.

Dinamik Yatirim Menkul

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) voo

[
'i‘, 5o

Dé&viz Blokesi — ABD Dolart

-

Déviz Blokesi — Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Gedik Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Ara¢lari Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglan Fonu
Ozel SektSr Borglanma Araclan Fony,

[¥2]

/
£

TL.DIBS

1
l

iz o 0087 (el
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Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanh#t'mn ihrag ettigi)
| Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA) (her arac: kurum sadece

|ihracina kendi aracilik ettifi ve Borsa Istanbul’da islem gdrenleri

kabul edebilir)

Kira Sertifikas;

Hisse Senedi Yogun Fon

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Ddviz Blokesi — ABD Dolan .

Déviz Blokesi — Avro

Dbviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat/Katlma Hesab Blokesi — TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi — ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab: Blokesi — Avro

Global Menkul Degerler
AS.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Kamu Borglanma Araglart Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurcbond (T.C. Hazine ve Ma]i¥e Bakanhii’mmn ihrag ettigi)

zel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettii ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas1

Kira Sertifikasi Katilim Fonlan

Hisse Senedi Yogun Fon

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Ddviz Biokesi — ABD Dolan

Dd&viz Blokesi — Avro

Daviz Blokesi — Sterlin A

Halk Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu &

Tiirkiye Halk Bankas: A.S.

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu AT, “7?-"
Para Piyasas: Fonu ]

Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu %o

Déviz Blokesi — ABD Dolan W, 4

| Déviz Blokesi — Avro e

Déviz Blokesi — Sterlin

ICBC Turkey Yatnm
Menkul Degerler A.S.

Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu

Kamu Borglanma Araclar1 Fonu

Para Piyasasi Fonu o

Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu

DIBS

bond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanl
Edd
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Ozel Sektbr Borglanma Araci 'EOSBA) (her arac1 kurum sadece |
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon

| Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi ~ ABD Dolan

Déviz Blokesi — Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab: Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab: Blokesi - ABD Dolar
Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab: Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi /Katitma Hesab: Blokesi — Sterlin

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

gge;‘;:mf“enk“‘ Doviz Blokesi — ABD Dolan
Dé&viz Blokesi — Avro

ING Bank A.S. Ozl an (BIST 30da yer alan paylar)

Bankacilik Subeleri mfz BlokesT —ABD Dolan
Dé&viz Blokesi — Avro
Para Piyasas: Fonu

 Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclan Fonu i
Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolan

Invest AZ Yatirim Menkul | Déviz Blokesi ~ Avro

Degerler A.S. Dé&viz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 Blokesi — TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab: Bilokesi ~ ABD Dolan
Vadeli Mevduat Blokesi/Kattlma Hesab1 Blokesi — Avro
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi — Sterlin
Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araclan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig:’nin ihrag ettigi)

gjg;;:?i%Mmhﬂ ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gérenl
& kabul edebilir) -

Kira Sertifikas:

Hisse Senedi Yogun Fon

Kira Sertifikas: Katilim Fonlan

| Defisken Fon i ko

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) ]

A | Povig Blokesi — ABD Dolan
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Daviz Blokesi — Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Integral Yatirrm Menkul
Degerler A.S.

Diviz Blokesi — ABD Dolan

Déviz Blokesi — Avro

Doviz Blokesi —Sterlin

Is Yatirim Menkul
Degerler A S.

Para Piyasas: Fonu =

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

TL DIiBS

Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA - sadece kendi ihrag ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gdren borglanma araglari)

Hisse Senedi Fonu

| Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

D&viz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlii'mun ihrag ettigi) '

Kira Sertifikas

Kira Sertifikalar1 Katthm Fonlan -

Tirkiye Is Bankast A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece Is Portfy Para Piyasast Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece I Portfdy Kisa
Vadeli Borglanma Arsclar Fonu)

TL DIBS (IsCep’ten ahnan taleplerde bu teminat
| kullandinlmamakiadir) 3
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin; Sadece Sabit Yéntem)

(I5Cep’ten alinan taleplerde bu teminat kullandinlmamaktadir)

Para Piyasasi Fonu

Marbag Menkul Degerler
AS.

Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fony

ibracna kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem g5
kabul edebilir) ;

Ozel Sckibr Borglanma Araglar: Fonu )
Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece

Pay (BIST 30°da yer alan paylar
Daviz Blokesi — ABD Dolarni i

| Déviz Blokesi — Avro i
Déviz Blokesi — Sterlin -

Para Piyasas1 Fonu

Meksa Yatinnm Menkul

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Eurobond (T.C. Hazine ve Malive Bakanlifn’nun ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Aract (g'SBA) (her arac1 kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gérenleri "M
| kabul edebilir)

Déviz Blokesi — ABD Dolan

Degerler A.S.

Doyiz Blokesi — Avro
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Doviz Blokesi — Sterlin

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borclanma Araglar Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglar: Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgy'nin ihre ettigi)

*Sirket’in kahtym endeksine dahil
olma  kriterlerini  kargtlamas
durumunda gecerlidir,

Osmanh Yatirim Menku! | Ozel Sekttr Borglanma Araci (OSBA) (her aract kurum sadece
Degerler A.S. ihracina kendi aracihik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenieri
kabul edebilir) |
Hisse Senedi Yogun Fon
| Degisken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata konu olabilir.)
Ddviz Blokesi — ABD Dolan
L Déviz Blokesi — Avro ]
Para Piyasasi Fonu (OYL)
OYAK Yatinm Menkul Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu (OKP)
Degerler A.S. Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu (OGF, OKT) *OGF ve
OKT fonlar: lzahname 'de Borglanma Araglart olarak yer
Fibabanka A.S. almalidir. Ancak blokaj listesinde Ozel Sektdr Bor¢lanma Araglar
Fonu olarak degerlendirilmesi tarafimizea uygundur.
Tiirkiye Finans Katilim TL DiBS
Bankas1 A.§.* Kira Sertifikas: Katiim Fonlan (OTF)
Pay (BIST 30°da yer alan paylar) ** (Sanal, mobil veya emir
Albaraka Tiirk Katilm iletimine aracihik yapan kurumlardan degil, sadece OYAK Yaturim
Bankas: A.§* msteri temsilcileri tarafindan BIST-30 hisseleri teminat verilerek

| girilebilecekiir.)
Déviz Blokesi — ABD Dolan

Dé&viz Blokest — Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

| PhilipCapital Menkul
Degerler A.S.

il

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

Kamu Borglanma Araclar Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu

TL DIiBS

 Eurobond (T.C. Hazine ve Mali e Bakanhif’mn ihrag ettigi)
Ozel Sektér Borglanma Araci (¢ SBA) (her arac: kurum sadéce, T
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gbrenleri

kabul edebilir) ' i g

Degigken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Dd&viz Blokest — ABD Dolan

Déviz Blokesi — Avro

Piramit Menkul Kiymefir
AS.

Para Piyasas: Fonu

a Yadeli Borglanma Araglan Fonu''

Esen -,
1L




Kamu Borglanma Araglani Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’mn ihrag ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Arac: (OSBA) (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gérenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas: Katilim Fonlan

Hisse Senedi Yogun Fon

Degigken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata konu olabilir.)

Doviz Blokesi — ABD Dolan

Ddviz Blokesi — Avro

Ddviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi Blokesi — TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katiima Hesabi b1 Blokesi - ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab: Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab: Blokesi — Sterlin

Para Piyasas: Fonu (Degigken)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Degisken)

TL DIBS (Degigken)

QNB Finans Yatinm
Menkul Degerler A.S.

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin ihrag ettigi)
egigken) :
zel Sektdr Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir) (Degigken)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata konu olabilir.)
(Degigken)

Déviz Blokesi — ABD Dolan (Degisken)

Déviz Blokesi — Avro (Degigken)

Déviz Blokesi ~ Sterlin (Degisken)

}kullandmlmamaktadu_'} o

Para Piyasas: Fonu (Sadece QNB Finans Portf8y Para Piyasasi ,»ﬁ’f"’
Fonu - FI5) ( QNB Mobil’den alnan taleplerde bu teminat /, 7 o k.

Vadeli Mevduat/Katilma Hesab: Blokesi — TL _; H 3

QNB Finansbank A.S.

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabt Blokesi — ABD [Jola# _
(QNB Mobil’den alinan taleplerde bu teminat \ e 4 )
kullandin!mamaktadir) Xy )

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro (QNB ™
Mobil’den alinan taleplerde bu teminat kuflandirnlmamaktadir)

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi ~ Sterlin (QNB
Mobil’den alinan taleplerde bu teminat kullandmlmama.ktaduj

Para Piyasas1 Fonu

Seker Yatirim Menkul

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu }'}?' o Jlankul PRiaioe LUp

Degerler A.S. %
!

T]'_' DIBS I-:i('I_'l'I‘ f
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Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata konu olabilir)

Dé6viz Blokesi — ABD Dolan

Déviz Blokesi — Avro

Ddviz Blokesi — Sterlin

{ Sekerbank T.A.§.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata konu olabilir.)

‘Déviz Blokesi — ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Degerler A.S.

Tacirler Yatinm Menicul

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

Qzel Sektor Borglanma Araclan Fonu

TL DIBS

Ozel Sekior Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da ilem gérenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon

 Degfigken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar teminata konu olabilir)

Déviz Blokesi — ABD Dolan

Doviz Blokesi ~ Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Odeabank A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

| Ozel Sektr Borglanma Araglan Fonu

TL DIiBS

| Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum sadece

ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gdrenleri

kabul edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon ' <o
Degisken Fon i

Fd >
Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata konu olabilir} o

Déviz Blokesi — ABD Dolart iS4

Ddviz Blokesi ~ Sterlin

Déviz Blokesi — Avro § % \ean
.

TEB Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu (TKM) S

Kisa Vadeli Borglanma Araclar Fonu (TNK)

Tiirk Ekonomi Bankas)
AS.

/)

Para Piyasasi Fonu (TKM) !

sa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (TNK). . / .
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Tera Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Déviz Blokesi — ABD Dolan - Yalmzca vadesiz ABD Dolan
DTH’lan kullanilabilecektir

Déviz Blokesi — Avro-Yalmzca vadesiz Avro DTHan
kuliamlabilecektir.

Vadeli Mevduat — TL- Ozellikli mevduat triinleri harig olmak
lizere vadesi tabsilat giintt ile aym: valdr giiniine sahip TL
mevduatlar kullan:labilecektir,

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

| Eurobord (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigt’nn ihrag ettifii)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi S
Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan

Hisse Senedi Yogun Fon

| Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolan

Diviz Blokesi — Avro

Da&viz Blokesi — Sterlin

Trive Yatirirn Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece KIE Fonu)

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’mn ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her arac: kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

lar teminata konu olabilir.

Pay (BIST 30°da yer alan
Diviz Blokesi — ABD Dolan

Diviz Blokesi — Avro

Dé&viz Blokesi — Sterlin

Turkish Menkul Degerler
AS.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Kamu Bot¢lanma Araglart Fonu

| Ozel Sektdr Borglanma Araglar Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Mali%c Bakanhr’min ihrag ettigi
Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her arac: kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gérenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas:

L/
7

Y 237

Kira Sertifikas1 Katlim Fonlar

nkia y 4
Marsis Mo {147 L0

e i s a I S —— —




Hisse Senedi Yogun Fon

Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata konu olabilir)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglan Fonu

'TL DIBS

(Ozel Sekttr Borclanma Araglan Fonu

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’mn jhrag ettifi)

Ozel Sekt6r Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Unlii Menkul Degerler

Kira Sertifikas: Katilim Fonlar

AS.

Hisse Senedi Yogun Fon

 Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan payiar)

Diviz Blokesi — ABD Dolan

Doviz Blokesi — Avro_ ]

Da&viz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat/Katilma Hesab: Blokesi — TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab: Blokesi — ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi ~ Avro

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab: Blokesi — Sterlin

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy VakifBank Para Piyasas:
Fonu)

TL DIBS

Veakif Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Ozel Sekttr Borglanma Arac: ((5§BA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gérenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Diviz Blokesi — ABD Dolant

Vadeli Mevduat — TL (Internet Bankacilig ve Mobil Bankaczlzk

Harig)
/ Vadeli Mevduat ~ ABD Dolan (Imamelf Bankaciigs 92 Mobil
; J/\Bankacilik Harig) E. i “' Jiom Ml ?"."""is'r At
£ bty
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Ddgviz Blokesi — Avro ":_; ;

Para Piyasas: Fonu (Ziraat Portfby VakyfBank Para Pgm,sjm C «

Fonu) N\

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Ziraat Portfoy i?'akxw #Y =2

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu) 1- % \fya] &£

TL DIBS NI o 4
T. Vakiflar Bankast Déviz Blokesi ~ ABD Dolan (Internet Bankaciligt ve Mobk: " 4 &li 7
T.AO. Bankactiik Harig) :

Déviz Blokesi — Avro (Internet Bankaciligi ve Mobil Bankaciitk

Harig) N W




| Vadeli Mevduat — Avro (Internet Bankacilig1 ve Mobil Bankacilik |
Harig)

Para Piyasas: Fonu

| Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

[ Ozel Sektor Borglanma Araci (5SBA1 (her arac1 kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gdrenleri

Yatinim Finansman -
Menku! Degerler A.§. gbm“lszd‘?bﬁf lﬂ:
"P_Iisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata konu olabilir)
Déviz Blokesi — ABD Dolan

D3viz Blokesi — Avro

Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat PortfSy tarafindan kurulan)
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece Ziraat Portfgy

[z)g;:;l;a A Menlul | o rafindan lurulan)
Kira Sertifikas1 Katlim Fonlan (Sadece Ziraat Portity tarafindan
kurulan)

Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfy tarafindan kurulan)
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece Ziraat Portfsy

T.C. Ziraat Bankas1 A.§. |tarafindan kurulan) i
Kira Sertifikasi Katilim Fonlari (Sadece Ziraat Portfdy tarafindan

kurulan)

| Para Piyasas: Fonu (Sadece Ziraat Portfy tarafindan kurulan)

. . Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
}P\nsm Menkul Degerler tarafindan kurulan)

o Kira Sertifikasi Katilim Fonlar: (Sadece Ziraat Portfyy tarafindan
kurulan)
Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfty tarafindan kurulan)
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece Ziraat Portfty

Pay Menkul Degerler A.S. |tarafindan kurulan)
Kira Sertifikas) Katillim Fonlan (Sadece Ziraat Portf8y tarafindan

kurulan) .

Pl R,

d} Paylann dagitnn zamam ve yeri: P f . f:; :
Halka arzdan pay alan yatinmeilann sz konusu paylan; sermaye piyasas: mevzuati éercgv e,

=

o

MKK nezdinde ve hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir. Paylar, Sirket .
dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Eon?’o_
Uyeleri tarafindan yatiimeilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktanilacaktir, W i ‘\:;.@ ;

Talebi karsilanan yatinmeilarn paylan, kaydi sistem esaslan gergevesinde, dagmmxﬁlzgﬁﬁiﬂ =
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg lglincli tam ig glinG igerisinde ve pay f\'\"\}h
bedellerinin Gdenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir. Tam is giind hesabinda, 17 Mart_
1981 tarihli ve 2429 sayili Ulusal Bayram ve Genel Tatiller Hakkinda Kanun'da saat 13:0@‘\3
itibariyla tatil baglangic: olarak kabul edilmis olan yarim iy giinleri dikkate alinmayacaktir,

25.1.4. Halka arzin n a ertelenchilecegi
ile satig basladiktan




a) Talep toplama ¢ncesinde agagidaki durumlardan birisinin olugmas: hilinde, Konsorsiyum
Lideri ve/veya [hragci, karsihkli anlagmaya vararak, aralarnda imzalanan Aracihk ve
Konsorsiyum Sézlegmesi’ni derhal sona erdirip halka arzi durdurulabilecek ve/veya ileri bir tarihe
erteleyebileceklerdir.

* Yasama, ylriitme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iligkin yitkimlitliiklerin yerine
getirilmesini imkénsiz kilacak veya 6nemli Slgide giiglestirecek hukuki diizenlemeler
yapiimast,

* Halka arz: etkileyebilecek savas hali, yangin, salgin hastalik, deprem, su baskini gibi dogal
afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana gelmesi,

* Konsorsiyum Lideri tarafindan, diinyada ve/veya Tiirkiye’de 6nemli sonuglar doguran
ekonomik ve siyasi geligmeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya thragci’min faaliyet
gosterdigi sektdr ya da fhragei’mn mali bilnyesindeki gelismelerin, Halka Arz Edilecek
Paylar'in pazarlanmasma imkén vermeyecek durumda olmas: nedeniyle yeterli talebin
olusmayacafinin ve piyasalarm durumu itibanyla halka arzdan beklenen faydamn
gergeklesmeyeceginin 6ngoriilmesi,

o Ihraggs, Thrager’mn ysneticileri, dogrudan ve dolayl: ortaklar: veya bagh kuruluglan hakiinda
paylanin pazarlanmasim veya halka arz: etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava ve/veya
sair adli takip baglatilmas:,

o lhragg1 tarafindan halka arzdan vazgegilmesi,
e Nihai hatka arz fiyatnin veya halka arz yapisinin tespiti ile ilgili olarak (6zellikle Konsorsiyum

Lideri tarafindan &nerilen fiyat istikran ve/veya tegvikler) Konsorsiyum Lideri ve thrage
arasinda uzlagmaya varilamamas,

» SPK ve/veya Borsa istanbul izinlerinin verilmemesi.

b) Talep toplamamn baslamasindan dapitim listesinin Ihrag: tarafindan onaylanmasina kadar
gegen silre iginde asagidaki durumlardan birinin olugmas: hélinde, Konsorsiyum Lideri ve/veya
Ihrage: tarafindan Aracihik ve Konsorsiyum Stzlegmesi feshedilebilir.

¢ Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin fhrage: tarafindan onaylanmasina
kadar gegen siirecte, halka arzin tamamlanmasim engelleyebilecek 6nemli bir sebebin ortaya

¢ikmasi,
¢ Nihai halka arz fiyatinm veya halka arz yapisin tespiti ile ilgili olarak (5zellikle Konsgsst

Lideri tarafindan &nerilen fiyat istikran ve/veya tegvikler) Konsorsiyum Lideri

arasinda uzlagmaya vanlamamasi, 3

e Toplanan kesin talebin Halka Arz Edilecek Pay miktarindan az olmasi,

¢ Yasama, ylriitme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya - L Organah-
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Aracilk ve Konsorsiyum Sozlestgsdi st
kaynaklapan ytlkimliiliklerin yerine getirmesini imkinsiz lalacak veya Oneml

giglestirecek hukuki diizenlemeler yapiimasi, .-&'\)x
e
* Halka ara etkileyebilecek savas hali, yangmn, salgm hastahk, deprem, su baskim gibi dogal %\“‘f’
afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana gelmesi, 1

i tarafindan, dinyada vefveya Tiirkiye’de énemki sonuglar doguran
ekonomik ve sifagi gelismeler ile dlinyada ve Tiirkiye’de para ve aye piyasalarmdaki
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ve/veya [hrager’mn faaliyet gbsterdiai sektsr ya da [hrager’nin mali biinyesindeki geligmelerin
paylann pazarlanmasma imkin vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin
olugmayacafinin ve piyasalann durumu itibartyla halka arzdan beklenen faydanmn
gergeklesmeyeceginin Sngdriilmest,

o lhragei, Thrager’min, yoneticileri, dogrudan ve dolayli ortaklan: veya baglh kuruluglan hakkinda
paylann pazarlanmasim veya halka arz etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava vefveya
sair adli takip baglatilmasi.

Yukarida (a) ve (b) maddelerinin uygulanmasinda “Snemli sebep”, halka arzin tamamlanmasim
engelleyebilecek nitelikte, uygulamada “6nemli sebep” olarak kabul edilen durumlar ile ditnyamn
herhangi bir yerinde veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar doguran geligmeleri de
icermektedir.

c) Dagitim listesinin lhrager tarafindan onaylanmasindan paylarm yatinmeilara teslimine kadar
gegen siiregte, dilnyanin baglica finans piyasalan veya Tilrkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve
siyasal sonuglar doguran geligmelerin olusmasi hilinde, Konsorsiyum Lideri vefveya Ihragg:
tarafindan aralarinda imzalanan Aracilik ve Konsorsiyum Stzlesmesi feshedilebilir ve halka arz
iptal edilir.

Yukanida (b) ve (¢) maddelerinde yer alan kogullar sebebiyle, talep toplama siirecinin
baglamasindan paylanin yatnmcilara teslimine kadar gegen siirede halka arzin iptali hilinde,
Ihragg1 nakit olarak talepte bulunan yatinmcilann talep bedellerinin TCMB gecelik faizi fizerinden
nemalandinlmug tutarlanm ilgili yatirimeilara 6deyecektir.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafindan satis fiyatimn
iizerinde denen tutarlarin iade gekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli, dagitum listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne
teslim edilmesini takiben derhal, satis1 gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, bagvuru
yerlerinde pay bedellerini nakden &deyen yatinmcilara iade edilecektir ve kiymet blokesi
ySntemiyle basvuran yatinmcilann da kiymetlerindeki blokajlar isbu izahnamenin “Halka arza
bagvuru siireci” baglikii 25.1.3.2 numarali blimiiniin “b) Pay bedellerinin denme yeri ve sekline
iligkin biigi” baglhikh kisminda anlatildif: sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkmda bilgi: P T
Talep adetlerinin 1 adet ve katlan geklinde olmasi sarttir. Tiim yatinmcilar 1sted1k1ery’takd1rde ‘{
talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt simr behrleyeblleccklerdu !

uyarinca yatinme: bazinda talepte bulunulabllecek pay tutart, s6z konusu yatmmcmmmtk.dl& ;
gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir. % K ‘ -.‘
"4 - AR

25.1.7. Yatirmcilanin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi: TNz

{zahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan &nce veya satig siiresi iginde,
yatinmeilann yatinm kararm etkileyebilecek degigiklik veya yeni hususlarin ortaya gikmast f\%}
hélinde durum [hragg: tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir. W

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir. \

Degigtirilecek veya yeni eklenecek hususlar, bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is glinii iginde
SPKn’de yer alan gsaslar ¢ergevesinde Kurul’ca onaylamir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara ffskin kismm yayimlanir. .
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Degisiklik veya yeni hususlarn yayimlanmasindan &nce pay satin almak igin talepte bulunmusg
olan yatinmeular, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki) is
gtintl i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Aynca, izahnamede herhangi bir deisiklik olmasa dahi yatinmcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8, Paylarin teslim ybntemi ve siiresi:

thrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar, dagitm listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden ii¢linci tam ig giiniine kadar teslim edilecektir.
Tam ig giinfi hesabinda, 17 Mart 1981 tarihli ve 2429 sayih Ulusal Bayram ve Genel Tatiller
Hakkinda Kanun’da saat 13:00 itibanyla tatil baglangic: olarak kabul edilmig olan yarim is giinleri
dikkate alinmayacaktir.

25.1.9. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurulacag hakknda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglaninin satigina iliskin diizenlemelerinde yer

alan esaslar gergevesinde dagiim listesinin kesinlegtigi giinil takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde
Kurul'un 6zel durumlann kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya

duyurulur,
25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina illiskin Bilgiler

Halka arz §irket’in 07.06.2024 tarihli ve 2024/12 Yénetim Kurulu karari gergevesinde, meveut
pay sahiplerinin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak gerceklegtirilecektir.

25.1.11. Satin alma tashhiidiinde bulunan gergek ve/veya tlizel kisilerin ads, is adresleri ve
bir paymn satin alma fiyati ile bu kigilerin ihracgi ile olan fligkisi hakkmda bilgi:
Yoktur,

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Pl ot
<

Yoktur. P GPT
4 P
25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp uemalm:dlr'l‘I;‘l:&/ay_acagl,..~ - ?
nemalandirilacaksa esaslar: oo f’(( “} -
Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandinlmayacaktir. ’:1 bl ~
25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kigilerin Jistesi: \ PRICE
Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki b
ulagabilecek konumdaki idari sorumuiugu bulunan kisilerin, Sirket’in %5 ve iizerinde paya sahip ,&'\\)
ortaklanmun ve halka arz nedeniyle hizmet aldign difer kisi/kurumlann listesi asafida yer &
almaktadir: r\:\.s\
Ad-Soyad . Karum
Cem Okullu Cem Zeytin A.S,
Cengiz Okullu ) Cem Zeytin A.S.
Kagan Kaya Cem Zeytin A.S.
Gamze Emel Kendigelen (Muhasebe Madeiri) Cem Zeytin A.S.
Serkan Bayraktutan , Cem Zeytin A.S.
Billent Bircan /// CemZeytinAS. 4 .., ., .
Mehmet Olaully / [ S void ey
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Ad-Soyad Korom
Volkan Okullu Cem Zeytin A.S,
Burak Salman Bulls Yatirm
Mahir Can Ereren Bulls Yatmm
Sadik Murat Barigik Bulls Yatirmn
Gokay Yilmaz Bulls Yatirim
Tugba Balgik Aytan Bulls Yatinim
Burgkan Kaplan Bulls Yatinm
Ozkan Ozer Bulls Yatrim
Omer Karagam Bulls Yatinm
Fatma Zehra Cevik Bulls Yatinm
Mina Kogak Bulls Yatinm
Meltem Akol Akol Avukatlik Bilrosu
Denizhan Budak Akol Avukatlik Birosu
Onur Kiigiik Akol Avukatlik Bitrosu
Asena Fulya Seyrekbasan Akol Avukathk Biirosu
Mertcan Sami Yilmaz Akol Avukathk Bitrosu
Can Ata Unal Ako] Avukathk Biirosu
Hazal Sena Atalay Akol Avukatlik Blirosu
Pmar Toykan Akol Avukatlik Blrosu
Sarper Kilig Akol Avukatlik Biirosu
Harun Aktag Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danigmenlik A.S.
Huseyin Serdar Tekin Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damismanlik AS.
Olcay Usta Bagkent Taginmaz DeZerleme A.S.
Havva Akarsaln Bagkent Taginmaz Degerleme A.S.
Nejat Dinger Bagkent Taginmaz Degerleme A.S,

25.2. Da@tim ve tahsis plan:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildif durumlarda, bu filkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Ihra¢einm bildigi dlciide, ihrageinin ana hissedarlar: veya ytnetim kurulu iyeleri ile
yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda igtirak taahhiidiinde bulunma i
olup olmadi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarmn yiizde besind

taahkhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagntim esaslar:

a) Yatirmme: grubu bazinda tahsisat oranlan;
Halka arz edilecek toplam 100.000.000 TL nominal degerli paylarm;
60.000.000 TL nominal degerdeki (%60)*lik kism Yurt I¢i Bireysel Yatirumcilar’a,
40.000.000 TL nominal degerdeki (%40)’lik kistm Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar’a,

gergeklestirilecek satgl

¢in tahsis edilmigtir.
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b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikligii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama stiresi sonucunda belirli bir yatirime: grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
miktarda talep gelmemis olmasi durumunda o gruba tahsis edilen tutarin karsllanmayan kism
Sirket’in onay ile diger gruplara aktanlabilir.

SPK Kurul Karar Organi’mn i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarih ve 20/412 s.k.) sayih ilke Karan
uyarinca II-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigt Tebligi‘nin 18’inci maddesinin 5’inci
fikras1 htikmii kapsarminda talep toplama siiresi sonunda bir yatirime: grubuna tahsis edilen tutart
kargilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, amlan grubun tahsisat oranindan diger gruplara
kaydinna yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatirimect grubu olmasi durumunda ise o gruba
ait tahsisatin kargilanamayan kisnm Oncelikle varsa kargilanamayan taleplerin karsilanmasi
amaciyla Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar’a aktanlacaktir. Bu aktanm sonrasinda veya Yurt I¢i
Bireysel Yatinmeilar’a tahsis edilen kadar talep gelmemesi durumunda, kalan kistm serbestce
diger gruplara aktarilabilecektir,

¢) Bireysel yatinmcilar ve ihragemin ¢abiganlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak daftiva
yontemi/ydntemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar tahsisat grubunda tahsis edilen nominal degerden daha fazla talep
olmas: durumunda uygulanacak farkh bir yontem yoktur. Ihraggi’min galisanlarina iligkin bir
tahsisat grubu bulunmamaktadsr.

d) Tahsisatta belirli yattnmes gruplarma veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricahklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Halka arzda herhangi bir yatinmer grubuna herhangi bir aynicalik taninmamakitadar.
e) Tek bir bireysel yatinmerya dagitilmas: dngériilen asgari pay tutar:

Yurt Igi Bireysel Yatmeilar igin toplam yatirimer sayisimn, bu yatiimer grubuna dagitilacak
toplam lot adedinden az veya esit oldugu durumlarda; o grupta bulunup da talebi bilgi
eksikliginden iptal edilmemis tim yatinmcilara (bir defadan fazla talepte bulunan yatrimcilara
yatirime: bagina olmak iizere) en az bir adet pay dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinme: grubu icin toplam yatinmer sayisinin, bu yatinmet grubug
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise, hangi yatinmelara birer adet lot &Emlaca 1
Konsorsiyum Lideri’nin dnerileri de dikkate alinarak fhragei tarafindan Kurul® \.P‘l Tisp.
Sermaye Piyasasi Araglanmn Satigi Teblii’nin 19’uncu maddesinde yer alaqa cqit
davranilmasi esasi gbzetilerek karar verilecektir. 's‘.\

f) Milkerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar: \W
Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar igin, talep toplama son! ©
paylarin dagitim: swrasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatirumcilarin yalmzca en yiksek %\@’
miktarl: talep tutarian hesaplamada dikkate alinacaktir. Farkh konsorsiyum tiyelerinden esit

miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kalinan
durumlarda, dagitima konu olacak talep Bulls Yatirim tarafindan belirlenecektir.

Miikerrer taleplerin tespiti amactyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satiga sunulan
pay tutanndan az olmasi hélinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatinmcilann en yiksek
miktarl ikinci talep tutarlar: da hesaplamada dikkate alinacaktr. Satiga sunulan pay tutarnn

tamamuni kargilayacak belirlenj nceye kadar hesaplamaya bu. se{xﬁg 1{4:; vatlp edllegektlr{ . &
/ ?"t'-i\u_.."-"'
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g} Halka arz siiresinin erken sonlandinlma kosullan ve erken sonlandinlabilecek
tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma araci olan yetkili kurulug
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadijiz hakkinda bilgi;

Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi
miimkiindr.

252.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklan kesinlegmis pay miktarmm
bildirilme siireci hakkida bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmcilarin, dagitim listelerinin onaylandif giinii takip eden ig
gin; talepte bulunduklari Konsorsiyum Uyeleri’ne bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis
pay miktarlanm §3renmeleri miimkiindiir,

25.2.5. Ek satis iglemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarmmdan fazla olmas: halinde meveut
ortaklara ait paylarmn, ek sati5a konu olup olmayacag haklanda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarn azami nominal degeri ve oranlan ile satig yéntemi
ve silresi:

Yoktur.

¢) Ek satgin araci kurumca ortaklardan &diing alinacak paylarm satigi yoluyla
gergeklestirilmesinin planlandi kismi ile ilgili agiklama:

Yoktur.

d) Yatinmeilarmm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler: /.-;9"': ol

Yoktur. i g
25.3. Paylarin fiyatmn tespitine iligkin bilgi *j\\ 5,
25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satg fiyat: ile talepte bulunan ya _" :

katlanacaf maliyetler hakkmda bilgi kg
1 TL nominal degerli bir adet payin satig fiyatt 15,30 TL olarak belirlenmigtir.

SPK’mmn Sermaye Piyasas: Araglannin Satist Tebligi (II-5.2) hitkiimlerine uygun olarak satis fiyat
yapilacak bir 6zel durum agiklamasiyla talep toplama siiresinin baglangig tarihinden 6nce veya sbz

konusu stireler igerisinde izahname degisikligi gerektirmeksizin agapy yonlii revize edilebilir.‘\’

Fiyatin talep toplama stiresinin baglangi¢ tarihinden dnce revize edilmesi durumunda halka arza
en erken yapilacak 6zel durum agiklamasim takip eden ikinci giin baglanacak, revizenin talep
toplama siiresi igerisinde yapilmas: durumunda ise belirlenen halka arz siiresine en az 2 iy glni
ilave edilecektir.

Yy,
X

oy




Konsorsiyum ilyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatinmeilardan talep edecekleri komisyon

ve benzeri giderler agafitdaki tabloda g5sterilmistir.,
| 2 §’e_i;mmg Ye ! Yaormemw | .
LR f i o aska Araer Y botrs g R
Hessp Aqms | Arscmm | pooka Arac : | Damga |
Kurum Ocrefi | MKK'ya K;rul:stgki E].?l‘xﬂcreﬂ Vergisi Diger
. Virman Hesabina . : e . |
“Dereti 1 Virman Uereti oy . Biiehn] iy i
Bulls Yatirm
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS.
Al Capital
Yatinm Menkul - e 5 - - :
Degerler A.S.
Acar Menku!
| Degerler A.S. " ) B ) ” B
MKK’nin
MKK’nin MKK’mn
Ahlatci Yatinm | tarafimizdan Takasbank ,
Menkui Degerler | aldig: tcretler alimi lizerinden Lo so ] alm!s - L
oldugu oldugu EFT tcret. aldig:1 tcretler
AS. aynen almmaz.
yansilrr. ficret. aynen yansihilir.
Ak Yatmim Bgﬁ} (T';: 90,5 (min 14 TL
Menkul Degerler | Yoktur Yoktur €M | +BSMV, max. 78 TL + | Yoktur Yoktur
AS. sayist BSMV)
e izerinden)
ALB Yatinm 10,00 TL
Menkt;l‘ fs)f:gerler Yoktur Yoktur (islem bagina) Yoktur Yoktur Yoktur
1-10000 TL:
9,50+BSMV, i
10.000-50.000 TL:
Alnus Yatirim 18,50TL+BSMV,
50.000-200.000 TL:
M - - - -
enku:: l:s)egerler 50 TL 36,50TL+BSMYV,
- 200.000-1.000.000 TL:
76,50TL + BSMV,
1.000.000 TL ve Ozeri:
145TL+BSMV
Alternatif MKK -
Yatinm Menkul - Tarifesi + Ml:l;stdn\fl’eSI 4TL -
Degerler A.S. BSMV
Anadolu Yatinm
Menkul - MKK Tarifesi
Kiymetler A.S, MKK Kurum skalast
Tarifesi uygulanacaktir. -
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0-180.000 TL arast sabit | B
18,00 TL, 180.000- Halka arz
s MKK'nm s 1.800.000 TL aras sirecine iligkin
MKK nm MKK’nin K :
Ata Yatirim tarafimizdan e tarafimizdan i T LD . diger gider
Menkul aldi dicretler an aldigy aldhg icretler 1'890'000 Lo nzen. - bulmmuyor,
ler sabit 180,00 TL (Vergi yatinmel kurum
Krymetler A S. aynen floret aynen S R
yansilr. aynen ansotlir ytktimilalukleri harig). iligkisinin
* | yansitilir. y ’ {nternet igin 18,50 TL devaminda stz
sabit dcret (Vergi konusu olabilir.
yitklimiititikleri barig)
Halka arz
strasinda diZer
gider
. . bulunmamakia
Bizim Menkul MKK . Yazili Talimatlardan
Yoktur, ... . | MKK Tarifesi Yoktur. | olup, yattnmet
Degerler A.S. Terifest ahinmaktadir. kurum iligkisinin
devam etmesi
durumunda
. _ ___olabilir.
Burgan Yatiurim
Menkul Degerler - . B - - .
A.S.
Colendi Menkul
Degerler AS. - z ? 5 = E
MKK'nin
. misteri 6zelinde
Der;:lze:l;gnm TMI'(t‘fs‘ . N . . aldlglhl:‘mr
arifest yansih Ir
LT S | {virman (icretleri
vh.).
Dinamik Yatinm Hisse
Menkul Degerler - bagina Skalaya Gire Skalaya Géore - -
AS. 1,32 TL
| Ocretlendirme 5 Ocretlendirme
. Politikasi'nda cretlendirme Politikas1’nda yer
M(:fl% ;ztégxer - _ yer alan tarife | Politikasi’nda yer alan _ alan tarife
AS gegerlidir. tarife gecerlidir. gegerlidir.
a https://gdle vt/ | https:Hedk yt/JYQBRKP https:/{edk.yt/IY
0- 50.000 TL ARASI
TUTARLAR ICIN 33 TL+
BSMV
50.000 TL- 100.000 TL
ARASI TUTARLAR ICIN
50 TL + BSMV
Global Menkul MKK MKK ARASI TUTARLAR ICIN
obal Menku .o . | ARASI TUTARLAR
Degerler A.S. | Tarifess | Tarifesi | Mo 1870eSl | g5y o Bgmy “N | vokuur.
250.000 TL- 1.000.000 TL
ARASI TUTARLAR ICIN
290 TL + BSMV
1.000.000 TL
UZERINDEK!
4 TUTARLAR ICiN 415 TL
Al 1] +BSMY BRI LD T en)
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f MKK Tarifesi |
[ MKK MKK Uyeleraras: Istemlere ait
Haik Yatrim Tarifesi / Tarifesi Menkul Takasbank Tarifesi Diizenleyici
Menkul Degerler | Hesap Agma 13811 TL Virman Yiizbinde 5+BSMV kurulng
AS. 9,3922 TL + i BSMV Transferi Asgari 15 TL +BSMV masraflan
BSMV 6,9060 TL + almmaktadhr,
BSMV
ICBC Turkey
Yatim Menkul 8 LOSTL | PR ig‘?‘; - 5
Degerler A.5. gin 3,2
ING Y MKK'nin
Menkul Degerler | 213628 ! C .
AS. ticretler
| _vansiilir,
50.000 TL’ye
kadar yoktur.
Invest AZ 50.000 TL-
Yatwm Menkut | MK MK 100 000 TL i 2
Degerler AS. aras1 12,50 TL,
100.000 TL
dstl 19 TL.
| MKK tarafindan
nfo Yatrim alnan ficretier
MKK MKEK S .
Menkti Degerler Tarifesi Tarifesi MKK Tarifesi - miigteri
| 8. hesaplarina
yansitilmaktadir
Takasbank tarafindan
alinan deretler: Tutar
{lzerinden
%0,005(Ytzbinde
bes + BSMV) (300.600.-
/5.000.000.- TL
Integral Yatinm 420 TL + arasindaki tutarlar) Komisyon orant;
Menkul Degerler - - ,BSMV Asgari:15.00 TL + %0,1 (Binde 1) +
AS. BSMYV (300.000.- BSMV
TL'den az olan tutarlar
i¢in)
Azami:250.00TL+BSM
V (5.000.000.-TL'yi asan
tutarlar ‘
igin) N
USD %, |
havalelerde
525 TL +
. eﬁ";:‘g";ﬂ o | 939TL+ ) 6,91 TL + 7,50 TL + BSMV ticret
AS BSMV BSMV BSMV almmaktadr. TL
o havalelerden
{icret
alinmamaktadir. |
Tirkiye Is Gelen EFT izerinden | I;I:au;zg:
. Yo it an o L
Bankas1 A.S. masraf alinmamaktadir. ‘ A : Satricadan |
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herhangi bir
diger masraf
alinmayacak olup
izleyen donemde
Tarkiye {5
Bankas: A.$.’nin
yatirim hesabi

edilmektedir

saklama
komisyon tarifesi
gegerli olacakir.
Marbag Menkul
Degerler A.S. 5 5 H B B
Meksa Yatinm \
Menkul Degerler y - | MKK Tarifest, |  Yirwrlokteki EFT .
AS. Tarifesi.
Dijjital Kanallar
Aracihigi
0 TL - 15.000 TL arasi
20 TL,
15,001 TL - 65.000 TL
aras1 30 TL,
65.001 TL - 130.000 TL
aras1 40 TL ve 130.001
TL ve Nizeri 50 TL
Sube ve Temsilci
0TL -?;?gélég‘::L arast LA
Osmanh Yatirim 60 TL, L ——
Menkul Degerler : - | STL+BMV | 15.001 TL-65000 TL i
nlimenkul.com.tr
AS. arasi 90 TL, adresinde
65.001 TL - 130.000 TL )
arasi 120 TL ve 130,001 yaywmlanir.
TL ve tizert 150 TL
Ddviz Transfer Masrafi
Dijital kanallar Aracih:
Min 20 max 80 olmak
Ozere onbinde 2,4
Déviz Transfer Masrafi
Sube ve Temsilci
Aracilig:
Min 40 max 160 olmak
tizere onbinde 4,8
OYAK Yatinm
Menkul Degerler MKK . M]FK . - -
AS. Tarifesi Tarifesi
PhilipCapital Intemet subesinden
Menkul Degerler | 21,69 TL - 1595 TL 2.000.000 TL'ye kadar
AS. fcretsiz.
. 10 TL
Piramit Menkul R 10 TL (Pay
Kiymetler A.S. Bgl;:g’a} Bagina) G L i
MKK tarafindan :-.:3
QNB Finans alinan Gcretler
Yatinm Menkul . - miigterilerden
Degerler A.S. | tahsil

n r)'_:fl‘.‘fh's
1E
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0

Seker Yatinm | ]
Menkul Degerler - - 2625 TL 73,50 TL - -
AS.
0 TL- 25.000 TL ye
kadar 30 TL,
25.001-75.000 TL'ye
. kadar 50 TL,
;if‘ﬁ’g:gmr ) ) 8TL(Pay | 75.001-300.000TL'ye | )
AS Basina) kadar 85 TL,
o 301.000-1.000.000
TL'ye kadar 150 TL,
1.000.001 TL ve fizeri
250 TL ——
Saklamada olan
sermaye piyasasi
araglannin
TEB A.S. nezdindeki nominal degeri
Memcil Dogotec | < ) ] hesaplardan yapilack | | Uzerinden 3'er
AS EFT’lerden BSMV harig aylik dsnemlerde
ha azami 422,10 TL onbinde 2.1
oramnda saklama
komisyonu
| almmaktadir, |
MKK kurumu
Tera Yatirim tarafindan alman
Menkul Degerler TT:%(si Tﬁii MKXK Tarifesi - - Gicretler mitisteri
AS. hesaplanns
o yansihimaktadir.
Trive Yatinm MKK
Menkul Degerler Tarifesi - Kurum Skalas Kurum Skalas: - -
AS. arifesi
Internet
izerinden
yapilan
0-250.000 TL 250.001- poloody
Turkish Menkul 2'50'%300 EL i gg.ool 250.001-
url en ve Uzeri
Degerler A.S. - = | STEFBSMV | o BSMV 0,00012 B Sty
\ .500. ve
{onbinde 1,2}+BSMV Uzeri 26
350 TL+BSMV e
Unif Menkul . . Onbinde 1 {(Asgari 5 TL
Deperler A.S. e LS - e Azami lOOgTL) N
duyurular/
adresinde
- yaywnlanir,
Saklayic Miigteriden
Kurum Saklayic sadece yasal
Mentart Degoner | 986 TU#+ | Virman | Kurum Virman | Takasbank Terifesi | | olarak slvomass
AS BSMYV Tarifesi Tarifesi Yizbinde 10 + BSMV gereken
= uygulanac | uygulanacaktir masraflar
akiir. ahnacaldir. oy




Sy T Mgriden
sadece yas
T.Valaflar | O o | MKK Tarifesi | Yortriukteld EFT skelas: olarak alinmas:
Bankasi T.A.Q. gereken BSMV + BSMV uygulanacaktir gereken
masraflar aﬂla:raﬂl af_
alinacaktir. )
Vakif Katihm
>k .
Baﬂkﬂsl A~$. saklay“:l hddnstendm]
sadece yasa
**Halka arz olacak Kurum Saklayici
$irke£’in katihum . y. olarak alinmasi
endeksi kriterlerine - Viman-g| Kur MV irman - gereken
uygun olmsas: Wi{"’si t?nf&:;kt masraflar
durumunda uygulanac | uygulanai Ir.
gecerlidir, aktir. ahnacaktir,
Kuveyt Tiirk
Katilim Bankas)

A5 *¥ id
**Halka asrz olacak Sakday1ct sﬁ?f;az:n
Sirket’in katihm Kurum Saklayic1 olarak alinmas1
endeks! keiterlerine Virman | Kurum Virman
uygun olmas: - gt PP - gereken
durumunda tarifesi t?nfes: masrafiar
geserlidir. uygl;l:rnac uygulanacaktir. alinacaktir.

Musterilerden | 250:000 TL arasi: 20
ZYmIOr. | 250.000,01 TL-500.000 =]
Finansman TL arasi: 35 TL. + f'.‘-‘"'
A Mugteriler | Musterisi | 5 OOO%SIWOOO 000 %
Finansman Al 3 olmayanlardan; L e 'I'L. + f: Ly
Menkul Degerler INMIyor. en baska TL arasi: 75 f - _
AS alinmiyor. lurumtara hisse BSMYV 1.000.000,01 - 4 EARN
" e 1.500.000 arast 100 TL + %2 e 12
. BSMYV 1.500.000,01- b
‘;Amé‘;":n"t‘.‘;? 5.000.000: 150 TL + N
BSMYV ve 5.000.000,01 E
uygulanir.
- ve fizeri 250 TL+ BSMV .
MKXK tarafindan
Ziraat Yatinm fslem bagma alman ficretler §
Menkul Degerler - = 5,30 - migteti ¥
AS., TL+BSMV hesaplarina N
l yansitimaktadir |

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yéntemler ile satig fiyatimm belirli olmamas:
durnmunda halka arz fiyatmin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat

tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan y6ntemlere iligkin olarak Bulls Yatirim tarafindan
hazirlanan fiyat tespit raporu, yasal siiresi iginde KAPta ilan edilecektir. Halka arz fiyatinn
belirlenmesinde nihai sorumluluk [hrager’ya aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkann kisitlanmasindan dolay:

menfaat saglayanlar

Sirket’in meveut or

da bilgi:
eni pay alma haklan tamamen kisiflanmr
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Yeni pay alma haklan halka arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar icin talepte
bulunan yatinmeilar lehine tamamen kisitlanmuigtir. Yeni pay alma hakkimn kisitlanmasindan
dolay1 yalmzca Sirket menfaat saglayacaktir.

25.3.4. Ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kigilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarmn egleri ile birinci derecede kan ve sihri hissmlan) geemis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettifi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar
ihra¢gipaylan icin Gdedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatmn karsilastirilmass:

Yoktur.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik

25.4.1. Halka arza aracthik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iligkin bilgiler izahnamenin 25.1.3.2 {(c) bsliimiinde
yer almaktadir.

Yurt f¢i Kurumsal Yatinmeilara satig yalmzca Konsorsiyum Lideri aractlifiyla yapilacaktir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve §deme kuruluslarmin isimleri:
Tirkiye diginda bir halka arz gergeklestirilmeyecektir.
25.4.3. Aracihk tiirli hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri, “En Iyi Gayret Aracilig1” yoluyla satisa aracihk
edecektir. Bu nedenle satigta yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadur.

25.4.4. Aracihk sizlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Konsorsiyum Lideri arasindaki yetkilendirme stzlesmesi, 27.05.2024 tarihinde
imzalanmugtir.

Sirket ve Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri arasnda Aracihk ve Konsorsiyum
Stzlesmesi 04.07.2024 tarihinde imzalanmigtir. 86z konusu sézlesme, taraflan tamtic1 bilgiler,
sozlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracilifin tiirii, satisin yapilacaf
yatinmcilar, Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket ve konsorsiyumun hak, ylikiimliilik v
taahhiitleri, araciik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, harg ve difer yikimlilQliér vaq.
dagrtima iligkin hiikiimler ile igbu izahnamenin 25.1.4. numarah bdliimiinde belirtilen aiacﬂlka ’ (, "
halka arz iptal kogullanina iligkin hiikiimler icermektedir. // & r{'_\
i 4 \ 5l &

". it v
25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri: L EpAS ‘ég
LT T
i
S

Sirket, sermaye artirtmu yoluyla halka arz edilecek paylar zerinden halka arz geliri elde‘&'gd'

Halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan Bulls Yatiim ile Sirket arasinda herhangi
¢ikar veya menfaat gatismas: bulunmamaktadir. Bulls Yatirim ile Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Bulls Yatirim’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi aracihik &
komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin baganisina baglanmis bir ekonomik ,\"\
¢ikan bulunmamaktadir, Bulls Yatim’in yahnim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetler
kapsaminda sundupu hizmetlere iligkin sbzlegme/ler ve halka arza aracilik kapsaminda imzalanan
sbzlesme/ler diginda, Sirket ve Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri ile arasinda
herhangi bir anlagma yoktur. Bulls Yatinm, halka arza iligkin halka arza aracilik kapsaminda halka

arza aracilik komisyonu elde edecektir.

Sirket ile bagimsiz h u raporunu hazirlayan Akol Avukatlik Bilrosu arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat mastbul aktadir. Akol Awvukathik
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herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Akol Avukathik Bilrosu'nun dogrudan ya da dolayl: olarak
halka arzin basarisine baflanmig bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Akol Avukathk
Biirosunun Sirket’in dogrudan %S5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iliskin sunulan hukuki damgmanhik hizmetleri iginda bir hukuki damgsmanhk iligkisi
bulunmamaktadir. Akol Avukathk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki damigmanlik
hizmetleri igin damgmanlik dcreti elde etmektedir.

Sirket ile 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tariblerinde sona eren hesap
donemine ait finansal tablolarmn bafimsiz denetimini yapan Deneyim Bagimsiz Denetim ve
Damsmanlik A.$. arasinda gikar gatigmas: veya herhangi bir menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadr.
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik A.S.’nin dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin bagansina baglanms bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Deneyim Bagunsiz Denetim ve
Damgmanhk A.$.’nin, Sirket ile arasisnda bagimsiz denetim galigmalanmn yiiriitiilmesine iligkin
yapmus$ oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir anlagmasi bulunmamaktadir, Deneyim Bagimsiz
Denetim ve Damgmanlik A.$., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizietleri kapsaminda ficret
almaktadir.

Sirket ile 21.02.2024 tarihli ve SPK-2024-35 sayih degerleme raporu ile 23.02.2024 tarihli ve
SPK-2024-36 sayils degerleme raporunu hazirlayan Bagkent Taginmaz Degerleme A.S. arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat catigmasi bulunmamaktadir. Sirket ile Bagkent Taginmaz
Degerleme A.§. arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Bagkent Tasinmaz Degerleme
A.§.’nin dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin bagarisina bajlanmg bir ekonomik gikari
bulunmamaktadir. Bagkent Taginmaz Degerleme A.S.’nin, Sirket ile arasinda degerleme raporlari
¢aligmalarinin yiiriitiilmesine iligkin yaprmug oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir anlasmas:
bulunmamaktadir. Bagkent Tasinmaz Deferleme A.S., Sirket’e sunduu degerieme raporu
hizmetleri kapsaminda ticret almaktadur.

Bunlann diginda halka arzdan 6nemli menfaati olan damgmanlar vb. bulunmamaktadir.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE IiLiSKiN BILGILER

26.1. Paylann Borsada iglem gdrmesi icin bagvoru yapihp yapilmadiga ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazan’nda islem gérmesi igin bagvuru yapilmstir.

Halka arz bu paylarin Borsa’da iglem gérecegi anlamina gelmemekte olup, Halka Arz Edllecek
Paylar’in sats tamamlandiktan sonra Borsa’da iglem goérebilmesi Borsa mevzuamyp.-' :
hiikiimleri gergevesinde Borsa’mn verecegi olumlu karara baghdir. ,'g' #* 1 {\

.f

Borsa’nin goriigline igbu izahnamenin I numarali bliimiinde yer verilmistir. w .;j L

26.2. Ibrageimn aymi grup paylarnn borsaya kote olup olmadlgmalborsad? lglén{ g{
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunan bulunup bulunma{hgum illy

1)

ts

bilgi: " e
“’\ A ,:‘ %
YOktUI. A EET)

26.3. Borsada iglem grmesi amaglanan paylarla eg zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlann tahsisli/nitelikli yatinmeilara sah&q\)@
alimmasunn taahhiit edilmesi veya,

bir grup paymnin veya sermaye piyasasi araclarnnin tahsisii!n'tehkh
a da halka arza konu edilmesi durumunda : ,__/
{VV
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bu iglemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasas: araglarimn sayisi,
nominal degeri ve §zellikleri hakkinda aynntih bilgi:
Yoktur.
26.4. Piyasa yapict ve piyasa yapicihfin esaslari:
Yoktur.
26.5. Fiyat istikran iglemlerinin planlantp planlanmadig:
Fiyat istikran iglemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadar.
26.5.1. Fiyat istikran iglemlerinin yerine getirilmesine ySnelik garantinin olmadigna iliskin
agiklama:
Bulls Yatinm, §irket paylarina yonelik olarak fiyat istikran islemlerinde bulunmay:
planlamaktadir. Ancak, Bulls Yatrim, fiyat istikran islemlerini kesin olarak yerine getirecegine
iligkin herhangi bir taahhiit vermemektedir.
Bulls Yatinm, fiyat istikran1 iglemlerine hi¢ baglamayabilecegi gibi, fiyat istikran islemlerinde
bulunmas) halinde de gerekgesini agiklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikvar iglemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman arahg:
Paylann borsada iglem gérmeye baglamasindan itibaren 15 gtindiir.
26.5.3. Fiyat istikrarina iligkin iglemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret tinvan:

Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlanmn diigebilecegine
iligkin aciklama:

Fiyat istikrarini saglayic1 islemler en fazla 26.5.2. numarali bsliimde belirtilen siireyle suurlider.
Pay fiyat, fiyat istikrarim saglayic: iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden
sonra tekrar ditgebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarimi saplayici iglemlerin amaci:

Fiyat istikraim saglayic: islemlerde amag, pay fiyatimin halka arz fiyatinin altina diigmesi halinde
alimda bulunarak fiyat istikranna belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem, herhangi
bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikran islemlerinin gergeklestirildigi donemde
paymn piyasa fiyatr, piyasa kogullarina gbre olmasi gereken fiyata gore yiiksek olabilmektedir.
Fiyat istikrarim saglayic1 islemlerde halka arz fiyatinin {izerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrar: iglemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamilacak {‘lynagm 'i#.g
niteligi: iog /‘,f-‘»%\“
[0 3
o

Fiyat istikran iglemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu iglemleri gergeklestiren Bulls Yanhm‘é.alilfﬁ'}:/" :1 i
ook NE '52

Bulls Yatinm, SPK’nin Pay Tebligi’nin 11°inci maddesi hitkmi gergevesinde, ihracg:l\h_gn',hiiﬂa w

arz gelirinden elde edecegi briit fon tutarinin %20’sine tekabiil eden 20.000.000 TL nomihal ! *

degerli fon kaynag ile “Fiyat Istikrant Saglayic1 Iglemler”i gergeklestirmeyi planlamaktadhr.

Y
26.5.7. Yatrmmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler: @'\%’
&
Yoktur, 7 ‘\;’g’
27. MEVCUT PA SATISINA ILISKIN BiLGILER iLE TAAHWR '\'
‘ A

/

27.1. Paylarmm h decek ortak/ortaklar hakkinda bilgi: 3\
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Yoktur.
27.2. Paylariu halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarm nominal degeri

Yoktur.
27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmin artinlmamasina iliskin taghhiitler:

a) Ihrage tarafindan verilen taahhiit:

Sirket 07.06.2024 tarihli ve 2024/15 sayih yonetim kurulu karartyla Sirket tarafindan halka arz
edilen paylann Borsa Istanbul’da iglem gérmeye bagladif tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca
bedelsiz ve bedelli sermaye artinm: yapilmayacagina, halka arz edilen paylarn Borsa Istanbul’da
islem gbrmeye bagladif: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca halka arz edilen paylar diginda kalan
Sirket paylarmin dolagimdaki pay miktanmn artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza
konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagma ve/fveya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya
halka arz yapilacagnna dair bir agiklama yapilmayacagina iligkin taahhtitte bulunmusgtur.

b) Ortalkdar tarafindan verilen taahhittler:

Sirket’in mecvut pay sahiplerinden Cem Okullu 14.06.2024 tarihli taahhiitii ile Sirket paylannm
Borsa Istanbul’da iglem gdrmeye bagladigs tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, sahip oldugu halka
arza konu olmayan $irket paylarinin, dolagimdaki pay miktannin artmasma yol agacak sekilde
satiga veya halka arza konu etmeyecegini (Borsa Istanbul’dan ahm yoluyla edinilen ortaklik
paylan hari¢ olmak fizere), bu dogrultuda bir karar almayacagim ve / veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacafini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagma dair bir agiklama yapmayacagim ve ayrica, Borsa Istanbul’da veya Borsa
Istanbul diginda satmayacagum, bagka yatinmei hesaplanna virmanlamayacagini veya Borsa
Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan sahs islemlerine konu etmeyecegini, siipheye mahal
vermemek adina $irket paylanmin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye baglamasinin ardindan fiyat
istikrari iglemlerinden edinebilecefi paylann, yukandaki simrlamalardan harig tutulacagini kabul,
beyan ve taahhiit etmigtir.

Sirket’in meveut pay sahiplerinden Cengiz Okullu 14.06.2024 tarihli taabhiitii ile Sirket paylanmn
Borsa Istanbul’da iglem gérmeye bagladig tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, sahip oldugu halka
arza konu olmayan $irket paylarimn, dolagimdaki pay miktarinin artmasma yol agacak sekilde
satisa veya halka arza konu etmeyecegini (Borsa Istanbul’dan alim yoluyla edinilen I
paylan hari¢ olmak iizere), bu dogrultuda bir karar almayacagm: ve / veya Borsa I uyﬁieﬁ o
SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici k borsa veyax
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagini ve bu siire boyunca ileride ye bi;’g@

halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacagin: ve aynca, Borsa Istanb l'dza.ﬁ /A’ é
Istanbul diginda satmayacafini, bagka yatrime: hesaplarina virmanlamay. n Veys Bope, ¢
Istanbul’da zel emir ile ve/veya toptan sati iglemlerine konu etmeyecegini, stiphoye meled -, f
vermemek admna §irket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baglamasimn aﬁmﬁ%
istikran iglemlerinden edinebilecegi paylarin, yukandaki simriamalardan harig tutulacagni Kabor, &
beyan ve taahhlit etmigtir. \(5,‘\'
¢) Sermaye piyasasi m at kapsaminda verilen ¢tahhiitler: ,\"\;\@

inde belirtilen taahhiit, sermaye piyasasi at
i
;l.

kapspminda verilmesi
gereken taahhildii de kapsam I. : uf dmarier S
! B #3173
L4 U
iz hoas U L

~
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d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen tashhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur,

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihrageinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay basma maliyet:
Sirket halka arzdan 1.530.000.000 TL briit gelir elde edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin; 25.966.825 TL’nin halka arz edilecek pay bagina maliyetin
ise 0,26 TL olacag tahmin edilmektedir.

Toplam halka arz maliyeti 25.966.825 TL’nin tamammn Sirket tarafindan kargilanmas
bekienmektedir.

Halka arz mahyetlennm kinhm asagldakx tabloda yer almaktadlr

: . T r AT T
Tabmini Maliyet | i TR L Karsllayan Taraf | STL
| Bagimsiz Denetim Slrket 1.500.000
Reklam, Pazariama ve Halkla Higkiler Sirket 5.000.000
MKK UOyelik Ucreti Sirket 402.000
SPK Kurul Ucreti* Sirket 804,000
(Sermayenin nominal degeri tzerinden)
SPK Kurul Ucreti .
(Ihrag Degeri ve nominal defer farks fizerinden) Virket 1430.000
Aracilik Komisyonu Sirket 15.000.000
Hukuki Damgmanlik Hizmeti . Sirket 1.200.000
Borsa Istanbul Islem Gorme Bagvuru Ucreti _ Sirket 90.825
Rekabet Kurulu Ugreti Sirket 40.000
Degerleme Hizmeti ; Sirket 500.000
h'l"oplam Maliyetler 25.966.825
Halka Arz Edllen Pay Bagina Maliyet (TL) 0,26
Sirket’in Elde Edecegi Halka Arz Geliri 1.530.000.000
Sirket Tarafindan Kargilanacak Maliyetler - 25.966.825
$irket’in Elde Edecegi Net Gelir N 1.504.0

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arz ile sermaye arti1 yoluyla kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirkét de@etinin.o
¢ikmas, bilinirlik ve tammirhgin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap venlebllu'h]{ il /
gliplit bir gekilde uygulanmasi, $irket’in kurumsal kimligini giiglendirmesi hedcwﬁ : «5”4 /

Sirket, sermaye artigt yoluyla ihrag edilecek paylann halka arz edilmesi kapsm{hr o
edecektir.

Sirket’in halka arz i




1. Isletme Kredilerinin Geri Odenmesi

Sirket’in olaan ticari faaliyetleri ile iligkili olarak kullanmis oldufu isletme kredileri
bulunmaktadir. Sirket halka arzdan elde edecegi fonun yaklagik %35-%40’hk kism ile meveut
igletme kredi borglarnin bir kismini kapatmay: planlamaktadir.

2. Meveut Yatirnmlar
2.1. Cat1 Uzeri GES Yatinm

Sirket, Edremit ve Mut Tesislerinin ¢atilar1 @zerinde yenilenebilir enperji kullaumma katka
saglamak amaciyla toplam 8,45 MWp kurulu gilce sahip toplam yatinm bedelinin 75.000.000 TL
olmasi dngoritlen ¢ah fizeri giines enetjisi sistemlerinin kurulmasim planlamaktadir. Toplam
yatirim bedeli, ekonomik vb. kogullara gére degiskenlik gosterebilecektir. Isbu yonetim kurulu
karar: ve ekinde yer alan fon kullamm yeri raporu tarihi itibartyla Sirket tarafindan bahsi gegen
yatinm kapsaminda 6denmig herhangi bir tutar bulunmamaktadir. Sirket halka arzdan elde edecegi
fonun yaklagik %5 — %10’luk kisminin igbu yatinm igin harcanmasim planlamaktadir. fgili
yatirim sayesinde $irket, enerji tasarrufu saglamay1 ve maliyetlerini diigiirmeyi hedeflemektedir.

2.2 Mut Tesisi

Sirket, 309 Ada 11 parseldeki yatinmini Haziran 2024 tarihinde tamamlanmg olup, 309 Ada 10
parselde ilave depolama alam yapilmasi hedeflenmektedir. Sirket bunun i¢in halka arzdan elde
edecegi fonun yaklagik %10 — %15°1ik kismum kullanmay1 hedeflemektedir.

2.3. Tesis ve Ekipman Modernizasyonu

Sirket, halka arzdan elde edecegi fonun yaklasik %5-%10 oramndaki kismi ile Havran,
Balkesir'de bulunan Edremit Tesisi’nin modernizasyonu i¢in harcamay: planlamaktadir.
Modemizasyon galismalan kapsaminda Edremit Tesisi’nin makine ve teghizatlarimn yenilenmesi
hedeflenmektedir.

3. isletme Sermayesi

Sirket’in genisleyen faaliyetleri ile artan satig hacmine paralel olarak isletme sermayesi igin
olusabilecek finansman ihtiyacinda faiz riskini diigiik seviyede tutmak ve finansal yapisim daha
da giiclendirmek amaciyla isletme sermayesi ihtiyacim halka arzdan elde edilecek fonun yaklagik
%30-%35 oramindaki kismiyla ile kargilamay: hedeflemektedir.

Kullanon Yeri s e epiama n«”ﬁrﬂfdml Arahi
Isletme Kredilerinin Geri Odenmesi 35-40
Mevcut Yatinmlar 20-30
- Cati Uzeri GES Yatirim L 5-10 c?
| ~ Mut Tesisi 10-15 Z . _
- Tesis ve Ekipman Modernizasyonu 5-10 7 o
Isletrne Sermayesi 3035 § & ) j,ﬁ..-;‘ui .
TR :
Halka arz neticesinde elde edilecek fonun yukanda belirtilen alanlarda kullamlmasl&-. ma LE] =
olup, déviz kuru, faiz oranlarmdaki yiiksek oynaklik seviyesi ve diger ekonom.lg_ 20 3

dikkate almarak $irket belirtilen tahsis oramim artirmak veya azaltmak durumunda kalabilege ]i".'f"

Sirket, halka arzdan elde edecegi fonu, yukanda yer alan alanlara kullanmaya baglayaita-kadar=*
Tiirk Liras: cinsinden vadeli mevduat, Eurobond, yatinm fonlar gibi menkul kiymet ahmlan @“
ve/veya fonun degerini k ak benzer korumay1 saglayabilecek herhangi bagka bir surette \.‘&\\L}@*
nemalandirabilecektir. Ak i u . ,\"‘.\,
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Tiim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlan: Sirket menfaatleri ve piyasa
kosullan dogrultusunda degiskenlik gdsterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net geliri
yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyac1 olmadi: ve/veya kullanamadifn 6lglide, Sirket
menfaatlerini gbzeterek kategoriler arasinda ge¢is yapabilecektir.

29. SULANMA ETKIsi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:
Sermaye artirimi y6ntemiyle yapilacak halka arz neticesinde, sermaye artisina katilmayan meveut
ortaklar i¢in mevcut hisse pay oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31.03.2024 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmg olup 29.2. numarah baglikta ayrntili sekilde yer

almaktadir.
(TL) Sk
Halka Arz Fiyat 15,30
Halka Arz Oncesi Defter Degeri (31.03.2024) 1.569.144.666,00
Halka Arz Oncesi Pay Adedi 302.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri 5,20
Sermaye Artinimi 100.000.000
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Briit Nakit 1.530.000.000
Halka Arz Masraflan 25.966.825
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Net Nakit 1.504.033.175
Halka Arz Sonrasi Defier Degeri 3.073.177.841
Halka Arz Sonrast Pay Adedi 402.000.000
Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Deperi 7,64
Mevcut Ortaklar Icin Pay Basina Sulanma Etkisi 2,4489
Mevcut Ortaklar Icin Pay Basina Sulanma Oram %47,1
Yeni Ortaklar I¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi -7,6553
-%50,0

Yeri Ortaklar Icin Pay Basina Sulanma Oram

29.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalann durumunda (yeni pay alma

haklarim kullanmamalarn durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yitzdesi:

Mevcut ortaklar icin %47,1 oraminda 2,4489 TL sulanma etkisi olacaktir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Sirket, paylanmn halka arzi srecinde Bulls Yatinm’dan damigmanhk ve arac

| Bulls Yatmm Menkul Degerler A.S

Akol Avukaﬂlk Bil_rosn o

| Bagimsiz Denetim Hizmetleri

Deneyim Bag:-m Denﬁhm ve Danumanhk A~$i A

| Bagkent Taginmaz me AS.

* I Degerleme Hizmetleri

30.2, Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile figiincii kisilerden ahinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bpgimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler,
ilgili raporlardan aynen alx Sirkét’in bildigi veya hazrlayan
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kanaat getirebildigi kadariyla yanliy veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmayacak sekilde izahnamede yer almaktadir. Bu raporlarin yayinlanmasiyla ilgili raporlan
hazirlayan kisilerin nzasi bulunmaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporlan

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait solo finansal tablolarin 6zel bagimsiz denetimden gegiren kurulugun:

Unvam -_ . Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik A.S.
Sorumlu Denetei | Harun Aktas
Kizilirmak Mahallesi Muhsin Yazcioglu Caddesi No:39A/14 Cankaya

Adresi

Ankara
Telefon E 0(312)474 30 80
Faks 0(312)474 30 81

Bagimsiz denetim Sirketinin bagimsiz denetim goriigiiniin, izahname kapsaminda kamuya
agiklanmas: konusunda nzas: bulunmaktadir. Bagimsiz denetim $irketi, Sirket’in, 31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal tablolan ile ilgili olarak olumlu goriis
verilmigtir.

S6z konusu finansal tablolara iliskin 6zel bafimsiz denetim raporunda yer alan denetgi griigii ve
dikkat ¢eken husus agagidaki gibidir:

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal rapora iligkin:

Giriigiin Dayana@

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagims:z
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargas: olan Bafimsiz Denetim
Standartlarma (“BDS”) uygun olarak yiiriitilmiigtir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
Nigkin Sorumluluklan bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmmgtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Sirketten bagumsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsarmndaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmigtir. Baglmsm denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kant
goriiglimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna mamy}c;gui a

Bafimsiz Hukukcu Raporu ¥
Uhven, Akol Avukatlik Biirosu ' B
i Levent Mahallesi, Kanyon Ofis Binas, Bitylikdere Cad. Nq.\l %ﬂ{%}f
Adresi | 34394 Sisli/Istanbul \
; T a a )
Telefon 0 (212) 264 6000 .

Diger Acitklamalar
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Yukarida bahsi gegen ve $irket’e aracilik hizmetleri, hukuki damigmanhik hizmetleri ve bagimsiz
defietim hizmetleri sunan higbir taraf, halka arz eden tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait
menkul kiymetleri ya da $irket’in menkul kiymetlerini elde etme hakk veren ya da taahhiit eden
opsiyonlara sahip degildir ya da s6z konusu menkul kiymetlerin ihrag edilmesinde gérev alan
yetkili kuruluglar, damgman ya da bagimsiz denetim kuruluglan degildir. Aym taraflarm Sirket ile
herhangi bir istihdam, ySnetim, denetim ya da sermaye baglantisi bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahnamenin genelinde muhtelif
sektSr raporlanindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli kaynakiardan
elde edilen bilgilere yer verilmigtir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindif, Sirket’in
bildigi veya ilgili tigiincii sahsin yayinladigs bilgilerden kanaat getirebildigi kadartyla, agiklanan
bilgileri yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigt beyan ederiz.
Ugtineit kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklar: ilgili bélimlerde verilmekte olup, bu
bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim ti¢fincii kigilerden almnan bilgilerin giivenilir
oldugu diistiniilmekie birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemigtir.

Sirket, tigtincli kigilerden elde ettifi bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla agiklanan bilgileri
yanh§ veya yamitict héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadiin ve s6z konusu bilgilerin
aynen alindigim beyan eder,

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak i#izere ihraccmin finansal yatirmlan
haklanda bilgi:

$irket’in finansal yatirimi yoktur.

32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
32.1 Genel Bakig
32.1.1. Kigilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyannca, Tiirk hukukunda vergi mikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen 2 gesit vergi milkellefiyet statiisii mevcuttur. Ttrkiye'de yerlesik bulunan ("Tam
Miikellef") kisiler ve kurumlar Tilrkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlanin tamarm

lizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan ("Dar Mitkellef") kisiler ve kurumlar
sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

GVK uyannca, bir gergek kisinin Tam Mitkellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlegim
yerinin TMK hikiimlerine uygun olarak Ttirkiye’de olmasi veya (ii) bir takvim isinde
Tiirkiye’de devamh olarak 6 aydan fazla oturmas: gerekmektedir. Buna ek olaral

dairelere; (ii) resmi milesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil vedeseb

ba3l: olup ad: gegen daire, milessese, tegekkiil ve tegebbiislerin isleri dolayisiyla yabéincy e
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degierlendirilen sbz Kpnusm ‘t

Tirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlann tamam {izerinden ve g iiHl s 3
Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu sartlan saglamayan bir gergek kisi D {@H
olarak degerlendirilir, S
elden ¢ikanlmasindan kaynaklanan deger artig kazanglar1 ve Halka Arz Edilecek Paylar ile ilgili ",
dagitilan kar paylanndan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Tirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kigilerin 2024

im yili igerjsi
oturan Tirk vatandaslan da Tam Miikellef yani siursiz vergi yﬁk&nﬁtﬂe@
Halka Arz Edilecek Paylar'a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilecek Paylar'in BIST'te %W‘
olarak vergilendirilir.

yilijcin gelir vergisine tabi gelirleri a
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GelirAralimi it e G%Y%%?!Qﬂm
110.000 TL’ye kadar 15
230.000 TL'nin 110.000 TL'si icin 16.500 TL, fazlas 20
380.000 TL'min 230.000 TL'si igin 40.500 TL (ticret
gelirlerinde 870.000 TL'nin 230.000 TL'si igin 40.500 TL), 27
fazlas1
3.000.000 TL'nin 580.000 TL'si i¢in 135.000 TL (iicret
gelirlerinde 3.000.000 TL'nin 870.000 TL'si igin 213.300 35
TL), fazlas:

3.000.000 TL'den fazlasirun 3.000.000 TL'si igin 982.000
TL (ticret gelirlerinde 3.000.000 TL'den fazlasimn 40
3.000.000 TL'si i¢in 958.800 TL), fazlas1

32.1.2. Kurumiarin Vergilendirilmesi

Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, ikdisadi kamu
kuruluglan, demek veya vakiflara ait ikdisadt iglemler, is ortakliklarm, kurum kazanglan iizerinden
kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin kin Vergi Usul Kanunu ve difer Tick Vergi
Kanunlanna gére belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi orant KVK'nun 32. maddesi uyarinea kurum
kazanci izerinden %25 olarak belirlenmigtir. Bununla birlikte, 22.04.2021 tarihli Resmfi Gazete’de
yayimlanan 7316 sayih Kanun degisikligi ile 2021 ve 2022 vergilendirme dénemi kurum
kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram strasiyla %425 ve %23 olarak belirlenmisgtir.

15.07.2023 tarih ve 32249 say1l1 Resmi Gazete’de yayinlanan 6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol Agtifn Ekonomik Kayiplarm Telafisi Igin Ek Motorlu Tagitlar Vergisi thdas: ile
Baz: Kanunlarda ve 375 Sayil: Kanun Hitkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun ile KVK'da yapilan degisiklik uyanmca kurumlanin 2023 yili ve izleyen vergilendirme
dénemlerinde elde edilen kazanglanna uygulanacak kurumlar vergisi orant %25°tir. Ayrica,
17.11.2020'de Resmi Gazete'de yaymlanarak yirlirliife giren 7256 sayih Baz Alacaklarin
Yeniden Yapilandinlmas: ile Baz: Kanunlarda Degisiklik Yapiimas: Hakkinda Kanun ile KVK'da
degisiklik yapilarak, paylan Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere en az
%20 oraminda halka arz edilen kurumlann (bankalar, finansal kiralama girketleri, faktoring
sirketleri, finansman girketleri, 8deme ve elektronik para kuruluglar, yetkili déviz mitesseseleri,
varlik yOnetim sirketleri, sermaye piyasas: kurumlan ile sigorta ve reasiirans girketleri ve emeklilik
sitketleri hari¢) paylarinin ilk defa halka arz edildigi hesap dSneminden baglamak fizere beg;,l{fﬁ? s
olarak . C .
LY

dénemine ait kurum kazanglarna kurumlar vergisi orammn 2 (iki) puan indirimgi
uygulanmasina hillanedilmigtir. Indirimden yararlamilan hesap dénemleri siiresince gi etlerin
halka agikhk oramm saglayamamas: halinde ise zamaninda indirim sebcbiqulf el
ettirilmeyen vergiler vergi ziya: cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsi} edi;_uk.;‘;;
KVK’unda tam ve dar mikellefiyet olmak tzere iki tir vergi mitkellefiyeti tammlanmiggt, KeVigane s
uyarinca, bir kurumun Tam Mikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni meike; v ?
Tirkiye'de bulunmast veya (ii) kanuni merkezinin Tlrkiye diginda bulunmasma ragmen

4

%0

bakimindan islemlerin fiilen toplandigs ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de .\@“
bulunmas: gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu K sart: saglamayan bir ¢
kurum Dar Milkellef olarak degerlendirilir. Nl

Tam miikellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Titrkiye diginda elde etikleri kazanglarnmn
tamarm Uizerinden Tiipkiye'de vergilendirilirler. Dar mitkellef kurumlar ise sadece Tiirkiye'de elde
ettikleri kazanglan #zerinden vergflendirilirler.

-
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Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlannin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tilrkiye'de yatiilmig olmasi gerekmektedir. Dar
milkellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglanmn Tiirkiye'de elde edilmi olarak
kabul edilebilmesi igin s8z konusu deger artiy kazancim dojuran isin veya muamelenin Ttrkiye'de
ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir.

"“Tirkiye'de degerlendiritmesi” ifadesinden &demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya ddeme yabanci
bir iilkede yapilmus ise, Tiirkiye'de 6deyenin veya nam ve hesabina yamlamin Sdeme hesaplarina
intikal ettirilmesi veya kénndan aynlmas gerektigi seklinde anlagilmas gerekir.

32.2. Paylarin elden gtkarilmas; kargihinda saflanan kazanglarm vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada iglem giren paylarn vergilendirme esaslar:

2006 ve 2025 yillan arasinda Borsa'da islem goren paylann elden gikarilmas: sonucu saglanan
defer artiy kazanglanmin vergilendirilmesi GVK'un Gegici 67. maddesi gergevesinde
gergeklegtirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglar iglemlere
aracithk eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesinin ytirlirlitk silresinin 2025 yilindan sonraya
uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde kapsammin vergi mevzuatina déhil edilmemesi durumunda
2025 yihindan sonra agafida agiklandir fizere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alun Satim
Kazanglarmin Vergilendirilmesi (Yatinim Ortakligi Paylan Harig), BIST'te islem goren paylann
elden gikanlmasindan saglanacak deger artig kazanglan genel hilkilmler cerevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BIST'te igiem goren paylarmin alim satimina aracilik ettikleri yatinmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiik{imlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatim
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic1 kuruluglardir. Bankalar,
araci kururniar ve saklayici (saklamacr) kuruluglar tevkifat yitkiimliilikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarini, tiger ayhik ddnemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
A§-Merkezi Kayit Kurulusu A$ disinda saklayict koruluglardan saklama hizmeti alan
yatnmeilann iglemlerinde vergi tevkifatimin yapilmas: esasen ilgili saklayici kurulusun
sorumlulugundadir.

BIST'te iglem g&ren bir payin bagka bir banka veya arac1 kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kaymetle ilgili ali bedeli ve alis tarihini
naklin yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinm tespitinde
alty bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi'a bildirilmesi gerekmek‘ggdﬁ:.r
Saklayicr kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak veri tevkifan ora_;ﬁ kanunen

dikkate alinacaktir. S6z konusu paylannm bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde
N

%15 olarak belirlenmigtir. Séz konusu tevkifat orani bankalar, aract kuruluglar F‘e TN L

kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir: i E :L\_* ] }

a.  Bankalar ve araci kurumlann ahim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetlg_r\ i g"d} ?_3 ‘\ﬂ-‘.? /
sermaye piyasas araglarinin ahs ve satig bedelleri arasindaki fark; \\\ & g‘;’;’;/

b.  Ahmuna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin Fasr="" o™
halinde abis bedeli ile ifa bedeli arasindaki fark, &

=

¢.  Bankalar ve araci kurumlann aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasx\v‘\,\
araglannin ddiing iglemlerinden saglanan gelirler,

d.  Aracihk ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araclanmin  6diing

iglemlerinden saj] elirler.
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Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem ve
opsiyon sbzlesmeleri, BIST'te iglem gdren araci kurulug varantlan déhil olmak {izere paylar
(menkul kiymetler yatinm ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarimn katilma belgelerinden
elde edilen (i) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasinn menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi arac: getirileri ile deger artigt kazanglan elde etmek ve bunlara bagl: haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Kanun a gére kurulan yatirim fonlan ve
yatim ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhifinca belirlenenler
i¢in %0; ve (iii) (ii) numaral alt kirthmda belirtilen gergek kisi ve kurumlar harig olmak tizere, (i)
numarah alt kinlimda belirtilen diginda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulamr.

Yatinmcilar yukanda belirtilen oranlann ileride degisiklige uyabilecefini g6z oniinde
bulundurmalidir,

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikanlmas halinde tevkifat matahimn
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
alinacaknr. Paylann alimindan énce elden ¢ikarmas: durumunda, elden ¢ikarma tarihinden sonra
yapilan ilk alim iglemi esas alinarak s8z konusu tutar fizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir,
Ay giin iginde birden fazla alm satim yapilmas halinde o giin i¢indeki ahg maliyetinin tespitinde
afihikh ortalama yntemi uygulanabilecek, ancak tevkifati matrahi ilk giren ilk ¢1ikan y8ntemine
gore belirlenecektir. Alig ve satig islemleri dolayisiyla denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinn tespitinde dikkate alinar,

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Teblig uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasas:
arac¢lanna iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i) degisken getirili menkul kiymetler;
(iii) diger sermaye piyasast araglan ve (iv) yatinm fonlan katrlma belgeleri ve yatirm ortakhklar
paylan olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
ve opsiyon stzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu swuf iginde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sdzlesmeleri ile BIST'te
islem goren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrag edilen araci kurulus varantlan paylanmn
da déhil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
ahm satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir iglem
olarak dikkate alinur. Pay ve aymi tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan
zararlar takvim yih agiimamak kaydiyla izleyen @i¢ aylk déneme devredilir ve takip eden

dénemlerin tevkifat matahindan mahsup edilir. Takvim yilimmn son tig ayhk dﬁnemmdbﬂctﬁijar” 5

zarar tutanimin izleyen déneme aktanlmas: miimkiin degildir. 7 oty
Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST'te islem gtiren ve bir yildan fazla siireyle, T oy

ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden ¢ikanlmas da tﬁ
uygulanmaz. ¢ «\ G o/ &

Tevkifata tabi tutulan BIST'te islem goren paylara iligkin alim satim kazanglan ict gcw?f' L%
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger m_
dolayistyla verilecek yillik beyannameye déhil edilmez Ticari faaliyet kapsamimnda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar: seklinde @,'\Q}
tanimlanan ticari kazan¢ hikiimleri cergevesinde GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda <&
tevkifata tAbi tutulan kazanclar igin gercek kigilerce yillik veya mimferit beyanname verilmez,
Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S8z konusu
madde hiikiimleri uyannca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar mikellef gerg:ek kisi veya
kurumnlarca Hazine, 47 S&Yl[l anuna gére kurulan varhik kJraIama Sinkeglerj, ve tam n;ﬁkellef
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kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin
miinferit veya $zel beyanname verilmez,

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglanmn iiger aylk donemler itibanyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukanda belirtildigi
lizere) aym tiirden olmastna dikkat edilecektir. Kazanclar, bu tilrlere gore ayr ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir,

GVK'nun Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi mtikellefiyeti bulunup bulunmamas:, vergiden muaf olup olmamas ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrmtlan verilen vergilendirme
uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 say1h BKK ve 2012/3141 say1li BKK uyannca, halka arz tarihi
itibarryla tevkifat oram Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte stz konusu oranin
artinlmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir.
GVK'nun Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri
elde emis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirlitkte olan Cifte Vergilendirmeyi
Gnleme Anlagmas) hitklimleri 6nem arz etmektedir. $6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk Vergi
Kanunlanndan dnce uygulanacaktir.

Dar Milkellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfSy yonetim girketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras almabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlanimn noter
onayh bir 8megi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (ii) Dar
Miikellef kurumlann ise kendi titkelerinde gegerli kurulug belgesinin Ttrkiye'nin o #ilkede bulunan
temsilciligince onayl Tirkge bir Srnegini veya yabanci dilde onayl kurulug belgesinin terciime
biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir Smegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
KKTC vatandaglan i¢in niifus clizdammn ibraz: yeterli olacaktir.

Ayrnica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin, toplu olarak vergi
kimlik numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalar1 hiikiimlerinden yararlamlabilmesi i¢in ise ilgili ilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslimn ve terciime
bilrolarinca te dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilma iligkin mukimlik belgesi izleyen yilin dﬁrdlincﬂ wﬁa 5 -_ gL
gegerli olup, stz konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir. {m] ‘
Bk

ki

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi }
Vergilendirmeyi Snleme Anlagmas: hitkitmleri dikkate alinmadan %15 (hélihaZirda @l
sayth BKK uyannca %0 oramnda uygulanmaktadir) oram uygulanmak Sufg tl.g;l’éh

Vergilendinneyi tnleme Anlagmas: hiikiimleri ve i¢ mevzuat hikiimleri dogrultu . Yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir. $,

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhy: gerekli gordiigi hallerde, Cifte Vergilendirmeyi 6nlem:€;
Anlagmalan hiikimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-sabmum yaptiklant veya
getirisini tahsil ettikleri Ttirk menku! kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine
gbre gergek hak sahibjfbenefical owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelenn ibrazzm da
isteyebilecektir. Bu i i i i : :




etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsi] edilmeyen vergiler iin vergi ziyan dogmusg sayilacaktir.
Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalann Tiirkge metinleri
Gelir idaresi Bagkanhifi'min www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadur.

32.2.2, Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Bu bélimde GVK'min Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel agtklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kigiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin mikerrer 80. maddesi uyannca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak anmilan madde uyannca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden g¢ikarilmast
durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. GVK gegici madde 67°de yer alan
ozel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem gdren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikarnlmasindan elde edilen gelirler de
GVK'mn mikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
¢ikanlmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’mn Milkerrer 81.
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gikanldig: ay hari¢ olmak tizere Devlet Istatistik Enstitiisii
tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artig oramnda artinlarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nin milkerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikanlmasinda iktisap bedeli,
elden gikanlan mal ve haklann, elden gikanldigy ay harig olmak fiizere Devlet Istatistik
Enstitiisiince belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artig oraminda artinlarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi igin artig oraninin %10 veya {izeri olmas: garttr.

GVK’nin madde 86/1 (¢} uyarinca tam mukellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmig
menkul sermaye iratlan GVK'nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar: agryor ise (bu
tutar 2024 yih i¢in 230.000 TL dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2,1.2, Dar Miikellef Gergek Kigiler

GVK madde 86/2 ¢ergevesinde dar mitkellefiyette vergiye tabi gelirin tamarm, Tirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazan¢lan, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yilhk beyannameye tabi degildir. Dar
miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
101/2 uyarinca, menkul mallann ve haklarn elden Qlkanlmasmdan dogan kazang ve iratlan_q; mal

ve haklann Tiirkiye’den elden gikanldiga yerin vergi dairesine miinferit beyanname yfﬁ’ﬁ
zorundadirlar. 4 * L 5 4 21 \{

32.2.2.2, Kurumlar pr / o f‘
32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarn Eldeu g W

¢ikarilmasmndan Saglanan Kazanglar ’;..\ S \"’23
Ticari faaliyete bagh olarak biinyesinde elde edilen alm satim kazanglar ticari kamih

beyan edilip vergilendirilecektir. PR
32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurum!lar

Ote yandan, KVK’mn 5/ 1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yul siireyle y¢ér
satigindan dogan kazancin %75k kismi kurumlar vergisinden istisna
bu istisnadan yararlanabilmek igin satiy kazancimm)sa yap digr yilh
izleyen 5. yiln g6puna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda t ‘bedelinin

L
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satigin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yih sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis1 yapan ve
dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticaret ile ujragmamas:
gerekmektedir,

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Ttirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devaml
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alim sam kazanglan ticari kazang olarak
vergiye tabi olacak vergileme Tam Milkellef kurumlarda oldugu sekilde gereklesecektir.
Yukarida belirtildigi tizere, devamh olarak menkul kiymet ticaret ile ugragtiklarindan %75k
kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.

Turkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet ahm sahm kazanci
clde eden Dar Miikellefler agismda da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlann vergilendirilmesi agismdan Tiirkiye'nin imzalams oldugu
ytriiriikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlagmalarinin hitkéimleri nem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hfikiimleri, Ttirk Vergi Kanunlarindan dnce uygulanacaktir,

322.2.2.4. Yabanc1 Fon Kazanglanmn ve Bu Fonlann PortfSy Youeticiliini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

01.01.2006 tarihinden itibaren SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirket sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardar. KVK'ya 6322 sayih
Kanunun 35, maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek iizere, "Yabanci fon
kazanglarinm vergilendirilmesi” baglikh 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanc: fonlar ile
bu fonlarmn aracihik islemlerini yilriiten portfSy yéneticilizi yetki belgesine sahip Tam Miikellef
portfSy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarn, yoneticisi sirketler aracihifiyla organize bir
borsada iglem gorsiin veya gérmesin, her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci; (ii) vadeli
islem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz (v) emtiaya dayal: vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhiklar; ve (vii) kiymetli maden borsalaninda yapilan
emtia iglerleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari i¢in KVK'nun 5/A maddesinde sayilan sartlann
saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi sirketler, bu fonlann daimi temsilcisi sayllmayacak ve
bunlarin i§ yerleri de bu fonlarin ig yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolay1siyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname verilmeyecek
ve diger kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir, i

Bu uygulamanin, yabanei fonlann Tilrkiye kaynakl: gelirleri fizerinden yapilacak vergjdt"eajﬂl&i
etkisi yoktur. / :

J:,/
Turkiye'de bulunan, aktif bilyiikligiiniin %S5 1'inden fazlas: tagmmazlardan 01“51?1 sl.ﬂ( c By
eleri, $lde 4
\.\\ “ .:‘:"'

Co
=

A,

paylar veya ortaklik paylar veya bunlara iliskin vadeli iglem ve opsiyon sOzlesm 5;']
‘.J

A

P

kazanclar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir, p
32.3. Paylara iliskin kir paylaruun ve kfir pay: avanslarinm vergilendirilmesi ", Yanr ”

e T &
GVK'mn 94/1-6-b maddesine 4842 say1l: Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kérn dagitilmasi .\@
agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'nun 4842 sayih Kanunla degigik 94/1-6-b maddesi®\,
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (iiit) gelir ve kurumlar
vergisi milkellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar
Miikellef gerek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci
aracihyla kar payi£lde edepler haric); ve (v) gelir ve kurumilar vergi inden afuaf olan Dar
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Miikelleflere dafitilan kér paylan tizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraninda
tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlan ve ortakhklan i¢in bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam Mitkellef kurumlarca; (i) Tam Mikellefler kurumlara ve (ii) igyeri ve daimt
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Mikellef kurumlara dagtilan kir paylan tevkifata tabi
degildir.

32.3.1. Gerg¢ek Kisiler

32.3.2.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ya 4842 sayih Baz Kanunlarda Degigiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumiardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve
(3) numaral: bentlerinde yazil: kdr paylarimin yarisi gelir vergisinden milstesnadir, flaveten,
GVK’ya 7491 sayih Baz Kanun ve Kanun Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun’la eklenen 22/4 maddesi uyarinca kanuni merkezleri Tiirkiye Cumhuriyeti
sinirlan igerisinde bulunmayan anonim ve limited girket niteliindeki, kurumlardan edinilen,
GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral: bentlerinde yazili kir paylannin yarist %50’si,
(i) ilgili sirketin 6denmis sermayesinin en az %50sine sahip olmak ve (ii) edinilen kar paylanm
ilgili kurumlar vergisi beyannamesi verilme siiresine kadar Tiirkiye'ye transfer etmek sartiyla,
kurumlar vergisinden istisnadur.

Kurumlar kir pay: dagiticken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yans1 (%50°si) déhil
olmak iizere dagitilan kér payinn tamarm (%100#) {izerinden 22.12.2021 itibariyla %10 oraninda
gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kér paymin yilik vergi beyannamesinde beyan edilmesi
halinde, s6z konusu vergi tevkifat: yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’mn (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif
yoluyla vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlan; 2024 yili gelirleri igin 230.000 TL’yi agan
kér paylan icin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir
vergisinden, kurum biinyesinde kérin dagitiru agamasinda yapilan %10 oramndaki vergi
kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim d#hil) mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan
tutar genel hiiklimier ¢ergevesinde red ve iade edilecektir.

Aynca, kinn sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz. Kéir pay: avanslan da kar paylari ile
ayn: kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler
GVK'nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam mitkellef kurumlarca dar mitkellef ger(,'ek kigilere dag

kér paylan Gzerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %}0'dus ; @"‘

tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlag annd
daha diistik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergllendumeylf H

anlagmalar1 hitkGmlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili titkenin yetkili makamlar thira
diizenlenerek imzalannmg mukimlik belgesinin ashmn ve noter veya ilgili iilkeddki
Konsolosluklarinca tasdikli Ttirkge terciimesinin ilgili vergi dairesinde, banka ve araci kg

vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin muki -.~.

belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin ddrdilncli ayma kadar gegerli olup, dar mikellef gergek
kigiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kigiler agisindan kér paylarnmn tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’'nin A01. maddesinin 5 numarah fikras1 geregince dar miikellef gergek
kigilerin vergisi tevkif
yerin vergi dairesine
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32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir, KVK'mun 6. maddesinde kapsamindaki
"safi kurum kazanci, GVK'mn ticari kazanc: diizenleyen hilkmlerine gbre belirlenecektir.
Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci
iizerinden %20 oraninda uygulamr. Bununla birlikte, 22.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 7316 sayilh Kanun degigikligi ile 2021 ve 2022 vergilendirme dénemi kurum
kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram sirasiyla %25 ve %23 olarak belirlenmigtir. 7456
sayith Kanun ile KVK'da yapilan degisiklik uyannca kurumlann 2023 yih ve izleyen
vergilendirme donemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram %25°tir.

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Milkellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle elde
edilen kér paylan, yatinm fonlarinin katilim belgeleri ile yatinm ortakliklarinin hisse senetlerinden
elde edilen kér paylan harig, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK'nun 94/6-b maddesi uyannca, tam miikellef kurumlarca dar mitkellef kurumlara dagitilan
kér paylan {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %10'dur)
tevkifat yapilacaktir. Tilrkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi &nleme anlagmalannda
daha diigilk tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalan hiikimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili illkenin yetkili makamlan tarafindan
dilzenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslimin ve noter veya ilgili {ilkedeki Tirk
Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesinde, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik
belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin ddrdiincii ayma kadar gegerli olup, dar miikellef gergek
kigiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlann, Tilrkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci aracihi olmaksizin elde
ettikleri kér paylan i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar mikelleflerin bu
gelirler i¢in Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILG1

33.1. ikrage1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin veg
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylarin sonradan tekrar
kullandi51 izahnamenin igerifinden de ilgili kisilerin sorunilu olmay: kabul e
beyanlar:

Yoktur.
33.2. [zahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

N
33.3. Paylarmn yetkili karuluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi ddnem haklanda \@‘\%
bilgi: &
ilgi N
Yoktur. Y

33.4. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar sahsa sunulmas: krpsammda
izahnamenin kullamilabilecggi Gilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin garti olan diger aqik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satginin gergeklestirilmesi durumunda,
satigin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satig esnasinda yatirnmcilara
sunulacafina dair koyu harflerle yazilmg uyar: notu:

Yoktur,

33A IZABNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE

BILGILER

33A.1 fzahname kullanm izni verilen yetkili kuruluglarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret iinvanlan ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasi
duyurulacagy ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecedi hakkinda agiklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKILI KURULUSA VERILMES]
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili knrulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kogullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarna yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazlnns uyart:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Caybas: Mahallesi, Aydin Caddesi No:51 Torbaly/fzmir adresindeki ihraggimin
merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi www.cemzeytin.com ile Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadur:
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35. EKLER

EK 1: Sirket Esas Stzlesmesi

EK 2: Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren
donemlere iligkin Finansal Tablolan ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 3: §irket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 sona eren dénemlere
iligkin Finansal Tablolan ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu’na iliskin Bagimsiz Denetim
Kurulusu’ndan alinan Sorumluluk Beyam

EK 4: Bagkent Taginmaz Degerleme A.S. Degerleme Raporlan

EK 5: Bagkent Tagmnmaz Degerleme A.$. Sorumluluk Beyam

EK 6: Fon Kullamim Yerine liskin Y6netim Kurulu Karar: ve Fon Kullamim Yeri Raporu
EK 7: Akol Avukathk Biirosu’nun hazirladig: Bagimsiz Hukukgu Raporu ve Bagimsiz
Hukuk¢u Beyam

EK 8: §irket Tarafindan Halka Arz Kapsaminda Verilen Taahhiitler

EK 9: Sirket’in 30.06.2024 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin Finansal Tablolan ve

Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 10: 30.06.2024 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin Finansal Tablolari ve Ozel
Bagimsiz Denetim Raporu’na iligkin Bagimsiz Denetim Kurulugu’ndan alman Sorumluluk
Beyam
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