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Rapor Bilgileri

Raporun Tarihi (Ayni zamanda sayisi): 23 Eylil 2024

Raporun Tiirii: $irket Degerleme Raporu. Fiziki olarak hazirlanan bu rapor Bin Ulagim ve Akilli Sehir Teknolojileri
A.S. paylarinin halka arzindan énce dijital olarak KAP'ta yayinlanacaktir

Degerleme Para Birimi: ABD Dolari

Degerlemeyi Yapan $irket Unvani ve Adresi: Bizim Menkul Degerler A.$. (Bundan boyle “BMD” olarak anilacaktir)
Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe Nida Kule is Merkezi No:1 Kat:17 34732 Kadikdy istanbul.

Degerlemeyi Gergeklestiren Kisi: Rapora konu varligin degerlemesi Bizim Menkul Degerler A.S. Kurumsal
Finansman Miidiirii ilker Sahin tarafindan yapilmistir. SPL Sicil numarasi 31839 olan ilker Sahin 211071 numarali
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahip olmakla beraber tiirev Griinler lisans almaya da hak
kazanmistir.

Degerlemeyi Talep Eden: Bin Ulasim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. (Bundan bdyle “Bin Ulasim” veya “Sirket”
olarak anilacaktir).

Degerlemeyi Yapanin Degerlemeye Konu Varlik ve Miisteri ile Olan iliskisi: Bizim Menkul Degerler A.S. ile Bin
Ulagim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. arasinda sermaye iligkisi bulunmamaktadir. BMD tarafindan Bin Ulasim’a
son 3 yilda herhangi bir hizmet verilmemistir.

Degerleme Tarihi: 20 Eyliil 2024
Dayanak Sozlesme Tarihi: 18 Eylill 2024

Kullanim, dagitim veya yayimlanma kisitlamalar:: isbu rapor muhatabi olan Bin Ulasim’in dahili kullanimi ve
halka arz islemiyle ilgili olabilecek kamu kurumlarinin kullanimi ile sinirhdir. VII-128.1 sayili Pay Teblig huktmleri
geregince KAP’ta yayinlanacak olan bu rapor BMD'nin yazili izni olmadan, kismen veya tamamen yayimlanamaz,
cogaltilamaz veya dagitilamaz.

Degerlemeye iliskin Veri Kaynaklan, Genel Varsayimlar ve Sinirlayiar Sartlar Veri Kaynaklari: Degerlemede
kullanilan veriler, Sirket adina 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 ddnemi icin hazirlanan bagimsiz
denetim raporlari, kamuya agik olan kaynaklardan edinilen bilgiler, Sirket yonetiminin beyanlari ve BMD bulgulari
ve tahminlerine dayanmaktadir.
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Bin Ulagim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S.’ye, istanbul, Tiirkiye

Bin Ulasim ve Akilli $ehir Teknolojileri A.S.'nin (Bin Ulasim veya Sirket) halka arzinda talep toplama fiyatina
referans olacak “Degerleme Raporu” calismamizi tamamlamis bulunmaktayiz. Bu degerleme calismasinin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I11-62.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig"i geregi
Uluslararasi Degerleme Standartlari (UDS) kapsaminda yiiriitildigiinii ve tiim yoénleriyle ilgili standartlara uygun
oldugunu Bizim Menkul Degerler A.S. olarak beyan ederiz.

Bu degerleme calismasi Bin Ulagim’in talebi dogrultusunda SPK mevzuati kapsaminda Sirketin halka arz talep
toplama fiyatina yonelik goriis vermek tizere gerceklestirilmistir.

Degerleme igini alabilmek icin bilerek yanlis, yaniltici ve abartili beyanlarda bulunulmamis ve bu sekilde reklam
yapiimamistir. Bilerek aldatici, hatali, 6n yargili goriis ve analiz iceren bir rapor hazirlanmamistir. Onceden
belirlenmis fikirleri ve sonuglari iceren bir gérev kabul edilmemistir. Degerleme isi gizlilik icinde ve basiretli bir
sekilde yuritilmiistiir. Degerleme calismasi bagimsizlik ve objektiflik ilkelerine bagli kalinarak kisisel cikarlan
gozetmeksizin yerine getirilmistir. Degerleme iicreti, degerleme calismasinin tamamlanmasindan énce tespit
edilmis olup degerleme calismasinin sonucuna veya raporun herhangi bir kismina hicbir sekilde bagl degildir.

Bu degerleme calismasi kesinlikle tekrar gikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya SPK’nin ilgili tebligi
geregince raporun sonuglarina ihtiyac duyan kurumlar haricinde baskasina dagitiimak tizere hazirlanmamistir.

Finansal Degerlemesi yapilan sirket ile ilgili herhangi bir hukuki veya vergi ile ilgili bir durum tespiti yapilmamustir.
Burada ifade edilen degerin, hukuki ve vergi durum tespitleri haricinde belirlendigi géz ardi edilmemelidir.
Degerlemesi yapilan sirketin aktiflerinin fiziki mevcudiyeti ve kanuni millkiyetine iliskin herhangi bir arastirma
yapilmamis olup bu konuda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Bu calismada sirket icin bulunan
deger alim veya satim fiyati olarak da esas teskil etmemektedir ve etmemelidir. Buna ilave olarak; bulunan deger
uzerinden alim-satim islemi yapilmasi ve/veya islemin teminatlandiriimasi, bu calismaya dahil edilmemis olan
bircok faktériin de gbz éniinde bulundurulmasini gerektirmektedir. Bizim Menkul Degerler A.S. alim-satim
ve/veya teminatlandirma islemlerinde herhangi bir yiikiimliliik veya sorumluluk kabul etmemektedir ve
etmeyecektir.

Bu degerleme calismasinda Sirket yetkililerinin tarafimiza iletmis oldugu verilerden, projeksiyonlardan ve
raporlardan yararlanilmistir. Sirketimiz, bu bilgilerin makul 6lgiide degerlendirildiginde bariz sekilde gercege
aykir olduguna iliskin bir siipheye ulasamamistir. Bununla birlikte elde edilmis olan bilgi ve belgelerin
dogruluguna giivenmis olup; bu bilgilerin dogrulugu konusunda sirketimiz veya calisanlari tarafindan herhangi bir
beyan verilmemistir ve bu konuda herhangi bir sorumluluk da kabul edilmemistir ve edilmeyecektir.

Raporun butunlugini ve degerlemenin daha anlasilir olmasini saglamak adina Sirket yetkililerinin tarafimiza
iletmis oldugu veriler diginda BMD’nin giivenilir oldugunu dusiindigli yayimlanmis bilgilerden ve veri
kaynaklarindan derlenmis veriler de raporda kullanilmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi
konusunda BMD higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler rapor
tarihi itibariyle gegerlidir. BMD Kurumsal Finansman Bolimii daha énce hazirladigi ya da daha sonra hazirlayacag
raporlarda bu raporda sunulan gériis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerle gelisen
baska tahmin, yorum ve tavsiyelerde bulunabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporun hazirlanma zamanindan
farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkl varsayimlarda bulunuyor
olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle celisen diger BMD Kurumsal Finansman
Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur.

Bu degerleme calismasi, Sirket yetkililerinin sagladigi verileri baz alarak Bin Ulagim’in sahip olabilecegi piyasa
degeri hakkindaki goriisimiizii yansitmakta olup, burada yer alan tahminler, beklentiler veya diger bilgilerin
makul olmasi veya basarisi konusunda higbir beyan verilmemistir ve verilmeyecektir ve bu konuda herhangi bir
sorumluluk kabul edilmemistir ve edilmeyecektir.

Bu degerleme calismasinin kullaniimasi sonucunda dogabilecek olan dogrudan veya dolayli zararlardan sirketimiz
ve calisanlari hicbir sekilde sorumlu olmayacaktir. Bu rapor, degerlemesi yapilan sirket ile ilgili ihtiyag
duyulabilecek biittin verileri igeriyor kabul edilmemelidir.

isbu fiyat tespit raporunun hazirlanmasi kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yéntemleri’nde
belirtilen Gelir Yaklagimi ve Pazar Yaklagimi dikkate alinmistir. Sirket'in hizmetlerinin 6zel bilgi gerektiren siirecler
sonucu ortaya ¢ikan nitelikte olmasi ve faaliyetlerindeki verimlilik ile marka bilinirliligine dayanan genis misteri
tabanina sahip olmasi neticesinde satis ve pazarlama faaliyatlerindeki konumu ve bu sebeple esit faydaya sahip

Bizim Menkul erler A.S
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bagka bir varligin elde edilme maliyetinin hesaplanamayacak olmasi ve faaliyetlerinin siirekli oldugunun
dustintlmesi gibi gerekcelerden 6tiirii maliyet yaklagimi degerleme kapsaminda kullanilmamistir.

Gelir Yaklagimi (indirgenmis Nakit Akimlari)

Raporun ilgili yerlerindeki varsayimlar sonrasi 1 Temmuz 2024 tarihinden itibaren sirketin tiretmeyi planladig
FAVOK rakamindan, Kurumlar Vergisi, sabit kiymet yatinmi ve her yil igin gerekecek ilave isletme sermayesi
disulerek serbest nakit akimlari hesaplanmistir.

Serbest nakit akimlari %10,21 AOSM ile 30.06.2024 tarihine indirgenmis ve Sirket icin net bor¢ Gncesi
424.447.130 $ firma degeri hesaplanmistir. Firma degerine 866.556 $ net nakit eklenerek 30.06.2024 itibariyle
425.313.686 $ piyasa degeri hesaplanmistir. 30.06.2024 tarihli hesaplanan piyasa degeri dzsermaye maliyeti ile
82 giin bilesiklendirilerek degerleme tarihi olan 20 Eylill 2024'teki piyasa degeri 437.807.646 $ hesaplanmistir.
Sirket icin, 20 Eylul 2024 giinii saat 15:30'da TCMB tarafindan belirlenen gosterge niteligindeki dolar alis kuru
olan 33,9531 TL baz alinarak, 14.864.926.795 TL piyasa degeri hesaplanmistir.

Ug Deger Bliylime Orani 1%
Firma Degeri, USD 424.447.130
Net Borg (Nakit), USD -866.556
Piyasa Degeri @30.06.2024 425.313.686
Piyasa Deggri @20.09.2024 437.807.646
TCMB Dolar/TL Alis Kuru @20.09.2024 33,9531
Piyasa Degeri @20.09.2024, TL 14.864.926.795

Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi)

Yurt ici benzer sirketler olarak, BiST'te islem géren, bilisim sektériinde yer alan ve yazihm/teknoloji alaninda
faaliyet gosteren 31 adet sirketten olugan 6rneklemin 20 Eyliil 2024 tarihinde Finnet Analiz Ekspert programindan
temin edilen USD bazli FD/FAVOK carpanlari dikkate alinmistir. Orneklemin FD/FAVOK carpanlarinin ortalamasi
22,51x seviyesindeyken medyani 15,97x seviyesindedir. 5x’ten kiigiik ve 40x’tan biiyiik carpanlar hari¢ medyan
ise 15,08 hesaplanmaktadir.

Bin Ulasim’in 2024T FAVOK'{ 10.696.728 USD ve 2025T FAVOK'U 26.996.311 USD'dir. 30.06.2024 tarihine
indirgenmis FAVOK’ler ise 2024T i¢in 10.535.983 ve 2025T icin 24.495.251 USD hesaplanmaktadir. Benzer sirket
carpanlarindan hesaplanan 15,08x FD/FAVOK carpaniyla Bin Ulasim icin 2024T FAVOK inden 159.755.726 USD
ve 2025T FAVOK'iinden 370.270.146 USD piyasa degeri hesaplanmistir. Bu degerler esit agirliklandirilarak Bin
Ulasim icin 265.012.936 USD piyasa degeri hesaplanirken 20 Eyliil 2024 tarihli TCMB dolar/TL alist kuru olan
33,9531 ile 8.998.010.705 TL piyasa degerine ulasilmistir,

: \(e » 4 4 024 0
Nominal FAVOK 4.002.444 6.694.284 10.696.728 26.996.311
30.06.2024'e indirgenmis FAVOK 4.002.444 6.533.539 10.535.983 24.495.251

Bin Ulasim FD/FAVOK Degerlemesi, USD

30.06.2024'e indirgenmis FAVOK 10.535.983 24,495,251
Benzer Sirketler FD / FAVOK Carpani 15,08 15,08
Garpan Degeri, USD 159.755.726 370.270.146
Agirhk 50,0% 50,0%
Ortalama Carpan Degeri, USD 265.012.936
TCMB Dolar/TL Alis Kuru @20.09.2024 33,9531
Ortalama Carpan Degeri, TL 8.998.010.705
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Halka Arz Degeri

Bin Ulagim ozelinde benzer sirket sayisinin diisiik olmasi ve bu sirketlerin heniiz pozitif faaliyet kar Gretemiyor
olmasi nedeniyle carpan analizi yurtici bilisim sektérii sirketleri lizerinden yapilmigtir. UDS 105 40.2 maddesinde
“Asagida yer verilen durumlarda, gelir yaklagiminin uygulanmasi ve bu yaklasima énemli ve/veya anlamli agirhik
verilmesi gerekli goriilmektedir:

(a) varligin gelir yaratma kabiliyetinin katilimecinin gozuyle degeri etkileyen gok &nemli bir unsur olmasi,

(b) degerleme konusu varlikla ilgili gelecekteki gelirin miktari ve zamanlamasina iliskin makul tahminler mevcut
olmakla birlikte, ilgili pazar emsallerinin varsa bile az sayida olmasi.” Denilmektedir. Bu madde degerlemeyi
gerceklestirenin gelir yaklagimina daha yiiksek agirlik vermesinin 6niinii agsa da Bin Ulasim’in halka arz dncesi
degeri tespit edilirken INA ve ¢arpan metotlarindan hesaplanan degerlere %50’ser agirlik verilmis ve halka arz
iskontosu éncesi 11.931.468.750 TL deger hesaplanmistir. %23 halka arz iskontosu sonrasinda 9.187.230.937 TL
halka arz piyasa degerine ulasilmistir.

sirket’in projeksiyon &ngorileri icin vermis oldugu beyan kapsaminda gelir yaklagimi ve piyasa yaklagiminda
kullanilan varsayimlar neticesinde 1 TL nominal bedelli pay senedi icin halka arz talep toplama fiyati %23 halka
arz iskontosu sonrasi 91,85 TL hesaplanmaktadir.

Bin Ulasim Halka Arz Degeri, TL

Metodoloji iNA Garpan
Hesaplanan Deger 14.864.926.795 8.998.010.705
Agirhik 50% 50%
Nihai Deger 11.931.468.750
Halka Arz iskontosu 23,0%
Halka Arz Piyasa [Egreri 9.187.230.937
Sermaye 100.000.000
Talep Toplama Fiyati 91,85
Sermaye Artirimi 12.000.000
Ortak Satis 5.000.000
Halka Arz Miktari 17.000.000
Halka Arz Bﬁy@_ﬁﬁﬁ 1.561.450.000
Halka Agiklik orani 15,18%

Bu raporda hesaplanan degerler bircok varsayim ve parametreye bagh olup kullanilan varsayim ve
parametrelerde yasanabilecek degisiklikler sirketin dederi lizerinde asagi ya da yukari yénlii etkide bulunabilir.
Nakit akimlari tahmin edilirken Sirket yetkilileri ile istisare edilmis, varsayimlarin iizerinden gecilmis ve Sirket
y6netiminin isbu raporun ekler kisminda yer alan beyanina istinaden gelir/gider parametreleri nakit akim
tahmininde kullanimistir.,

Biiyiime evresindeki sirketlerin gelecek dénem nakit akislariin tahmin edilmesi olgun sirketlere gére daha zor
olup tahminlerde sapma olasiligr daha fazladr.

Bin Ulasim yeni yatinimlarla kapasitesini artirmakta ve faaliyet géstermeyi planladigi yeni iilkelerle gelirlerini
artirmayi hedeflemektedir. Projeksiyon déneminde éngdriilen nakit akimlarimda bu biiyiimenin etkisi
gériilecek olsa da gecmis operasyonel ve finansal verilerden ayrismasi normal karsilanmaktadir.

Gergeklesen sonuglar ve finansal projeksiyonlar codu zaman birebir uyusmaz, tahmin edilenle gerceklesen
veriler farklilik arz eder. Buna, kimi zaman irade disi gelisen olaylar ve piyasa sartlan ile diger sartlarda vukuu
bulan ve éngériilemeyen degisiklikler sebep olur. Bu nedenle degerleme calismamiz 2024 ve sonraki yillara
iliskin finansal ve diger projeksiyonlarin gerceklesecedine duair bir teminat olarak kabul edilmemelidir. Piyasa
sartlarinda ve/veya diger sartlarda, éngériilenlerin disinda vukuu bulan gelismelerden dolayr sorumluluk
almariz miimkiin dedildir. Gte yandan, rapor tarihinden sonra olusan piyasa sartlari ve/veya diger sartlar
dolayisiyla, bu raporu yeniden tanzim etme ya da revize etme yiikiimliiliigiimiiz bulunmamaktadir.

Bizim Menkul Degerler A.S.
23 Eylul 2024 .
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1. Bin Ulagim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. & Sektér Hakkinda Bilgi
1.1.Kisaca Bin Ulasim ve Bagh Ortakliklari Hakkinda Bilgi

Bin Ulasim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S., elektrikli skuter ve mikromobilite alanlarinda faaliyet géstermek icin
2019 yilinda bes gercek kisi tarafindan kurulmustur. 1000 Yatinmlar Holding A.S.’nin almis oldugu karar uyarinca
Sirket’e yatinm yapilmasi hedeflenmis ve bu vesileyle 2022 yilinda Sirket'in sermayesini %89’una tekabiil eden
paylari 1000 Yatinmlar Holding A.S. (“BINHO”) tarafindan devralinmistir. Devralindigi giinden bugiine finansal
yatinm olarak BINHO portfoyinde $irket yer almaktadir. Sirket'in faaliyetlerini yurtiginde ve yurtdisinda gelismesi
ile birlikte elektrikli skuter ve mikromobilite alanlarinda Avrupa’nin 6ncii sirketlerinden biri olmasi
hedeflenmektedir.

isbu rapor tarihi itibariyle Bin Ulagim’in 6denmis sermayesi 100.000.000 TL olup 1000 Yatirimlar Holding A.S.
89.000.000 TL sermaye ve %89 ortaklik orani ile en biyik hissedar konumunda olup 20.000.000 TL nominal
bedelli A Grubu paylarin da sahibidir. Sirket Esas Sézlesmesi uyarinca genel kurul toplantilarinda A grubu pay
sahiplerinin 5 oy hakki, B grubu pay sahiplerinin 1 oy hakki bulunmaktadir. Ayrica Esas Sozlesme'nin “Yonetim
Kurulu ve Siiresi” bashkli 7. maddesi uyarinca en az 5 en fazla 11 liyeden olusacak Yénetim Kurulu'nun 5 tlyeden
olusmas! halinde 2 (iki) tiyesi; 6 veya 7 tiyeden olusmasi halinde 3 (iig) (iyesi; 8 veya 9 tiyeden olusmasi halinde 4
(dért) tiyesi; 10 ve en fazla 11 iyeden olugsmasi halinde 5 (bes) liyesi A Grubu pay sahipleri tarafindan belirlenecek
adaylar arasindan genel kurul tarafindan segcilir. B Grubu paylarin hicbir imtiyazi bulunmamaktadir.

Ortak Sermaye, (TL) Ortaklik Orami
1000 Yatinmlar Holding A.S. 89.000.000 88,0%
Viva Edge Telecom Bulgaria Limited 5.000.000 5,0%
Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. BinBin GSYF 4.500.000 4,5%
Bulls Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklhig A.S. 1.000.000 1,0%
Re-Pie Portfoy Yénetimi A.S. Altun Capital GSYF 500.000 0,5%
TOPLAM 100.000.000 100,0%

Bin Ulagim, T.C. Ulastirma ve Altyapi Bakanligl nezdinde yapilan elektrikli skuter mevzuat diizenlenme
calismalarina katilim saglamistir. Elektrikli Skuter Yénetmeligi'nin 14.04.2021 tarih ve 31454 sayili Resmt
Gazete'de yayimlanarak yirirlige girmesinin ardindan Bin Ulagim, T.C. Ulastirma ve Altyapi Bakanligi nezdinde
yaptigi bagvuru sonucunda BKN.E-5.1113304.1 belge numarali ve 29.04.2021 verilis tarihli yetki belgesini almustir.
Elektrikli Skuter Yonetmeligi’'nin yayinlanmasi ile birlikte Tirkiye’de biiyiiksehir olan illerde Ulasim Koordinasyon
Merkezi’'ne (UKOME) ve bilyiiksehir olmayan illerde il trafik komisyonuna yapilan basvurular neticesinde ilgili il
genelinde belirlenen ilgelerde elektrikli skuter kullanim izinleri alinmaktadir. Bin Ulasim, isbu rapor tarihiitibariyla
istanbul, Konya, Antalya, Eskisehir, Kocaeli, Gaziantep, Adana, Bursa, Samsun, Sakarya ve Usak illerinde elektrikli
skuter kiralama hizmeti faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket, halihazirda hizmet verdigi illerin disinda farkli illerde
de elektrikli skuter kiralama isi yapmak Uzere altyapi calismalarini devam ettirmektedir. Ayrica Istanbul’da yeni
ilcelerde faaliyet gdstermek ve mevcut bazi ilgelerde say artigi igin Istanbul UKOME’ye ek kota basvurusu
yapiimistir ve yeni kota basvurusu kabul edilmistir. Ek olarak Bin Ulasim, Mugla ilinde 5 ilge icin de halihazirda
izin talebinde bulunmustur ve yakin zamanda sonuglanmasi beklenmektedir.

Bin Ulagim ayrica 2022-2023 yillarinda yurt disinda 7 adet bagli ortaklik kurmustur. Sirket ayrica, bagh ortakliklari
vasitasiyla da mikromobilite sektérii kapsaminda gesitli iilkelerde faaliyetlerini stirdiirmektedir. Sirket'in bagh
ortaklarina iliskin bilgiler kisaca asagidaki sekildedir:

Bagh Ortakliklar Ortaklik Payi, %
BinBin Bulgaria EOOD 100%
BinBin BH d.o.0 100%
BinBin Hrvatska d.o.o 100%
Cyprus BinBin Micromobility Limited* 95%
BinBin Skuter Dooel Skopje 100%
BinBin Azerbaijan Mahdud Masuliyyath Camiyyati* 99%
BinBin Albania Mobility SHPK 100%
Ekolog Bilgi ve Karth Sistem Hizmetleri ve Ticaret Anonim Sirketi 50%

(*) ilgili bagl ortakiiklar gayri faal kenumdadir
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BinBin Bulgaria EOOD
ilgili ortaklik Bulgaristan’da mikromobilite alaninda faaliyet gostermek ve kullanicilara kisa siireli kiralama
hizmetleri vermek adina bagl ortaklik olarak kurulmustur ve halen faaldir. Bulgaristan’da aktif olarak hizmet
verilen sehir Sofya’dir. Sirket'in %100 bagl ortakligi konumundadir.

BinBin BH d.o.o0.

ilgili ortaklik Bosna Hersek’te mikromobilite alaninda faaliyet gostermek ve kullanicilara kisa stireli kiralama
hizmetleri vermek adina bagl ortaklik olarak kurulmustur ve halen faaldir. Bosna Hersek’te aktif olarak hizmet
verilen sehirler ise Saraybosna, Mostar, Banja Luka’dir. Sirket’in %100 baglh ortakligi konumundadir.

BinBin Hrvatska d.o.o.

ilgili ortaklik Hirvatistan’da mikromobilite alaninda faaliyet gostermek ve kullanicilara kisa siireli kiralama
hizmetleri vermek adina bagl ortaklik olarak kurulmustur ve halen faaldir. Hirvatistan’da aktif olarak hizmet
verilen sehirler ise Cakovec’dir. Sirket'in %100 bagli ortakligi konumundadir.

Cyprus BinBin Micromobility Limited
ilgili ortaklik KKTC'de mikromobilite alaninda faaliyet gostermek ve kullanicilara kisa siireli kiralama hizmetleri
vermek adina bagli ortaklik olarak kurulmustur ve ancak su an gayri faal durumdadir.

Bin Bin Skuter Dooel Skopje

ilgili ortaklik Kuzey Makedonya’da mikromobilite alaninda faaliyet gostermek ve kullanicilara kisa siireli kiralama
hizmetleri vermek adina bagli ortaklik olarak kurulmustur ve halen faaldir. Kuzey Makedonya’da aktif olarak
hizmet verilen sehirler ise Uskip’tiir. Sirket’in %100 bagli ortakhgl konumundadir.

BinBin Azerbaijan Mahdud Masuliyyatli Camiyyati
ilgili ortaklik Azerbaycan’da mikromobilite alaninda faaliyet gostermek ve kullanicilara kisa sireli kiralama
hizmetleri vermek adina bagl ortaklik olarak kurulmustur ve ancak su an gayri faal durumdadir.

BinBin Albania Mobility Shpk

ilgili ortaklik Arnavutluk’ta mikromobilite alaninda faaliyet gostermek ve kullanicilara kisa sireli kiralama
hizmetleri vermek adina bagl ortaklk olarak kurulmustur ve halen faaldir. Arnavutiuk’ta bulunan sirketin
operasyonel kurulum asamalari devam etmektedir. Sirket'in %100 bagli ortakhigi konumundadir.

Bulgaristan, Bosna Hersek, Kuzey Makedonya ve Arnavutluk’ta bulunan bagli ortakliklar aktif olarak e-skuter
kiralama hizmeti vermektedir. Azerbaycan’da, Hirvatistan’da ve K.K.T.C.’de bulunan bagli ortaklik faaliyetleri ise
ulkeler ézelinde operasyonel karar neticesinde askiya alinmistir. Sirket tarafindan Avrupa’da faaliyet géstermek
icin ozellikle Balkan tlkelerinin segilme sebepleri, ilgili Glkelerde bu alanda faaliyet gosteren herhangi bir rakibin
olmayisi ve pazara ilk giren sirketin Bin Ulasim olmasidir. Bu sebeple Sirket, Balkan iilkelerinde pazara ilk giren
firma olarak elektrikli skuter kiralama sektériinde pazar payini ciddi sekilde artirmistir. Bin Ulasim, mevcutta
paylasimli e-skuter hizmeti verdigi iilkelerde e-bike ve e-moped kiralama hizmeti icin gorismelerini devam
ettirmektedir.

Bin Ulagim, kullanicilara daha iyi bir deneyim sunmak amaciyla faaliyetlerine bagsladigi yil olan 2019 yilindan
itibaren BinBin uygulamasini App Store ve Google Play’de ve 2023 yili son geyregi icinde Huawei AppGallery’de
kullanima sunmustur.

Sirket, kullanicilarina en iyi deneyimi sunmak igin veriye dayali analizlere ve akilli operasyonel stratejilere bilyiik
6nem vermektedir. Siiris verilerini detayh bir sekilde inceleyerek, hangi bélgelerde daha yiiksek talep oldugunu
tespit etmekte ve bu analizler sonucunda olusturulan isi haritalari, sahadaki e-skuterlerin en cok ihtiya¢ duyulan
bolgelerde konumlanmasina olanak tanimaktadir. Bu sayede, kullanicilar en yakin e-skuteri bulabilmekte ve
bekleme siireleri minimuma inerek siiriis deneyimi iyilestirilmektedir.

Bin Ulasim, talep yogunlugu olan noktalar belirledikten sonra, cihazlarini bu bélgelerde konumlandirmak icin
dengeleme calismalari yapmaktadir. Bu siirec, hem kullanici taleplerine hizli bir sekilde yanit verilmesini
saglamakta hem de operasyonel kaynaklarin daha etkin kullaniimasina olanak tanimaktadir. Sonug olarak, sehir
ici mobiliteyi daha akilli, verimli ve kullanici dostu hale getirirken bu yenilikci yaklasimi, sadece kullanici
memnuniyetini artirmakla kalmayip ayni zamanda sehri daha iyi tanimasina ve hizmetlerini sirekli olarak
optimize etmesine yardimci olmaktadir.

sirket, belirli bir stiredir kiralanmamig olan cihazlari tespit ederek, bu cihazlara mobil uygulamasinda otomatik
indirimler uygulamaktadir. Bu indirimler, kullanicilarin bu cihazlari tercih etmelerini tesvik ederken, cihazlarin
sahada daha aktif bir sekilde kullaniimasini saglamaktadir. Béylece, cihazlarin atil kalma siiresi minimize edilerek,
hizmetlerin daha etkin ve verimli bir sekilde sunulmasi hedeflenmektedir. Bu strateji, sadece kullanicilari daha
cazip fiyatlarla bulusturmakla kalmayip ayni zamanda Sirket’in operasyonel maliyetlerini de dusiirmektedir.
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Cihazlarin hareket ettirilmesi, yeniden konumlandirma ihtiyacini azaltmakta ve operasyonel sirecglerin daha
ekonomik bir sekilde yonetilmesini saglamaktadir. Bu sayede Sirket, hem kullanici memnuniyetini artirmakta hem
de kaynaklarini daha verimli kullanarak siirdiiriilebilir bir is modeli olusturmaktadir.

Bin Ulagim, kullanici kazanimi stratejisinin bir parcasi olarak, yeni kullanicilarina ilk strlslerini Gcretsiz
sunmaktadir. Bu teklif, mikromobilite hizmetlerini denemek isteyen ancak bu alanda yeni olan kullanicilar igin bir
firsat sunmaktadir. ilk siiriis ticretsiz teklifi sayesinde, kullanicilar Sirket'in sagladigi kolayliklari, esnekligi ve
gevreci ulagim avantajlarini deneyimleme sansi bulmaktadir. Bu teklif ile sadece yeni kullanicilarin hizmetle
tanismasini saglamakla kalmayip ayni zamanda daha genis bir kitleyi cevreci ulagim alternatiflerine
yonlendirmektedir. Mikromobilite ¢éziimleri, sehir ici ulasimin daha siirdiriilebilir hale getirilmesine katkida
bulunurken bu teklifle cevreye duyarli bir ulagim seceneginin benimsenmesi de hedeflenmektedir.

Bin Ulagim, kullanicilarinin hizmetle etkilesimlerini artirmak amaciyla, belirli bir sire boyunca siiriis
gerceklestirmemis kullanicilar igin cesitli indirim kampanyalar diizenlemektedir. Bu indirimler, kullanicilari
yeniden hizmeti kullanmaya tesvik ederken, Sirket ile olan baglarini giiclendirmekte ve kullanicilarin Sirket’in
sundugu avantajlardan diizenli olarak yararlanmalari saglanmaktadir.

Her kullanicinin kendine 6zgl ihtiyaglarini ve tercihlerini géz 6éniinde bulundurarak miusteri yolculuk
kampanyalari olusturulmaktadir. Bu kampanyalar, kullanicilarin hizmetle tanismasindan baslayarak, siirekli
kullanim ve baglilik asamalarina kadar olan siireci kapsamaktadir. Kullanicilarin ihtiyaglarina gore 6zellestirilmis
bu kampanyalar, Bin Ulasim’in sundugu hizmetlerin her asamasinda kullanici deneyimini optimize etmeyi ve
musteri memnuniyetini en Ust seviyede tutmayi amaglamaktadir.

Bu kapsamli tutundurma ve miisteri yolculugu stratejileri, Bin Ulagim’in kullanicilarini sadece bir kez degil, uzun
vadede hizmetle etkilesim halinde tutmasini amaglamaktadir. Béylece kullanicilarinin sadakatini kazanarak,
strdurilebilir bir biyime ve basanli bir miisteri iliskileri yonetimi gerceklestirilmektedir. Bin Ulagim,
kullanicilarinin ihtiyaglarina yénelik esnek ve ekonomik céziimler sunmak icin stiriis paketlerini hayata gecirmistir.
Bu paketler, diizenli olarak e-skuter kullanan kullanicilar icin daha avantajli stiriisler sunarak, sehir ici mobiliteyi
daha hesapli hale getirmektedir.

Bin Ulagim, &zellikle kredi karti sahipliginin diisiik oldugu yurtdisi bolgelerinde kredi karti sahibi olmayan veya
kart kullanimini tercih etmeyen kullanicilari icin anlasmali kiosklardan nakit ile satin alabilecekleri e-skuter
kullanim bakiyesi sunmaktadir. Béylelikle, kullanicilarin nakit ddeme ile Bin Ulasim’in hizmetlerine erisim
saglamalarini mimkiin kilarak, hizmetlerin daha genis kitlelere ulagmasini amaglanmaktadir. Bu coziim ile
herkesin gevreci ve uygun maliyetli ulagim alternatiflerine erisimi hedeflenmektedir. Bu yaklasim Sirket’in herkes
icin erisilebilir bir mobilite hizmeti sunma misyonunu desteklemektedir.

Bin Ulagim, kullanicilarinin ihtiyaclarina her an yanit verebilmek icin operasyon yurittigl bolgelerde cagri
merkezi destek hizmeti sunmasinin yaninda kullanicilarin kendi islemlerini mobil uygulama tzerinden hizli ve
kolay bir sekilde halledebilmeleri igin siirekli gelistirmeler yapmaktadir.

Mobil uygulama tizerinden saglanan bu imkanlar, Sirket'in maliyetlerini de diislirmesine katkida bulunmaktadir.
Kullanicilarin ¢ogu islemi kendi baslarina halledebilmesi, destek merkezi tzerindeki yuki azaltmakta ve
maliyetlerin optimize edilmesini saglamaktadir. Ayni zamanda, kullanicilarin sorunlarini ve ihtiyaclarini en hizli
sekilde ¢ozebilmeleri saglanmaktadir,

30.06.2023 | 30.06.2024

Skuter Kiralama Faaliyetleri 31.12.2021 | 31.12.2022 ’ 31.12.2023

Skuter kiralama yeni miisteri sayisi/adet 688.915 | 1.796.320 719.500 206.107 158.166
Yilltk Dedgisim 160,7% -58,9% -23,3%
Skuter siiriis sayis1 /adet 3.770.394 | 17.449.134 | 15.902.324| 4.125.446| 3.173.508
Yillik Degisim 362,8% -8,9% -23,1%
Skuter siiriis siiresi/dakika 46.723.009 | 172.432.305 | 108.877.019 | 39.398.392 | 26.749.998
Yillik Degisim 269,1% -36,9% -32,1%

Kaynak: Halka Arz izahnamesi

2024’un ilk yarisinda yeni kullanici sayisi ve siirlis sayisinda 23% diisils yasanmistir. Bu diisiisiin ana sebeplerinden
biri, enflasyon kaynakli stirlis fiyatlarinda yasanan artis ve zam olgusudur. Sirket’in bunu yapma sebebi meveut
filoyu korumak ve skuterlerin yipranmasini 8nlemektir. Bunlara ek olarak 2023 Ocak ayinda 5 yagish giin varken
2024 Ocak ayinda 14 yagish giin gegirilmesi ve 2024 ilk ceyrek ve ikinci geyrekte mevsimsellik etkisinin fazla
olmasidir.

Bizimm Meakul
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30.06.2024 tarihi itibariyla Sirket’in kayit tamamlayan kullanici sayisi Tiirkiye'de 3.649.211 olup siirils yapan
kullanici sayisi ise 2.476.636'dir. Kayit tamamlayan kullanicilarin Sirket'in operasyon yurittiigi bélgeleri disindan
da olabilmesi durumuna bagli olarak arada fark olusmaktadr.

Turkiye’den sonra en yilksek kullanici sayisi 115.029 ile Bosna Hersek olurken siiriis yapan kullanici sayisi 65.993
adettir. Bosna Hersek’i Bulgaristan ve Makedonya yaklagik 59.000 kullanici sayisi ve 32 — 34 bin siiriis yapan
kullanici sayisi ile takip etmektedir.

Kuzey Kibris Turk Cumhuriyeti'nde 5.550, Hirvatistan’da 4.331, Arnavutluk’ta 1.938 kullanici bulunurken
Azerbaycan’da 591 adettir.

Bin Ulasim Ulkelere Gére Kullanici Sayilan
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Tirkiye Bosna Hersek Bulgaristan Makedonya KKTC Hirvatistan  Arnavutluk  Azerbaycan

Sirket’in 30.06.2024 tarihi itibariyla filosunda yurt ici 20.085 ve yurt disi 2.950 olmak iizere toplamda yaklasik
23.887 adet skuter bulunmakta olup filonun %87,20'si yurt igi ve %12,80'i yurt disinda konumlandiriimistir.
Sayilari verilen skuterlerin tamami sirkete ait olup 6zmal niteligindedir. ihragei filosundaki skuterlerin
yerlilestirilmesi ve millilestirilmesi konusunda da calismalarina devam etmektedir. 2025 yilinin son ceyregi
itibariyla Sirket, yurt ici filosunun %30’luk kismini yerli skuterler ile degistirmeyi hedeflemektedir. Es zamanli
olarak e-skuterlerin tamir ve bakiminda kullanan bazi parcalarin yurticinde rettirilmesi ile yerli yedek parca
kullanimina baslamistir. Elektrikli Skuter Yénetmeligi kapsaminda yetki belgesi sahipleri, hizmet verecekleri e-
skuterlerin en az %30'u icin, e-skuterlerin Sanayi ve Teknoloji Bakanlg tarafindan yayimlanacak teblig ile
belirlenecek yerlilik esaslarina uygunlugunu gésteren TSE Uygunluk Belgesi almakla yikiimltdiirler. Bu kapsamda
potansiyel isbirlikleri konusunda arastirmalar devam etmektedir.

Bin Ulagim”in 2019 yilindan beri sahada kullanima sunmus oldugu skuterlerin marka ve modelleri ile kullanici
mobil uygulamaya ait gorseller asagida verilmektedir:

E-Skuter
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BinBin Mobil Uygulamasi

§= Sirdigiin-Kadar-Ode (Kredi Karti)
&% BinPass Paketleri

&= Ciizdan Bakiyesi ile Odeme

Sirketin faaliyet gosterdigi ulastirma ve mikromobilte sektérii Tiirkiye'de yeni gelisen bir sektérdir. Sirket
tarafindan tespit edilen ve Tiirkiye genelinde gecmisten bugtine dek elektrikli skuter kiralama sektériinde faaliyet
gosteren yaklasik 30 adet firma oldugu tahmin edilmekle birlikte, Sirketin faaliyet gosterdigi iller ve skuter sayilari
dikkate alindiginda Turkiye’de Marti markasindan sonra elektrikli skuter kiralama sektériinde 2. sirada ve onde
gelen firmalardan biri oldugu tahmin edilmektedir.

Bin Ulagim Onemli Kilometre Taslari

Tarih Onemli Gelismeler

® Sam Sut Sanayi ve Ticaret A.S./nin Unvani Bin Ulagim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. olarak
degistirilmis ve bu tinvan degisikligi 19 Eylil 2019 tarihinde istanbul Ticaret Sicil Maduarluga
nezdinde tescil edilmis, 25 Eyliil 2019 tarihli ve 9916 Sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan

2019 edilmistir. Ayni tarihte Sirketin faaliyet konusu da degistirilerek bugiinkii halini almistir.

® Sirket, 2019 yilinin Ekim ayinda istanbul Avrupa yakasinda faaliyete baslamigtir. Faaliyetlerine
hala devam etmektedir.

e Sirket tarafindan, 06.03.2020 tarihinde istanbul Havalimani’'nda i¢ ve dis hatlar gelen yolcu
alanlarinda kullanicilara elektrikli skuter kiralama hizmeti verilmeye baslanmistir.

® Sirket tarafindan Tirkiye genelinde bazi iiniversiteler ile is birligine gidilmis ve bu kapsamda
universite kampislerinde de ulasim alternatifi olarak yer almaya baslamistir. Sirket; Marmara
Universitesi, Eskisehir Anadolu Universitesi, Akdeniz Universitesi, Sakarya Universitesi

2020 kampslerinde kullanicilara elektrikli skuter kiralama hizmeti vermektedir.

e Sirket, 2020 yilinin Haziran ayinda istanbul Anadolu yakasinda faaliyete baglamistir.
Faaliyetlerine hala devam etmektedir,

® Sirket, 2020 yilinin Aralik ayinda Konya ilinde faaliyete baslamistir. Faaliyetlerine hala devam
etmektedir.

e Sirket, T.C. Ulastirma ve Altyapi Bakanligi nezdinde yapilan elektrikli skuter mevzuat diizenlenme
galismalarina katihm saglamistir. Elektrikli Skuter Yénetmeligi’nin 14.04.2021 tarih ve 31454
sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiriirlige girmesinin ardindan Sirket, T.C. Ulastirma ve
Altyapi Bakanligi nezdinde yaptigi basvuru sonucunda BKN.E-S.1113304.1 belge numarali ve

2021 29.04.2021 verilig tarihli yetki belgesini almistir.

e Sirket tarafindan Tiirk Patent ve Marka Kurumu (“TPMK”) nezdinde yapilan basvuru sonucunda
BinBin Skuters markasi 05.04.2021 tarihinde 09 /12 / 28 / 35 /37 /39 Nace siniflarinda koruma
saglamak tzere tescil edilmis ve aktif olarak kullaniimaya baslanmistir,




Bin Ulagim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. Fiyat Tespit Raporu 23 Eyliil 2024

12.04.2021 tarihinde Sirketin 5.000.000 TL olan sermayesi 882.353,00 TL artisla 5.882.353 Tl'ye
ylkseltilmis ve tamami muvazaadan ari sekilde nakden 6denmistir.

26.11.2021 tarihinde Sirketin 5.882.353 TL olan sermayesi 727.034 TL artisla 6.609.387 TL'ye
yukseltilmis ve tamami muvazaadan ari sekilde nakden 6denmistir.

sirket, 2021 yilinin Mart ayinda Antalya ilinde faaliyete baslamistir. Faaliyetlerine hala devam
etmektedir.

sirket, 2021 yiinin Mart ayinda Kayseri ilinde faaliyete baslamistir. 12 Aralik 2023 tarihinde
Kayseri ilindeki faaliyeti son bulmustur.

sirket, 2021 yilinin Mayis ayinda Samsun ilinde faaliyete baslamistir. Faaliyetlerine hala devam
etmektedir.

Sirket, 28 Temmuz 2021 tarihinde Eskisehir ilinde faaliyete baslamistir. Faaliyetlerine hala
devam etmektedir.

Sirket, 16 Aralik 2021 tarihinde Sakarya ilinde faaliyete baslamistir. Faaliyetlerine hala devam
etmektedir.

Sirket, 19 ABustos 2021 tarihinde izmir ilinde faaliyete baslamistir. Agustos 2023 tarihinde izmir
ilindeki faaliyeti son bulmustur.

sirket, 26 Agustos 2021 tarihinde Kocaeli ilinde faaliyete baslamistir. Faaliyetlerine hala devam
etmektedir.

Sirket, 23 Haziran 2021 tarihinde Antalya ilinin Alanya ilcesinde faaliyete baslamistir.
Faaliyetlerine hala devam etmektedir.

sirket, 30 Eylul 2021 tarihinde Bursa ilinde faaliyete baslamistir. Faaliyetlerine hala devam
etmektedir.

sirket, 11 Kasim 2021 tarihinde Adana ilinde faaliyete baslamistir. Faaliyetlerine hala devam
etmektedir.

2022

Kurumsallagma calismalari kapsaminda Sirketin sermayesinin %89’una tekabiil eden paylar
1000 Yatirimlar Holding A.S. tarafindan devralinmistir.

Sirket, 22 Mart 2022 tarihinde Trabzon ilinde faaliyete baslamistir. 22 Mart 2023 tarihinde
Trabzon ilindeki faaliyeti son bulmustur.

sirket, 25 Subat 2022 tarihinde Diyarbakir ilinde faaliyete baslamistir. Eylil 2023 tarihinde
Diyarbakir ilindeki faaliyeti son bulmustur.

sirket, 9 Mart 2022 tarihinde Gaziantep ilinde faaliyete baslamistir. Faaliyetlerine hala devam
etmektedir.

Sirket, 22 Haziran 2022 tarihinde Usak ilinde faaliyete baslamistir. Faaliyetlerine hala devam
etmektedir.

Sirket, 2022 yilinda Bulgaristan’da BinBin Bulgaria EOOD {invani ile bir bagl ortaklik kurmus ve
12 Mayis 2022 tarihinde Sofya sehrinde faaliyete baslamistir. Faaliyetlerine hala devam
etmektedir.

Sirket, 2022 yilinda Bosna Hersek’de BinBin BH d.o.o0. iinvani ile bir bagh ortaklik kurmus ve 28
Haziran 2022 tarihinde Saraybosna ilinde faaliyete baslamistir. Faaliyetlerine hala devam
etmektedir. 27 Agustos 2022 tarihinde Mostar ilinde faaliyete baslamistir. Faaliyetlerine hala
devam etmektedir.

Sirket, 2022 yilinda Hirvatistan’da BinBin Hrvatska d.o.o invani ile bir bagl ortaklik kurmus ve
Agustos 2022’de Murter ilinde faaliyete baslamistir. Faaliyetlerine hala devam etmektedir.

Sirket, 2022 yilinda K.K.T.C."de Cyprus BinBin Micromobility Ltd. Gnvani ile bir bagl ortaklik
kurmustur, ancak ilgili sirket operasyonel nedenlerden dolayi gayri faal durumdadir.

2023

Sirket, Bosna Hersek’in Banja Luka sehrinde 2023 Nisan a\ymda faaliyete baslamistir.
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® Sirket, 2023 yilinda Kuzey Makedonya’da BIN BIN SKUTER DOOEL Skopje (invani ile bir bagh
ortaklik kurmus ve 2023 Mayis ayinda Uskiip sehrinde faaliyete baslamistir. Faalivetlerine hala
devam etmektedir.

e Sirket tarafindan, Bin Ulasim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. Beylikdiizii Subesi 30.11.2023
tarihinde tescil edilerek ayni tarihli 10969 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

e Sirket, 2023 yili Aralik ayi igerisinde Arnavutluk’ta BINBIN ALBANIA MOBILITY SHPK invani ile bir
bagl ortaklik kurmustur. ilgili iilkede skuter kiralama faaliyetlerine iliskin operasyonel faaliyetler
04.07.2024 tarihinde baslamstir.

e 20.12.2023 tarihinde Sirketin 6.609.387 TL olan sermayesi 68.390.613 TL artisla 75.000.000
TLl'ye yiikseltilmis ve tamami emisyon primi olarak sirket 6z kaynaklarinda mevcut bulunan ig
kaynaklardan karsilanmistir.

2024

e Sirket tarafindan, Bin Ulasim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. YTU Teknopark Subesi 20.04.2024
tarihinde tescil edilerek ve 30.04.2024 tarihli 11072 sayil TTSG'de ilan edilmistir.

e Sirket tarafindan, Bin Ulasim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. Pendik Subesi 01.04.2024 tarihinde
tescil edilerek ayni tarihli 11055 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

e Sirket tarafindan, Bin Ulasim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. Kagithane Subesi 17.01.2024
tarihinde tescil edilerek ayni tarihli 11002 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

e 14.02.2024 tarihinde Sirketin 75.000.000 TL olan sermayesi 25.000.000 TL artisla 100.000.000
TL'ye yikseltiimis ve tamami emisyon primi olarak sirket 6z kaynaklarinda mevcut bulunan ig
kaynaklardan karsilanmistir.

e Sirket, Ekolog’un 20.06.2024 tarihinde tescil edilen sermaye artisi ile Ekolog’un %20 oraninda
hissedari olmus ve hemen akabinde 27.06.2024 tarihinde gerceklesen hisse satin alimi
neticesinde ortaklik payini %50'ye gikarmistir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi sektdrlerdeki avantaj ve dezavantajlari baslica su sekildedir:

Avantajlar:

Tecriibeli bir yénetim kadrosu olmasi,

Genis bir is agina sahip olmasi,

Yatinimlarinin verimli ve yiiksek getirili olmasi,

Mikromobilite gibi stirekli gelismekte olan sektorlere -gelecege- yatinm yapmasindan dolayi gelirlerini
artirma potansiyeli,

Arz-talep dengesine bagli olarak artan iiriin ve hizmetler cergevesinde gelirlerini artirma potansiyeli,
Subelesme faaliyetlerinin artarak devam etmesine bagli olarak hizmet verilen alanlarin yayginlastirilmasi ve
dolayisiyla gelirlerinin artma potansiyeli,

Piyasa bilinirliliginin artmasina bagl olarak gelirlerini artirma potansiyeli,

Yazilim ve arastirma gelistirme birimlerinin BINHO biinyesinde ve ayrica Sirket biinyesinde yer almasi,
Saha operasyonlarina iliskin istihdam ve uygulamalarin Sirket biinyesinde yer almasi sayesinde
optimizasyonun saglanmasi,

Dezavantajlar:

Mikromobilite sektérlerinde yasanan yogun rekabet sebebiyle gelirlerinin baski altinda kalmasi,
Faaliyetlerin yuratilmesi icin gerekli olan faaliyet yetki belgelerinin ilgili otoritelerce iptal edilmesi halinde
faaliyet gelirlerinin olumsuz etkilenebilecek olmasi,

Diger mikromobilite sirketleriyle ayni cihazlarin kullaniliyor olmasi,

Ozellikle mikromobilite araclarinin artmasiyla yasanan gecis déneminde trafikteki farkindalik eksikligi
sebebiyle kullanicilarin risk altinda olmasi ve sektore karsi negatif algi olugmasi,

Mikromobilite sektoriinde farkli cografi bélgelerde farkli kurallarin uygulanmasi sebebiyle regiilasyonun
heniiz saglanamamis olmasi,

Donanim bagimlihgi bulunan Sirketin yasayabilecegi tedarikgi riskleri.

1 1B
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1.2. Mikromobilite Sektorii

Mikromobilite sektérii, hafif ve genellikle elektrikle calisan araglar kullanarak kullanisli, kisa mesafeli mobilite
¢ozlimleri saglamaya odaklanan ve sehir ici ulagimda hizla biiyliyen bir trendi ifade etmektedir. Bu ¢ozlimler,
ylramek icin ¢cok uzun ancak otomobil veya otobiis gibi geleneksel ulasim tirleri icin cok kisa mesafeleri
kapsayacak sekilde tasarlanmistir. Sektér, kentsel tikanikligi ele almays, kirliligi azaltmayi ve daha esnek ulasim
secenekleri sunmayi amacglamaktadir.

Mikromobilite nedir o4

Insan giicii veva elektrik I¢ten yanmah motoru olmayan,
[ ]
-
Hususi veya paylagimli,  geey (ﬁ) s 45 km/sa hizdan fazla olmayan,
25 km/sa altinda hareketlilik

yasanan hareketlilik 5.% _.__.G_g

Mikromobilite ne degildir ?

Kentteki ¢ogu insanin .ip %
. )

aract bulunmamaktadir,
kisa volouluk lards otomobihin Elektrkli m'm’
Em! ahn mikro mobilite konusuna
x ) C & olan ilgiyi yiikseltir.

Om 400m 16 km 4 o

Kaynak: ITDP, 2020

e Mikromobilitenin Faydalar
Diisiik Maliyetli Olmasi

Mikromobilite araglari icin hem iretim hem de yakit maliyetleri dugiiktiir. Tek bir elektrikli otomobil fivatina
diizinelerce elektrikli skuter satin alinabilir ve e-bisikletler daha da ekonomiktir. Kiiglik araclar cok daha az eneriji
tukettiginden, yakit maliyetleri de elektrikli bir skuter icin geleneksel veya elektrikli bir arabadan cok daha
dasiktar.

Siirdiiriilebilir Olmasi

ister elektrik ister insan enerjisiyle caligsin, mikromobilite araglari geleneksel otomobillerden ve otobiis ve tren
gibi toplu tagima seceneklerinden daha siirdiiriilebilirdir. Fosil yakitlara dayanmazlar, yani kullanimlari diinyanin
sinirl kaynaklarini tiiketmez. Ve sera gazi yaymazlar, yani iklim degisikligine katkida bulunmazlar.

Verimli Olmasi

Mikromobilite araglar: kesinlikle otomobillerden daha enerji verimlidir. Ama ayni zamanda sehir i¢i ulagim icin de
daha elverislidirler; kullanicilar bir iskeleden kiralayabilir ya da en yakin aracin nerede oldugunu gérmek igin bir
uygulamayi kontrol edebilir, kiralayabilir ve gidebilirler. Yolculugun sonunda, araci yakindaki bir yerlestirme
istasyonuna birakabilir ya da herhangi bir yere park edebilirler; bu, bir garaja araba park etmekten cok daha kolay
ve zaman agisindan daha verimli bir siirectir,

(Kaynak: What is Micromobility and How Is It Changing Urban Commuting) g
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e Diinyada Mikromobilite Sektorii

Mikromobilite pazari, 2018 yilindan itibaren hizla biylimeye basladi. Ozellikle 2019'da Elektrikli skuter ve
bisikletlerin, sehir i¢i ulagimda popilaritesinin artmasiyla sektor hizla biiylidi. Pazar, 2020 yilinda pandemiden
olumsuz etkilense de, pandeminin etkilerinin azalmasiyla 2021 yilindan itibaren tekrar bilyiime gosterdi.

Pazarin bilyime oraninin %16-20 arasinda devam edecegi dngoriilmektedir. Ozellikle Asya, Avrupa ve Kuzey
Amerika gibi bilylik sehirlerde artan sehirlesme, hiikiimet tesvikleri ve karbon ayak izi azaltma hedefleri biiyiimeyi
tetiklemektedir.

Mikromobilite Pazar Biyiikliigii (Milyar USD)

7,4

2018 2019 2020 2021 2022 2023 20247 2025T  2026T  2027T 20307

a) Bisiklet ve skuter kiralama pazar analizi ve biiyiikliigii

2023-2030 tahmin doneminde kiiresel bisiklet ve skuter kiralama pazarinin biiyimesine katkida bulunan temel
faktorler arasinda, insanlarin uygun maliyetli ve kullamsh bir ulasim yolu olarak mikromobilite hizmetlerini
giderek daha fazla kabul etmesi yer almaktadir. Buna ek olarak, siirdiiriilebilir ulagim yéntemlerinin gelistirilmesi
bir gereklilik haline gelmektedir. Ayrica, hikiimetin trafik sikisikligini azaltmaya giderek daha fazla odaklanmasi,
teknolojik gelismeler, yayginlasan otomasyon egilimi, elektrikle calisan araclarin yliksek oranda benimsenmesi,
pazarin bilyiimesine katkida bulunan bir diger 6nemli unsurdur.

2022 yilinda 2,44 milyar ABD dolar olan kiresel bisiklet ve skuter kiralama pazarinin, 2023-2030 tahmin
déneminde %16,15'lik bir YBBO ile buyiiyerek 2030 yilina kadar 8,08 milyar ABD dolarina ulasmasi
beklenilmektedir.

b) Mikromobilite Pazarindaki Trendler

Bisiklet Paylasim Hizmetlerinin Genislemesi: Daha fazla insan alternatif ulasim yéntemleri aradikga, bisiklet
paylasim hizmetlerinin hem kentsel hem de kirsal alanlarda genislemesi beklenmektedir.

E-Bisikletlerin Benimsenmesinin Artmasi: insanlar daha kisa yolculuklar igin daha gevre dostu bir ulasim yontemi
aradikca elektrikli bisiklet kullaniminin artmasi beklenmektedir.

Cok Modlu Hizmetlerin Ortaya Cikisi: Sirketler, elektrikli skuter, bisiklet ve toplu tasima seceneklerinin bir
kombinasyonunu igeren multimodal hizmetler sunmaktadir.

Toplu Tasima ile Entegrasyon: Mikro mobilite hizmetlerinin, yolculara kesintisiz baglanti saglamak igin tren ve
otobiis gibi toplu tasima sistemleriyle entegre olmasi beklenmektedir.

Yeni Mikromobilite is Modellerinin Ortaya Cikisi: Yakin gelecekte kullanim basina 6deme ve kilometre basina
odeme gibi yeni mikro mobilite is modellerinin ortaya ¢ikmasi beklenmektedir.

Turistik Destinasyonlarda Mikromobilitenin Yayginlasmast: insanlar rahat ve cevre dostu bir ulasim sekli
aradik¢a, mikro mobilite hizmetlerinin kullaniminin turistik destinasyonlarda yayginlasmasi beklenmektedir.

Mikromobilite Girisimlerine Yatirim Artisi: Daha fazla insan mikromobilite pazarinin bliylimesine yatirrm yapmak
istediginden, mikromobilite girisimlerine yapilan yatinimin artmasi beklenmektedir.

Giivenlik Ozelliklerinin Gneminin Artmasi: Kask ve 1sik gibi giivenlik dzellikleri, mikro mobilite pazarinda giderek
daha 6nemli hale geliyor ve bu hizmetlerin kullaniminda artisa yol agmaktadir.

{Kaynak: Micromobility Market Size Growing at 16.2% CAGR, Set to Reach USD 186.2 Billion By 2023)
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a) Kiralama ve arag paylagim hizmetlerinde artis

Diizenli olarak isyerlerine gidip gelenler arasinda araba ve bisiklet havuzu hizmetlerindeki artis, bisiklet ve skuter
kiralama hizmetlerinin bilyimesine katkida bulunan baslica faktdrlerden biridir. Buna ek olarak, biiyiik piyasa
oyunculari tarafindan sunulan hizmetlerdeki 6nemli artis ve kolay alma ve birakma, tiiketicileri arag ¢agirma ve
ara¢ paylagim hizmetlerini segmeye tesvik etmektedir. Ayrica, kisa mesafe, orta mesafe ve uzun mesafeli
seyahatler icin ara¢ kiralama, bisiklet paylasimi ve skuter paylagimi hizmetlerinin sayisindaki artis, pazarin
biiylimesi igin bir dizi firsat yaratmaktadir.

b) Kiralama filosuna elektrikli bisikletlerin dahil edilmesinin artirilmasi

Hizli ve esnek olmalar ve sifir karbon emisyonuna sahip olmalari nedeniyle kiiresel olarak e-bisikletlere yénelik
artan bir talep s6z konusudur. Elektrikli bisikletler uygun maliyetli ve gevre dostu ulasim ¢éziimleri oldugundan,
bisiklet ve skuter kiralama pazarini daha da genisleten tiiketici egilimi artmaktadir. Ayrica elektrikli bisiklet, pedalls
bisiklet ve diger araglara kiyasla kisa mesafelerde daha yiiksek hiz ihtiyacini daha iyi karsiladigi icin daha fazla
tercih edilmektedir. E-bisikletlerin zahmetsiz siirlis, daha yiiksek hiz, daha fazla kolaylk gibi dzellikleri, e-
bisikletlere olan talebi artiran baslica faktorlerdir ve bu da bisiklet ve skuter kiralama pazarinin bilyiimesine
katkida bulunmaktadir.

c) Kiiresel Bisiklet ve Skuter Kiralama Pazari Bélgesel Analizi

Kiresel bisiklet ve skuter kiralama pazari raporunda kapsanan tilkeler Kuzey Amerika'da ABD, Kanada ve Meksika,
Avrupa'da Almanya, Fransa, Ingiltere, Hollanda, isvigre, Belgika, Rusya, italya, ispanya, Tiirkiye ve Asya-Pasifik'in
(APAC) geri kalanidir, Hollanda, Isvigre, Belgika, Rusya, italya, ispanya, Tiirkiye, Avrupa'da Avrupa'nin geri kalani,
Cin, Japonya, Hindistan, Giney Kore, Singapur, Malezya, Avustralya, Tayland, Endonezya, Filipinler, Asya-
Pasifik'te (APAC) Asya-Pasifik'in geri kalani (APAC), Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Giiney Afrika, Misir,
israil, Orta Dogu ve Afrika'nin (MEA) bir parcasi olarak Orta Dogu ve Afrika'nin (MEA) geri kalani, Brezilya, Arjantin
ve Gliney Amerika'nin bir parcasi olarak Giiney Amerika'nin geri kalanidir.

Asya Pasifik, Cin ve Hindistan gibi hizla gelismekte olan ekonomilerden olustugu icin bisiklet ve skuter kiralama
pazarina hakimdir. Bélgede pazarin bilyiimesine katkida bulunan faktérler, kirlilik ve artan trafik sikisikligina iliskin
artan endiselerdir. Buna ek olarak, bisiklet ve skuter paylasimi ve kiralama licretlerinin diisiik olmasi da bolgedeki
pazarin biiyimesini desteklemektedir.

{Kaynak: Global Bike and Skuter Rental Market - Industry Trends and Forecast to 2030)

E-skuter paylagim pazari son yillarda kayda deger bir biiylime gostermis ve Avrupa sektor icin kilit bir pazar olarak
ortaya cikmistir. Bolgenin pazarda onemli bir gelir payina sahip olmasi, blyik dlclide énde gelen pazar
oyuncularinin gliclil varligindan ve elektrikli skuter paylasim hizmetlerine iliskin ylksek tiiketici farkindaligindan
kaynaklanmaktadir. Cevre dostu ulagim segeneklerine yonelik artan talep ve paylasimli mobilite ¢oziimlerinin
giderek daha fazla benimsenmesi Avrupa'da pazarin bilylimesine katkida bulunmustur. Bélgedeki hitkiimetler de
sektére destek vererek bilyimesini kolaylastirmak icin bircok politika ve diizenleme uygulamistir,

(Kaynak: E-Skuter Sharing Market to Cross USD 40.26 Billion by 2030 owing to Rapid Rate of Adoption of Electric Vehicles Globally | By
SNS Insider)

Daha cok teknolojinin yeni oldugu az gelismis Ulkelerde halkin genelinde bisiklet ve skuter kiralama hizmetleri
konusunda farkindalik eksikligi bulunmaktadir. Ayrica, gelismis tilkelerde, bu tir hizmetlerin varligl konusunda
farkindalik eksikligi vardir ve insanlar bunlarin kullanimindan habersizdir. Dolayisiyla, farkindalik eksikligi pazarin
blyimesini kisitlamaktadir.

d) Mikromobilite pazar dinamikleri

Ekonomiklik: Mikromobilite hizmetleri genellikle geleneksel ulasim tiirlerinden daha uygun fiyathidir ve bu da
onlari daha genis bir insan kitlesi igin erisilebilir kilmaktadir.

Trafik Sikigikliginn Azaltiimasi: Mikromobilite hizmetleri kentsel alanlardaki trafik sikisikhigini azaltmaya
yardimai olarak insanlarin ulagimini kolaylastirmaktadir.

Mikromobilite Girisimlerine Yatirim Artisi: Daha fazla insan mikromobilite pazarinin biiyiimesine yatirim yapmak
istedikce mikromobilite girisimlerine yatinm artmaktadir.

Cevre Dostu Olma: Mikromobilite hizmetleri, 6zellikle de elektrikli bisikletler ve skuterler, geleneksel ulasim
yontemlerine gére daha cevre dostu oldugundan gevreye duyarh tiketiciler icin cazip hale gelmektedir.

Kirsal Alanlarda Mikromobilitenin Yayginlasmasi: Mikromobilise hizmetlerinin kullaniminin, insanlarin bu
alanlarda alternatif ulasim yéntemleri aramalari nedeniyle kirsal alanlarda genislemesi beklenmektedir.
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Akilli Sehirlerde Biiyiime: Daha fazla insan surdrilebilir, verimli ve baglantili sehirler aradikca akilli sehirlere
olan talebin artmasi beklenmektedir.

Son Mil Teslimat Hizmetlerinin Biiyiimesi: Sirketler teslimat siirelerini iyilestirmeye ve maliyetleri azaltmaya
calistikca, son kilometre teslimat icin elektrikli bisikletler gibi mikromobilite araglarinin kullaniminin artmasi
beklenmektedir.

Kentlesme: illerin nufusu arttikca, alternatif ulasim yéntemlerine olan talep de artiyor ve bu da mikromobilite
hizmetlerinin benimsenmesinde artisa yol agmaktadir.

(Kaynak: Micromobility Market Size Growing at 16.2% CAGR, Set to Reach USD 186.2 Billion By 2023)

Turizm endustrisi yillar icinde &nemli dlglide buyiiyerek tim diinyada en hizli biiyiiyen karli ekonomik
segmentlerden biri haline gelmistir. Diinya Turizm Orgiitii'niin verilerine gore, 2019 yilinda diinyada yaklasik 1,5
milyar uluslararas turist gelisi kaydedilmis, turistler farkli yerleri ziyaret etmek icin kiralik bisiklet ve skuterleri
tercih etmektedir. Artan turizm, birgok tilkede ekonomik biiyiime igin dnemli bir itici glictiir ve 2023-2030 tahmin
déneminde bisiklet ve skuter kiralama pazarinin bilylimesine daha fazla katkida bulunmaktadir.

Hizmet saglayicilar yapay zekd (Al) ve nesnelerin interneti (loT) gibi cesitli teknolojik yeniliklere yatirm
yapmaktadir. GPS teknolojisinin entegrasyonu, mobil 6demeler ve bisikletler icin kilitleme ve takip sistemleri gibi
bu teknolojik gelismeler pazarin bilyiimesini desteklemektedir. Bunun yani sira, teknolojik gelismeler hizmet
saglayicilarin herhangi bir bolgede yerlerini tespit etmelerini saglayarak hirsizlik ve soygun ihtimallerini de
ortadan kaldirmaktadir. Bu nedenle, bisiklet ve skuter kiralama sistemindeki teknolojik ilerleme pazarin
blylmesini artmaktadir.

(Kaynak: Global Bike and Skuter Rental Market - Industry Trends and Forecast to 2030)
e Tiirkiye'de Mikromobilite Sektorii

Turkiye, bélgedeki en gelismis mikromobilite ekosistemlerinden birini temsil etmektedir. Bu nedenle, paylasimli
ve elektrikli mikromobilite segmenti son zamanlarda cok fazla ilgi cekmektedir.

COVID-19 salgini, Tirkiye'deki mikromobilite pazarinin gelisimini hizlandirmistir ciinkii iilkedeki insanlar
geleneksel toplu tasima yerine tek kisilik mobiliteyi giderek daha fazla tercih etmektedir. Bunun nedeni, ilkinin
uygun sosyal mesafenin korunmasini saglama ve enfeksiyon riskini azaltma kabiliyetidir.

Turkiye’de mikromobilite pazari, son yillarda hizli bir sekilde biytimiistiir. Hem yerli girisimler hem de uluslararasi
oyuncular, Tiirkiye’nin bilyiik sehirlerinde faaliyet géstermektedir. Bu sektdr, dzellikle istanbul, Ankara ve izmir
gibi sehirlerde yogun talep gérmektedir.

Mikromobilitenin Turkiye'de yayginlasmasi 2019'da baslamis, ancak gercek biiyiime 2020-2023 yillari arasinda
gozlemlenmistir. Ozellikle pandemi déneminde bireysel ulagim tercihlerindeki degisiklikler bu sektori

desteklemistir.
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Tuirkiye Mikromobilite Pazar Biiyiikliigii (Milyon TL)

Elektrikli skuter kategorisi son birkag yilda Tiirkiye mikromobilite pazarinda en biiyiik paya sahip olmustur ve bu
egilimin arag tipi segmenti altinda 8niimiizdeki yillarda da devam etmesi beklenmektedir. Blyuk filolarin varhg
nedeniyle tlkede elektrikli skuterlerin bol ve kolay bulunabilirligi, bu kategorinin ilerlemesini saglamaktadir.

Elektrikli skuter kullaniminin tlkemizde artmasi nedeniyle iilkemizde 14.04.2021 tarihli Resmi Gazetede
yayinlanarak yurirlige giren “Elektrikli Skuter Yénetmeligi” ile tlke capinda, mikromobilite araglarinin yasal
dlzenlemeleri anlaminda bazi kararlar alind.
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ilk ve son kilometre kategorisinin, model segmenti icinde 6niimiizdeki yillarda Tiirkiye mikromobilite pazarinda
daha yiiksek bilyime orani gosterecegi tahmin edilmektedir. Ulkede artan yol sikisikligi biiyiik park sorunlari
yaratmaktadir. Dahasi, mevcut toplu tasima sistemleri ilk ve son kilometre baglantisindaki boslugu
dolduramamaktadir. Elektrikli skuter ve bisiklet gibi mikromobilite ¢o6ziimleri genis park alanlan
gerektirmediginden, daha fazla kolaylik sagladigindan ve seyahat siresini azalttigindan, ilk ve son kilometreye
gidip gelme igin giderek daha fazla benimsenmektedir.

(Kaynak: Micromobility Market in Turkey to Grow With 64.5% Through 2030, says P&S Intelligence)
e Tasimacilik Sektorii

Giiniimiizde giiclii bir kalkinma icin mekéansal ve kurumsal anlamda dengeli ve gelismis bir ulasim altyapisi bilyiik
énem tagimaktadir. insanlarin gevreyle iliski kurmasi ve lretmis oldugu bilgi, sermaye, mal ve hizmetlerin
tasinmasinda rol oynayan unsurlarin baginda “ulagim” gelmektedir.

Diinya niifusu 8 milyari gecmis durumdadir. Birlesmis Milletler calismalarinda niifusun 2030 yilinda 8,6 milyara,
2050 yilinda ise 9,8 milyara ulasacagi ongorilmektedir. Bu nifusun %54't sehirlerde yasarken, 6niimiizdeki yirmi
yilicerisinde niifusu 10 milyonu asan 10 kadar yeni metropoliin olusacagi ve bunun sonucu olarak da 2050 yilinda
bu oranin %68’e ulasacagi tahmin edilmektedir.

Yillar itibariyle Kentli Niifus
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Kaynak: Birlesmis Milletler Niifus Béliimii

Nufusun, ozellikle de kentli nGfusun artmasiyla ve sehirlerin gelismesiyle birlikte; tagimacilik sektor de hizla
gelismeye baslamistir. Diinyada araba yolculuklarinin %40 kadarinin 5 km alti mesafeler icin yapildigi; araba ile
yapilan yolculuklarda harcanan yakitin ise yalnizca %2'sinin yolculari tasimak icin kullanildigi tespit edilmistir.
Sektoriun ve teknolojinin gelismesi, mikromobilite tagimaciliginin yayginlasmasini da beraberinde getirmistir.

Sehirlerin trafigi, hava kirliligi ve sinirli park alanlari gibi sorunlar insanlan alternatif ulasim segeneklerine
yonlendirmeye itmektedir. Elektrikli araclar ozellikle sehir igi ulasimda, tlketicilere &nemli bir ¢dziim
sunmaktadir. Elektrikli araglar, benzin veya dizel araglara kiyasla bir dizi avantaj sunarak stirdiiriilebilir ve etkili ve
uygun fiyath bir ulasim segenegi haline gelmektedir.

2050 yilinda diinya ntfusunun %70'inin sehirlerde yasayacagi tahmin edilmektedir. Bu durum, gelecekte kentsel
ulasima olan talebi de arttiracaktir. Kentsel ulasimda toplu tagima sistemleri biiyiik gruplarin taginmasinda en
verimli yontemken; mikromobilitenin potansiyeli, kisilerin mevcutswlasim agina baglantisini saglama kisminda
ortaya ¢tkmaktadir. (Kaynak: 155D, Mikromobiliteye Giris)

Bizim Menkul
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2. Mali Veriler

TFRS'leri uygulayan isletmeler, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan 23
Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama ddénemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamistir. TMS 29, gecerli para birimi yiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolari da dahil olmak lizere,
finansal tablolarinda uygulanmaktadir.

Soz konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal
tablolar, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmistir. Onceki dénem finansal tablolar
da karsilastirma amaciyla kargilastirmal bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari élgiim birimi cinsinden ifade
edilmistir. Sirket bu nedenle, 30 Haziran 2023, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihli konsolide
finansal tablolarini da, 30 Haziran 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore sunmustur.

SPK'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tirkive Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihracgilar ile sermaye piyasas! kurumlarinin, 31
Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak tizere TMS 29
hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkive istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayimlanan
Tlrkiye'deki Tiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi kullanilarak yapilmistir. 30
Haziran 2024 tarihi itibariyla; konsolide finansal tablolarin diizeltiimesinde kullanilan endeksler ve diizeltme
katsayilari asagidaki gibidir:

3 de Diizeltme Ka
30.06.2024 2.319.29 1,00000
31.12.2023 1.859,38 1,24735
30.06.2023 1.351,59 1,71597
31.12.2022 1.128,45 2,05529
31.12.2021 686,95 3,37621

Grup’un yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptig1 diizeltme isleminin ana unsurlari
asagidaki gibidir:

- TL cinsinden hazirlanmig cari dénem konsolide finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade
edilmekte olup dnceki raporlama dénemlerine ait tutarlar da yine raporlama dénemi sonundaki satin alma
glictine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

- Parasal varlik ve yukiimlalikler, hali hazirda, bilanco tarihindeki cari satin alma glicli ile ifade edildiginden
diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore dizeltilmis degerlerinin, geri kazanilabilir tutar
ya da net gerceklesebilir degeri astigi durumda, sirasiyla TMS 36 Varliklarda Deger Duslkligi ve TMS 2 Stoklar
hikimleri uygulanmistir.

- Bilango tarihindeki cari satin alma giicilyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve yiikimliilikler ile
6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilari kullanilarak diizeltilmistir.

-Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki kapsamli gelir
tablosunda yer alan tim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari dénemler
tzerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

- Enflasyonun Grup’un cari dénemdeki net parasal varlik pozisyonu uzerindeki etkisi, konsolide gelir tablosunda
net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplari) hesabina kaydedilmistir.

Bizim Menkul Ded
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2.1. Gelir Tablosu

Bin Ulasim TFRS Bazh Gelir Tablosu, TMS29 Dahil, TL'nin 30.06.2024 Satin Alma Giiciine Gore

TL 2021 2022 2023 2023/6 2024/6 SOA
Hasilat 242,150,186  662.347.555 674.269.558 304.788.205 362.904.115  732.385.468
Yillik Degisim 173,5% 1,8% 19,1%
Satislarin Maliyeti (-) (119.640.309) (336.279.068) (351.214.566) (161.935.977) (201.777.489) (391.056.078)
Briit Kar 122.509.887 326.068.487 323.054.992 142.852.228 161.126.626  341.329.390
Yillik Degisim 166,2% -0,9% 12,8%
Briit Kar Marji 50,6% 49,2% 47,9% 46,9% 44,4% 46,6%
Faaliyet Giderleri (26.821.411) (235.349.051) (242.363.488) (89.771.445) (95.954.129) (248.546.172)
Yillik Degisim 777,5% 3,0% 6,9%
Gelire Orani 11,1% 35,5% 35,9% 29,5% 26,4% 33,9%
Pazarlama Giderleri (-) (5.177.589) (29.305.718) (49.008.599) (17.011.063) (2.521.005) (34.518.541)
Yillik Dedisim 466,0% 67,2% -85,2%
Gelire Orani 2,1% 4,4% 7,3% 5,6% 0,7% 4,7%
Genel Yénetim Giderleri (-) (21.643.822) (206.043.333) (193.354.889) (72.760.382) (93.433.124) (214.027.631)
Yillik Degisim 852,0% -6,2% 28,4%
Gelire Orani 8,9% 31,1% 28,7% 23,9% 25,7% 29,2%
Faaliyet Kan 95.688.476 90.719.436 80.691.504 53.080.783 65.172.497 92.783.218
Yillik Degisim -5,2% -11,1% 22,8%
Faaliyet Kar Marji 39,5% 13,7% 12,0% 17,4% 18,0% 12,7%
Amortisman 18.095.385 101.396.070  120.582.837 56.656.513 66.212.538  130.138.862
FAVOK 113.783.861 192.115.506 201.274.341 109.737.296 131.385.035 222.922.080
Yillik Degisim 68,8% 4,8% 19,7%
FAVOK Marji 47,0% 29,0% 29,9% 36,0% 36,2% 30,4%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27.805.638 38.451.758 35.450.983 48.929.699 13.265.615 (213.101)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (2.894.742) (32.082.868) (13.168.068) (15.720.829) (22.428.236) (19.875.475)
Esas Faaliyet Kari/Zarari 120.599.372 97.088.326  102.974.419 86.289.653 56.009.876 72.694.642
Yillik Degisim -19,5% 6,1% -351%
Esas Faaliyet Kar Marji 49,8% 14,7% 15,3% 28,3% 15,4% 9,9%
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 7.435.070  110.804.599 22.393.153 14.236.537 85.859.501 94.016.117
Yillik Degisim 1390,3% -79,8% 503,1%
FINANSMAN GIDERiI ONCESI FAALIYET KARI 128.034.442  207.892.925 125.367.572 100.526.190 141.869.377 166.710.759
Yillik Degisim 62,4% -39,7% 41,1%
Finansman Giderleri (-) (19.832.261) (116.371.703) (29.071.102) (38.209.386) (66.709.475) (57.571.191)
Yillik Degisim 486,8% -75,0% 74,6%
Parasal Kayip/Kazang (44.542.293) (122.146.293) (68.107.851) (35.451.756) (46.187.873) (78.843.968)
Yillik Degisim 174,2% -44,2% 30,3%
VERGI ONCESI KARI/ZARARI 63.659.888 (30.625.071)  28.188.619  26.865.048  28.972.029  30.295.600
Yillik Degisim 7,8%
Dénem Vergi Gideri/Geliri (6.680.683) (24.773.336) (30.114.949) (8.412.966) (4.924.413)  (26.626.396)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (29.854.095) (48.238.167) 31.608.389 (17.795.991) (19.150.357) 30.254.023
DONEM KARI/ZARARI 27.125.110 (103.636.574) 29.682.059 656.091 4.897.259 33.923.227
Yillik Degisim 646,4%
Hasilat:

Sirket’in hasilati 2021 yilinda 242.150.196 TL iken 2022 yilinda %173,53 artis ile 662.347.555 TL, 2023 yilinda
%1,80 artis ile 674.269.558 TL'ye ulagmistir. 2021 yilinda toplam filo 8.220 adet iken, 2022 yilinda skuter alimi ile
toplam filo 22.292 adete cikmistir. Operasyonel bilyiime ve yurt disi operasyonlarinin baslamasi ile birlikte
hasilatta artis yasanmistir. 2023 yilinda ve 30.06.2024 doneminde toplam filo 23.887 adettir.

2023 yilinda hasilattaki %1,8'lik yiikselisin temel sebebi 2023 Subat ayinda 11 ilde gergeklesen deprem nedeniyle
Gaziantep, Adana, Diyarbakir bolgelerinde sirketin operasyonlarinin siireli olarak durdurulmasidir. 30 Haziran
2023 doneminde hasilat 304.788.205 TL iken 30 Haziran 2024 déneminde onceki yilin ayni dénemine gore %19,07
artigla 362.904.115 TL olarak gergeklesmistir.

e [ SE)
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Bin Ulasim, yesil enerji ve dijital donlisimi destekleyerek ileri teknolojiye dayal yuksek katma deger ureten
yenilikci ve dlgeklenebilir bir is modeline sahip olup satislarinin biiylik bir kismini skuter kiralama gelirlerinden
elde etmektedir. 30 Haziran 2024 tarihi itibariyla 362.904.115 TL'lik hasilatin 239.435.116 TL'lik kismi skuter
kiralama gelirlerinden, 5.899.670 TL'lik kismi Filo skuter kiralamalarindan, 117.569.329 TL'lik kismi ise Diger
Gelirlerden (internet sitesi bakim, destek, renovasyon) olusmaktadir.

Bin Ulasim Segment Bazh Gelirler

TL 2024/06 2023/06 2023 2022 2021
Yurt ici satislar 362.904.115 304.798.034 674.292.699 664.538.230 243.013.317
- Skuter kiralama gelirleri 239.435.116 248.602.373 576.370.748 546.715.017 207.138.214
- Filo skuter kiralamalari 5.899.670 30.903.876 50.891.323 27.934.225 27.726.903
- Diger gelirler 117.569.329 25.291.785 47.030.628 89.888.988 8.148.200
Satistan iadeler (-) - -9.829 -23.141 -74.896 -863.121
Satis iskontolari (-) - - - -2.115.779 -
Net Satis Geliri 362.904.115 304.788.205 674.269.558 662.347.555 242,150.196

Satislarin Maliyeti:

Satislarin Maliyeti 2021 yilinda 119.640.309 TL iken 2022 yilinda %181,08 artis ile 336.279.068 TL, 2023 yilinda
2022 yilina kiyasla %4,44 artis ile 351.214.566 TL olarak gerceklesmistir. 30 Haziran 2023 ddneminde 161.935.977
TL iken 30 Haziran 2024 déneminde onceki yilin ayni donemine kiyasla %24,60 artis ile 201.777.489 TL olarak
gerceklesmistir. Ihragginin 2021, 2022, 2023 ve 30.06.2024 personel sayisi sirasiyla 294, 523, 666, 388'dir. Gider
artisinda en major sebep personel sayisi artisi olmakla birlikte; operasyonel ve fiziki biilyime, sezon baslamadan
once tiim skuterlarin elden gecirilerek eksiklerin belirlenmesi ile skuter bakim onarimlarinin yapilmasi, operasyon
personelleri maliyet artislari, sahadaki aktif skuter sayisinin artmasi ile beraber her skuter icin ayrilan hatlar, yeni
genel midirlik binasinin internet baglantisi ve skuterlarin takibi igin serverlarin strekli aktif hizmet saglamasi
vb. etkenler sebebiyle artis goziikmektedir.

Genel Yonetim Giderleri:

Sirketin genel yonetim giderleri 2021 yilinda 21.643.822 TL iken 2022 yilinda %851,97 artis ile 206.043.333 TL,
2023 yihinda 2022 yilina kiyasla %6,16 azal ile 193.354.889 TL olarak gerceklesmistir. 30 Haziran 2023
déneminde 72.760.382 TL iken 30 Haziran 2024 déneminde %28,41 artis ile 93.433.124 TL olarak gergeklesmistir.
Sirket hacmi ve operasyonunun biyiimesi, yeni binaya gegis, daha sonrasinda bina igerisinde yeni genel mudurlik
binasina taginma ve yapilan diger masraflar, personel sayisindaki artisa bagli olarak personel giderlerinde olusan
artis, kullanilan bilgisayar programlarinda/yazilimlarinda artis, yurt disi operasyonlarinin biiylimesi ve bu sebeple
yurt disina yapilan seyahatlerin artmasi, yonetim damismanligl, mali misavirlik, denetim, hukuk ve diger
danismanhk giderleri, vergi gecikme tutarlar, yapilandirmalar ve deprem sonrasinda yapilan yardimlardan
kaynakli dalgalanmalar goziikmektedir.

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri:

Pazarlama giderleri, Sirket yapisinin 2021 ve 2022 yillarina gére bilylimesi ve yurt disi operasyonlarinin daha aktif
hale gelmesi ile birlikte 2023 yilinda 2022 yilina kiyasla %67,23 artis ile 49.008.599 TL olarak gergeklesmistir. 2024
yilinda 6 aylik dénemi kapsadigindan dolay! énemli bir degisim goze carpmamakta olup disiis gozitkmektedir.
Reklam ve pazarlama alanina yogunlasiimasi sebebiyle Sirket tanitimi, sosyal medya diizenleme ve reklam
islemleri icin yapilan harcamalardan olugsmaktadir.

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler:

ilgili kalem vadeli mevduat faiz gelirleri, maddi duran varlik satis karlar, iliskili taraflara diizenlenen adat faiz
faturalar, yatirim fonu gelirleri ve kur korumali mevduat gelir!eripden olusmaktadir.

Bizim Menkul
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2.2. Bilango

Bin Ulasim TFRS Bazl Bilango, TMS29 Dahil, TL'nin 30.06.2024 Satin Alma Giiciine Gére, TL

23 Eylul 2024

Varliklar 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
Nakit ve Nakit Benzerleri 479.571.281  121.927.272 972.636.279 131.784.578
Finansal Yatinmlar - 99.483.587 44.876.141 15.849
Ticari Alacaklar 42.022.074 106.998.883 17.320.262 66.256.883
- [lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - - s
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 42.022.074  106.998.883 17.320.262 66.256.883
Diger Alacaklar 1.098.320 36.781.664 81.263.046 182.195.292
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 174.484 35.231.356 79.998.674 180.236.733
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 923.836 1.550.308 1.264.372 1.958.559
Stoklar 7.749.265 8.634.030 57.382.991 84.116.389
Pesin 6denmis giderler 28.133.560 11.179.670 24.354.016 56.672.670
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - 509.369 309.134 424.264
Diger Dénen Varliklar 28.752.631 37.562.091 6.813.328 7.482.542
Toplam Dénen Varhklar 587.327.131  423.076.566 1.204.955.197 528.948.467
Maddi Duran Varliklar 282.625.147  669.477.915  639.221.606 556.917.672
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.900.498 2.538.857 6.665.517 7.544.709
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.900.498 2.538.857 6.665.517 7.544.709
Kullamim hakki varliklar 20.661.161 36.395.003 26.393.136 23.885.780
Pesin 6denmis giderler (UV) 279.540.575 28.518.440 11.498.810 6.610.808
Diger Duran Varlklar - - - 1.008.118
Toplam Duran Varliklar 584.727.381  736.930.215 683.779.069 595.967.087
Toplam Varliklar 1.172.054.512 1.160.006.781 1.888.734.266 1.124.915.554
Yiikiimliliikler 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
Kisa Vadeli Borglanmalar 2.087.142 16.398.148 107.238.831 20.578.317
Kiralama iglemlerinden borglar 2.475.781 4.873.372 52.460.658 30.620.152
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 160.673.777  196.060.651 118.096.408 68.836.754
Ticari Borglar 17.764.576 41.169.267 27.273.045 28.442.904
- lliskili Taraflara Ticari Borglar -
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 17.764.576 41.169.267 27.273.045 28.442.5904
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2.627.447 7.710.009 16.164.119 24.350.889
Diger Borglar 659.982 4.051.098 734.717.336 134.430.083
- lliskili Taraflara Diger Borglar - 3.521.112 712.859.964 133.097.510
- liskili olmayan taraflara diger borglar 659.982 529.987 21.857.372 1.332.573
Ertelenmis gelirler 15.656 6.341.096 6.553.816 7.411.443
Donem Kani Vergi YukumlilGgi 5.030.282 13.071.132 29.852.886 1.484.722
Kisa vadeli Karsiliklar 372.413 1.906.744 5.615.977 4.668.464
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar 83.845 1.022.002 3.153.224 1.629.897
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 288.568 884.742 2.462.753 3.038.567
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiltikler 520.078 10.705.354 37.161.582 40.558.265
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 192.227.134  302.286.871 1.135.134.658 361.381.993
Uzun vadeli borglanmalar 189.561.556  131.631.728 10.295.059 3.194.382
Kiralama Islemlerinden Borglar (UV) 18.185.381 25.254.112 30.520.612 26.405.572
Uzun Vadeli Karsiliklar 719.743 7.207.839 9.189.849 9.207.448
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 719.743 7.207.839 9.189.849 9.207.448
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar - - -
Ertelenmis Vergi Yakumlaligii 31.308.035 78.648.333 47.409.545 66.741.724
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 239.774.715  242.742.012 97.415.065 105.549.126
Odenmis Sermaye 6.609.387 6.609.387 75.000.000 100.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 25.548.554 25.548.554 42.464.691 45.423.035
Paylara iliskin Primler 684.561.105  684.561.105 599.254.355 571.296.011
Kar veya Zare!rda Yeniqen Siniflandiniimayacak Birikmis Diger (3.561.764) (1.855.894) (1.855.894)
Kapsamli Gelirler ve Giderler .
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger (17.987.196) (8.168.479) (11.265.845)

Kapsamli Gelirler ve Giderler

U0
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Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler - 415.512 415.512
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlari) (3.791.495) 23.333.617 (80.649.401) (49.881.241)
Net Dénem Kari / (Zarar) 27.125.112 (103.567.508) 30.768.160 4.897.259
Kontrol glicli olmayan paylar . 41.703 (1.044.401) (1.044.401)
Ozk aynaklar 740.052.663 614.977.898 656.184.543 657.984.436
Toplam Ozkaynak ve Yiikiimliiliikler 1.172.054.512 1.160.006.781 1.888.734.266 1.124.915.555

Donen Varliklar:

Sirketin 30 Haziran 2024 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal tablolarinda aktif toplami,
1.124.915.555 TL olarak agiklanmistir (2023: 1.888.734.266 TL, 2022: 1.160.006.781 TL, 2021: 1.172.054.512 TL).
Doénen Varliklarin Toplam Aktif biiylikligline orani ise 30 Haziran 2024, 31 Aralik 2023, 2022 ve 2021 yillarinda
sirasiyla %47,02, %63,80, %36,47 ve %50,11'dir.

30 Haziran 2024 tarihi itibariyla Sirketin Donen Varliklarinin %24,91'ini Nakit ve Nakit Benzerleri olusturmaktadir
(2023: %80,72, 2022: %28,82, 2021: %81,65). 2023 yilinin 2022 yilina gore degisimi %697,72 artis ve 30.06.2024
déneminin 2023 yilina gore degisimi %86,45 azalis olarak gergeklesmistir. Nakit Benzerleri kalemini olusturan en
onemli kalem “Bankalar” kalemidir ve bankadaki tutarlarin biyutk kismi vadeli mevduat hesaplarinda muhafaza
edilmektedir. Nakit ve Nakit Benzerleri icerisinde Vadeli Mevduatlarin tutari 2021 yili icin 477.602.337 TL, 2022
yili icin 103.067.916 TL, 2023 yili igin 916.356.469 TL ve 2024 Haziran sonu itibariyla 102.988.021 TL'dir. Yillar
icerisinde yatirim artigi ve operasyon biyilimesi kaynakli kasa harcamalari sebebiyle dalgalanmalar/diisiisler
gbzlikmektedir.

30 Haziran 2024 tarihi itibariyla Dénen Varliklarin %12,53'0 Ticari Alacaklardan olusmakta olup (2023: %1,44,
2022: %25,29, 2021: %7,15) Ticari Alacaklarin tamami iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardan
olusmaktadir.

iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar iginde ise Gelir Tahakkuklari 31 Aralik 2021’de 31.189.462 TL, 31 Aralik
2022'de 82.322.540 TL, 30 Haziran 2024’te 755.178 TL tutarinda gerceklesmistir. 31 Aralik 2023 déneminde Gelir
Tahakkuklart kalemine konu olan sozlesme tarihlerinin dolmasindan kaynakli bu kalem icerisinde yer alan
bakiyeler Hasilat kalemine yansimis ve ilgili bilanco kalemi sifirlanmistir. Gelir tahakkuklari vadeli mevduat faiz
geliri, elektrikli skuter kiralamasi, internet sitesi bakim, destek ve renovasyon hizmet bedellerinden olusmaktadir.

30 Haziran 2024 tarihi itibariyla Donen Varliklarin %15,90" Stoklardan olusmaktadir. 2023 yilinin 2022 yilina gére
degisimi %564,61 artis, 30.06.2024 doneminin 2023 yilina gore degisimi %46,59 artis olarak gerceklesmistir. 2023
yilinda sene basinda ve dénem igerisinde mevcut skuterlerin elden gegirilerek kozmetik olarak kusursuz hale
getirilebilmeleri igin toplu olarak yedek parga ve sarf malzeme alimi yapilmasindan kaynakl artis gbziikmektedir.

30 Haziran 2024 tarihi itibariyla Dénen Varliklarin %34,44’t Diger Alacaklardan olusmaktadir. 2023 yilinin 2022
yihna goére degisimi %120,93 artis, 30.06.2024 doéneminin 2023 yilina gore degisimi %124,20 artis olarak
gerceklesmistir. Diger Alacaklarin %98,93'u lligkili Taraflardan Diger Alacaklardan olusmaktadir. Holding catisi
altinda bulunan firmalar ile yapilan islemler kaynakli dalgalanmalar mevcuttur.

30 Haziran 2024 tarihi itibariyla Dénen Varliklarin %1,41'i Diger Dénen varliklardan olusmaktadir. 2023 yilinin
2022 yilina gore degisimi %81,86 azalig, 30.06.2024 déneminin 2023 yilina gore degisimi Devreden Katma Deger
Vergisi kaynakl %9,82 artis olarak gergeklesmistir.

Sirket’in Finansal Yatirimlari 2022 yil sonunda 99.483.587 TL iken 2023 yil sonunda 44.876.141 TL olarak
gerceklesmistir. 31,12.2022 itibariyla ilgili bakiye, 27.04.2022 tarihinde 1.000.000 ABD Dolari’'nin ve 23.11.2022
tarihinde 1.500.000 ABD Dolar’nin Tirk Lirasina donistlrilerek kur korumali mevduata aktariimasindan
olusmaktadir. 31.12.2023 donemine ait tutarin blylk kismi Kuveyt Turk portfoy kisa vadeli katilim serbest TL
fona yapilan yatinmlardan olusmaktadir.

Duran Varliklar:

Sirketin duran varliklarin aktif biytkligtne oram 30 Haziran 2024, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik
2021 dénemleri itibariyla sirasiyla %52,98, %36,20, %63,53 ve %49,89'dur.

30 Haziran 2024 tarihi itibariyla Sirketin Duran Varliklarinin %93,45'i Maddi Duran Varliklardan olusmaktadir (31
Aralik 2023: %93,48, 31 Aralik 2022: %90,85, 31 Aralik 2021: 9%48,33). Maddi Duran Varliklarin 2023 yilinin 2022
yiina gore degisimi %4,52 azalis, 30.06.2024 déneminin 2023 yilina gore degisimi %12,88 azalis olarak
gerceklesmistir.

-
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2021 yilina ait toplam filo 8.220 adet iken Maddi Duran Varliklar 282.625.147 TL, 2022 yilinda skuter alimi ile
toplam filo 22.292 adete ¢ikmis ve Maddi Duran Varliklar 669.477.915 TL'ye ylkselmistir. Bunun yani sira 2022
yilinda ofis yenilemesi ve calisan sayisi artisi ile birlikte bilgisayar, telefon vb. envanter alimlari kaynakli da artis
mevcuttur. 2023 yilinda toplam filo 23.887 adet olup, Maddi Duran Varliklar 639.221.606 TL, 2024 yilinda toplam
filo 23.887 adet olup, Maddi Duran Varliklari 556.917.672 TL'dir. 2022 yili ile 2023 - 30.06.2024 dénemleri
arasinda disls goziikmesinin sebebi “Grup’un operasyonlarinin biyiik kismini stirdiirdigii skuterlerinin hasara
ugramasi, calinmasi, kaybolmasi vb. sebeplerden dolayi kullanilmaz duruma gelen skuterleri icin “TMS 36
Varliklarda Deger Disiikltgi” standardi kapsaminda ayrilan tutardan kaynaklidir.

2023 yili ve 30.06.2024 déneminde Maddi Olmayan Duran Varliklar icindeki artisin sebebi, galisan sayisi
artigindan yola cikarak “Sirket” biinyesine dahil edilen calisanlar icin tahsis edilen haklar, muhasebe tarafinda ERP
sistemine gecis degisikligi kaynakl 31.12.2022 itibariyla 2.538.857 TL olan tutar %162,54 artis ile 2023 yilinda
6.665.517 TL, 30.06.2024 déneminde ise %13,19 artis ile 7.544,709 TL'ye yikselmistir,

Kisa Vadeli Yukiimlilikler:

Sirketin 30 Haziran 2024 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarinda Kisa Vadeli Yiikiimltliklerinin
Toplam Yikimliliiklere orani %77,40°dir (31 Aralik 2023: %92,10, 31 Aralik 2022: %55,46, 31 Aralik 2021:
%44,50). Kisa Vadeli YuktimlGliklerinin Toplam Yiikiimliilik ve Ozkaynaklara orani ise %32,13'tiir (31 Aralik 2023:
%60,10, 31 Aralik 2022: %26,06, 31 Aralik 2021: %16,40).

30 Haziran 2024 tarihi itibariyla Kisa Vadeli Yikiimliiliiklerin %37,20’si Diger Borclardan olusmakta olup (2023:
%64,73, 2022: %1,34, 2021: %0,34), Diger Borglarin %99,01i iligkili Taraflara Diger Borclar'dan (2023: %97,03,
2022: %86,92, 2021: Bulunmamaktadir) olusmaktadir. iliskili Taraflara Diger Borglar'in 30.06.2024 déneminin
2023 yilina goére degisimi %81,33 azalis olarak gerceklesmistir. ilgili tutar grup ici sirketlerin finansman
ihtiyacindan dolayi olusmustur.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar ve Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari’'nda goriilen dalgalanmalarin sebebi
operasyonel biyime sebebiyle gekilen/biten kredilerden kaynaklidir. Kisa Vadeli Bor¢lanmalarin 2023 yilinin
2022 yilina gére degisimi %553,97 artis, 30.06.2024 déneminin 2023 yilina gére degisimi biten krediler ve Haziran
ay! taksitlerinin geri 6demelerinin Temmuz ayinda planlanmasi kaynakli %80,81 azalis olarak gerceklesmistir.
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlarinin 2023 yilinin 2022 yilina goére degisimi %39,77 azals,
30.06.2024 déneminin 2023 yilina gére degisimi biten krediler kaynakl %41,71 azalis olarak gerceklesmistir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirketin 30 Haziran 2024 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal tablolarinda Uzun Vadeli
Yikimliliiklerinin Toplam Yiikimliiliiklere orani %22,60'dir (31 Aralik 2023: %7,90, 31 Aralik 2022: %44,54, 31
Aralik 2021: %55,50). Uzun Vadeli Yikiimliliklerinin Toplam Yikiimlilik ve Ozkaynaklara orani %9,38'dir (31
Aralik 2023: %5,16, 31 Aralik 2022: %20,93, 31 Aralik 2021: %20,46).

30 Haziran 2024 tarihi itibariyla Uzun Vadeli Yukimliliiklerin %25,02'si Kiralama islemlerinden Kaynaklanan
Yukumlulikler'den olusmaktadir (2023: %31,33, 2022: %10,40, 2021: %7,58). 2023 yilinin 2022 yilina gore
degisimi %20,85 artis, 30.06.2024 déneminin 2023 yilina gore degisimi %13,48 azalis olarak gergeklesmistir.
Sirket, operasyonel gereksinimlerini karsilamak amaciyla finansal kiralama anlagmalari yapmistir. Bu kiralama
anlagmalari, sirketin arag filosunu yenilemek ve operasyonel etkinligini artirmak amaciyla tercih edilmistir. Bu
araclar, saha operasyonlarinin etkin bir sekilde yiriitiilmesini saglamaktadr.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar’da goriilen dalgalanmalarin sebebi operasyonel bilyiime sebebiyle cekilen/biten
krediler kaynaklidir. Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin 2023 yilinin 2022 yilina gére degisimi %92,18 azalis, 30.06.2024
doneminin 2023 yilina gore degisimi biten krediler kaynakli %68,97 azalis olarak gerceklesmistir.

30 Haziran 2024 tarihi itibariyla Uzun Vadeli Yukimliliklerin %63,23’tinii Ertelenmis Vergi Yiikiimlulugi
olusturmaktadir (31 Aralik 2023: %48,67, 31 Aralik 2022: %32,40, 31 Aralik 2021: %13,06). 2023 yilinin 2022 yilina
gore degisimi %39,72 azalis, 30.06.2024 déneminin 2023 yilina gére degisimi %40,78 artis olarak gerceklesmistir.

Ozkaynaklar:

Sirket'in nominal degeri 1.000 TL ve 1.000 adet olan 1.000.000 TL'lik 6denmis sermayesi ilk olarak 17 Subat 2021
tarihli ve 10269 Sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde tescil ve ilan olundugu tizere nominal degeri 1 TL ve
5.000.000 adet olan 5.000.000 TL'ye cikarilmistir. Eski sermaye olan 1.000.000 TL sermayenin tamami odenmistir,
Bu defa artirilan sermayenin 4.000.000 TL'si ortaklardan alacaklar hesabindan karsilanmustir.
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Ilk sermaye artiimina ek olarak, 12 Nisan 2021 tarihli Genel Kurul Toplantis’'ndaki alinan karar uyarinca Sirket'in
sermayesi nominal degeri 1 TLve 5.882.353 adet olan 5.882.353 Tl'ye cikariimasina karar verilmistir. 2021 yilinda
Sirket’in ortaklari arasina EC Yatirimlar Holding A.S. de dahil olmustur.

ikinci sermaye artirnmina ek olarak, 22 Kasim 2021 tarihli Genel Kurul Toplantisi’ndaki alinan karar uyarinca Grup
sermayesi nominal degeri 1 TL ve 6.609.387 adet olan 6.609.387 TL'ye cikariimasina karar verilmistir. 2021 yilinda
sirket ortaklari arasinda Viva Edge Telecom Bulgaria Limited, Re-Pie Portfoy Yénetimi A.S. BinBin Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu, Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., Re-Pie Portféy Yonetimi A.S. Altun Capital
Girisim Sermayesi Yatinm Fonu da dahil olmustur. Arttirilan sermaye olan 727.034 TL'nin tamami nakden
6denmistir. Emisyon primi olan 133.225.466 TL tescilden 8nce ddenmistir.

31 Aralik 2023 déneminde, Sirket'in sermayesi 6.609.387 TUden 75.000.000 TlUye eikarilmistir. Artirilan
68.390.613 TL tamami paylara iliskin primler olarak Grup ozkaynaklarindan kargilanmistir,

Sirket’in sermayesi 2024 yilinda 75.000.000 TL’den 100.000.000 Tl'ye cikanilmistir. Artirilan 25.000.000 TL’nin
tamami paylara iliskin primlerden karsilanmistir.
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3. Degerleme

3.1. Varsayimlar, Kisitlamalar ve Sartlar;
Degerlemeyi gergeklestirenin niteligi ve kapsami ile konuya iliskin kisitlamalar:

Yapilan degerleme calismasi kapsaminda BMD tarafindan genel kabul gormis denetim standardina gére tam
kapsamli veya sinirli bir denetim calismasi yapilmamistir.

Degerleme kapsaminda kullanilan gecmis yillara ait finansal bilgiler (bagimsiz denetimden gegcmis finansal
tablolar ve dipnotlar) Sirket yoénetiminin ve bagimsiz denetim firmasinin gorlsinden gecmis olup glvenilir bir
kaynak oldugu varsayilmistir.

BMD tarafindan degerlemeye konu Sirket ve/veya istirak/bagl ortaklik/finansal yatinmlar ile ilgili herhangi bir
hukuki veya vergisel durum tespiti de yapilmamustir. Dolayisiyla BMD, degerleme calismasi kapsaminda, Sirket’in
aktiflerinin fiziki mevcudiyeti ve kanuni millkiyetine iliskin herhangi bir arastirma yapmadig gibi bu konularda
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Muhataplarca degerlendirme yapilirken, raporda ifade edilen
degerin, hukuki ve vergi durum tespitleri haricinde belirlendigi gbz ardi edilmemelidir.

BMD degerleme calismasindaki analizlerine esas verilerinin dogru ve glvenilir oldugunu, 6zen ve dikkatle
sorgulamakta ve arastirmaktadir. Bilgi ve belgeler makul di¢iide degerlendirildiginde bariz sekilde gercege aykiri
olduguna iliskin bir siipheye ulasmamistir; bununla birlikte BMD elde edilmis bilgi ve belgelerin dogru oldugunu
taahhit edememektedir.

Elde edilen bilgilerin objektif ve bagimsiz bir sekilde sorgulanmasi sonucunda olusturulan ve makul olduklari
distntlen verilere gore hazirlanan bu raporda, verilerin benimsenmesinde gosterilen 6zene ragmen, sartlar ve
olaylarin beklenildigi gibi gelismemesi ve gelecekte yasanabilecek olumsuz gelismeler dolayisiyla Sirket degerinin
ongorilen sekilde olusmamasi halinde BMD ve calisanlari hicbir sekilde sorumlu olmayacaktir.

Degerlemeyi gergeklestirenin dayanak olarak kullandigi bilgilerin nitelikleri ve kaynaklar::

Raporda kullanilan veriler degerleme uzmanlarinca givenilir oldugu kabul edilen Sirket yénetiminin sagladig
bilgilere, TMS/TFRS kapsaminda hazirlanan Bagimsiz Denetim Raporuna, kamuya agik olan kaynaklardan edilen
bilgilere ve bulgulara dayanmaktadir.

BMD olarak, fiyat tespit raporunda yer alan bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas icin
her tiirlii 6zenin gosterilmis oldugunu beyan etmekle birlikte, tarafimizla paylagilan bilgilerin dogru elmadiklarinin
ortaya cikmasi halinde BMD ve calisanlarinca herhangi bir sorumluluk kabul edilmeyecektir.

Onemli ve/veya anlamli varsayimlar ve/veya 6zel varsayimlar:

Degerleme kapsaminda Maliyet Yaklagimi kullanilmamis olup Pazar Yaklagimini temsilen Benzer Sirketler
Degerleme Carpani Yéntemi ve Gelir Yaklasimini temsilen indirgenmis Nakit Akimlari Yéntemi (INA) kullanilmistir.
Belirtilen yéntemler 6zelinde yapilan varsayimlar raporun ilerleyen bliimlerinde verilmistir.

Raporda sirketlerin ve varliklarin higbir hukuki sorumluluk tagimadigr varsayllmistir. Bu kapsamda degerleme
calismasi her tiirlt ipotek, rehin sézlesmesi, icra davasi gibi yitkiimliliiklerden bagimsiz ve timilyle pazarlanabilir
sahiplik paylari temel alinarak gerceklestirilmistir.

Genel Varsayimlar

Bu calisma Sirket tarafindan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmig, Sirket'in mevcut yapisi ile gelecege iliskin
kurumsal ve sektérel beklentiler degerlendiriimis ve bu strecte Tlrkiye ekonomisinin gésterdigi ve ileride
gosterecegi tahmin edilen performans da dikkate alinmistir.

Raporun bGtinlugunl ve degerlemenin daha anlasilir olmasini saglamak adina Sirket yetkililerinin tarafimiza
iletmis oldugu veriler diginda BMD’nin giivenilir oldugunu distindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri
kaynaklarindan derlenmis veriler de raporda kullanilmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi
konusunda BMD higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler rapor
tarihi itibariyle gecerlidir. BMD Kurumsal Finansman Baélimii daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra hazirlayacag
raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan gériis ve tavsiyelerle gelisen
baska tahmin, yorum ve tavsiyelerde bulunabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporun hazirlanma tarihinden
farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli varsayimlarda bulunuyor
olabilir. Bdyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve griislerle celisen diger BMD Kurumsal Finansman
Bolumii raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur.

Degerleme raporunun olusturulmasinda asagida sayilan varsayimlar kullanilmistir:

e Sirket'in ve/veya bagh ortaklik/istirak/finansal yatirimlarinin, faaliyetlerini ciddi anlamda etkileyen
olagandigi mali kriz, dogal afetler, olagandisi siyasi ve yAsal degisiklikler, 6ngoérilemez hukuki gelismeler

Bizim Menkul De
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vb. gibi alisilagelenin disinda bir engel olmadan isletmenin siirdiiriilebilirligi esasina gore dngorilebilir
gelecekte faaliyet gbstermeye devam edecegi,

Sirket'in ve/veya bagl ortaklik/istirak/finansal yatirimlarinin yénetim ve personel kadrosunda
isletmenin sirekliligini, bilgi ve tecriibe birikimini etkileyecek, alisilagelen personel déniisiimii diginda
olumsuz dnemli bir degisimin olmayacagi,

Turkiye ve diinya ekonomisinde yakin gelecekteki gerceklesmelerin bu rapordaki varsayimlar
bolimindeki ekonomik verilerden ciddi sapma gostermeyecegi.

Bu varsayimlarin Sirket degerlemesini dogrudan etkileyen sonuclan vardir. Degerlemede ayrica olaganiistii
herhangi 6zel bir varsayimda bulunulmamistir.

Sirket degerlemesi, degeri etkileyebilecek tlim faktérlerin dikkate alinmasi ile icra edilmektedir.

Bu faktorler;

L ]

isletmenin gegmisi,

Ekonomik yapi ve isletmenin icinde bulundugu sektériin genel gérinimi,
isletmenin mali yapisi,

isletmenin kar yaratma kapasitesi,

isletmenin sabit ve dénen varliklarinin yapisi ve degerleri,

Ayni ya da benzer sektérlerdeki halka acik sirketlerin piyasa degerleri.

Sinirlayici Sartlar

Bu rapor, Sirket degerini belirlemede etkisi olan faktorler dikkate alinarak hazirlanmistir. Ancak, degerleme ile
ilgili olarak asagida belirtilen sinirlayici kosullari da binyesinde tasimaktadir:

Degerlendirmemizde kullanilan veriler, Bin Ulagim’in 31.12.2022, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024
donemi igin hazirlanan bagimsiz denetim raporu, kamuya acik olan kaynaklardan edinilen bilgiler,
talebimiz tzerine Sirket tarafindan saglanmis bilgilere ve BMD’nin analizlerine dayanmaktadir.

BMD, Degerleme Calismasindaki analizlerine esas verilerinin dogru ve givenilir oldugunu ézen ve
dikkatle sorgulamakta ve arastirmaktadir. Bilgi ve belgeler makul dlciide degerlendirildiginde bariz
sekilde gercege aykiri olduguna iliskin bir stipheye ulagiimamistir; bununla birlikte, BMD elde edilmis
olan bilgi ve belgelerin dogru oldugunu ve ticari ve hukuki olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir
durum veya engeli olmadigini taahhiit edememektedir.

Raporda kullanilan bilgiler, kamuya agiklanmis ve talebimiz {izerine Sirket tarafindan saglanmis olan
bilgilerden olusmaktadir. Rapor igerisinde yer alan finansal bilgiler, halka agilma amaciyla hazirlanan
bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarda yer alan bilgileri icermektedir.

Kullanilan gegmis yillara ait finansal bilgiler (bagimsiz denetimden gec¢mis finansal tablolar ve dipnotlani)
sirket yonetiminin ve bagimsiz denetim firmasinin goriistinden gegmis olup giivenilir bir kaynak oldugu
varsayillmistir.

Degerleme calismalarina esas tegkil etmek Gizere BMD'ye sunulan bilgi ve belgelerin dogru oldugu, ticari
ve hukuki olarak gizli ve beklenmedik Herhangi bir durum veya engelin olmadigi varsayilmis ve bu bilgi
ve belgelerin glivenilirligi ve dogrulugu denetlenmemistir. BMD bu konuda herhangi bir taahhiitte
bulunamamaktadir.

Degerlemesi yapilan Sirket aktifleri igin herhangi bir hukuki calisma icra edilmemistir. Degerleme
calismasi esnasinda Sirketin faaliyetlerini ylrGtmesinde belirleyici olan tiim yasal kosullara uygun
hareket ettigi varsayilmis ve bu durum ayrica incelemeye tabi tutulmamistir. Bu hususta herhangi bir
denetleme yapilmamistir.

Degerlemeye konu aktiflerin deger dustklGgine ugramamis veya deger kaybi olmaksizin satilabilir
durumda oldugu ve aktifler lizerinde herhangi bir kisitlayici durum olmadigi varsayilmistir.

Degerleme galismasi, bilinen ve genel kabul gérmus uluslararasi esas ve standartlara uygun degerleme
yontemleri kullanilarak uzmanlhk bilgisi ile hazirlanmistir. Ote yandan, piyasa ve makroekonomik
konularda meydana gelebilecek dnemli degisikliklerin Sirket degerini etkileyebilecegi ve dolayisiyla asag!
veya yukari ydnde degisime yol acabilecegi ihtimali goz ninde bulundurulmaldir.

Nizim Menkul
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e Sirket ortaklarinin basiretli hareket ettigi, Sirket yonetiminin konusunda uzman kisilerden olustugu
varsayllmistir.

e Bu raporda ulasilan sonuglar; ekonomik kosullar, piyasa sartlan ve hazirlanmis oldugu tarih itibari ile
gecerli olan fiyat ve bilango dénemi gibi kosullar esas alinarak belirlenmistir. Sirket tarafindan BMD’ye
sunulan herhangi bir bilginin eksik veya yanlis olmasi halinde bu durum rapordaki degerlemeleri ve
tavsiyeleri maddi olarak etkileyebilecek nitelikte olabilir.

e [sbu Rapor, iktisadi, piyasa ve diger kosullar esas alinarak ve rapor tarihi itibari ile sunulan bilgiler esas
alinarak hazirlanmistir; takip eden dénemde meydana gelebilecek gelismeler bu raporda tahmin edilen
Sirket degeri Uzerinde etkili olabilecektir.

e Farklh tarihlerdeki finansal veriler ile degerleme yontemleri ve agirliklandirmalarin kullanilmasi
durumunda farkl degerlere ulasilabilir.

® Yapilan analizler ve bulunan sonuglar degerleme raporunda belirtilen varsayimlar ve kosullarla sinirl
olmak tizere dogrudur.

3.2. Degerleme Yéntemleri

isbu fiyat tespit raporunun hazirlanmasi kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yéntemlerimde
belirtilen 3 degerleme yaklagimi incelenmistir.

Maliyet Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri madde 60.1. uyarinca maliyet yaklasimi, bir alicinin, gereksiz
kiilfet doguran zaman, elverissizlik, risk gibi etkenler s6z konusu olmadikca, belli bir varlik icin, ister satin alma,
isterse yapim yoluyla edinilmis olsun, kendisine esit faydaya sahip baska bir varligi elde etme maliyetinden daha
fazla 6deme yapmayacagl ekonomik ilkesinin uygulanmasiyla gosterge niteligindeki degerin belirlendigi
yaklagimdir. Bu yaklagimda, bir varligin cari ikame maliyetinin veya yeniden tGretim maliyetinin hesaplanmasi ve
fiziksel bozulma ve diger bigcimlerde gerceklesen tim yipranma paylarinin distimesi suretiyle gosterge
niteligindeki deger belirlenmektedir.

UDS 200 isletmeler ve isletmedeki Paylar madde 70.1'de de belirtildigi tizere isletmelerin ve isletmedeki paylarin
degerlemesinde nadiren uygulanmaktadir.

Gelir Yaklagimi

UDS 105 Degerleme Yaklagimlar ve Yontemleri madde 50.1 uyarinca gelir yaklasiminin cok sayida uygulama
yolunun bulunmasina karsin, gelir yaklasimi kapsamindaki yontemler fiilen gelecekteki nakit tutarlarin bugiinkii
degere indirgenmesine dayanmaktadir. indirgenmis Nakit Akislari (INA) yénteminin varyasyonlari olan bu
ybntemler UDS 200 isletmeler ve isletmedeki Paylar madde 60.1'de de belirtildigi tizere isletmelerin ve
isletmedeki paylarin degerlemesinde yaygin sekilde kullaniimaktadir.

UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yéntemleri madde 40.2 uyarinca degerleme konusu varligin gelir yaratma
kabiliyetinin katiimeinin goziiyle degeri etkileyen gok onemli bir unsur olmasi ve varlikla ilgili gelecekteki gelirin
miktari ve zamanlamasina iliskin makul tahminler mevcut olmasi durumlarinda gelir yaklasiminin uygulanmasi ve
bu yaklagima énemli ve/veya anlamli agirlik verilmesi gerekli gorilmektedir.

Pazar Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri madde 20.1 uyarinca Pazar yaklasimi varligin, fivat bilgisi elde
edilebilir olan ayni veya kargilastinilabilir (benzer) varliklarla karsilastirimasi suretiyle gdsterge niteligindeki
degerin belirlendigi yaklagimi ifade eder. UDS 105’in 20.2 maddesinin b bendi uyarinca degerleme konusu varligin
veya buna onemli dlclide benzerlik tasiyan varliklarin aktif olarak islem gormesinden dolayi uygulanmasi
zorunludur. Bu yaklagim da UDS 200 isletmeler ve isletmedeki Paylar madde 50.1'de de belirtildigi Gzere
isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde siklikla kullaniimaktadir.

UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri Madde 10.3 uyarinca bir varliga iliskin degerleme yaklasimlarinin
ve yontemlerinin se¢giminde ana amag belirli durumlara istinaden en uygun degerleme metodunun bulunmasi ve
uygulanmasidir. Bu cercevede Sirket degerleme galismasinda asagidaki hususlar géz éniinde bulundurularak
Pazar Yaklasimi kullanmiimistir;

o  Pazar Yaklasimi kapsaminda degerlemenin yapilabilmesi igin gereken bilginin mevcudiyeti,

e Sirketin Pazar Yaklasimi kapsaminda diger isletmelerle yapilacak karsilastirmalarin pratik ve givenilir

oldugunun diistinilmesi,
e Pazar Yaklagimi'min halka agik sirketlere yatinm yapan yutirimcilar tarafindan sikga kullanilan bir

degerleme yaklasimi olmasi, i L

Dup- T

Bizim Menkul Def€ifer A.S.
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e Sirket paylarinin halka arzdan sonra teskilattanmis bir piyasada islem gérecek olmasi,

Degerlemede Kullanilan Yéntemler

UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yéntemleri madde 10.3 uyarinca bir varliga iligkin degerleme yaklagimlarinin
ve yontemlerinin segciminde amag belirli durumlara en uygun yéntemin bulunmasidir. isbu fiyat tespit raporunun
hazirlanmasi kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yéntemleri'nde belirtilen Gelir Yaklasimi ve Pazar
Yaklagimi dikkate alinmistir. Sirket’in hizmetlerinin 6zel bilgi gerektiren stiregler sonucu ortaya cikan nitelikte
olmasi ve faaliyetlerindeki verimlilik ile marka bilinirliligine dayanan genis musteri tabanina sahip olmasi
neticesinde satis ve pazarlama faaliyetlerindeki konumu ve bu sebeple esit faydaya sahip baska bir varligin elde
edilme maliyetinin hesaplanamayacak olmasi ve faaliyetlerinin stirekli oldugunun disiiniilmesi gibi
gerekgelerden 6tiirli maliyet yaklasimi degerleme kapsaminda kullanilmamustir,

Sirket'in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde asagidaki iki temel yontem kullanilmistir.
1. Gelir Yaklagimi: indirgenmis Nakit Akimlari
2. Piyasa Yaklasimi: Carpan Analizi

Piyasa Yaklasimi

sirket (varlik) degerlemesinde benzer biiyiikliige ve operasyonlara sahip sirketlerin gesitli finansal rasyolarinin
medyanlari ve / veya sektdre 6zgli gecmiste gerceklesmis islemlerde olusan carpanlar / rasyolar dikkate alinarak
degerin tespit edildigi bu yontem, genel olarak iki ayri sekilde gerceklestiriimektedir.

Benzer islem Goren Sirket Analizi

Benzer islem Goren Sirket Metodu’nda, Sirket ile ayni veya benzer sektérlerde faaliyet gésteren karsilastirilabilir
halka agik sirketler incelenmektedir. Burada emsal olarak alinacak sirketlerin benzer iriin veya hizmetleri
tretmesi beklenmektedir. Bu yontemde sirket degeri, karsilastirilabilir halka acik sirketlere ait finansal verilerin
analizi sonucu bulunmakta ve finansal biyiikliklerin (net kar, satislar, defter degeri, FAVOK vb.) katlari cinsinden
ifade edilmektedir. Bu yéntemin kullanimindaki en biiyiik zorluk, bire-bir karsilagtirilabilir sirket bulunmasidir.

Bir sirketin hisselerinin piyasa degeri (“PD”), birim hisse fiyati ile hisse adedinin carpimi olarak tanimlanabilir.
Firma Degeri (“FD”) ise sirketin toplam operasyonlarinin piyasa degerini vermektedir. Bir sirketin Firma Degeri
sirketin hisselerinin piyasa degeri ile net finansal borclarinin piyasa degerinin toplamina esittir.

Benzer islem Carpanlari Analizi
ikinci temel yontem olan Benzer islem Carpanlari Analizi ¢alismasinda ise benzer sirketlerin diinyada gerceklesmis
satin alma ve birlesme iglemleri arastirimaktadir.

Bu islemlerde olusan finansal rasyolar analiz edilmekte ve analiz sonuglar hedef sirketin biyiklikleri ile
karsilastinimaktadir. Benzer islemler secilirken isleme tabi olan sirketin cografyasi ve buyikligh dikkate
alinmaktadir. Bu hesaplamalarda agiklanmamis islemlerin sonuca etkisine dikkat edilmesi gerekmektedir.

Piyasa yaklasimi uygulamasi ti¢ ana siirecten meydana gelmektedir:

" Piyasa yaklagimi uygulanacak uygun benzer sirket ya da islemlerin tespiti
- Uygun carpanlarin/degerlerin tespiti
= Garpanlarin tespit edilmis uygun degerlere uygulanarak sirket deger tespiti.

Uygun degerler normal bazda degerlemesi yapilan sirketin gelecekte blytumesi beklenen gelirleri olarak
tanimlanir. Uygun degerlerin tespitinde degerlemesi yapilan sirketin gecmis mali verilerinden, tahminlerden ve
piyasa sartlarindan faydalanilir.

Avantajlari: Sirket degeri piyasada islem géren giincel sirket degerlerine gére hesaplanmaktadir. Dolayisiyla
yatirimeilarin sirketler icin ongérdigii degerler 6n plandadir. Sirket satin alinirken kullanilan en uygun
metotlardan biridir.

Dezavantajlari: Sirketlerin gelecegine iliskin beklentiler bu degerleme icerisinde tam olarak yer almadigi igin ilgili
risk ve beklentiler varsayilmamaktadir.

Piyasa carpanlari metodu, degerlemesi yapilacak sirketlere benzer sirketlerin uygun rayig¢ piyasa carpanlarinin
analizine dayanmaktadir. Bu metot etkin isleyen ve spekilasyonun yapilmadig durumlarda hisselerin rayic
degerlerinin ilerleyen dénemde beklenen kazanc artisi ve buna bagli olan risk dlizeyini yansittigi varsayimini esas
almaktadir. Sirket degerlemelerinde en yaygin ¢arpan analizi ydntemleri asagida yer almaktadir.

Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD): islem géren bir sirketin belirli bir tarihteki Piyasa Deger’inin, ayni tarih
itibariyla aciklanmis olan en son finansal tablolarinda yer alan toplam ana ortaklik 6zkaynaklarina bslinmesi
suretiyle hesaplanmaktadir.
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Fiyat/Kazang (F/K): islem géren bir sirketin belirli bir tarihteki Piyasa Deger'inin, ayni tarih itibariyla aciklanmis
olan en son finansal tablolarinda yer alan son 12 aylik ana ortakliik net karina béliinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.

Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK): Islem géren bir sirketin belirli bir tarihteki Piyasa Degeri ve ayni tarih itibariyla
aciklanmis olan en son finansal tablolarinda yer alan net borcunun (Net Borg = Kisa Vadeli Finansal Yikimlilikler
+ Uzun Vadeli Finansal YukOmliliikler — Hazir Degerler [Nakit ve Nakit Benzerleri + Finansal Yatirimlar])
toplanmasiyla hesaplanan Firma Deger’inin, ilgili tarih itibariyla son 12 aylik Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Karina
(FAVOK) béliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir,

Firma Degeri/Net Satislar (FD/Satislar): Islem goren bir sirketin belirli bir tarihteki Piyasa Degeri ve ayni tarih
itibariyla agiklanmis olan en son finansal tablolarinda yer alan net borcun toplanmasiyla hesaplanan Firma
Deger’inin, ilgili tarih itibariyla son 12 aylik net satislarina bolinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Degerlemede Kullanilana Genel Kabul Gormiis Carpanlar

Carpan Yonetimi Sembol Hesaplanmasi Sirket Degeri

Fiyat /Kazang Orani F/K (Pay Fiyati * ddenmis Sermaye)/ Net Kar F/K Carpani * Net Kar

Piyasa Degeri / Defter Degerl PD/DD (Pay Fiyati * Odenmis Sermaye) / Ozsermaye PD/DD Carpani * 6zkaynaklar
Firma Degeri / Esas Faalivet Kari FD/FVOK  [(Pay Fiyati * Hisse Adedi}+Net Borg]/FVOK FD/FVOK Carpani * FVOK - Net Borg
Firma Degeri / FAVOK FD/FAVOK  [(Pay Fiyat * Hisse Adedi)+Net Borc]/FAVOK FD/FAVOK Carpani * FAVOK - Net Borg

Firma Degeri /Net Satislar FD/Ciro [(Pay Fiyat: * Hisse Adedi)+Net Borg] /Satislar  FD/Ciro Carpani * Net Satislar - Net Borg

indirgenmis Nakit Akislari

Bu yaklagim bir varhgin varlik sahipleri igin yarattigi gelir izerine odaklanmaktadir. Bu gelir, varhgin kullanilabilir
6mri boyunca yaratmasi beklenen nakit akisi ile degerlendirilir. Varligin degeri gelecekte 6ngériilen nakit akisinin
buglinkii degere cekilmesi (“indirgenmis Nakit Akimlari” veya “INA”) ile bulunur.

Buglinkii degere ¢ekerken kullanilan iskonto orani varligin beklenen nakit akislarini yaratma riski ile birlikte
paranin zaman degerini icermektedir.

indirgenmis Nakit Akimlari Yéntemi

Bu ybntemde Sirket'in mevcut yapisi, misteri portfoyl, pazar payl, hizmet potansiyeli, yaraticihk giici,
organizasyonu ve yonetim kadrosu ile gelecekte sirketin ortaya cikarmasi beklenen nakit akislarinin analizi yapilir.
Bu analiz sonucunda Sirket'in gelecekte yaratacag nakit akimlarinin degerleme tarihine indirgenmesi
gerceklestirilir. indirgeme islemi, piyasa kosullarina paralel ve sirketin risk profiline uygun bir iskonto oraninin
nakit akimlarina uygulanmasi sonucu gerceklestirilmektedir. Bu iskonto orani hesaplanirken Finansal Varliklarin
Fiyatlandirniimasi Modeli (Capital Asset Pricing Model) kullanilmaktadir.

Bu yontemde Firma degeri (FD), indirgenmis nakit akimlarinin toplamindan olusmaktadir. Ozsermaye degeri
hesaplanirken ayni zamanda degerleme tarihi itibariyle mevcut olan finansal borclarinin, hazir degerlerinin ve
nakit akimlarinda dikkate alinmayan faaliyet disi varliklarinin piyasa degeri de goz éntine alinmaktadir.

Bu yéntem ile Sirket'in hisse degerleri hesaplanirken, istirakleri i¢in ayri degerlemeler de yapilabilir veya
bilangodaki kayith degeri dikkate alinabilir.

iNA ydnteminin uygulanmasi sirasinda Sirket'e ait gelecek donemde elde edilecek nakit akimlarini belirleyen
finansal model gelistirilir. Bu finansal modele baz olan varsayimlar ve projeksiyonlar Sirket'in yonetimi tarafindan
temin edilen bilgiler esas alinarak hazirlanir.

indirgenmis Nakit Akislari Analizi Yontemi bir sirketin gelecekte yaratacagi nakit akisini dikkate alir. Bu yontem,
sirketin buylime ve karlilik varsayimlarina ¢ok bagimlidir. Firma degerlemelerinde en ¢ok kullanilan ve en bilimsel
metot oldugu kabul edilen indirgenmis Nakit Akiglari Analizi Yontemi’nin temeli, Sirket’e olan tiim operasyonel
serbest nakit akiglarinin “net bugtlinkii deger” yontemiyle bugiine indirgenmesidir. Net buglinkii deger yéntemi,
gelecekte gerceklesmesi beklenen bir nakit akiminin bugiinki degerini hesaplama metodudur.

Net Bugiinkii Deger:

(Gelecekteki Nakit Akisi)/(1 + indirgenme Orani)(Nakit Akisinin Yili-Mevcut Yil)

“Gelecekteki Nakit Akisi” olarak “sirkete” olan toplam operasyonel serbest nakit akisi kullanilir. Sirkete olan
toplam operasyonel serbest nakit akisi ise asagidaki gibi hesaplanir:

Sirkete Olan Toplam Operasyonel Serbest Nakit Akisi:

Faaliyet Kari*(1- Vergi Orani) + Amortisman Gideri - isletme Sermayesindeki Degisim - Yatirim Harcamalari
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Nakit akiginin bir kismi sermayedarlarin getiri beklentilerini bir kismi da borg verenlerin getiri beklentilerini
karsilamak Uzere kullamilacaktir. Bu nedenle sirket degerlemesinde, net bugiinkii deger formiiliindeki
“indirgenme orani” olarak sirketi fonlayan hissedar ve borg verenlerin beklentilerinin agirlikli ortalamasini ifade
eden “Agirlikh Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM)” kullanilir.

AOSM hesaplamasinin ayrintilari asagidaki gibidir.

AOSM borg verenlerin ve sermayedarlarin sermayenin finansmanina yaptiklar katkilara gére agirliklandirilan
getiri taleplerini yansitir, AOSM’nin hesaplanmasi ve degiskenlerin tanimlari asagidaki gibidir:

r=E/(D+E)xre+D /(D+E) xrdx (1-t)
r=A0SM
re = Ozsermaye Maliyeti
rd = Borglanma Maliyeti
E = Ozsermaye Degeri
D = Finansal Borg Degeri
t = Kurumlar Vergisi Orani
E/(D+E) = Sermaye yapisindaki ézkaynak orani
D/(D+E) = Sermaye yapisindaki finansal borg orani
Sermaye maliyeti ise asagidaki formdille hesaplanir:
re = rf + b x (rm-rf)
rf= Risksiz Getiri Orani (devletin en uzun vadeli ve likit tahvil getirisi)
rm = Piyasanin Ortalama Getiri Beklentisi
rm - rf=Piyasa Risk Primi
b = Beta = llgili hissenin (veya sektoriin) piyasa hareketleri ile olan iliskisi - hisse senedi piyasa endeksi
ile ilgili endeks / enstriiman getirisinin regresyon analizi ile bulunur.
Beta Katsayisi B: Beta katsayisi, pazardaki degiskenligin hisse fiyatindaki oynakliga olan orandir. Bir hisse
senedinin beklenen getirisi (ayni zamanda riski), bu hisse senedinin Beta katsayisi ile dogrudan iliskilidir.
Beta = 0 ise; beklenen getiri risksiz faiz oranina esittir.
Beta > 1 ise; beklenen getiri piyasa getirisinden daha yiiksek ve daha risklidir.
Beta < 1 ise; beklenen getiri piyasa getirisinden daha diisiik ve daha az risklidir.

indirgenmig Nakit Akislar1 Analizi ynteminde sirketin dmrii sonsuz olarak kabul edilmekte (sirketin mriiniin
sonlu oldugu bilinmedigi stirece) ve serbest nakit akiglarinin bugtinkii degeri iki farkli bilesenin toplami olarak
hesaplanmaktadir.

Projeksiyon Déneminden Gelen Deger: “Projeksiyon Dénemi” olarak adlandirilan dénemde sirketin biitiin
operasyonlari ve gelir kalemleri detayli varsayimlarla projekte edilerek, sirkete olan toplam serbest nakit akislari
hesaplanmaktadir. Bu nakit akislari net buglinkli deger formiilii ile bugiine indirgenmektedir.

Projeksiyon Donemi Sonrasindan Gelen Deger (“Artik veya Ug Deger”): Projeksiyon déneminin bitisinden
itibaren sonsuza kadar olan dénemde serbest nakit akislarinin sabit bir oranla (sonsuz bilyiime orani) bilyliyecegi
varsayilir ve projeksiyon dénemi sonundan sonsuza kadar gerceklesecek olan serbest nakit akiglarinin toplam
degeri hesaplanir. Bu deger; net bugiinkil deger formilii kullanilarak tekrar bugiine indirgenir ve “Artik Deger
veya Ug Deger” olarak isimlendirilir.

Toplam Firma Degeri: Projeksiyon Dénemi Net Bugiinkii Degeri + Artik Deger

Toplam Firma Degeri hem hissedarlara hem de borg verenlere aittir. Hisse degerinin hesaplanabilmesiicin sirketin
net borcu toplam firma degerinden gikarilir varsa istirak hisselerin degeri eklenir.

Toplam Hisse Degeri: Toplam Firma Degeri - Net Borg + Istirak Hisse Degerleri + Faaliyetle ilgili olmayan yatirim
amach varliklarin rayic degerleri

oo
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3.3. Bin Ulagim Degerlemesi

3.3.1. indirgenmis Nakit Akimlari Degerlemesi
3.3.1.1. INA Genel Varsayimlar

a) Bin Ulagim'in 20.09.2024 tarihi itibariyle piyasa degeri, sirketin onimizdeki dénemde iretecegi
nakitlerin “indirgenmis Nakit Akimlari Yéntemi” ile degerleme tarihine indirgenmesi suretiyle
hesaplanmistir.

b) Sirket'in yatinm maliyetleri ve gelirleri ABD Dolarina endeksli olmasi nedeniyle INA degerlemesinde,
para birimi ABD Dolari baz alinmis olup dolar bazli degerleme yapilmistir.

c) Degerleme calismalarinda kullanilan projeksiyon donemi 2024 ve 2028 yil sonu ile sinirli tutulmus olup
2028 yilindaki gelir/gider/yatirim varsayimlari uc deger bliyiime orani olan %1 ile artirilarak 2029 yili
nakit akimlari hesaplanmistir. 2029 yilinda hesaplanan nakit akimlari %1 uc deger biyiime orani ile uc
deger hesabinda dikkate alinmistir. Uzun vadeli ABD enflasyon beklentisi %2 seviyesinde olup
projeksiyonda %1 alinarak ihtiyatli bir yaklasim sergilenmistir.

d) Degerlemeye iliskin hesaplamalar, sirket yonetimi tarafindan verilen finansal ve operasyonel bilgiler,

gelecege doniik tahminler ve projeksiyonlara dayali olarak yapilmistir.

e) Aksi belirtiimedikge, mevcut aktiflerin iyi ve satilabilir durumda oldugu ve aktifler tizerinde herhangi bir
haciz, ipotek ve irtifak hakki bulunmadigi varsayiimaktadir. Sabit kiymet ve cesitli aktiflerin hukuki
durumu ve (zerlerindeki ipotek, irtifak v.b. serhler hakkinda tarafimizdan herhangi bir inceleme
yapilmamis olup, bu konularda sorumluluk kabul edilmemektedir.

f)  Aksi belirtilmedikge, Sirket'i ilgilendiren tiim kanun ve mevzuata tam olarak uyuldugu varsayilmaktadir,

g) Degerleme ¢alismasinda sirketimize sunulan projeksiyonlar, tarafimizdan yorumlanarak kullanilmistir.

h) Gerceklesen sonuglar ve finansal projeksiyonlar cogu zaman birebir uyusmaz, tahmin edilenle
gerceklesen veriler farklilik arz eder. Buna, kimizaman irade disi gelisen olaylar ve piyasa sartlari ile diger
sartlarda vukuu bulan ve éngérillemeyen degisiklikler sebep olur. Bu nedenle degerleme calismamiz
2024 ve sonraki yillara iligkin finansal ve diger projeksiyonlarin gerceklesecegine dair bir teminat olarak
kabul edilmemelidir. Piyasa sartlarinda ve/veya diger sartlarda, ongorilenlerin disinda vukuu bulan
gelismelerden dolayi sorumluluk almamiz miimkiin degildir. Ote yandan, rapor tarihinden sonra olusan
piyasa sartlari ve/veya diger sartlar dolayisiyla, bu raporu yeniden tanzim etme ya da revize etme
ylkimlilagimiz bulunmamaktadir.

i)  Bu rapor sadece raporun giris kisminda belirtilen amag icin hazirlanmis olup, herhangi baska bir amag
icin kullaniimasi uygun degildir. Belirtilen amac¢ disi kullanimdan dolayr bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir.

2028T
2,1%

USD Enflasyon Beklentileri 20247 2025T 2026T 2027T
ABD TUFE (Yil Sonu) 2,4% 2,0% 2,1% 2,4%

Kaynak : IMF

indirgenmis Nakit Akimi Analizi’nde (‘INA’) kullanilan varsayimlar, isbu fiyat tespit raporunun ekler kisminda yer
alan Sirket yénetiminin gelecek yillara iliskin gerceklesmesini beyan ettigi beklentilerini yansitacak sekilde
olusturulmustur. S6z konusu varsayimlarin bircok tahmini parametreye bagli olmasi sebebiyle gelecege yonelik
herhangi bir taahhiit anlamina gelmemektedir. Bu analiz kapsaminda yer alan projeksiyonlarin degismesi halinde
farkli bir Sirket 6zsermaye degeri ve pay basina degere ulasilabilir.

3.3.1.2. Gelir Projeksiyonu

Skuter agilig ve birim suriis fiyat varsayimlari, isbu rapor tarihi itibariyla uyumlu fiyat gerceklesmeleri baz alinarak
ABD Dolari enflasyon beklentisi dogrultusunda 6ngériilerek hesaplanmistir. Sektér éngériileri ile paralel olarak
mikromobilite ve Skuter kiralamalari pazarinda yuksek tiiketici farkindaligi ve artan cevre dostu ulasim bilinciyle
birlikte Avrupa pazarinda 6ngérilen bilyiime dikkate alindiginda, sektdriin genislemesi ve kullanimin
yayginlasmasi beklenmekte; bu dogrultuda, yillar icerisinde Skuter bagina dilsen siirlis sayisinin artacagi
varsayllmaktadir. Ortalama siirlis stiresi varsayimlar 2023 ylinda gergeklesen parametreler esas alinarak
belirlenmis ve bu siirenin projeksiyon dénemi bo it kalacag varsayilmstir,
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2025 yilinda Sirket'in 6ngérdigii stratejik planlari dogrultusunda Sirbistan, Slovenya, Belgika, ispanya, Hollanda,
Avusturya, italya, Yunanistan ve Polonya’da Skuter alimlart ile ilgili pazarlarda genisleme 6ngorisi is planlarina
yansitiimaktadir. ilgili pazarlarda genisleme planlari projeksiyon déneminde “Diger Ulkeler” olarak
belirtiimektedir. Yeni (lkeler icin pazara girig stratejileri ve yol haritasi pazar arastirmasi asamas! ile
baglamaktadir. Daha sonrasinda ise ilgili tlkedeki belediyelerden izin veya ihale yoluyla hukuki asamalar
tamamlanmaktadir. Sirket kurulumu asamasi tamamlandiktan sonra uygun depo bulunmas, tilke ve operasyon
muduarin secilmesi, elektrik tesisatin organize edilmesi, personelin istihdam edilmesi, operasyonel vasitalarin
organize edilmesi, yazilimsal hazirliklarin yapilmasi ve bolgesel haritalandirma siirecleri yénetilmektedir. Cagn
merkezine lokal dil konugan misteri temsilcisi istihdami ve kullanici sozlesmesinin ilgili Glkenin kanunlarina gore
hazirlanma asamalarindan sonra ise édeme sistemleri kurulmaktadir. Son olarak skuterlerin sahaya
dagitilmasindan itibaren faaliyete baslanmaktadir. Ayrica cesitli Ulkelerdeki yatirim planlarinin degismesi veya
diger pazarlarda stratejik firsatlar olusmasi durumunda skuterlerin bolgeler arasinda kaydirilmasinin gecmiste
oldugu gibi gelecekte de miimkiin olabilecegi diisiiniilmektedir.

Asagidaki tablolarda iilke bazinda Sirket yénetiminin 6ngbrmis oldugu operasyonel gelir parametreleri yer
almaktadir.

Tiirkiye 2Y2024T 2025T 2026T 20277 2028T
Skuter agilis fiyati 0,18 0,18 0,19 0,19 0,20
Skuter stiris fiyat ($)/dk 0,18 0,18 0,19 0,19 0,20
Gunltk Striis sayisi / Skuter Basi 2,07 2,27 2,50 2,75 2,75
Skuter Sayisi 20.085 25.000 30.000 35.000 40.000
Gunlik toplam siiris sayisi 41.523 56.853 75.046 96.309 110.067
Ortalama Siiriis siiresi (dk) 11,25 11,25 11,25 11,25 11,25
Gunlik toplam stirlis geliri 91.587 127.907 172.383 225.871 263.559
Giin sayisi 184 365 365 365 365
Satis Geliri 16.852.020 46.686.146 62.919.853 82.442.835 96.199.011

Arnavutluk 2Y20241 2025T 2026T 2027T 2028T

Skuter agilis fiyati 0,28 0,29 0,29 0,30 0,30
Skuter siirs fiyati ($)/dk 0,30 0,31 0,31 0,32 0,33
Gunlik Stris sayisi / Skuter Bagi 2,30 2,53 2,78 3,06 3,06
Skuter Sayisi 500 1.000 1.500 1.500 1.500
Glnlik toplam strisg sayis 1.150 2.530 4,175 4,592 4,592
Ortalama Siiriis stiresi (dk) 10 10 10 10 10
Giinliik toplam siiriis geliri 3.658 8.209 13.829 15.531 15.858
Giin sayisi 184 365 365 365 365
Satis Geliri 673.100 2.9596.244 5.047.623 5.668.985 5.788.034
Bosna Hersek 2Y2024T1 2025T 2026T 20277 2028T
Skuter agilis fiyati 0,67 0,68 0,70 0,71 0,73
Skuter siiris fiyati ($)/dk 0,30 0,31 0,31 0,32 0,33
Gunlik Stris sayisi / Skuter Basi 2,43 2,67 2,94 3,23 3,23
Skuter Sayisi 1.350 1.350 1.639 2.131 2.770
Ginliik toplam siirtis sayisi 3.279 3.607 4.818 6.890 8.956
Ortalama Siiriis stiresi (dk) 9 9 9 9 9
Gunliik toplam siiriis geliri 11.071 12.422 16.938 24.733 32.825
Gun sayisi 184 365 365 365 365
Satis Geliri 2;{.1_3__?.15__3:_ 4_.5_24,106 6.182.374 9.027.722 11.981.198

izim Menkul Deg S.
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Bulgaristan

2Y2024T

2025T

2026T

23 Eyliil 2024

Skuter acilis fiyati 0,67 0,68 0,70 0,71 0,73
Skuter stiriis fiyat ($)/dk 0,30 0,31 0,31 0,32 0,33
Gunlik Stirtis sayist / Skuter Basi 1,75 1,93 2,12 2,33 2,33
Skuter Sayisi 660 1.064 1.383 1.798 2.338
Gunlik toplam siris sayisi 1.155 2.048 2.929 4,188 5.446
Ortalama Siiriis stiresi (dk) 12 12 12 12 12
Ginliik toplam stirils geliri 4.814 8.708 12.712 18.560 24.641
Giin sayis 184 365 365 365 365
Satis Geliri 885.783 3.178.287 4.639.723 6.774.512 8.994.118
Diger Ulkeler 2025T 2026T 20271 20287
Skuter acilig fiyati 0,68 0,70 0,71 0,73
Skuter stris fiyati (S)/dk 0,31 0,31 0,32 0,33
Gunllk Striis sayisi / Skuter Basi 2,97 3,27 3,59 3,59
Skuter Sayisi 5.000 10.000 12.000 15.000
Gunlik toplam siiriis sayisi 14.850 32.670 43.124 53.906
Ortalama Siiriis stiresi (dk) 11 11 11 11
Gunlik toplam suiriis geliri 61.287 137.662 185.530 236.783
Giin sayisi 365 365 365 365
Satis Geliri 22.369.646 50.246.700 67.718.482 86.425.713
Hirvatistan 2025T 2026T 20277 2028T
Skuter agilis fiyat: 0,68 0,70 0,71 0,73
Skuter siirtis fiyati ($)/dk 0,31 0,31 0,32 0,33
Ginlik Stris sayisi / Skuter Basi 2,20 2,42 2,66 2,66
Skuter Sayisi 1.000 1.200 1.500 1.500
Ginlik toplam siiriis sayisi 2.200 2.904 3.993 3.993
Ortalama Siirts stresi (dk) 8 8 8 8
Glinliik toplam siiris geliri 6.620 8.922 12.525 12.788
Gun sayisi 365 365 365 365
Satis Geliri 2.416.227 3.256.397 4.571.575 4.667.578
Makedonya 2Y2024T1 2025T 2026T 2027T 2028T
Skuter acilis fiyati 0,67 0,68 0,70 0,71 0,73
Skuter siiriis fiyati ($)/dk 0,30 0,31 0,31 0,32 0,33
Glnlik Stris sayisi / Skuter Bas: 2,50 2,75 3,03 3,33 3,33
Skuter Sayisi 500 999 1.299 1.690 2.196
Gunlik toplam siris sayisi 1.250 2.747 3.929 5.623 7.307
Ortalama Striis stresi (dk) 8 8 8 8 8
Gunlik toplam suris geliri 3.688 8.266 12.072 17.639 23.402
Giin sayisi 184 365 365 365 365
Satis Geliri 678.500 3.017.263 4.406.313 6.438.301 8.541.668
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Konsolide Gelirler 2Y2024T7 20251 2026T 20277 2028T
Turkiye 16.852.020 46.686.146 62.919.853 82.442.835 96.462.570
Arnavutluk 673.100 2.996.244 5.047.623 5.668.985 5.803.892
Bosna 2.037.153  4.534.106 6.182.374 9.027.722 12.014.023
Bulgaristan 885.783 3.178.287 4.639.723 6.774.512 9.018.759
Diger Ulkeler - 22.369.646 50.246.700 67.718.482 86.662.496
Hirvatistan = 2.416.227 3.256.397 4.571.575 4.680.366
Makedonya 678.500  3.017.263 4.406.313 6.438.301 8.565.070
Toplam Gelirler 21.126.556 85.197.920 136.698.984 182.642.413 223.207.176

Asagidaki tablolarda ise farkli parametrelerin iilkeler bazinda gelisimi yer almaktadir.

Skuter Acilis Fiyat: ($) 2021 2022 2023 1¥24  2Y24T 2025T 2026T 2027T 20287
Tiirkiye 0,2048  0,1202  0,1103 0,1916 0,1800 0,1836 0,1875 0,1914 0,1954
Arnavutluk 0,0000  0,2800 0,2856 0,2916 0,2977 0,3040
Bosna 0,0000 0,0000 0,6700 0,6834 0,6978 0,7124 0,7274
Bulgaristan 0,6914  0,0000 0,6700 0,6834 0,6978 0,7124 0,7274
Diger Ulkeler 0,6700 0,6834 0,6978 0,7124 0,7274
Hirvatistan 0,6700 0,6834 0,6978 0,7124 0,7274
Makedonya 0,0000 0,0000 0,6700 0,6834 0,6978 0,7124 0,7274

Skuter Siiriis ($)/dk

Tiirkiye 0,0900 0,0900 0,1347  0,1938 0,1800 0,1836 0,1875 0,1914 0,1954
Arnavutluk 0,3000 0,3060 0,3124 0,3190 0,3257
Bosna 0,1604 0,1659 0,3000 0,3060 0,3124 0,3190 0,3257
Bulgaristan 0,1604  0,1833 0,3000 0,3060 0,3124 0,3190 0,3257
Diger Ulkeler 0,3000 0,3060 0,3124 0,3190 0,3257
Hirvatistan 0,3000 0,3060 0,3124 0,3190 0,3257
Makedonya 0,1575 0,1764 0,3000 0,3060 0,3124 0,3190 0,3257
Skuter Sayisi # 2021 2022 2023 1Y24 2Y241 2025T 2026T 20277 2028T
Tiirkiye 4.557 17.536 19.330 19.045 20.085 25.000 30.000 35.000 40.000
Arnavutluk 500 1.000 1.500 1.500 1.500
Bosna 679 1.081 1.340 1.350 1.350 1.639 2,131 2.770
Bulgaristan 700 660 660 660 1.064 1.383 1.798 2.338
Diger Ulkeler - 5.000 10.000 12.000 15.000
Hirvatistan - 1.000 1.200 1.500 1.500
Makedonya 500 550 500 999 1.299 1.690 2.196
Toplam 4,557 18.915 21.571 21.595 23.095 35.413 47.021 55.619 65.304

2026T

2021 2Y24T1 2025T

Glnliik Siiriis Sayisi1 / Skuter # 2022 1Y24

2027T

2028T

Tiirkiye 2,10 2,50 2,10 1,40 2,07 2,27 2,50 2,75 2,75
Arnavutluk 2,30 2,53 2,78 3,06 3,06
Bosna 2,20 2,30 1,90 2,43 2,67 2,94 3,23 3,23
Bulgaristan 0,80 0,90 0,90 1,75 1,93 2,12 2,33 2,33
Diger Ulkeler 2,70 2,97 3,27 3,59 3,59
Hirvatistan 2,00 2,20 2,42 2,66 2,66
Makedonya 2,60 1,80 2,50 2,75 3,03 3,33 3,33

Ortalama Siiriis Siiresi (dk) 2021 2022 1Y24 2Y24T 2025T 2026T

2027T

Tiirkiye 11,160 10,330 9,060 7,590 11,254 11,254 11,254 11,254 11,254
Arnavutluk 9,670 9,670 9,670 9,670 9,670
Bosna 8490 9260 8140 9,020 9,020 9,020 9,020 9,020
Bulgaristan 12,000 11,440 9,150 11,560 11,660 11,660 11,660 11,660

-
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Diger Ulkeler 11,254 11,254 11,254 11,254 11,254
Hirvatistan 7,600 7,600 7,600 7,600 7,600
Makedonya 7,440 6,500 7,600 7,600 7,600 7,600 7,600

Yeni Skuter # 2021 2022 2023

Tirkiye 8.715 10.565 - - - 4,915 5.000 5.000 5.000
Arnavutiuk 500 500 500 - -
Bosna 812 525 - - - 289 492 639
Bulgaristan - - - - 404 319 415 540
Diger Ulkeler S 5.000 5.000 2.000 3.000
Hirvatistan - 1.000 200 300 -
Makedonya 500 90 - 499 300 391 506
Toplam 500 12.318 11.608 8.598 9.685
Birim Fiyat, USD 1.000 1.020 1.041 1.063 1.086
Toplam Yatirim, USD 500.000 12.564.360 12.088.803 9.142.166 10.514.219

3.3.1.3. Gider&Maliyet&FAVOK Projeksiyonu

Sirket'in satiglarin maliyeti personel giderleri, bakim onarim giderleri, akaryakit giderleri, kira giderleri, yazilim
destek giderleri ve diger giderlerden olusmaktadir. Faaliyet giderleri ise danismanlik giderleri, personel giderleri,
ilan ve reklam giderleri ve diger giderlerden olusmaktadir.

Projeksiyon dénemindeki satislarin maliyetinin gelire orani 2022, 2023 ve 1Y2024 dénemindeki amortisman haric
maliyetlerin gelire oraninin ortalamasi baz alinarak %40,54 tahmin edilmistir. Ayni sekilde amortisman haric
faaliyet giderlerinin gelire orani da %27,77 olarak projeksiyonda kullanilmistir. Sirketin operasyon hacmi
biiylidikce sabit giderlerin gelirdeki payinin azalmasi beklenmesine ragmen projeksiyon déneminde maliyet ve
giderlerin gelire orani sabit kabul edilerek ihtiyatl bir yaklasim sergilenmistir,

Maliyet ve gider varsayimlari sonrasinda projeksiyon dénemine iliskin FAVOK marji %31,69 seviyesinde olusmus
olup 2021-2022-2023 ve 1Y2024 FAVOK marjlari sirasiyla %46,99 - %29,01 - %29,85 - %36,20 seviyesindedir.

Amortisman giderleri 30.06.2024 bilangosunda yer alan maddi duran varliklarin ve yeni alinacak olan skuterlerin
8 yilda amortisman ayrilacagi varsayimiyla hesaplanmistir.

Faaliyet karindan kurumlar vergisi hesaplanmis olup Sirket'in faaliyet gésterdigi Ulkelerdeki kurumlar vergisi
oranlan dikkate alinarak gelirdeki paylari nispetinde agirliklandiriimis ve efektif vergi orani her yil ayri ayri
hesaplanmigtir. Tirkiye’de kurumlar vergisi orani %25 iken Bulgaristan %10, Bosna Hersek %10, Kuzey
Makedonya %10, Hirvatistan %20, Arnavutluk %15 kurumlar vergisi uygulamaktadir.

Maliyet&Giderler&FAVOK, USD 2023 2Y24T 20257 2026T 20277

SMM, Amortisman Harig 3.161.544  8.523.276 7.991.867 4.475.613  8.565.633 34.542.976 55.423.767 74.051.249 90.497.984
SMIM/Gelir 42,86% 42,24% 38,91% 40,48% 40,54% 40,54% 40,54% 40,54% 40,54%
Briit Kar 4.215.192 11.654.130 12.548.724  6.579.706 12.560.923 50.654.945 81.275.217 108.591.164 132.709.192
Briit Kar Marji 57,14% 57,76% 61,09% 59,52% 59,46% 59,46% 59,46% 59,46% 59,46%

Faaliyet Giderleri, Amortisman Harig 748.940 5.801.624 6.417.209  2.577.261 5.866.639 23.658.634 37.959.978 50.718.022 61.982.462

Faaliyet Giderleri/Gelir 10,15% 28,75% 31,24% 23,31% 27,77% 27,77% 27,77% 27,77% 27,77%
FAVOK 3.466.251  5.852.505 6.131.515 4.002.444  6.694.284 26.996.311 43.315.238 57.873.142  70.726.729
FAVOK Marji 46,99% 29,01% 29,85% 36,20% 31,69% 31,69% 31,69% 31,69% 31,69%
Amortisman 551.248 3.088.876  3.673.372 2.017.064 1.091.603 3.753.751 5.264.851 6.407.622 7.721.899
Faaliyet Kari 2.915.003  2.763.629  2.458.143  1.,985.380 5.602.681 23.242.560 38.050.387 51.465.520 63.004.830
Faaliyet Kar Marji 39,52% 13,70% 11,97% 17,96% 26,52% 27,28% 27,84% 28,18% 28,23%
Kurumlar Vergisi Oram 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 22,12% 21,30% 21,00% 20,88% 20,70%
Odenecek Vergi * 1.239.557 4.951.745 7.991.634 10.748.082  13.045.020
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3.3.1.4. isletme Sermayesi Projeksiyonu

2021, 2022, 2023 ve 1Y2024 gergeklesen dolar bazl bilango ve gelir tablosu verileri iizerinden alacak, stok, pesin
ddenmis giderler, diger dénen varliklar, ticari borglar, ertelenmis gelirler ve diger kisa vadeli yiikiimluliikler icin
giin sureleri hesaplanmig ve sirket yénetimi ile yapilan gériismeler sonucunda her bir kalem icin glin streleri
projeksiyon donemi boyunca tahmin edilmistir. Tahmin edilen giin sirelerine gore isletme sermayesi
hesaplanmis ve her yil igin gerekecek ilave isletme sermayesi nakit akimlarindan distlmustir.

isletme Sermayesi, USD 2021 2022 2023 1v24 2Y24T 20257 2026T 20277 20287
isletme Sermayesi 11.207.444  4.102.741  1.412.925 4.408.877 4.377.761 8.827.188 14.163.111 18.923.218 23.126.053
isletme Sermayesi Degisimi - 7.104.703 - 2.689.816 2.995.952 -  31.116 4.449.426  5.335.923 4.760.108  4.202.835
Isletme Sermayesi/Gelir 151,93% 20,33% 6,88% 19,94% 10,36% 10,36% 10,36% 10,36% 10,36%
Ticari Alacaklar 1.280.138 3.259.557 527.635 2.018415 2471.268 4.982.991 7.8995.146 10.682.251 13.054.772
Stoklar 236.070 263.023 1.748.085 2562477 2.816.098 5.678.297 8.110.756 12.172.808 14.876.381
Pegin Odenmis Giderler 8.372.822 1.209.342 1.092.202 1927834 2,820.504 5.687.180 8.125.008 12.191.850 14.899.652
Diger Dénen Varliklar 875.905 1.144.272 207,558 227.944 463.048 833,676 1.458.071 2.001.561 2.446.106
Ticari Borglar 541.171 1.254.159 830.832 B66.470 1.5986.677 4.005.877 6.427.379 8.587.570 10.494.863
Ertelenmis Gelirler 477 193.172 199.652 225778 415.557 837917 1.344.427 1.796.278 2.185.231
ﬁerxv‘rﬂkfimmfﬁk}er 15.843 326,122 1.132.071 1.235.546 1.790.922 3.611.163 5.794.065 7.741.403 9.460.764
?ﬂn’ Alacak Gin Siresi 63 55 g 33 21 21 21 21 21
Stok Gin Siiresi 27 11 80 104 &0 60 60 60 60
Pesin Gdenmis Gider Giin Stresi 1.082 52 50 79 60 60 60 60 60
Digier Donen Varliklar Giin Siiresi 43 21 4 4 4 4 4 4 4
Ticari Borglar Giin Siiresi 62 54 38 35 42 42 42 42 42
Ertelenmis Gelirler Giin Siiresi (4] 3 4 4 4 4 4 4 4
Diger KV Yikiimlilikler Gin Stiresi 1 [3 20 20 15 15 15 15 L5
Nakit Déngii Siiresi 1.153 80 81 161 84 84 84 84 84
3.3.1.5. Yatirim Harcamalan
Projeksiyon dénemi igerisinde alinmasi planlanan Skuter adetleri ve maliyetleri asagida sunulmustur. 2024 yilinda
baz alinan Skuter basina 1.000 ABD Dolari maliyetin enflasyon orani ile paralel olarak artacag éngérilmiistiir.
Skuterlerin faydali 6mriintn 8 yil olacagi varsayilmistir.
Ug dénem degerinin hesaplanmasinda kullanilan yatinm harcamalari, amortisman siireleri ile paralel olarak
skuterlerin her 8 yilda bir yenilenecegi varsayimi baz alinarak hesaplanmaktadir.
Yeni Scooter # 2021 2022 2023 1Y24 2y2at 20257 2026T 2027T 2028T
Tiirkiye 8.715 10.565 = = - 4.915 5.000 5.000 5.000
Arnavutiuk 500 500 500 - -
Bosna 812 525 - - - 289 492 639
Bulgaristan - - - 404 319 415 540
Diger Ulkeler - 5.000 5.000 2.000 3.000
Hirvatistan - 1.000 200 300 -
Makedonya 500 50 - 499 300 391 506
Toplam 500 12.318 11.608 8.598 9.685
Birim Fiyat, USD 1.000 1.020 1.041 1.063 1.086
Toplam Yatirim, USD 500.000 12.564.360 12.088.803 9.142.166  10.514.219

3.3.1.6. indirgeme Orani Tespiti - Agirhikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM)

Sirketin faaliyetlerinden tiretmeleri beklenen nakit akimlari projeksiyon dénemi boyunca tespit edilerek Finansal
Varliklar Fiyatlama Modeli'ne (Capital Asset Pricing Model — CAPM) gére hesaplanan Agirlikli Ortalama Sermaye
Maliyeti (AOSM) ile indirgenmistir. Risksiz getiri orani olarak Tiirkiye Cumhuriyeti’nin uzun vadeli dolar bazli tahvil
getirilerinin degerleme tarihindeki oranlari %6,5 - %7,4 bandinda seyretmektedir. Bu bant géz 6niinde
bulundurularak ihtiyath tarafta kalmak adina risksiz getiri orani %7,40 kabul edilmistir. Risksiz getiri orani
hesaplamasinin alternatif metodu olarak uzun vadeli ABD devlet tahvili getirisinin {izerine Turkiye CDS'i eklenerek
risksiz getiri hesaplanabilmektedir. 30 yillik ABD devlet tahvilinin 20 Eyltil 2024 tarihindeki getirisi %4,08
seviyesindedir. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani ise 252,9 puan seviyesindedir. ABD'nin risksiz getiri
orani olan %4,08’in Uzerinde Ulke risk primi olarak kabul edilen %2,529 CDS orani eklendiginde %6,61
hesaplanmaktadir. Kullanilan %7,40 risksiz getiri orani bu metodla hesaplanan oranin da tzerinde yer almakta

olup ihtiyath bir yaklagim sergilenmistir.
BMD-
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Uzun vadeli risksiz getiri ve hisse senedi getirilerinin farki olan Sermaye Piyasasi Risk Primi Tuirkiye gibi finansal
derinligi gelismis tilkelere gére nispeten daha az olan tlkelerde cok kolay hesaplanamamaktadir. ABD gibi finansal
tarihi oldukca eskiye giden ve halka acik sirket sayisi oldukga fazla olan bir ilkede bile bu risk priminin
hesaplanmasina dair konsensiis bulunmamaktadir. Piyasada genel temayiil %5-%6 bandinda sermaye piyasasi
risk priminin makul oldugu seklinde olmakla birlikte degerlemede, %5,5 olarak kabul edilmistir.

Ozsermaye maliyeti icin kaldiracli beta hesabi yapilmistir. Kaldiragsiz beta hesabi carpan analizinde dikkate alinan
biligim sirketlerinin 2019'dan bu yana kaldirag oranlari ve kaldiragh betalari analiz edilerek 0,65 kabul edilmistir.
Kaldirag orani sirketin 6niimiizdeki donemde vyapacagl yatinmlarin %50’sini 6zkaynak, %50'sini borcla
kargilayacagi 6ngorisiyle (borg/6zkaynak) 50/50 kabul edilmistir.

Kaldirach Beta = Kaldiragsiz Beta X (1 + (1 — Kurumlar Vergisi Orani) X (Borglanma Orani / Ozsermaye Orani))
formuliine gére 0,65 X (1 + (1 - 0,21) X 0,50/0,50 = 1,16 hesaplanmaktadir.

Ozsermaye maliyeti = Risksiz Getiri Orani + (Kaldiragh Beta X Sermaye Piyasasi Risk Primi)

formiiliine gore %7,40 + (1,16 X %5,5) = %13,79 hesaplanmaktadr.

Sirketin Dolar bazli borglanma maliyeti vergi etkisi oncesi %8,40 kabul edilmistir.

Ozsermaye ve borglanma maliyetleri hesaplandiktan sonra Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti

AOSM= (Ozsermaye maliyeti X Ozsermaye orani) + ((1- Kurumlar Vergisi) X Borglanma Maliyeti X Borg Orani)

formiiltine gore %10,21 hesaplanmaktadir.

Bin Ulagim AOSM, USD 20.09.2024

Risksiz Getiri Orani 7,4%
Kaldiragsiz Beta 0,65
Kaldirach Beta 1,16
Sermaye Piyasasi Risk Primi 5,5%
Ozsermaye Maliyeti 13,79%
Borg¢lanma Maliyeti 8,40%
Ortalama Vergi Orani 21,1%
Vergi Sonrasi Bor¢ Maliyeti 6,63%
Ozkaynak Agirhg 50,00%
Borg Agirlig 50,00%
AOSM 10,21%

3.3.1.7. Net Borg

Bin Ulasim’in 30.06.2024 itibariyle isletme sermayesinde dikkate alinmayan ve finansal varlik ve borg olarak
addedilen bilango kalemleri net borg hesaplamasinda dikkate alinmistir. Sirketin net nakit pozisyonu 30 Haziran
2024 tarihinde TCMB’nin saat 15:30'da belirledigi gosterge niteligindeki déviz alis kuru olan 32,8262 TL baz
alinarak 866.556 dolar olarak hesaplanmistir.

Bin Ulasim Net Borg Hesabi, USD 30.06.2024
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.014.616
Finansal Yatinmlar 483
Diger Alacaklar 5.550.301
Kisa Vadeli Borglanmalar 626.887
Kiralama islemlerinden borglar 932.796
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 2.097.006
Diger Borclar 4.095.207
Dénem Kari Vergi Yiukumliligi 45.230
Uzun vadeli borglanmalar 97.312
Kiralama Islemlerinden Borclar (UV) 804.405
Net Finansal Borg (Nakit) (866.556)
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3.3.1.8. INA Degeri

23 Eyliil 2024

Onceki maddelerdeki varsayimlar sonrasi 1 Temmuz 2024 tarihinden itibaren sirketin Giretmeyi planladigi FAVOK
rakamindan, Kurumlar Vergisi, sabit kiymet yatirimi ve her yil icin gerekecek ilave isletme sermayesi diistilerek

serbest nakit akimlari hesaplanmistir.

Serbest nakit akimlari %10,21 AOSM ile 30.06.2024 tarihine indirgenmis ve Sirket icin net bor¢ &ncesi
424.447.130 $ firma degeri hesaplanmistir. Firma degerine 866.556 $ net nakit eklenerek 30.06.2024 itibariyle
425.313.686 $ piyasa degeri hesaplanmistir. 30.06.2024 tarihli hesaplanan piyasa degeri 6zsermaye maliyeti ile
82 gl bilesiklendirilerek degerleme tarihi olan 20 Eyliil 2024'teki piyasa degeri 437.807.646 $ hesaplanmistir.
sirket icin, 20 Eylul 2024 giinii saat 15:30'da TCMB tarafindan belirlenen gésterge niteligindeki dolar alis kuru
olan 33,9531 TL baz alinarak, 14.864.926.795 TL piyasa degeri hesaplanmistir.

20.09.2024

Bin Ulasim iNA Degeri, USD
Uc Deger Blylime Orani

1%

Firma Degeri, USD 424.447.130
Net Borg (Nakit), USD -866.556
Piyasa Degeri @30.06.2024 425.313.686
Piyasa Degeri @20.09.2024 437.807.646
TCMB Dolar/TL Alis Kuru @20.09.2024 33,9531

Piyasa Degeri @20.09.2024, TL

14.864.926.795

Bin Ulasim INA, USD 2Y247 2025T

20277

2028T

2029T Ug Deger

Toplam Gelir 21.126.556 85.197.920 136.698.984 182.642.413 223.207.176 224.823.293
Yillik Degisim 164,7% 60,4% 33,6% 22,2% 0,7%
SMM, Amortisman Harig 8.565.633 34.542.976 55.423.767 74.051.249 90.497.984 91.153.229
SMM/Gelir 40,54% 40,54% 40,54% 40,54% 40,54% 40,54%
Briit Kar 12.560.923 50.654.945 81.275.217 108.591.164 132.709.192 133.670.064
Briit Kar Marji 59,46% 59,46% 59,46% 59,46% 59,46% 59,46%
Faaliyet Giderleri, Amortisman Harig 5.866.639 23.658.634 37.959.978 50.718.022 61.982.462 62.431.242
Faaliyet Giderleri/Gelir 27,77% 27,77% 27,77% 27,77% 27,77% 27,77%
FAVOK 6.694.284 26.996.311 43.315.238 57.873.142 70.726.729 71.238.822
FAVOK Marji 31,69% 31,69% 31,69% 31,69% 31,69% 31,69%
Amortisman 1.091.603 3.753.751 5.264.851 6.407.622 7.721.899 B8.840.715
Faaliyet Kan 5.602.681 23.242.560 38.050.387 51.465.520 63.004.830 62.398.107
Faaliyet Kar Marji 26,52% 27,28% 27,84% 28,18% 28,23% 27,75%
Kurumlar Vergisi Orani 22,12% 21,30% 21,00% 20,88% 20,70% 20,70%
ﬁdenecek\!ergi 1.239.557 4.951.745 7.991.634 10.748.082 13.045.020 12.919.399
isletme Sermayesi 4.377.761 8.827.188 14.163.111 18.923.218 23.126.053 23.293.495
i;letme Sermayesi Degisimi - 31.116 4.449.426 5.335.923 4.760.108 4.202.835 167.443
f;!etmeSermayesf/Ge-‘fr 10,36% 10,36% 10,36% 10,36% 10,36% 10,36%
Serbest Nakit Akimi 4.985.843 5.030.780 17.898.878 33.222.787 42.964.656 49.201.454 539.537.295
AOSM 10,21% 10,21% 10,21% 10,21% 10,21% 10,21% 10,21%
indirge me Dénemi 0,25 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 5,50
indirgenrnis Nakit Akimi 4.866.122 4.564.706 14.736.039 24.818.097 29.122.003 30.259.749 316.080.415
LY
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3.3.2. Garpan Degerlemesi

Carpan metodu Borsa istanbul veya yurt disindaki borsalarda islem géren ve Bin Ulagim ile benzer faaliyet alani
ile karsilastirilabilir oldugu dustinilen sirketlerin islem gordiikleri fiyat ve kamuya acikladiklari finansal verilerin
kullanilmasina ve kiyaslanmasina dayanan bir degerleme yéntemidir.

Firma Degeri / FAVOK carpan hesaplamasinda, sirketlerin cari hisse fiyatlar ile sermayesindeki toplam hisse
adedi carpilarak piyasa degeri bulunmus, en giincel tarihli bilangolarinda yer alan net borg veya net nakit
pozisyonlar hesaplanarak firma degerleri bulunmus ve Sirket’in en giincel tarihli finansal tablolarindaki FAVOK
verileri kullanilarak Firma Degeri / FAVOK carpanlari elde edilmistir. Yurt digi piyasalarda Marti Technologies Inc.,
Lime Technologies AB ve Bird Global Inc. gibi benzer alanlarda faaliyet gosteren sirketler incelenmis, ancak bu
sirketlerin yeterli bir érneklem grubu olusturacak sayida olmamalari, heniiz faaliyet kéri yaratmiyor olmalar
dolayisiyla anlamli sonug vermemesi ve faaliyet gosterilen tlkelerdeki regiilasyon farkhliklari gibi faktorler goz
dniinde bulundurularak, yurt disi FD/FAVOK carpanlarinin bu degerleme ¢alismasina dahil edilmemesine karar
verilmistir. Ayrica, Sirket’in operasyonlarinin belirli iilkelerde 2025 yilinda baslayacak olmasi ve mevcut finansal
tablolarinin Sirketin is potansiyelini heniiz tam anlamiyla yansitmiyor olmasi sebebiyle FD/FAVOK garpant igin 1)
Bin Ulasim’in 2024 yilinin ikinci yarisinda éngoriilen FAVOK tutarinin 30.06.2024 tarihine indirgenmesi ve 2024'lin
ilk yarisinda elde edilen FAVOK'le toplanmasiyla hesaplanan 2024T FAVOK'ii ve 2) 2025 yilinda éngbériilen
FAVOK iin 30.06.2024 tarihine indirgenmesiyle hesaplanan 2025T FAVOK'U dikkate alinmistir. Sirket'le birebir
ayni isi yapan BiST’te islem goren bir sirket olmamasi nedeniyle bilisim sektdriinde yer alan ve yazilim/teknoloji
alaninda faaliyet gosteren 31 adet sirketten olusan érneklemin 20 Eylil 2024 tarihinde Finnet Analiz Expert
programindan temin edilen USD bazl FD/FAVOK carpanlari incelenmistir. Bu carpanlar igin 5'ten kiigiik ve 40’tan
blylik garpanlar ug deger kabul edilip medyan hesaplamasina dahil edilmemistir.

Firma Degeri/Satislar (FD/Satislar) carpani oncelikli olarak nihai tiketiciye yonelik Griin gelistiren/satis
gerceklestiren; satis hacminin pazar payi kazaniminin énemli bir performans kriteri oldugu sektérler (e-ticaret,

perakende gibi) veya heniiz faaliyet kar yaratmayan sirketlerin operasyonlarinin degerlenmesi icin uygun bir
yontem oldugu diisiiniilmektedir. Bin Ulasim’in faaliyet karhihiginin éne ciktig bir sektérde bulunmasi sebebiyle
FD/Satis carpaninin, Sirket'in faaliyet karliligini ve nakit yaratma kabiliyetini dogru olarak yansitmamasi sebebiyle
Piyasa Carpanlari Analizi'nde dikkate alinmamistir.

Fiyat/Kazanc (F/K) carpani TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulamasi nedeniyle finansal tablolarda olusan
Parasal Kayip (Kazang), Parasal Olmayan Kalemler ve Sermeye Diizeltme Farklarindaki mevcut dagilimlar dikkate
alindiginda, her bir sirket icin yurt i¢i benzer sirketler arasinda secilen F/K carpanlarinin oldukga farklilagtigi
gozlemlenmektedir. Ayrica, TMS 29 enflasyon muhasebesi ile birlikte gelir tablosunda olusan net parasal kaybin
net kar lizerindeki etkisi nedeniyle F/K ¢arpaninin Sirket'in adil degerini ve operasyonel faaliyetlerini yansitmadigi
degerlendirilerek calismaya dahil edilmemektedir.

Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) carpani oncelikli olarak gayrimenkul yatirim ortakliklari gibi finansal
kuruluglar ve varlik agirlkh sirketlerin degerlemesi i¢in daha uygun oldugundan Bin Ulagim gibi ulagim
teknolojileri sektériinde yer alan bir sirket icin 6nemli olan faaliyet karlihgini dikkate almamasi sebebiyle uygun
degerleme yontemi olarak kabul edilmemistir.

Yurt ici benzer sirketler olarak, BiST'te islem géren, bilisim sektoriinde yer alan ve yaziim/teknoloji alaninda
faaliyet gbsteren 31 adet sirketten olusan érneklemin 20 Eyliil 2024 tarihinde Finnet Analiz Ekspert programindan
temin edilen USD bazli FD/FAVOK carpanlan asagida listelenmistir. Orneklemin FD/FAVOK carpanlarinin
ortalamasi 22,51x seviyesindeyken medyani 15,97x seviyesindedir. 5x’ten kiigiik ve 40x’tan biiylik ¢arpanlar harig
medyan ise 15,08 hesaplanmaktadir.

B etie sERLE L) = 0.09.2024

Carpan Mali Veri FD/FAVOK
ALCTL 2024/06 13,65
ALTNY 2024/03 550
ARDYZ 2024/06 5,67
ASELS 2024/06 15,97
ATATP 2024/06 24,44
AZTEK 2024/03 5,65
EDATA 2024/06 19,83
ESCOM 2024/06 St
FONET < 2024/06 24,74
FORTE e o | 2024/06 32,84
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HTTBT 2024/06 30,57

INGRM 2024/06 22,92

KFEIN 2024/03 6,24

KAREL 2024/03 6,66

KRONT 2024/06 10,93

LINK 2024/06 Set

LOGO 2024/06 12,35

MANAS 2024/06 13,55

MTRKS 2024/03 6,95

MIATK 2024/06 14,18

NETAS 2024/06 21,52

OBASE 2024/03 16,25

ODINE 2024/06 17,89

ONRYT 2024/06 17,34

PAPIL 2024/03 18655

PATEK 2024/06 [Enie)

PKART 2024/06 10,91

REEDR 2024/03 19,18

SDTTR 2024/06 26,33

SMART 2024/06 8,00

VBTYZ 2024/03 14,19

Medyan 15,97

Ortalama 22,51

Secilmis Medyan 15,08

Biiydik Esit 5

Ktiglik Esit 40
B 3 AVO D i 4 024 0
Nominal FAVOK 4.002.444 6.694.284 10.696.728 26.996.311
30.06.2024'e indirgenmis FAVOK 4.002.444 6.533.539 10.535.983 24.495.251
30.06.2024'e indirgenmis FAVOK 10.535.983 24.495,251
Benzer Sirketler FD / FAVOK Carpani 15,08 15,08
Carpan Degeri, USD 159.755.726 370.270.146
Agirhik 50,0% 50,0%
Ortalama Carpan Degeri, USD 265.012.936
TCMB Dolar/TL Alis Kuru @20.09.2024 33,9531
Ortalama Carpan Degeri, TL 8.998.010.705

Bin Ulagim’in 2024T FAVOK'(l 10.696.728 USD ve 2025T FAVOK'ii 26.996.311 USD’dir. 30.06.2024 tarihine
indirgenmis FAVOK'ler ise 2024T icin 10.535.983 ve 2025T icin 24.495.251 USD hesaplanmaktadir. Benzer sirket
carpanlarindan hesaplanan 15,08x FD/FAVOK ¢arpaniyla Bin Ulasim icin 2024T FAVOK’iinden 159.755.726 USD
ve 2025T FAVOK'iinden 370.270.146 USD piyasa degeri hesaplanmistir. Bu degerler esit agirliklandirilarak Bin
Ulasim icin 265.012.936 USD piyasa degeri hesaplanirken 20 Eyliil 2024 tarihli TCMB dolar/TL alisi kuru olan
33,9531 ile 8.998.010.705 TL piyasa degerine ulagiimistir.

3.3.3. Bin Ulagim Halka Arz Degeri

Bin Ulagim 6zelinde benzer sirket sayisinin diisitk olmasi ve bu sirketlerin heniiz pozitif faaliyet kari Uretemiyor
olmasi nedeniyle ¢arpan analizi yurtici bilisim sektorii sirketleri Gizerinden yapilmistir. UDS 105 40.2 maddesinde
“Asagida yer verilen durumlarda, gelir yaklagiminin uygulanmasi ve bu yaklasima énemli ve/veya anlamli agirhik
verilmesi gerekli gériilmektedir:

(a) varligin gelir yaratma kabiliyetinin katiimcinin géziiyle degeri etkileyen cok 8nemli bir unsur olmasi,

(b) degerleme konusu varlikla ilgili gelecekteki gelirin miktari ve zamanlamasina iliskin makul tahminler mevecut
olmakla birlikte, ilgili pazar emsallerinin varsa bile az sayida olmasi.” Denilmektedir. Bu madde degerlemeyi
gerceklestirenin gelir yaklagimina daha yiiksefagirlikaermesinin dniinii agsa da Bin Ulasim’in halka arz dncesi
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degeri tespit edilirken iNA ve garpan metotlarindan hesaplanan degerlere %50’ser agirlik verilmis ve halka arz
iskontosu éncesi 11.931.468.750 TL deger hesaplanmistir. %23 halka arz iskontosu sonrasinda 9.187.230.937 TL
halka arz piyasa degerine ulagiimistir.

Sirket’in projeksiyon dngériileri icin vermis oldugu beyan kapsaminda gelir yaklagimi ve piyasa yaklasiminda
kullanilan varsayimlar neticesinde 1 TL nominal bedelli pay senedi icin halka arz talep toplama fiyati %23 halka
arz iskontosu sonrasi 91,85 TL hesaplanmaktadir.

Bin Ulasim Halka Arz Degeri, TL

Metodoloji iNA Carpan
Hesaplanan Deger 14.864.926.795 8.998.010.705
Agirlik 50% 50%
Nihai Deger 11.931.468.750
Halka Arz iskontosu 23,0%
Halka Arz Piyasa Degeri 9.187.230.937
Sermaye 100.000.000
Talep Toplama Fiyati 91,85
Sermaye Artirimi 12.000.000
Ortak Satisi 5.000.000
Halka Arz Miktar 17.000.000
Halka Arz Biiyiikligii 1.561.450.000

Halka Aciklik orani 15,18%
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4. Ekler
Ek1: Degerlemeyi Yapan Kisinin Beyani

ilker Sahin olarak, is bu degerleme calismasini gergeklestirebilmek icin gerekli olan akademik egitime, mesleki
bilgi ve tecriibeye, teknik nitelige ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dizey 3 Lisansi’'na sahip oldugumu;
degerlemeyi gerceklestirirken bagimsizlik ilkelerine uydugumu beyan ederim.

Ek2: Degerlemeyi Yapan Kisinin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi

@DSPL

Tarih : 01.06.2016 No: 211071

SERMAYE PIYASASI FAALIYETLERI
DUZEY 3 LISANSI

Sermaye Piyasast Kurulu'nun "Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar icin
Lisanslama ve Sicil Tutmaya iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i (VI1-128.7) uyarmea

Ilker SAHIN
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansini almaya hak
kazanmistir.
Levent HANLIOGLL Tuba ERTUGAY YILDIZ
LISANSLAMA VE SICIL MUDURI GENEL MUDUR

Ek3: Degerlemeye Konu Sirketin Degerlemeye Konu Mali Verileri

Sirket’in TMS/TFRS'ye gére hazirlanmis mali verileri tizerinden degerleme calismasi gergeklestirilmistir. Sirketin
mali verileri isbu raporun 2 numaral boltimii altinda gésterilmektedir.

m #ﬁizim Menkul D A.S. ﬂ
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Ek4: Bizim Menkul Degerler Bagimsizlik ve Teblig'e Uyum Beyani

Bizim Menkul Degerler A.S. olarak is bu degerleme raporunu hazirlarken;

sirket degerleme calismasinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I111-62.1 saylll “Sermaye Piyasasinda
Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig”i geregi Uluslararasi Degerleme Standartlari (UDS) kapsaminda
ylrtildtguni ve tim yonleriyle ilgili standartlara uygun oldugunu olarak beyan ederiz.

sirket degerleme calismasinin Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birliginin 9 Ekim 2019 tarihli 42 no’lu
“Gayrimenkul Disindaki Varliklarin Sermaye Piyasasi Mevzuati Kapsamindaki Degerlemeleri icin
Hazirlanan Raporlarda Bulunmasi Gereken Asgari Hususlar” genelgesine uygun oldugunu olarak beyan
ederiz.

Degerleme Uzmani'nin degerleme raporunu olustururken tarafsizlik ilkesine bagl kaldigini beyan ederiz.
Raporun kapsaminin hicbir fayda sartina baglanmamis ve Gnyargisiz olarak hazirlanmig oldugunu beyan
ederiz.

Raporda sunulan bulgular ve kullanilan tiim bilgiler makul olclide degerlendirildiginde bariz sekilde
gercege aykiri olduguna iliskin bir siipheye ulasilamamistir. S6z konusu bilgilerin ve bulgularin sahip
oldugumuz tiim bilgiler cergevesinde tiim énemli yonleriyle gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin
anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her turlii makul 6zenin gésterildigini beyan
ederiz.

Pazar Degeri’'nin tespiti ve raporlanmasi siirecinde Sermaye Piyasasi Kurulunun 11.04.2019 tarih ve
21/500 sayili kararinda belirtilen

® Kurul'ca kismi veya genis yetkili olarak yetkilendirilen ve degerlemeyi yapacak “Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi” veya “Tiirev Araclar Lisansi”na sahip en az 10 kisiyi tam
zamanli olarak istihdam eden araci kurumlar

®  Ayri bir "Kurumsal Finansman Bolimii"ne veya degerleme hizmeti sunmak iizere olusturulmus
benzer nitelikteki 6zel bir birime sahip olmasi,

* Degerleme calismalar sirasinda kullaniimasi gereken prosedirlerin  bulundugu kurulus
genelgeleri, degerleme metodolojisi, el kitabi veya benzeri belirlenmis prosediirlerinin
bulunmasi,

* Musteri kabulli, galismanin yuritiilmesi, raporun hazirlanmasi ve imzalanmas sureclerinde
kullanilacak kontrol gizelgeleri veya benzeri dokiimanlara sahip olmasi,

* Degerleme calismalarinin teknik altyapisini olusturan vyeterli bilgi bankasi, i¢ genelge,
gelistirilmis know-how ve benzeri unsurlarin bulunmast,

* Degerleme calismalarinda ihtiya¢ duyulan bilgilerin elde edilmesi ile ilgili arastirma altyapisina
sahip olmasi

sartlarini haiz oldugumuzu beyan ederiz.

Saygilarimizla,
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Ek5: Bizim Menkul Degerler Sorumluluk Uyum Beyani

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili karan uyarinca Sermaye Piyasast Kurulu’nun
11.04.2019 ve 2019/19 sayil haftalik biilteninde ilan edilen duyuruya istinaden;

“Gayrimenkul Disindaki Varliklarin Sermaye Piyasasi Mevzuati Kapsamindaki Degerlemelerinde Uyulacak Esaslar
basliginin F maddesinin 9. Maddesi” gercevesinde verdigimiz bu beyan ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kararinda
belirtilen niteliklere sahip oldufumuzu ve bagimsizlik ilkelerine uydugumuzu, Sirket Degerleme Raporu’nun bir
parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gercevesinde, gergege uygun oldugunu
ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Ek6: Bizim Menkul Degerler Etik ilkeler’e Uyum Beyani

Sirket'in bu Fiyat Tespit Raporu'nda yer alan Degerleme Galismasinin, SPK'nin Sermaye Piyasasinda Degerleme
Standartlan Hakkinda Teblig (111-62.1) ve Uluslararasi Degerleme Standartlari dikkate alinarak asagidaki etik ilkeler
cercevesinde hazirlandigini beyan ederiz.

o Yapilan Degerleme Calismasi sirasinda diiriist ve dogru davraniimig ve calismalar Sirket ve Sirket
hissedarlarina zarar vermeyecek bir bicimde yiritiilmistir.

] Degerleme isini alabilmek igin bilerek yanlis, yaniltici ve abartili beyanlarda bulunulmamis ve bu
sekilde reklam yapiimamistir.

. Bilerek aldatici, hatali, 6nyargili goris ve analiz iceren bir rapor hazirlanmamis ve bildirilmemistir.

. Bizim Menkul, 6nceden belirlenmis fikirleri ve sonuglari iceren bir gérevi kabul etmemistir.
Degerleme isi gizlilik icerisinde ve basiretli bir sekilde yiiriitiilmustiir.

a Bizim Menkul, misterinin talimatlarini yerine getirmek icin zamaninda ve verimli sekilde hareket
etmistir.

. Gorev, bagimsizlik ve objektiflik icerisinde kisisel cikarlar gézetmeksizin yerine getirilmistir.

. Degerleme Ucreti, raporun herhangi bir yniine bagh degildir.

e Gorevle ilgili Gcretler, degerlemenin 6nceden belirlenmis sonuglarina yahut degerleme raporunda
yer alan diger bagimsiz, objektif tavsiyelere bagh degildir.

. Raporda kullanilan bilgiler talebimiz tizerine Sirket tarafindan saglanmis bilgilerden olusmaktadir.

Bizim Menkul Degerler olarak Degerleme Cahgmasnn&aki analizlerin dogru ve guvenilir oldugunu beyan
etmekteyiz.
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Ek7: Bin Ulagim projeksiyon beyani

Bizim Menkul Degerler A.S.'ye

Bin Ulagim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S.'nin halka arzinda talep toplama fivatinin belirlenmesi icin
Sirket Degeri'nin tespitine yénelik Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit
raporunda kullaniimak Gzere tarafinizia paylasmis oldugumuz 2024-2028 dénemlerine iliskin gelir,
gider ve yatinm projeksiyonlarinda yer alan varsayimlarin Sirketimizce yapilan ve yaptirilan piyasa
arastirmalari ve fizibiliteleri ile Yonetimimizin éngdrillerini yansituini beyan ederiz.

2024 yimin ikinci yansi igin projeksiyonlarda ongdriilen skuter acihs fivati, dakika bagi surus
fivatlandirmasi, kullanimdaki toplam skuter, gunllk skuter sirQs sayisi ve ortalama suris dakika
engorilerinin Temmuz, Agustos ve Eylil ay gergeklesmeleriyle uyumiu oldugunu beyan ederiz.

2025 yilindan itibaren mevcut durumda faaliyet gosterilen lkelerdeki ongorilen skuter artis
miktarlarinin, sdrls ve fiyatlandirma varsayimlarinin sahip olduumuz know-how, gecmis ddnem
operasyonel veriler ve yapilan fizibilite calismalariyla uyumiu ve gergeklestirilebilir oldugiunu beyan
etmekteyiz.

2025 yilindan itibaren hali hazirda faalivet gosterilmeyen ve projeksiyonda diger lkeler olarak
siniflanan dlkeler igin gerekli altyap: ve calismalarin yapildigini, 2025 yilinda 5.000, 2026 vilinda 10.000,
2027 yindz 12.000 ve 2028 yilinda 15.000 skuter ile bu tlkelerde faaliyet gdsterilebilecegini
8ngbrdigumizu ve projeksiyonda bu rakamlanin kullaniimasinin makul ve uygun oldugunu beyan
etmekteyiz.

Yukaridaki varsayimiar altinda asagida Ulke bazinda asagidaki tablolarda yer verdigimiz projeksiyonun
gerceklesecegini ngdrmekteyiz. Sirketimiz bu projeksiyonda ongoriilen gelir, kar ve nakit akislannin
gerceklesecegini 6ngdrerek Is planlanni haziflamis olup projeksiyonda yasanacak sapmalarin
sorumiulufuny kabul etmekte ve bu projeksiyona dayali olarak hazirlanan fiyat tespit raporunu baz
alarak islem yapan bitdn taraflarn yaptigi/yapacag islemlerin sonucundaki tiim sorumlulugun Bin
Ulagim ve Akill: Sehir Teknolojileri A.S. olarak tarafimiza ait oldugunu ve Bizim Menkul Degerler A.5."nin
hicbir sekilde sorumiu tutulmayacagini beyan etmekteyiz.

Bin Ulagim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S.

20 Eylll 2024

Scooter Aqlis Fiyati (S) 20257 2028T

Tirkiye 0,1800 0,1836 0,1875 0,1914 0,1954
Arnavutluk 0,2800 0,2856 0,2916 0,2977 0,3040
Besna 0,6700 0,6834 0,6978 07124 0,7274
Bulgaristan 0,6700 0,6834 06978 0,7124 0,7274
Diger Ulkeler 0,6700 0,6834 0,6978 07124 0,7274
Hirvatistan 0,6700 0,6834 0,6978 60,7124 0,7274
Makedonya 0,6700 0,6834 0,6978 0,7124 0,7274

Scooter Siirlis (5)/dk 2Y24T

Turkiye 0.1800 0,1836 0.1875 0,1914 0,1954

Arnavutiuk £,3000 0,3060 0,3124 0,3190 0,3257

Bosna 0,3000 0,3060 0,3124 0,3190 0,3257
| Bulgaristan 0,3000 0,3060 0,3124 0,3190 0,3257
| Diger Ulkeler 0,3000 0,3060 03124 0,31%0 03257
| Hirvatistan 03000 03060 3.3124 0,3150 0,3257

Bizim Menkul D
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| Makedonya

0,3000

0,3080

03190

23 Eyliil 2024

03257 |

poter Sayis ¥

Tirkiye 20.085 25.000 30.000 35.000 40.000
Arnavutiuk S00 1.000 1.500 1.500 L500
Bosna 1350 1.350 1639 2131 2.770
Bulgaristan 660 1.064 1.383 1.798 2338
Diger Ulkeler 5.000 10.000 12.000 15,000
Hirvatistan - 1.000 1.200 1.500 1,500
Makedonya 500 9% 1293 1.690 2.1%
| Toplam 23.085 35.413 47.021 55.619 65.304

Gunlik Sdriis Says / Scooter 2

Tirkiye ] 2,75

| Arnavutluk 2.30 253 2,78 3,06 3,06

| Bosna 2,43 257 2,94 323 3,3
Bulgaristan 1,75 1,93 212 233 2,33 '
Diger Ulkeler 2,70 2,97 3,27 3,59 3,59
Hirvatistan 2,00 2,20 2,42 2,66 2,65

| Makedonya 2,50 2,75 3,03 3,33 3,33

Ortalama SGris Siresi (dk)

Turkiye 11,254
Arnavutiuk 9,670
Basna 9,020
Bulgaristan 11,660 11,660 11,680 11,660 11,660
Diger Ulkeler 11,254 11,254 11,254 11,254 11,254

| Hirvatistan 7,600 7,600 7,600 7.600 7,600

| Makedonya 7,600 7,600 7.600 7,600 7.600
Yeni Scooter # ZY24T
Turkiye § 5.000 5.000
Arnavutiuk 500 500 500 . -
Bosna - 289 492 639
Bulgaristan 404 319 418 540
Diger Ulkeler - 5.000 5.000 2.000 3.000
Hirvatistan 1.000 200 300 . |
Makedonya - 498  am0 391 506 |
Topiam 500 12.318 11.608 8.598 5.685
Birim Fiyat, USD 1.000 1.020 1041 1.063 1086
Toplam Yatinm, USD 500.000 12.564.360 12.088.803 9.142.166 10.514.219

Gelir, USD

20257

20267

20277

20287

Turkiye 16.852.020 46,686.146 52.919.853 82.442.835 96.462.570
Arnavistiuk 673.100 2.995.244 5.047.623 5668 985 5.803.892
Bosna 2 037 153 £.534.106 E.182.374 9.027.722 12.014.023
Bulgaristan 285783 3.178.287 4.639.723 5.774512 9.018.759

| Diger Ulkeler 22369646 50.246.700 67.718.482 86.662.496
Hirvatistan . 2.416.227 3.256.397 4571575 4.680.365
Makedonya 678.500 3.017.263 4,406,313 £.438.301 8.565.070 |
Toplam Gelir 21.126.556 £5.197.920 136.698.98¢  182.642.413  223.207.176
¥illik Degigim 164,7% £0,4% 33,6% 22,2%

Bizim Menkul D
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