CEM ZEYTIN ANONIM SIRKETI

Basvuru izahnamesi

Basvuru Izahnamesi yayimlanma tarihi itibariyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na
yapilan basvuru gergevesinde incelenmekte olup heniiz onaylanmanugtir. Sermaye
Piyasast Kurulu’nun onayini takiben kesinlesen Izahname ayrica Sirket’in
internet sitesinde, halka arzda satisa aracilik edecek olan Bulls Yatirim Menkul
Degerler A.S$.’nin internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayumlanacaktr.

Halka arz kapsanunda herhangi bir yatirim karar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
onaywnt miiteakip verilmeli ve yatinmcilar yatirim kararlarin nihai Izahname’de
yaptiklary incelemelere dayandirmalidur.
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CEM ZEYTIN ANONIM SiRKETI

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...... Joooooo (Sc0000000000 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimizm ¢tkarilmig sermayesinin 302.000.000 TL’den 402.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi
nedeniyle artirilacak 100.000.000 TL nominal degerli 100.000.000 adet B Grubu payin halka
arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatmm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm Kkararlari izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhifimizin www.cemzeytin.com.tr ve halka arzda satisa aracilik edecek
Bulls Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.bullsyatirim.com adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢gr sorumludur. Zararm ihragaidan  tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihra¢emnin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak,
izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde ozetin yaniltici, hatal veya
tutarsiz olmas) durumu hari¢ olmak iizere, sadece ézete bash olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanls, yaniltic1 ve eksik

bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu  izahname, “diigiiniilmektedir’, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktdr, ihraggimn gelecege yoénelik
agiklamalarinin 6ngériilenden ¢ok daha farkh sonuglanmasina yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AB Avrupa Birligi
Adra/Adra GYO / Adra Gayrimenkul Gayrimenkule dayali portfdy isletmeciligi
Yatirnm Ortakhg A.S. kapsaminda faaliyet gisteren anonim sirket.

Anadolu Gayrimenkul / Anadolu
Gayrimenkul Yatinmcihgr A.S.

Faaliyet konusu ikamet amagh binalarin
insaat1 olan anonim sirket.

Anadolu Yapi/ Anadolu Yap
Gayrimenkul A.S.

Faaliyet konusu ikamet amagl binalarin
ingaat1 olan anonim sirket.

A.S.

Anonim Sirket

Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. / Araci
Kurum

Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Batiege, Batiege Ingaat A.S.

Faaliyet konusu ikamet amagli binalarin
ingaati olan anonim girket.

BDS

Bagimsiz Denetim Standartlar

BDDK

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Bilen Bilen / Bilen Bilen insaat A.S.

Faaliyet konusu ikamet amagli binalarin
ingaat1 olan anonim sirket.

BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi
Borsa / BIST / BIAS Borsa Istanbul A.S.
CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
_ 10 Eyliil 2014 tarihli ve 29115 sayilt Resmi
CILY Gazete’de yayimlanan Cevre Izin ve Lisans

Yonetmeligi

Edremit Tesisi

Sirket’in sofralik zeytin {iretimi amaciyla 1996
yilinda tiretime baslayan, mevcut durumda
18.000 m2’51 kapali olmak iizere toplam

53.000 m? alanda kurulu olan tesisi

Ege Proje / Ege Proje Gayrimenkul A.S.

Faaliyet konusu ikamet amacgli binalarin
ingaati olan anonim girket.

EPIAS

Enerji Piyasalari Isletme A.S.

ETKB

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig

Esas Sozlesme

Sirket Esas S6zlesmesi

EUR

Avrupa Birligine Uye Ulkelerin Kullandig:
Para Birimi
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amaglayan gida giivenligi sertifikasyon
sistemi.

GES Giines Enerjisi Santrali

GFSI Global Gida Giivenligi Girisimi
GSYH Gayri Safi Yurti¢i Hasila

GVK Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Edilen Paylar

Sermaye artirirmina konu 100.000.000 TL
nominal degerli 100.000.000 adet B Grubu pay

ISIN Menkul Krymet Tanimlama Numarasi

ISO 9001 Kalite Yo6netim Sistemi
Gida zincirinde 'giftlikten tabaga" tim
kurumlar1 kapsayan bir gida giivenligi yonetim

ISO 22000 . e e .

: sisteminin  gerekliliklerini tamimlayan bir

standart.

Kalibrasyon Zeytinlerin boyutuna gére sinflandirilmasi

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KGK Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu

KOPI Karsili31 Olmayan Piyasa Islemleri

KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6698 sayili Kigisel Verilerin Korunmasi
Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

Marmarabirlik S Marmara W'Zeytin HereTii, i
Kooperatifleri Birligi

MDV Maddi Duran Varlik

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kaydi Sistem

Mut Tesisi Sirket’in Mersin Mut OSB’de kurulu tesisi

MW Fotovoltaik sistemlerde kullanilan ve enerji
doniistim oramni 6lgen bir giic birimi.

OSB Organize Sanayi Bolgesi

ODA /

Ozel Durum Agiklamast

Caybag: Ma

lN AS.
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PTF Piyasa Takas Fiyati
PMUM Piyasa Mali Uzlagtirma Merkezi
o Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.1 Sayil:
Pay Tebligi Pay Tebligi
SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

Sifir Atik Yonetmeligi

12.07.2019 tarih ve 30829 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan hammadde ve dogal
kaynaklarin etkin yonetimi ile siirdiiriilebilir
kalkinma ilkeleri dogrultusunda atik y&netimi
stireglerinde gevre ve insan saghiginin ve tiim
kaynaklarin korunmasim hedefleyen sifir atik
yOnetim sisteminin kurulmasina,
yayginlastirilmasina, gelistirilmesine,
izlenmesine, finansmamina, kayit altina
almarak belgelendirilmesine iligskin genel ilke
ve esaslarin belirlenmesine iliskin Yonetmelik

SMF

Sistem Marjinal Fiyati

SMK

6769 sayili Sinai Miilkiyet Kanunu

SPKn / Sermaye Piyasasi Kanunu

6362 say1ili Sermaye Piyasas1 Kanunu

SPK / Kurul

Sermaye Piyasas1 Kurulu

Sirket / Thrag¢1 / Cem Zeytin

Cem Zeytin A.S.

S.S. TARIS Zeytin ve Zeytinyag1 Tanim Satis

Taris Kooperatifleri Birligi

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
TL Tiirk Liras:

T™S Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

TTK 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu

Tukas / Tukas Gida Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Tukas Dis Ticaret Tukas D1g Ticaret A.S.

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS.
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
Ticaret Bakanhg: T.C. Ticaret Bakanlig

TOB A Tarim ve Orman Bakanli31
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13.01.2011 tarihinde kabul edilen ve

TTK 14.02.2011 tarih ve 27846 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 6102 sayiln Tiirk
Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

USD / ABD Dolan Amerika Birlegik Devletleri Para Birimi

UZK Uluslararasi Zeytin Konseyi

UZZK Ulusal Zeytin ve Zeytinyag: Konseyi
10.01.1961 tarihli ve 10703-10705 sayili

VUK Resmi Gazete'de yayimlanan 213 sayili Vergi
Usul Kanunu

YBBO Yillik Bilesik Biiyiime Oram
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I BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Direktorliigti'niin Sermaye Piyasast Kurulu’nu muhatap 05.12.2023
tarih ve E-18454353-100.06-21907 sayih yazisinda;

“Kurulunuza iletilecek Borsamiz gorigii  olarak, Kurulunuz tarafindan  halka arz
izahnamesinin onaylanmast durumunda;

1) Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
"Halka arz edilen paylarin piyasa degeri" ve "Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye orani" sartlarim halka arzdan sonra saglamas: koguluyla Sirket paylarimin Yildiz
Pazar'da iglem girebileceg;,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukeu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3) Kurula iletilecek Borsa goriiginde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigii, Borsa Istanbul A.8. nin
verecegi karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece
SPK'min goriis talebine cevap vermek amaciyla simrly olmak iizere meveut bilgive belgeler dikkate
alinarak hazirlanmigstir. Isbu Borsa Istanbul A.S. gortisiine dayamilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin  herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir." ifadesinin yer almast

hususlarimn izahnamede yer alacak Borsamiz goriigii olarak Kurulunuza bildirilmesine karar
verilmigtir.”




II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarinin halka arz edilmesi igin Sermaye Piyasasi Kurul’u ve Borsa Istanbul diginda
herhangi bir kurum veya kurulustan gériis veya onay alinmasina gerek bulunmamaktadir.
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31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
Ad1 Soyads: Harun Aktas 31.03.2024 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL
TABLOLAR VE OZEL BAGIMSIZ
DENETCi RAPORU

Gérevi: Sorumlu Denetci

Ad: Olcay _ 21. 02 2024 TARIHLI VE SPK-2024-35
SAYILI DEGERLEME RAPORU iLE
Soyad: Usta

‘ 23.02.2024 TAl_ziHLi VE SPK-2024-36
Gérev: Sorumlu Degerleme Uzmam SAYILI DEGERLEME RAPORU
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyarilar

Bu ozet izahnameye giris olarak
okunmahidir.

Sermaye piyasas1 araglarina iliskin yatirnm
kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
Izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaci yatirimel, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin ¢evirisine iliskin
maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan
once katlanmak zorunda kalabilir.

Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
izere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlari ile
birlikte okundugu takdirde yamltici, hatali
veya tutarsiz olmasi veya yatirmmecilarin
yatirmm Kararini vermesine yardimei olacak
Oonemli bilgileri saglamamas1 durumunda
gidilir.

A2

Izahnamenin
kullanimina iligkin bilgi

sonraki

Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktr.

B.1

Ihragginin
ticaret unvam
ve isletme ada

Ticaret Unvami: Cem Zeytin Anonim Sirketi

Isletme Adi: Yoktur.

B.2

Thrag¢emnin
hukuki statiisii,
tabi oldugu

Hukuki Statiisii

Anonim Sirket

mevzuat,
kuruldugu iilke
ve adresi

Tabi Oldugu Meyzuat

T.C. Kanunlar:

Kuruldugu Ulke

Tiirkiye

Kayitl Merkezinin Adresi

Caybast  Mahallesi Aydin
Caddesi No:51 Torbaly/Izmir

Telefon ve Faks Numaralart

Telefon No: 0 232 865 15 55
Faks No: 0232 865 11 45

inte_ruet adresi

MEKSIS NG: GE3S 0426 7340
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KEP (Kayith Elektronik
Posta) Adresi cemzeytin@hs03 kep.tr

B.3

Ana
tiriin/hizmet
kategorilerini de
icerecek sekilde
ihracginin
mevcut
faaliyetlerinin
ve faaliyetlerine
etki eden 6nemli
faktérlerin
tanimi ile
faaliyet
gisterilen
sektorler/pazarl
ar hakkinda
bilgi

Sirket, 1994 yilinda Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Amag ve
Konw” bashkli 3’tincii maddesinde belirtildigi tizere her
tlirlii zeytin tiretimini, alim satimini, ithalat ve ihracatin,
dagitimimi  ve komisyonculugunu yapmak amaciyla
kurulmus olup, ana faaliyet konusu salamura siyah ve
yesil zeytin imali, zeytin depolamasi, isleme ve
paketlemedir. Sirket sofralik yesil zeytin ve siyah zeytin
tiretimi kapsaminda; hasat, nakliye, kalibrasyon, se¢me,
yikama, fermantasyon, havalandirma, ayirma, temizleme;
ambalajlama ve pazara sevk iglemlerini yapmaktadir.

Sirket’in Havran, Balikesir’de bulunan Edremit Tesisi ve
2024 yih igerisinde tamamlanmast beklenen Mut,
Mersin’de bulunan Mut Tesisi olmak iizere 2 adet {iretim
tesisi bulunmaktadir.

Mut Tesisi’nin, 2024 yil igerisinde tam kapasite tiretime
gegmesi hedeflenmektedir. Meveut durum itibariyla
tesisin ingaati tamamlanmig olup makine techizat
yatirimlar1 devam etmektedir.

Sofralik zeytin tiretimi amaciyla 30.000 m? alanda kurulan
Edremit Tesisi, 1996 yilinda {iretim faaliyetine
baglamistir. Meveut durumda 18.000 m®'si kapali olmak
lizere toplam 53.000 m* alanda kurulu olan Edremit Tesisi,
3 vardiya olarak ¢alismakta olup 3 vardiya galigilmas:
halinde 7.500 ton/y1l yesil zeytin, 15.000 ton/yil siyah
zeytin ve 2.500 ton/yil da yaglik zeytin olmak iizere
toplam 25.000 ton/y1l! iretim kapasitesine sahiptir. Mut
Tesisi’nin toplam zeytin iiretim kapasitenin 3 vardiya
¢aligilmas: halinde 25.000 ton/y1l olmas: hedeflenmekte
ve bu sayede Sirket’in toplam firetim kapasitesinin 50.000
ton/yila  ulasmast  planlanmaktadir.  31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona
eren donemlerdeki kapasite kullanim oranlari ise sirastyla
%110, %159, %166 ve %44’tiir. Ayrica Sirket, Edremit
Tesisi (4 MWp) ve Mut Tesisi’nde (4,45 MWp) toplamda
8,45 MWp GES yatirimi yapmay: planlamaktadir. Bu
yatirimla Edremit Tesisi ve Mut Tesisi’nin yillik enerji
ihtiyacinin  yaklagik tamamim yenilenebilir enerjiden
karsilamay1 hedeflemektedir. Mut Tesisi ve Edremit
Tesisi’nin ¢atilarinda ¢at1 tizeri GES kurulumu igin
¢alismalara 2023 yilinda baglanmis olup meveut durumda
kuruluma iliskin Mut Tesisi igin Mersin OSB tarafindan,
Edremit Tesisi i¢in ise EPIAS ve yerel belediye tarafindan
teknik izin verilmesi beklenmektedir. Her 2 tesisteki GES

1 Sirket/n #9.03.2022 tarih ve 22/068 say1l Kapasite Raporu uyarinca Edremit Tesisi’nin to €
iy si t dyfrumunda Gretebilecegi miktar: gostermekte olup 12.407 ton/yildir, == Yatirim NMen

retim kapasitesi ?irket’i t
lﬁp}i}g y : wiPedefie

www.bulls
csentepalahallesi
piad it
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kurulumunun 2024 yili igerisinde tamamlanmasi
hedeflenmektedir.

Sirket sofralik siyah ve yesil zeytin iiretim faaliyetlerini
Edremit Asfalt1 3.km, 10560 Havran/Balikesir adresinde
bulunan, 18.000 m?’si kapal1 olmak iizere toplam 53.000
m? alana kurulu olan Edremit Tesisi araciligiyla
gergeklestirmektedir.

Sirket'in kendisinin yetigtiricilik anlaminda bir tarlas
bulunmamakta olup, Sirket, sofralik zeytin f{iretim
faaliyetlerinde kullandid1 yesil ve siyah zeytinlere iliskin
tedariklerini tamamen yurt i¢inden Balikesir (Edremit),
Manisa (Akhisar) ve Mut Tesisi’nin iiretime gegmesiyle
birlikte Mersin (Mut) bolgelerinden tedarik etmektedir.

Sirket, sofralik yesil ve siyah zeytinlerin tiretimini hem
kendisine ait olan “Cem Zeytin” ve “Cem” markalari ad
alunda hem de fason olarak gergeklestirmektedir.
Sirket’in trettigi tirtinler kurumsal miisterilere siparis
bazli satilmakta ve bu sayede Tiirkiye’de i¢ pazara
ulasmaktadir.

Sirket’in  {iretim faaliyetlerine iliskin olarak ISO
9001:2015, ISO 22000 ve FSSC 22000 belgelerine
sahiptir. ISO 9001 kalite y®netim sistemi, miisteri
beklentileri, ihtiyaglar1 ve mevzuat sartlarmi kargilama
yolu ile miisteri memnuniyetinin artirilmastm 6ngéren bir
kalite yonetimi sistemi sertifikasidir, FSSC 22000 ise gida
tireticileri igin gida giivenligi risklerinin belirlenmesini ve
kontrol edilmesini amaglayan gida giivenligi sertifikasyon
sistemidir.

Sirket’in  31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihlerinde sona eren dénemlerdeki ¢aligan
sayilar1 sirasiyla 271, 267, 265 ve 231°dir.

B.4a Thrageiy: ve | Diinya genelinde insanlarin saghk konusunda daha
faaliyet egitimli hale gelmesi, zeytin tiiketiminde trend artist
gosterdigi yagsanmasina sebebiyet vermektedir. Ozellikle insanlarin
sektorii sagliga faydalar1 nedeniyle zeytinyag: ve zeytin iiriinlerine

etkileyen énemli | olan talebin son yillarda artis egiliminde oldugu
en son egilimler | gozlemlenmektedir.> Uzun yillardir zeytinyad: iiretimi
hakkinda bilgi | zeytin iiretimindeki trendeki en etkili neden olsa da
sofralik olan talep artig gdstermektedir. Zeytin pazari
biiytikliigtiniin, 2023-2028 arasindaki donemde %4,85'lik
bir YBBO ile 2023 y1linda 14,20 milyar ABD Dolari’ndan
2028 yilina kadar 17,99 milyar ABD Dolari’na
yiikselmesi beklenmektedir.

Tarim ve Orman Bakanligi Bitkisel Uretim Genel
Miidiirliigii’niin agiklamasina gére Tiirkiye, 2022-23 hasat

“/[fvww.mordorintelligence.com/industry-reports/olive-market BULLS Yatirs
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sezonundaki yaklasik 736 bin tonluk iiretimiyle, diinyanin
en ¢ok sofralikk =zeytin {ireten iilkesi konumuna
yiikselmistir.3

Uluslararas: Zeytin Konseyi’nin verilerine gére de 2022-
23 hasat sezonunda diinyanin en ¢ok sofralik zeytin {ireten
tilkesi Tiirkiye olmus, takipgileri ise sirasiyla Misir,
Ispanya, Yunanistan, Cezayir, Fas, Peru, Suriye, Iran,
Arjantin ve Italya olmustur.*

Dolayisiyla Sirket’in faaliyet géstermekte oldugu zeytin
sektorli, ozellikle saglikli beslenme trendinde artis,
kiiresel zeytin ve zeytin iiriinleri tiikketimindeki artis,
hammadde tedarik zinciri, degigen tiiketici talepleri gibi
bir¢ok faktorden etkilenmektedir.

Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in dahil oldugu
herhangi bir grup bulunmamakla birlikte, Sirket’in ana
pay sahipleri olan Cem Okullu ve Cengiz Okullu’nun tek
basina ve/veya birlikte pay sahibi olduklar: baska sirketler
bulunmaktadir. Bu sirketlere iligkin detayl bilgiler
agagidaki tabloda yer almaktadir.

B.5 Thrageinin dahil
oldugu grup ve
grup icindeki
yeri

Sirket Unvami | Sermaye (TL) | Ortaklik Yapisi
Cem Okullu (%45,78)
Deniz Portfsy Cco Hissg
Tukas Gida Sanayi | 1.472.310.000 | Senedi Serbest Ozel For
ve Ticaret A.S. (Hisse Senedi Yogun
Fon) (%16,40)
Diger (%37,82)
Tukag Dig Ticaret Tukag Gida Sanayi ve
AS. 200.000 | 1icaret A.S. (%100)
0,
o I Cem Okullu (%37,45)
Yatrim  Ortakligi 220.000.000 | Cengiz Okullu (%037,45)
5
AS. Halka Acik (%25,09)
g Cem Okullu (%50
el Ad® | 1500000000 e
ayrime - Cengiz Okullu (%50)
Batiege Ingaat A.S. 1.000.000 | Cem Okullu (%100)
iﬂsen Bilen lnsaat | 355 000,000 | Cem Okullu (%100)
Anadolu Yapi
Gayrimenkul A.S. 990.000.000 | Cem Okullu (%100)

3 https://www.tarimorman.gov.tr/Haber/5563/Zeytin-Uretiminde-Rekor-Artis
4 Publicgffons - International Olive Council (internationaloliveoil.org)
> Okulii Angaat A.S. ise 09.11.2020 tarih ve 10198 sayili TTSG’de ilan edilen kismi béliinme islemi neticesinde
§ olup 30.12,2022 tarih ve 10737 sayili TTSG uyarinca Adra Gayrimenkul Ix:.;tt}m Ortaklig:
~2212/2022 tarihindf Torbah Ticaret Sicil Mudiirligii nezdinde tescil edilmigtir. = ko Yatirim Nier
Coifi ZEVTINA.S. wwh
Caybas: Mol Avpn Cal Nes1 Torbatyfiz
Tel: u.z?s’as 5 00 Faks: 0.266 43
TorbalyX.0.: 639 043 67 34 Tic. Sic A
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Akgay Otelcilik Adra Gayrimenkul
Turizm ve Isletme 107.142.000 | Yatirim Ortaklig1 A.S.
AS. (%100)

Yahya Gida A:S. 50.000 | Cem Okullu (%100)

BTS Kagitgilik
Ambalaj Ingaat Dis

Ticaret Sanayi 1.000.000 | Cem Okullu (%100)
Ticaret Limited
Sirketi
Eastur el Frozen Gida 250.000 | Cem Okullu (%100)
Cem Okullu (%60)
Adra Holding A.S. 1.000.000 )
Cengiz Okullu (%40)

B.6

Sermayedeki
veya toplam oy
hakki icindeki
paylan
dogrudan veya
dolayh  olarak
%S5 ve fazlasi
olan Kisilerin
isimleri/unvanla
r1 ile her birinin
pay sahipligi
hakkinda bilgi

Thra¢eimin
hakim
ortaklarimin
farkh .oy
haklarma sahip
olup
olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak
ihragcimmm
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin
ya da ihracery:
kontrol

Sirket’in sermayesindeki veya toplam oy hakki igindeki
paylan1 dogrudan %5 ve fazlasi olan pay sahipleri Cem
Okullu ve Cengiz Okullu’dur. Sirket’in dolayli pay sahibi
bulunmamaktadir.

Sirket’in  ortakhk yapisma iligkin tablo agagida
gosterilmektedir:

Ortagin - - ; o | ;
| orme | SR | e [
Soyadi % : (%)
Cem A 30.200.000 10 27,78
Okullu B 120.800.000 40 22,22
Cengiz A 30.200.000 10 27,78
Okully B 120.800.000 40 22,22
TOPLAM 302.000.000 100. 100

Sirket’in A Grubu paylar1 nama, B Grubu paylar1 hamiline
yazilidir. Sirket’in ¢ikanlmis sermayesi 302.000.000 TL
degerindedir ve tamam: muvazaadan ari bir sekilde
tamamen Sdenmistir. Bu sermaye her biri 1 TL degerinde
302.000.000 adet paya bolinmiis olup bunlardan
60.400.000 adedi nama yazili A Grubu ve 241.600.000
adedi hamiline yazili B Grubu pay olarak ayrilmugtir.

Sirket’in Esas S6zlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Gérev
Stiresi” baghkli 7. maddesi uyarinca, A Grubu nama yazili
paylarin yonetim kuruluna aday gosterme imtiyaz: ve
Sirket’in Esas Szlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikl 10.
maddesi uyarinca A Grubu nama yazili paylarin genel
kurulda 5 (bes) oy imtiyaz1 bulunmaktadir. B Grubu
hamiline yazili paylarin higbir imtiyazi yoktur.

Sirket’in kayith sermaye tavam 500.000.000 TL olup
beheri 1 TL itibari degerde 500.000.000 adet paya

edenlerin ayrilmistir
isimleri/unvanla )
ri ile bu
kontroliin i
LLS Yatirim Menkul pedefle /S,
www.bullsyatirim.don :
Esentepe Msgallesi fere EacklsiNei173,
17 1.I.r_--.'-‘r1 Sisistanbul
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kaynag

hakkinda bilgi
B.7 Secilmis VARLIKLAR (TL) 3L12.2021 | 31122022 | 31.12.2023 31.03.1024—‘
finansal bilgiler | | psnen varitiar
ile thraceinin | | nakit ve Nakit Benzerleri 6.017.288 9470228 | 29.187.046 |  25.479.186
finansal Ticari Alacaklar 200.125.185 |  494.210.837 |  551.941.455 | 511.723.642
- Nighili Taraflardan
durumunda ve | | e 3.734.759 0 0 7.138.276
fa a]iyet - lligkili Olmayan
Taraflardan Ticari
sonuc¢larinda Alacaklar 196.390.426 |  494.210.837 | 551.941.455 |  504.585.366
meydana gelen | | piger Alacakiar 16770078 | 29547.122 | 12.696.748 |  44.787.153
a0 . - Nigkili Olmayan
onemli ' Taraflardan Diger
degisiklikler Alacaklar 16.770.078 | 29547.122 | 12.696.748 |  44.787.153
Stoklar 982.089.745 | 1.071.924.268 | 1.390.281.509 | 1.269.096.327
Pesin Odenmis Giderler 43.382:833 | 47.169.999 | 16296295 |  47.039.820
Difier Déinen Varliklar 35762361 | 46.465.889 | 52712703 | 20272712
TOPLAM DONEN
VARLIKLAR 1.284,147.490 | 1.698.788.343 | 2.053.115.756 | 1.918.398.840
Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar 422300.296 |  750.609.956 | 935338297 | 949.932.837
- Diger Duran Varliklar 422.300.296 750.609.956 935.338.297 949.932.837
Maddi Olmayan Duran
Varliklar 49.884 0 0 0
- Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklar 49.884 0 0 0
Pegin Odenmis Giderler 0 0 3.807.558 33.313.286
TOPLAM DURAN
VARLIKLAR 422.350.180 | 750.609.956 |  939.145.855 |  983.246.123
TOPLAM
VARLIKLAR 1.706.497.670 | 2.449.398.299 | 2.992.261.611 | 2.901.644.963

Sirket’in donen varliklari nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler
ve dier donen varliklar kalemlerinden olusmaktadir.
31.12.2021, 31.12.2022 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihi
itibariyla dénen varliklar1 sirasiyla, 1,3 milyar TL, 1,7
milyar TL, 2,0 milyar TL ve 1.9 milyar TL olarak
gerceklesmistir,

Sirket’in dénen varhklari, 2022 yilinda 2021 yilina oranla
%32 artig gostermigtir. 2023 y1linda 2022 yilsonuna gore
%21 oramnda arti gostermigtir. 2024 yilinin ilk ti¢ ayinda
2023 y1lsonuna gore %7 azalis gdstermistir. 2021, 2022 ve
2023 yillarinda dénen varliklarda finansal tablo d6nemleri
itibariyla gergeklesen artis temel olarak stoklar ve ticari
alacaklar kalemlerindeki artistan kaynaklanmigtir. 2024
yilindaki azalig temel olarak stoklar ve ticari alacaklar
kalemlerindeki azaligtan kaynaklamaktadur.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri; 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal tablolarda
sirasiyla 6,0 milyon TL, 9,5 milyon TL, 29,2 milyon TL
ve 25,5 milyon TL tutarindadr.

.D.:639 043 6734 Tic.
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31.12.2021'e kiyasla, 31.12.2022'de sona eren finansal
donemde nakit ve nakit benzerlerinde gorillen %57’lik
artig baglica artan ciroyla birlikte tahsilat hizinin
artmasindan kaynaklanmigtir, 31.12.2023'te sona eren
finansal dénemdeki %208'lik artis ise vadesiz mevduatin
artmasindan kaynaklanmigtir. 31.03.2024’te bir &nceki
doneme kiyasla %13 oraninda azalisin sebebi banka
hesaplarindaki nakdin azalmasina buna karsihk kredi
kartiyla tahsilatlarinin artmasindan kaynaklanmaktadir.

Ticari Alacaklar

Dénen varliklar igerisinde Sirket’in ticari alacaklar: 2022
yilsonunda 2021 yilsonuna gére %147 oraninda artis
gostermigtir. 2023 yilinda ise 2022 yilsonuna gére %12
oraninda artig gdstermistir. Ticari alacaklarda 2024 yilmin
ilk geyreginde ise 2023 yil sonuna gore %7 oraminda azalig
yasanmstir,

Diger Alacaklar

Diger Alacaklar, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 16,8 milyon
TL, 29,5 milyon TL, 12,7 milyon TL ve 44,8 milyon TL
tutarindadir. 31.12.2022°de sona eren finansal donemdeki
%76’k artiy yasanmugtir. 31.12.2023’te sona eren
finansal dénemdeki %57°lik azali biiyiik bir ogunlugu
vergi dairesinden ~ alacaklarin azalmasindan
kaynaklanmistir. 2024 yilinin ilk ¢eyreginde 2023 yil
sonuna oranla %253 oramindaki artigin temel sebebi vergi
dairesinden alacaklarin artigindan kaynaklanmaktadir.

Stoklar

Stoklar, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihli finansal tablolarda sirasityla 982,1
milyon TL, 1,1 milyar TL, 1,4 milyar TL ve 1,3 milyar TL
tutarindadir. 31.12.2022°de sona eren finansal dénemdeki
%9’luk  artis alman  stoklardan  kaynaklanmugtir.
31.12.2023’te sona eren finansal dsnemdeki %30°luk artis
ise yari mamul ve mamul stoklarindaki artistan
kaynaklanmigtir. 2024 ilk ii¢ ayinda 2023 y1l sonuna gére
%9 oramindaki azalis yar1 mamul ve ilk madde malzeme
stoklarimin ~ azalmasindan  kaynaklanmistir.  Sirket’in
tiretimi 12 ay devam etmekte olup, stok yaptit dénem ise
Eyliil aymin bagindan Aralik aymin sonuna kadar devam
etmektedir,

Pesin Odenmis Giderler

Pesin 6denmis giderler, 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal tablolarda
strastyla 43,4 milyon TL, 47, 1 mllyon TL 16 3 mllyon TL
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ve 47 milyon TL tutarindadir. Pesin 6denmis giderler
bashica pesin odenen kredi faizleri, verilen siparis
avanslari ve gelecek aylara ait giderler kalemlerinden
olugsmaktadir. 31.12.2021°¢ kiyasla, 31.12.2022°de sona
eren finansal dénemde pesin 6denmis giderlerde goriilen
%9’luk artis verilen siparis avanslarinin azalmasina
karsihik pesin odenen kredi faizlerinin artmasindan
kaynaklanmaktadir. 31.12.2022°ye kiyasla 31.12.2023’te
gergeklesen %65°lik azaligin nedeni ise baslica pesin
Odenen kredi faizleri ve verilen siparis avanslarmin
azalmasindan kaynaklanmaktadir. 31.12.2023%e kiyasla,
31.03.2024 finansal d6neminde yaganan artis pesin
ddenen kredi faizlerinin, verilen siparis avanslarmin ve
gelecek aylara ait giderlerin sirasiyla %201, %284, %29
oranminda artigindan kaynaklanmaktadir.

Diger Donen Varliklar

Diger donen varhklar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihli finansal tablolarda sirastyla 31,1 milyon
TL, 40,4 milyon TL ve 45,8 milyon TL tutarindadir. Diger
doénen varliklar nemli 6lciide devreden katma deger
vergisi kaleminden olugmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022
ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren finansal dénemler
itibarryla diger donen varliklar igerisinde devreden katma
deger vergisinin agirhig, %99,8, %99,5 ve %99.9 olarak
gergeklesmistir. 31.12.2021' kayasla, 31.12.2022'de sona
eren finansal dénemdeki %30'luk artis alislardan kaynakls
KDV’den kaynaklanmaktadir. 31.12.2022'ye kiyasla
31.12.2023'te gergeklesen %13 'likk artig da benzer sekilde
hammadde alimlarimin baglamasiyla KDV’li alimlarda
artistan kaynaklanmaktadir.

Duran Varhklar

Sirket’in duran varliklari, maddi duran varliklar, maddi
olmayan duran varliklar ve pesin ddenmis giderlerden
olugmaktadir.  Sirket’in  31.12.2021,  31.12.2022,
31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal
yillara iligkin duran varliklar: sirasiyla 422.4 milyon TL,
750,6 milyon TL, 939,1 ve 983,2 milyon TL olarak
gergeklesmistir.  Izahname  tarihi itibartyla  yatinnm
asamasindaki yeni Mut fabrikasina bagli olarak maddi
duran varliklar altinda yer alan yapilmakta olan yatirimlar
kalemi bu artista dnemli etkiye sahiptir. Diger taraftan,
Sirket biinyesindeki arazi ve arsalar ile binalar i¢in yapilan
yeniden degerleme de yillar itibarryla gergeklesen artisin
diger 6nemli unsurudur.
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Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in  kisa vadeli yiikiimlilikleri, kisa vadeli
borglanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlar, ticari borglar, diger borglar, ¢alisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, donem
kar1 vergi yiikiimliliigii, kisa vadeli karsiliklar ve diger
kisa vadeli ytiktimliiliikklerden olugmaktadir. 31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona
eren finansal donemlerde kisa vadeli yiikiimliiliikler
strastyla, 755,8 milyon TL, 1,26 milyar TL, 1,29 milyar
TL ve 1,1 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, 2022 yilinda 2021
yilina oranla %66 oraminda, 2023 yilinda ise 2022
yilsonuna gére %2 oraninda artig gdstermis, 2024 yili ilk
geyreginde 2023 yilsonuna gore %14 oraminda azalig
gOstermistir.

Kisa Vadeli ve Uzun Vadeli Finansal Borglar

Kisa Vadeli Finansal Borglar, kisa vadeli borglanmalar ve
uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarindan
olusmaktadir. S6z konusu kisa vadeli finansal borglar,
kredi karti borglari, rotatif krediler ve ticari kredileri
icermektedir.

Kisa Vadeli Finansal Borglar, 31.12.2021 tarihinde 623,2
milyon TL, 31.12.2022 tarihinde 701,4 milyon TL,
31.12.2023 tarihinde 831,9 milyon TL ve 31.03.2024
tarihinde 930,2 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
Sirket’in kisa vadeli finansal borglar1 2022 yilsonunda
2021 yilsonuna gore %13 oraminda, 2023 yilinda ise 2022
yil sonuna gére %19 oraninda 2024 yilinin ilk ¢eyreginde
ise 2023 yilsonuna gore %12 artis gostermistir.

Uzun Vadeli Finansal Borglar ticari kredilerden
olugmaktadir.

Uzun Vadeli Finansal Borglar, 31.12.2021 tarihinde 47,7
milyon TL, 31.12.2022 tarihinde 41,7 milyon TL,
31.12.2023 tarihinde 145,9 milyon TL ve 31.03.2024
tarihinde 139,2 Milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
Sirket’in uzun vadeli finansal borglan 2022 yilsonunda
2021 yilsonuna gore %13 oraninda azalirken, 2023 yilinda
ise 2022 y1l sonuna gore artig oram %250 oraninda artis
gostermistir. Bu artisin sebebi Mersin Mut OSB i¢in
kullanilan 10 yil vadeli 125.000.000 TL’lik yatirim
kredisinden kaynaklanmaktadir.

Toplam Finansal Borglar, 31.12.2021 tarihinde 6709
milyon TL, 31.12.2022 tarihinde 743 milyon TL,
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31.12.2023 tarihinde 977,8 milyon TL ve 31.03.2024
tarihinde 1,1 milyar TL seviyesindedir.

Ticari Borg¢lar

Kisa vadeli yiikimliilikkler igerisinde Sirket’in ticari
borglar1 2022 yilsonunda 2021 yilsonuna gére %74
oraninda artis gostermigtir. 2023 yilsonunda ise, 2022 yil
sonuna gore %94 artmistir. Ticari borglar kaleminde
finansal tablo dénemleri itibartyla meydana gelen artis
hasat dénemindeki mal alimlarina istinaden gergeklesen
bor¢lardan kaynaklanmigtir,

Diger Borglar

Niskili taraflara diger borglar, 31.12.2022 déneminde
Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’ye olan borglardan
olusmaktadir. Tukag ve Cem Zeytin taraflar1 dénemsel
finansman ihtiyact kapsaminda birbirlerini
fonlayabilmektedir. Kisa siireli s6z konusu islemler
nedeniyle piyasa kogullarina uygun sekilde faiz
igletilmektedir. Olagan ticari faaliyetler kapsaminda
olusan finansman ihtiyaglar1 kapsaminda yapilan
islemlere dair $irket’in Tukag’a olan diger borcuna iliskin
bakiye 31.12.2023 tarihli finansal tablolar itibariyla %72
azalarak 66,1 milyon TL olmustur.

Ertelenmis Gelirler

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 ve
tarihleri itibariyla ertelenmis gelirler almnan siparis
avanslarindan olugsmaktadir.

Sirket’in ertelenmis gelirleri 2022 yilsonunda 2021
yilsonuna gore %56 azalmgtir. 2023 yihnda ise, 2022 yil
sonuna gore artig oran1 %78 olmugtur. 2024 yilmin ilk
geyreginde 2023 yilsonuna gore %75 oraninda azalis
gostermistir. 2023 yilinda kisa vadeli ertelenmis gelirlerde
yasanan artigin sebebi miisterilerinden toplu olarak aldig:
siparise istinaden almig oldugu siparis avansidir. 2022
yilinda yasanan azalisin sebebi ise miisterilerinden siparis
sirasinda tahsil ettigi avanslardaki azalistir. 2024 yiliun
ilk ¢eyregindeki azalis da alman miisterilerinden aldig
avanslarin diismesi ve buna kargilik ertelenmis gelirlerinin
artmasidir.  Gelecek aylara ait gelirler kaleminin
artmasimin - sebebi ihrag kayith satiglarindaki intag
kaynakl gelirleridir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliliikleri, uzun vadeli
bor¢lanmalar, uzun vadeli kargiliklar ertelenmis vergi
yikimliiliigiinden olugmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022,
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donemlerde uzun vadeli yiikiimliiliikler sirasiyla, 162
milyon TL, 141,3 milyon TL, 181 milyon TL ve 231,9
milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri 2022 yilsonunda
2021 yilsonuna gore agirlikli olarak ertelenmis vergi
yikiimltltigt kalemindeki azalig sebebiyle %13 oraninda
azalig gdstermistir. 2023 yilinda ise, 2022 yil sonuna gore
artigin sebebi Mersin Mut iiretim tesisinin kurulumu
amaciyla kullanilan 10 y1l vadeli 125.000.000 TL’lik uzun
vadeli kredideki artigin etkisiyle %250 olmustur. 2024
yilmin ilk ¢eyreginde 2023 yilsonuna gére ertelenmis
vergi ylkiimliliigtinde %237’lik artigin etkisiyle uzun
vadeli yiikiimltlikleri %28 artis gdstermistir. Buradaki
artisin  sebepleri baglica ertelenen vergi, gayrimenkul
defer artisi, ve oOzkaynak kalemlerinin enflasyon
etkisinden kaynaklanmaktadir.

Ozkaynaklar

Sirket’in  31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihleri itibariyla &zkaynaklari sirasiyla,
788,7 milyon TL, 1,1 milyar TL, 1,5 milyar TL ve 1,6
milyar TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in 6zkaynaklari,
31.12.2022 tarihinde 31.12.2021 tarihine gore gére %33
oraminda artis gostermigtir. 31.12.2023 tarihinde ise,
31.12.2022 tarihine gore 6zkaynaklardaki artis oram %45
olmustur. 31.03.2024 tarihinde ise, 31.12.2023 tarihine
gore 6zkaynaklardaki artig orami1 %3 olmustur.

31.12.2022 tarihi itibartyla 6zkaynaklardaki artis agirlikls
olarak maddi duran varlik degerleme artiglari, gegmis
yillar karlar1 ve net dénem kari kalemlerindeki artigtan
kaynaklanmigtir.  31.12.2023 tarihi itibarniyla ise,
Ozkaynaklardaki artiy net donem karindaki artigtan
kaynaklanmistir, 31.03.2024 tarihi itibariyla,
Ozkaynaklardaki artis gegmis yillar kanindaki artig

kaynaklanmigtir.

ZKAA:{{A‘;(E'}{AABLOSU 01.012021- [ 01.01.2022- |  01.01.2023- | oro01.2023- | o1.01.2024-

an 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 | 31032023 |  31.03.2024

Hasilat 875.130.690 | 1.469.407.080 | 1.808.700.572 | 506.458.464 | 658.748.767

Satiglarin Maliyeti -640.738.726 | -897124.972 | 999802296 | -318.521.931 | 477.954716

Briit Kar 234.391.964 | §72.282.108 |  895.898.276 | 187.936.533 | 180.794,051

Genel Yonetim

Giderleri 13399585 | -10.097.432 | 16981321 |  -3.991.042 |  -5.401503

Pazarlama Satis ve

Dudiim Giderleri -25.050.545 | 50471541 |  -80.381.286 | -16.692.030 | -13.826.125

Esas Fpaliyetierden

Difier Gelirler 33311415 9.072.111 11321474 | 2.712.281 4.619.672

Esas Faalivetlerden

Difier Giderler -6.904.503 -1.437.194 | 21.972.208 2878 | -6931.287

Esas Fanliyet Kars 222.348.746 |  519.348.052 |  790.884.845 | 169.961.964 | 159.254.808

Fi Gelirleri 29.093.469 18.703.228 39.092.124 4.141.983 4301602

Finansman Giderleri 94.135.808 | -114.194.045 | -186.250.534 | 20268942 | -87.947.044

Net Parasal Pozisyon

Kazanglan

(Kayiplar) 95953484 | 171537.187.f, 122010223 | -67.107.444 |  32360.090
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Siirdiiriilen

Faaliyetler Vergi

Oncesi Kiin 253,259,891 252320048 | 521716212 | 84.727.561 | 107.969.456
Vergi Gelir/(Gider]) -69.749.843 -54.858.134 -9.849.646 1.745.694 |  -62.870.923
Danemin Vergi

Gideri -2.308.043 -38.268.586 32806976 | -6.418.882 |  -3.611.243
Ertelenmis Vergi

Geliri (Gideri) -67.441.800 -16.589.548 23.047.330 8.164.576 |  -59.250.680
Diinem Net Kan

(Zaran) 183.510.048 |  197.461.914 |  511.866.566 | 86.473.255 |  45.098.533
:’.F{)B”'"" Jazang 1,835,100 1.974.619 5.118.666 864,733 450,985
oem Kar § 183.510.048 197461914 |  511.866.566 | 86.473.255 |  45.098.533
Zaraninim Dagilimi

Ana Ortaklik Paylar: 163.510.048 | 197.461.914 | 511866566 |  86473.255 |  45.098.533
Diénem Net Kan

{Zaran) 183.510.048 | 197461914 |  511.866.566 |  86.473.255 |  45.098.533
Kar veya Zararda

Yeniden

Simflandiriimayaca

kiar -416.233 64.528.544 -45.748.971 | -3.200.482 -682.908
Maddi Duran

WariklagYeniden 0 76.397.071 47.657.766 0 0
Degerleme

Artiglar/Azaligl,

Tammlanmis Fayda
Planlan Yeniden
Olgiim
Kazanglan/Kayiplan
Kar veya Zararda
Yeniden
Simflandinimayacak
Digier Kapsamli Gelir 138.746 -8.776.668 7.306.695 1.069.827 227.637
Kalemlerine lligkin
Vergi Gelir/Gideri
Diger Kapsaml
Gelir (Vergi
Sonras) -416.233 64,528,544 -45.748.971 -3.209.482 -682.908

o ot o 183.093.815 |  261.990.458 |  466.117.595 | 83.263.773 |  44.415.625

-554.979 -3.091.859 -5.397.900 -4.275.309 -910.545

Sirket'in satis gelirleri baglica sofralik yesil zeytin
gesitleri, sofrahk siyah zeytin cesitleri, diger zeytin
satiglar ile malzeme ve hizmet satiglarindan olusmaktadir.

Net satiglar 31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda
875,1 milyon TL iken 31.12.2022 tarihinde sona eren
ﬁnansal yilda %68’lik bir artigla 1,5 milyar TL'ye
ulagmustir. Net satiglar, 31.12.2022 tarihinde sona eren
finansal yila kiyasla 31.12.2023'te sona eren finansal yilda
%29'luk bir artis ile 1,9 milyar TL'ye ulagmustir.

Sirket’in briit kar1 31.12.2021 tarihinde sona eren finansal
yilda 234,4 milyon TL iken 31.12.2022 tarihinde sona
eren finansal yilda %144 artarak 572,3 milyon TL'ye
ulagmugtir. 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila
kiyasla ise 31.12.2023 tarihinde sona eren finansal yilda
%57'lik bir artis ile 898,9 milyon TL'ye ulagmistir. 2022
yilinda gergeklesen artisgin temel nedeni, satin alinan
hammaddeki etkin fiyatlama yOnetiminden
kaynaklanmaktadir. 31.12.2022've kiyasla 31.12.2023'te
gergeklesen artigin temel nedeni ise, satis fiyatlarmdaki
ani yiikselisten kaynaklanmaktadir. 31.03.2024 tarihinde
bir &nceki yilin aymi dénemine gére %3,8 azalig
gergeklesmistir. Azaligin satis maliyetlerinin artmasmdan
ve buna bagli olarak briit karin diismesi sebep olmugtur.

Sirket’in net kér1 31.12.2021 tarihinde sona eren finansal
yilda 183,4 milyon TL iken 31.12.2022 tarihinde ona
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ulagmugtir. 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila
kiyasla ise 31.12.2023 tarihinde sona eren finansal yilda
%159'luk bir artig ile 511,9 milyon TL'ye ulasmustir.
31.03.2023 tarihinde finansal déneme kiyasla 31.03.2024
tarihli finansal donemde %48 azaligla 45,1 milyon TL’ye
diigmiistiir.
B.8 Se¢ilmis onemli | Yoktur.
proforma
finansal bilgiler
B.9 Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 Izahnamede yer | Sirket’in  31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
alan  finansal | 31.03.2024 donemlerine ait 6zel bagimsiz denetimden
tablolara iliskin | gegmis finansal tablolarina olumlu gériis verilmistir.
denetim
raporlarmdaki
olumlu  goriis
disindaki
hususlarmm
icerigi
B.11 Thra¢emm 31.12.2024 tarihi itibariyla Sirket’in 1.100.601.286 TL
isletme olan toplam kisa vadeli yiikiimliiliiklerine kargilik toplam
sermayesinin donen varhiklari 1.918.398.840 TL seviyesindedir.
meveut Sirket’in nt igletme sermayesi 817.797.554 TL
yiikiimliilitkleri | tutarindadar.
l‘? 1 Mevcut kredi ve hazir nakitler géz 6niinde bulundurularak
arjrayamamas | .. isletme sermayesi igbu izahname tarihi itibari ile 12
! aylik stire boyunca isletme ihtiyaglarim karsilamaya
yeterlidir.
(rLy _ 31,12.2021 31122022 31.122023 31.03.2024
Danen Varliklar 1.284.147.490 1.698.788.343 2.053.115,756 1.918.398.840
$§lgﬁzgleiljider 755.779.463 1.257.408.209 1.286.509.792 1.100.601.286
g::.:il;et:e 528368.027 | 441.380.134 | 766.605.964 817.797.554
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 |Ihrag edilecek ve/veya | Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek
borsada  islem gorecek | sermaye piyasasi aract Sirket’in B grubu hamiline
sermaye piyasasi aracim | yazili paylandir. S6z konusu paylarm ISIN numaras:
menkul kiymet tanimlama |isbu izahname tarihi itibartyla belirlenmemistir.
numarasi (ISIN) dahil tiir ve | Paylarim ISIN kodu, SPK onaym takiben temin
gruplarma iligkin bilgi edilecek olup, paylar MKK nezdinde
kaydilestirilecektir.
Sirket’in sermayesini temsil eden A grubu nama yazili
/7 ve B grubu hamiline yazili paylar olmak iizere iki paxy{ N
7 ' 3
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yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy
imtiyazlar1 bulunmakta olup B grubu hamiline yazili
paylarin herhangi bir imtiyaza bulunmamaktadur.
Dolayistyla ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem
gorecek hamiline yazili B grubu paylarin herhangi bir
imtiyazi bulunmamaktadir.

C.2 | Sermaye piyasasi aracimin | TL olarak ihrag edilecektir.
ihrag¢ edilecegi para birimi

C.3 |lhra¢ edilmis ve bedelleri Sirket’in kayithi sermaye tavani 500.000.000 TL olup
tamamen ddenmis pay sayis1 | beheri 1 TL itibari degerde 500.000.000 adet paya
ile varsa bedeli tam ayrlmgtir, Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in
Odenmemis pay sayisi gikarilmis sermayesi, 302.000.000 TL degerindedir ve

tamami muvazaadan ari bir gekilde tamamen
Her bir paym nominal | 5denmistir. Bu sermaye her biri 1 TL degerinde
degeri 302.000.000 adet paya bolinmiis olup bunlardan

60.400.000 adedi nama yazili A Grubu ve 241.600.000

adedi hamiline yazili B Grubu pay olarak ayrilmistir.

C4 | Sermaye piyasasi aracmm | Satis1 yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay
sagladigi haklar hakkinda sahlplerlne asagidaki haklar saglamaktadir:
bilgi Kar Pay1 Hakki (SPKn m.19),

- Oy Hakki (SPKn m.30, TTK m.434),

- Yeni Pay Alma Hakki (TTK m.461, SPKn
m.18),

- Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilm
Hakki (TTK m.507),

- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn m.14,
TTK m.437),

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn m.19),

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn
m.29 ve m.30, TTK m.414, 415, 425 ve 1527),

- Iptal Davasi Agma Hakki (TTK m.445, 451,
SPKn m.18/6, 20/2),

- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn m.24),

- Ortakliktan Citkma ve Satma Hakki (SPKn
m.27),

- Azinhk Haklar (TTK m.411, 412, 439, 531 ve
559),

- Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK m.438).

Halka Arz Edilen Paylar, mevzuatin verdikleri
haricinde, herhangi ek bir hak tanirmamaktadur.

C.5 | Sermaye piyasas1 aracinmn | Halka Arz Edilen Paylar {izerinde, paylarin devir ve
devir ve tedaviiliinii | tedaviiliini kisitlayict veya pay sahibinin haklarim
kisitlayici hususlar | kullanmasina engel olacak kayit bulunmamaktadr.

h da bilgi
C.6 /Halka arz edilen sermaye | Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Pay
- .,/ qsasn,ara@mm borsada | Piyasasi Yildiz Pazar’da isla'xﬁ 'g6rmesi: nu;lrrﬂl B@;sa
savbastah. Seluylad. No:s1 Tarbalfizale ' tere et/
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islem gérmesi igin basvuru
yapihip yapimadigi veya
yapilip yapilmayacagi
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

Istanbul bagvurusu 11.08.2023 tarihinde yapilmistir.
Borsa’nin goriistine igbu izahnamenin I numarali
boliimiinde yer verilmistir.

C.7

Kar dagitim politikas:

hakkinda bilgi

Sirket’in kar dagitim esaslari, Esas Sozlesme’nin
“Karin  Tespiti ve Dagutimi” baghkli 13’iincii
maddesinde diizenlenmigstir. Ilgili madde uyarinca
Sirket, kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve
sermaye piyasasi mevzuatt hiikkiimlerine uygun hareket
eder.

Sirket tarafindan kar dagitim politikas: da dahil olmak
lizere iicretlendirme politikasi, bilgilendirme politikast,
bagis ve yardum politikas: ve iligkili taraf islemlerine
iligkin esaslarin belirlenmesine iligkin yonetim kurulu
karar1 halka arz1 takiben alinacak ve SPK’nin kamunun
aydinlatilmasimna iliskin esaslar1 gergevesinde kamuya
ilan edilecektir.

D—RISKLER

D.1

Ihraceiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Ihrageiya ve Faaliyetlerine Iliskin Riskler:

Tesislerin isletilmesi, bakimi, yenilenmesi, beklenmedik
enerji kesintileri, diigiik verim ve beklenmedik yatirim
harcamalarina yol agabilecek onemli riskler tagir.
Sirket’in tesislerinde beklenmedik teknik arizalar,
tretimde kesintiler meydana gelebilir, yedek parca
temininde aksakliklar olabilir, yenileme ve iyilestirme
projeleri basarili olmayabilir, yatirim harcamalarina
yol agabilir, enerji tedarikinde kesintiler yasanabilir.
Elektrik  tedarikinde kesintiler, Sirket’in  iiretim
Jaaliyetlerini 6nemli derecede olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in  faaliyetleri  hammadde tedarikinin
devamhiligina baghdwr. Hammadde tedarikinde ve
tedarik zincirinde yasanabilecek aksakliklar, mevcut
tedarikgilerle iliskilerin siirdiiriilememesi, Sirket’in
Jaaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuclarim
ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz yonde
etkileyebilir. Sirket’in hammadde tedarikinde iigiincii
kigi tedarikgilere bagimli olmasi ve hammadde fiyatinin
degiskenligi, Sirket’in faaliyetlerini ve kdrlihigim
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in tedarikgi konsantrasyon riski bulunmaktadir.

- Sirket’in,  tedarik¢i  konsantrasyonu  olusan  is
4 ortakliklarimn ve tedarik iliskilerinin sona ermesi yveya
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kapsaminin daralmasi, Sirket faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in  diriin  stoklar: degigkenlik  gdsterebilir.
Sirket’in  driin  stoklarim  efektif bir  bigimde
kullanamamasi, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, zeytin iiriinlerinin satiglarinin onemli bir kismini
ulusal zincir marketler, yerel marketler ve toptancilar
kanallariyla  gerceklestirmektedir. ~ Sirket’in  satis
kanallar ile iy iligkilerinin sona ermesi halinde
Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Sirket, kendi markalari ile virettigi viriinlerin yam sira
gegitli misterileri ile akdettigi sozlesmeler uyarinca
ozel markalar (private label) altinda fason iiretim
gergeklestirmektedir. Sirket’'in bahsi gegen miisterileri
ile wyusmazliklar yagsamasi veya miisteri portfoyiinii
kaybetmesi halinde Sirket’in faaliyetleri ve finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in satig konsantrasyon riski bulunmaktadir.
Sirket’in, satis konsantrasyon riski yasadig: miisterileri
ile is ortakiiklariun ve miisteri iligkilerinin sona ermesi
veya kapsamimin daralmasi, Sirket faaliyetlerini ve
JSinansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket, cesitli
sebeplerle biiyiime ve diger stratejik hedeflerini tam
olarak hayata gegiremeyebilir, gerceklestirse bile
biyiimesini  etkin ve faydali  bir  bigimde
Yonetemeyebilir.

Sirket’in  faaliyeti yogun bir isletme sermayesi
gerektirmektedir, Sirket isletme sermayesi ihtiyacin
karsilayacak finansman  bulamayabilir.  Sirket’in
yatirimlarim  yapabilmesi, satmn alimlarini finanse
etmesi igin finansman bulmasi gerekebilir.

Sirket’in miisterilerinin ve satis kanallarimn édeme
guiclhigine girmesi ve tahsilat problemleri Sirket’in
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisindaki aksakliklar,
sistem ve aglarindaki arizalar, kesintiler veya bu sistem
ve aglara yapuabilecek siber saldirilar, Sirket’in
Jaaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.
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Sirket ¢alisanlarimin iy yavaglatma, grev ve sair iggi
eylemleri ile iiretim faaliyetlerini aksatma riski
mevcuttur.

Sirket hasilatimin ve kdrliigimin son donemlerde artmis
olmasy,  gelecekte de artacagmn  gostergesi
olmayabilir.

Sirket’in faaliyetleri sirasinda yiiriitillen isler az
tehlikeli is kategorisinde olup Sirket’in faaliyetleri
esnasinda iy kazalar: meydana gelebilir.

Sirket’in kargilasacag tim riskler sigortalanmayabilir,
karsilasilan hasar Sirket’in sahip oldugu sigorta
teminatt kapsaminda olmayabilir, Sirket sigorta
tazminatini tahsil edemeyebilir. Bu durum Sirket’in
Jaaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket  birtakam  hizmetleri  alt  yiiklenicilere
gordiirmektedir ve bu durum yirirlikteki mevzuat
kapsaminda sorumlulugunu dogurabilir.

Uretim siirecinde yasanabilecek aksakliklardan dolay
Sirket virinlerinin miisteriler tarafindan ayipli olarak
nitelenmesi, rin  kalitesinde sorun yasanmasi,
driinlerin miisterilere ulastirdmasima yasanabilecek
aksakliklar ve kalite belgelerinin yenilenememesi
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, miisterilerinin biyiik bir kismi ile cergeve
sozlesmeler akdetmeyip siparis formlar: iizerinden
calismaktadir. Miisterilerle yagsanabilecek
uyusmazhiklar, alacak tahsilan siiresinde olusabilecek
uzamalar, miisterilerinin ddeme giicligiine girmesi ve
tahsilat problemleri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in yeni iiriin kategorisi gergevesinde yaptigi
yatirimlar ve gelecege yinelik planlar basaril:
olmayabilir, Sirket’in faaliyetleri, faaliyet sonuclari ve
kérliigr olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetleri ana hissedarlarimin tecriibesine,
Yonetim kadrosunun deneyimine ve performansina
baghdwr. Ust diizey yoneticilerin  ve énemli
pozisyonlarda bulunan ¢alisanlarin  kaybi  Sirket
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

RSiS NO: 0639 0436 7340
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Sirket, biinyesindeki iist yonetimin, c¢alisanlarimn,
tedarikgilerinin veya diger iigiincii kisilerin olas: etik
olmayan davramglar: veya hukuka aykari davramgslar:
dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

Itibar ve marka imajin korunamamast Sirket’in
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

irket 'in faaliyet gosterdigi sekiorde rekabet yogundur,
Jaaliyet gosterdigi pazardaki rekabet Sirket’i olumsuz
etkileyebilir.

Sirket faaliyetleri olasi para cezalar, cezai yaptirim ve
yikimliliiklere yol agabilecek hijyen, saglik, is ve isci
guivenligi, ¢evre, rekabet ve kisisel verilerin korunmasi
gibi ¢esitli mevzuata tabidir.

Sirket faaliyetlerini siirdiiriirken ¢esitli hukuki dava ve
ihtilaflarla karsilagabilir, yarg: kararlaring, idari ceza
ve yaptirimlara maruz kalabilir.,

pirket’in faaliyetlerini yiritebilmek igin yiirirlikteki
mevzuat ve idari uygulamalar geregi ¢esitli izin ve
ruhsatlara sahip olmast gerekmektedir.Bu izin ve
ruhsatlarin - alinamamasi ya da mevzut izin ve
ruhsatlarin kaldiriimas: Sirket in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, iliskili taraf islemleri yapmistr ve gelecekte
yapmaya devam edebilir.

Sirket’in yararlandigi cesitli tegviklerin ve desteklerin
sona ermesi ve/veya azaltumasi, Sirket’in finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in teknik, ticari veya sosyal herhangi bir
konudan dolay: yazili ve girsel basinda, sosyal medya
platformlarinda  dogru  veya  yanlis bilgiler
cercevesinde imajim  zedeleyebilecek durumlarla
karsilagsabilir. Bu durum Sirket’in satislarm  ve
karliigim olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in yaptig1 yatirimlar ve gelecege yonelik planlar
basarur olmayabilir, Sirket’in faaliyetleri, Sfaaliyet
sonuglart ve karlilig1 olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket’in  zeytin tedarikinde hastalik ve iklimsel
Jaktorlere  bagh  sikmtilar;  dirin  tedarikinde
pahalilasma, eksik rekolte ve miisteri kaybina neden
/ olabilirken, cevresel faltonler- Yeya, kontamingsyony|.
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viskleri de tedarik, iiretim, isleme veya nakliye
swrasinda ortaya ¢ikabilir.

Sirket'in zeytin iiretimi, tedarik zinciri ve lojistik
stirecleri ile ilgili sorunlar ortaya c¢ikabilir ve bu
sorunlar, ftiretim kapasitesinin azalmas:, miisteri
beklentilerinin karsilanamamasi, hammadde
tedarikinde sorunlar ve miisteri kaybina neden olabilir.

Sirket’in tarim faaliyetlerine iligkin, giibre, yakit vb.
tarum girdi maliyetlerinin de divize duyarli olmas:
gergevesinde doviz kurlarindaki artis, sz konusu girdi
maliyetlerini de artiracagindan, finansal tablolar
tizerinde olumsuz etkisi olabilir.

Sirket’in zeytin isleme sirecinde yagis gibi dogal
afetlerin  yasanmasi, petrol fiyatlarindaki artis ve
nakliye  sektoriinde  yasanabilecek  darbogaziar,
Sirket'in faaliyetleri ve karliligi tizerinde olumsuz etki
yaratabilir.

Zeytin fiyatlarindaki dalgalanmalar, arz-talep dengesi,
ithalat ve ihracattaki degigiklikler, onemli miisterilerin
mali durumu gibi faktorler, Sirket'in gelirlerini ve
karlihgim  etkileyebilir ve hedeflenen satglar
engelleyebilir.

Sirket, diretim ve ihracat artisi igin planlanan
yatrimlarin finansmaninda zorluklarla karsilasabilir
ve Sirket'in faaliyetleri ve mali performansi olumsuz
sekilde etkilenebilir.

Gida giivenligi, cevre diizenlemeleri ve diger yasal
gerekliliklere uyum saglamak zorunlulugu ve bu
diizenlemelerdeki degigiklikler veya yeni diizenlemeler
ve ayrica zeytin sektoriindeki regiilasyon degisiklikleri,
vergi oranlarindaki degigiklikler ve ithalat-ihracat
politikalarindaki degisiklikler Sirket'in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in mevcut borglulugu ve mali yikiimliliikleri,
Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, gida sektoriinde faaliyet gosterdigi icin marka
bilinirligi, diriin  kalitesi, inovasyon, pazarlama
stratejileri, fiyatlandirma ve dagitim agina bagh olarak
4 rekabet ederken, asilsiz_haberler, haksiz {reﬁqbqt /
BULLS vatrm menko 2 i W
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uygulamalary ve itibar kaybr gibi risk fakiorleri
karlilig1 ve finansal durumu olumsuz etkileyebilir.

Uriin kalitesi, gida giivenligi ve ¢evresel sorumluluk
konularinda yasanabilecek herhangi bir olumsuz
durum veya iiriinlerin istenen nitelikte olmamasi
Sirket’in itibarina zarar verebilir ve is sonuglarin
olumsuz etkileyebilir.

Thragerynm  iginde Bulundugu Sektore iliskin
Riskler:

Zeytin iiretiminde hava sartlari, rekolte ve tarimsal
hastaliklar ~ gibi  faktorler,  Sirket’in  iiretim
kapasitelerini, karliliklarimt ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Ihracat ve ithalat politikalarindaki  belirsizlikler,
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir. Bu
Jaktorler arasinda tarife ve ticaret anlasmalarindaki
degisiklikler, hammadde tedarikinde zorluklar, politik
istikrarsizlik ve teror eylemleri ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar yer alabilir

Zeytin  sektoriindeki yogun rekabet, Sirket igin
pazarlama  faaliyetlerinin hayati 6nem tasimasina
neden olurken, yeterli diizeyde yapilmamas: satislart
olumsuz etkileyebilir, ayrica, tiketiciler tarafindan
kabul edilmeyen veya benzer iiriinlerin rakipler
tarafindan piyasaya sirilmesi gibi durumlar da
satiglart azaltabilir,

Fiyat dalgalanmalari, doviz kuru riskleri, finansman
viskleri ve miisterilerin ddeme giicligiine girmesi
Sirket’in  karhligim  ve  faalivetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

Zeytincilik  sektoriindeki  teknolojik  gelismeler ve
Yyenilikler, viretim siireglerini, iiriin kalitesini ve maliyet
yapilarint onemli élgiide etkileyebilir.

Zeytin  sektoriinde gida  giivenligi  ve kalite
Standartlarina uyum, irinlerin pazarlanabilirligini
artrmak icin kritik éneme sahiptir; bu standartlara
uyum saglanamamas: veya degismesi durumunda,
Sirket drinlerinin pazarlanabilirligi azalabilir ve
itibarlari zarar gorebilir.
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Zeytin tiretiminin ¢evresel faktorlere duyarli olmasi
sebebiyle  Sirket’in  ¢evresel  performanslarim
iyilestirme konusunda alacag: tedbirlerde gecikmesi,
makroekonomik faktorler ve tiiketici davramslarindaki
degisimler de Sirketi olumsuz yonde etkileyebilir.

Zeytin hasadi ve islenmesi, yogun iggiicii gerektiren
Jaaliyetlerdir. Isgiicii maliyetlerindeki artislar veya
isglicii temininde yasanabilecek sorunlar, Sirket’in
maliyetlerini artirabilir ve operasyonlarini olumsuz
etkileyebilir.

Zeytin sektorii, yerel ve global diizeyde yogun rekabete
sahiptir. Sirket 'in piyasa dinamiklerine hizli bir sekilde
uyum  saglamamas: veya rekabetgi  stratejiler
gelistirememesi, pazar paylarimin azalmasina ve
karlihiklarimin diismesine neden olabilir.

Diger Riskler:

Kredi Riski

Likidite Riski

Yabanci Para Riski
Sermaye Riski Yonetimi
Hakim Ortak Riski

Depremler, tsunamiler, diger dogal afetler, savas ve
salgin  hastaliklar gibi miicbir sebepler, Sirket’in
tesislerine ve genel olarak Tiirk ekonomisine zarar
vererek Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarin olumsuz etkileyebilir.

D3

Sermaye piyasasi - aracina
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Ihra¢ Edilecek Paylara iliskin Riskler:

Ihrag edilen paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmas: yasayabilir.

Sirket’in halka agiklik oram simrlidir ve paylarin
likiditesi ve pay fiyat iizerinde bunun olumsuz etkisi
olabilir.

11 ’nin degerindeki dalgalanmalar, Halka Arz Edilecek
Paylar i degerini etkileyebilir.

Sirket’in ana pay sahipleri tarafindan ileride
yapuabilecek pay satiglary, pay fiyati iizerinde olumsuz
etki yaratabilir.

Sirket, esas sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuat:

gercevesinde, pay sahiplevine, kar pay: .
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karar  verebilir da gelecekte kar pay

dagitamayabilir.

ya

Sirket’in paylari piyasada islem gormeye basladiktan
sonra, Sirket’in ana pay sahipleri Sirket sermayesine
sahip olmaya devam edeceginden ana pay sahiplerinin
menfaatleri, piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile ortiismeyebilir.

Fiyat  tespit raporuna iliskin  varsayimlarin
gerceklestirilmemesi, Sirket’in pay fiyatim olumsuz
etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.

Halka arza iliskin
ithra¢einin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag) tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

Sirket halka arzdan [e] TL gelir elde edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin; [®] TL; halka arz
edilecek pay basmna maliyetin ise [®] TL; olacag
tahmin edilmektedir.

YTiNA.S.
Caybagi Mah/Aygth Cad. No:51 Torbal,
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yafmmcllarday ] ) talep Toplam halka arz maliyeti [#] TL’nin tamaminin Sirket
edilecek tahmini maliyetler | t,r5fndan karsilanmas: beklenmektedir.
hakkinda bilgi ) L. .
Halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer
almaktadir.
'(!‘Igﬂ)nuni Maliyet Karguigxan_"’l‘drﬁi ke TL o
Bagimsiz Denetim Sirket [O]
Reklam, Pazarlama ve ;
Halkla ilikiler B [e]
MKK Uyelik Ucreti )
(BSMV Dahil) Gk [e]
SPK Kurul Ucreti [e]
(Sermayenin nominal | Sirket
| degeri izerinden)
SPK Kurul Ucreti [e]
(Thrag degeri ve irket
nominal deger farki Sk
Uzerinden)
Aracilik Komisyonu o
(BSMV Dahil) Lt [e]
Hukuki Danigmanhik | Sirket [e]
Borsa Istanbul Islem [.]
Gorme Bagvuru Ucreti | Sirket
(BSMV Dahil)
Diger Maliyetler Sirket [e]
Toplam Maliyet [o]
Halka Arz Edilen Pay Bagina Maliyet [e®]
Sirket’in Elde Edecegi Halka Arz Geliri [e]
Sirket Tarafindan Karsilanacak Maliyetler [e]
Sirket’in Elde Edecegi Net Gelir [e]
Talepte bulunan yatirimcilardan talepte bulunulmas:
sebebi ile ayrica bir {iicret ahnmayacaktlr Ancak
/ yatimeilar, talepte bulunmak..i¢in ;hesap acmak,
/ virman ve EFT islemi gerg:eklestlrmek g1b1 ve-buni a/l
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smirhh olmayan konularda konsorsiyum iiyelerinin
kendi belirlemis oldugu gesitli maliyetlere katlanmak
zorunda kalabilirler.

E.2a | Halka arzin gerekeesi, halka
arz gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda

bilgi

Sirket, sermaye artig1 yolu ile ihrag edilecek paylardan
Sirket geliri olugacaktr.

Sermaye artinm aracilifiyla Sirket’e saglanacak net
nakit girisinin [e] TL olmasi beklenmektedir. Halka arz
ile Sirket’in degerinin ortaya ¢ikmasi, Sirket’in
stirdiiriilebilir biiylimesine katkt saglanmasi, mali
yapismin giliclendirilmesi, sektérde bilinirliinin ve
tammrhimin gliglendirilmesi, teknolojik degisimlere
ayak uydurulmasi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
ilkelerinin gii¢lii bir sekilde uygulanmas1 ve Sirket’in
kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir.
Sirket tarafindan sermaye artirimi sonucunda elde
edilecek olan net halka arz gelirlerinin agagidaki
alanlarda ve agagida belirtilen oranlarda kullanilmasi
planlanmaktadir:

_ Kullanima [liskin

Kullanim Yeri Yiizdesel Aralik
| (%)
Isletme .Kredllerlmn Geri 35-40
Odenmesi

Mevcut Yatirimlar 20-30

- Cati Uzeri GES Yatirim 5-10

- Mut Tesisi 10-15

- Tesis ve  Ekipman 5-10
Modernizasyonu

Isletme Sermayesi 30-35

Halka arz neticesinde elde edilecek fonun yukarida
belirtilen alanlarda kullanilmas1 planlanmakta olup
ddviz kuru, faiz oranlarindaki yiiksek oynaklik seviyesi
ve diger ekonomik gostergeler dikkate alinarak Sirket
belirtilen tahsis orani1 artirmak veya azaltmak
durumunda kalabilecektir. Sirket, halka arzdan elde
edecegi fonu, yukarida yer alan alanlara kullanmaya
baslayana kadar Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat,
Eurobond, yatirim fonlar1 gibi menkul kiymet alimlari
ve/veya fonun degerini korumak adma benzer
korumay: saglayabilecek herhangi bagka bir surette
nemalandirabilecektir. Tiim bu hususlara ek olarak,
yukarida belirtilen fon kullamm oranlart  Sirket
menfaatleri ve piyasa kosullann dogrultusunda
degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde
edilecek net geliri yukarida izah edilen $ek11de
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olgtide, Sirket menfaatlerini gozeterek kategoriler
arasinda gecis yapabilecektir,

E.3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullari

Sermaye artis1 yoluyla halka arz edilen paylarin
nominal degeri 100.000.000 TL olup Sirket’in halka arz
oncesi ¢ikarilmig sermayesine oram %33,11 ve
Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine orant
%24,87dir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul diginda baska bir
kurumunun onayina gerek bulunmamaktadar.

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 100.000.000
TL olup Qirket’in halka arz o6ncesi ¢ikarilmig
sermayesine orani %33,11 ve Sirket’in halka arz
sonras1 ¢ikarilmig sermayesine oran1 %24,87°dir.

Halka arz edilecek toplam 100.000.000 TL nominal
degerli paylarin;

70.000.000 TL nominal degerdeki (%70)’lik kismi Yurt
I¢i Bireysel Yatirimeilar’a,

30.000.000 TL nominal degerdeki (%30)’luk kismi
Yurt I¢i Kurumsal Yatrimecilar'a gergeklestirilecek
satislar igin tahsis edilmistir.

Sirket paylarmin halka arzi Bulls Yatirim liderliginde
olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat ile
Talep Toplama Yontemi” kullanilarak ve “En Iyi
Gayret Aracili1” ile gergeklestirilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in en az 2 (iki) is giinii
boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangic ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda belirtilecektir.

Ihra¢  edilecek paylar kaydilestirme esaslari
gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup paylarin fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde
teslim edilecektir.

Halka arz sonuglan, Kurul’'un sermaye piyasasi
araglarinin satigina iliskin diizenlenmelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi
glinii takip eden is giinii Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza

ligkin ilgili Kkisilerin énemli
menfaatleri

Sirket ile halka arzda konsorsiyum lideri olarak gorev
alan Bulls Yatinm arasinda ¢ikar g¢atismasi veya
herhangi bir menfaat ¢atismast bulunmamaktad %

Sirket ile Bulls Yatirim arasinda herhangi bir 'S'T
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iliskisi yoktur. Bulls Yatirim’in halka arz islemi
nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisma
baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Bulls
Yatinm’in yatirnm hizmet ve faaliyetleri ile yan
hizmetler kapsaminda sundugu hizmetlere iliskin
sozlesme/ler ve halka arza aracilik kapsaminda
imzalanan sézlesme/ler diginda, Sirket ve Sirket’in %5
ve daha fazlasmna sahip pay sahipleri ile arasinda
herhangi bir anlagma yoktur. Bulls Yatirim, halka arza
iligkin Halka Arza Aracilik kapsaminda halka arza
aracilik komisyonu elde edecektir.

Sirket ile bagimsiz hukukg¢u raporunu hazirlayan Akol
Avukatlik Birosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadir. Sirket ile Akol
Avukatlik Biirosu arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Akol Avukatlik Biirosu’nun dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ckonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Akol Avukatlik
Biirosu’nun Sirket ile Sirket’in %5 ve daha fazlasma
sahip pay sahipleri ile arasinda, halka arza iliskin
sunulan hukuki danigmanhk hizmetleri disinda bir
hukuki damgmanlik iligkisi bulunmamaktadir. Akol
Avukatlik Biirosu, halka arza iliskin sunulan hukuki
damgmanlik hizmetleri i¢in damsmanlik fiicreti elde
etmektedir.

Sirket ile 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine
ait finansal tablolarimun bagimsiz denetimini yapan
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S.
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Sirket ile Deneyim Bagimsiz
Denetim ve Damgmanlik A.S. arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Deneyim Bagimsiz Denetim ve
Danmigmanlik A.S.’nin dogrudan ya da dolayl1 olarak
halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar:
bulunmamaktadir. Deneyim Bagimsiz Denetim ve
Danigmanhik A.$.’nin, Sirket ile arasinda bagimsiz
denetim g¢alismalarmin yiiriitiilmesine iliskin yapmusg
oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir anlasmasi
bulunmamaktadir. Deneyim Bagimsiz Denetim ve
Danigmanlik A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda iicret almaktadir.

Sirket ile 21.02.2024 tarihli ve SPK-2024-35 sayili
degerleme raporu ile 23.02.2024 tarihli ve SPK-2024-
36 sayilh degerleme raporunu hazirlayan Bagkent
Tasinmaz Degerle/me A.S. arasinda herhangi bir gikar
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Baskent Taginmaz Degerleme A.S. arasinda herhangi
bir sermaye iligkisi yoktur. Bagkent Tasinmaz
Degerleme A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak
halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Bagkent Tasinmaz Degerleme
A.$.’nin, Sirket ile arasinda degerleme raporlar
caligmalarinin  ylriitilmesine iligkin yapmig oldugu
anlasmalar haricinde, herhangi bir anlasmasi
bulunmamaktadir. Bagkent Tasinmaz Degerleme A.S.,
Sirket’e  sundugu degerleme raporu hizmetleri
kapsaminda iicret almaktadir.

ES

//7

Sermaye piyasasi aracini
halka arz eden
kisinin/ihrag¢inin
iSmi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarimmi icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktariin
artirllmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Halka arz; Cem Zeytin A.S. iinvanl Sirket’in
sermayesinin 302.000.000 TL’den 402.000.000 TL’ye
artirilmas1 suretiyle ihra¢ edilecek 100.000.000 TL
nominal degerli B grubu hamiline yazili paylarin satis1
suretiyle yapilacaktir.

a) Thraggl Tarafindan Verilen Taahhiit

Sirket 07.06.2024 tarihli ve 2024/15 sayili y&netim
kurulu karariyla Sirket tarafindan halka arz edilen
paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig:
tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca bedelsiz ve bedelli
sermaye artirimi yapilmayacagina, halka arz edilen
paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig
tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca halka arz edilen
paylar disinda kalan Sirket paylarinin dolasimdaki pay
miktarin artmasina yol agacak gekilde satiga veya
halka arza konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir
karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina ve
bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz
yapilacagna dair bir agiklama yapilmayacagna iliskin
taahhtitte bulunmustur.

b) Ortaklar Tarafindan Verilen Taahhiitler:

Sirket’in mevcut pay sahiplerinden Cengiz Okullu ve
Cem Okullu 14.06.2024 tarihli taahhiitleri ile Sirket
paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig
tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, sahip olduklar
halka arza konu olmayan Sirket paylarimin, dolasimdaki
pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya
halka arza konu etmeyeceklerini (Borsa Istanbul’dan
alim yoluyla edinilen ortaklik paylar1 hari¢c olmak
lizere), bu dogrultuda bir karar almayacaklarini ve /
veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki
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kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunmayacaklarim ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapmayacaklarini ve ayrica, Borsa Istanbul’da veya
Borsa Istanbul diginda satmayacaklarimi, baska
yatinmer hesaplarma virmanlamayacaklarini  veya
Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis
islemlerine konu etmeyeceklerini, siipheye mahal
vermemek adina Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da
islem gormeye baslamasimin ardindan fiyat istikrari
islemlerinden  edinebilecegi paylarin, yukaridaki
sinirlamalardan  hari¢ tutulacagini kabul, beyan ve
taahhiit etmislerdir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullanominin s6z konusu

olmasi1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar: durumunda
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Sermaye artirimi y6ntemiyle yapilacak halka arz
neticesinde, sermaye artinmimna katilmayan mevcut
ortaklar i¢in mevcut hisse pay oranlarinda sulanma
etkisi olacaktir.

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31.03.2024
tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarda
yer alan veriler esas alinarak yapilmis olup sulanma
etkisinin miktar1 ve yiizdesine iligkin hesaplama,
agagidaki tabloda yer almaktadir:

(T5)
Halka Arz Fiyat [eo]
Halka Arz Oncesi Defter Degeri [e]
Halka Arz Oncesi Pay Adedi [o]
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Deéeri [O]
Sermaye Artirimi [I]
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Briit Nakit [.]
Halka Arz Masraflari [e]
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Net Nakit [.]
Halka Arz Sonrast Defter Degeri [o]
Halka Arz Sonrasi Pay Adedi [l]
Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri [o]
Me\_'c'ut Ortaklar I¢in Pay Basina Sulanma [.]
Etkisi ]

Mevcut Ortaklar I¢in Pay Bagina Sulanma [.]
Oram

Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi [o]
Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Oram [0]

Sirket’in mevcut ortaklarnin yeni pay alma haklan
tamamen kisitlanmustir.

E.7

Talepte bulunan
yatirimeilardan talep
ﬁdilecek tahmini maliyetler

akkinda bilgi

Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte bulunulmasi
sebebiyle ayrica bir iicret alinmayacaktir. Ancak bu
amagla hesap agmak, hak ettikleri paylan bagka yetkili
kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine
yapmak

iliskin  EFT istemeleri  durumunda,
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farkhlik gosteren gesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cimin bagimsiz denetim
Kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek kuruluslar

ile birlikte):

Sirket’in  31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihinde sona eren hesap
d6nemlerine ait solo finansal tablolar1 6zel bagimsiz denetimden gegiren kurulusun:

Ticaret Unvani

| Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danismanlik

AS.

Sorumlu Denetei Harun Aktas

Uyesi Meslek Kuruluslar Ankara YMM Odast

Adresi Kizilirmak Mahallesi Muhsin = Yazicioglu
Caddesi  Protokol Plaza No: 39A/14
Cankaya/ANKARA

3.2. Bagimsiz denetim Kuruluglarinin/sorumlu ortak bag denet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da degigsmesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirket'in, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal
donemlerine iliskin solo finansal durum tablolar agagida yer almaktadir. 31.12.2021 ve
31.12.2022, 31.12.2023 tarihli finansal tablolarda yer alan tiim tutarlar aksi belirtilmedikce
31.03.2024 satin alim giicii esasina gére ifade edilmistir.

VARLIKLAR (TL) 31.12.2021 J 31.12.2022 ’ 31.12.2023 ' 31.03.2027]
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.017.288 9.470.228 29.187.046 25.479.186
Ticari Alacaklar 200.125.185| 494.210.837| 551.941.455| 511.723.642
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3.734.759 0 0 7.138.276
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 196.390.426 | 494.210.837| 551.941.455| 504.585.366
| Diger Alacaklar 16.770.078 29.547.122 12.696.748 44.787.153
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 16.770.078 29.547.122 12.696.748 44.787.153
Stoklar 982.089.745| 1.071.924.268 | 1.390.281.509 | 1.269.096.327
Pesin Odenmis Giderler 43.382.833 47.169.999 16.296.295 47.039.820
| Diger Donen Varliklar 35.762.361 46.465.889 52.712.703 20.272.712

TOPLAM DONEN VARLIKLAR

1.284.147.490

1.698.788.343

2.053.115.756

1.918.398.840

Duran Varhklar

Maddi Duran Varliklar 422.300.296 | 750.609.956 | 935.338.297 | 949.932.837
- Diger Duran Varliklar 422.300.296 |  750.609.956 | 935.338.297| 949.932.837
Maddi Olmayan Duran Varliklar 49.884 0 0 0
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 49.884 0 0 0
Pegin Odenmis Giderler 0 0 3.807.558 33.313.286
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 422.350.180 [ 750.609.956| 939.145.855| 983.246.123
TOPLAR{I’ VARLIKLAR 1.706.497.670 | 2.449.398.299 | 2.992.261.611 | 2.901.644.963
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KAYNAKLAR (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 589.704.482| 601.010.570| 735.482.967| 849.049.484
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlari 33.520.859| 100.350.824 96.385.573 81.170.818
Ticari Borglar 65.148.293| 113.554.718| 219.770.285 88.261.042
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 0 0 91.357.166 29.532.487
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 65.148.293 | 113.554.718| 128.413.119 58.728.555
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 3.301.518 6.110.049 7.995.065 9.298.723
Diger Borglar 0| 366.901.414| 168.874.144 50.813.327
- lligkili Taraflara Diger Borglar 0| 271.848.073 76.091.632 0
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0| 95.053.341 92.782.512|  50.813.327
Ertelenmig Gelirler 61.232.980 27.185.322 48.305.949 12.109.903
Doénem Kari Vergi Yiikiimlilugii 0 39.673.619 7.996.535 3.593.056
Kisa Vadeli Kargiliklar 2.409.533 1.712.174 998.118 1.112.085
- Calisanlara Saglanan Faydalara Hiskin
Karsgiliklar 173.048 331.742 160.340 383.985
- Diger Kisa Vadeli Karsiltklar 2.236.485 1.380.432 837.778 728.100
| Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 461.798 909.519 701.156 5.192.848
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 755.779.463 | 1.257.408.209 | 1.286.509.792 | 1.100.601.286
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 47.693.198 41.677.264 | 145.905.415| 139.195.228
Uzun Vadeli Kargiliklar 9.772.786 10.621.228 11.438.658 12.918.668
- Calisanlara Saglanan Faydalara ligkin
Karsihklar 9.772.786 10.621.228 11.438.658 12.918.668
Ertelenmis Vergi Yitkiimlligii 104.582.392 89.031.309 23.678.705 79.785.115
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 162.048.376 | 141.329.801 | 181.022.778| 231.899.011
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 100.000.000|  100.000.000 | 302.000.000| 302.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 586.601.030| 586.601.030| 675.194.561| 675.194.561
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler -416.233 64.112.311 18.363.340 17.680.432
- Maddi Duran Varlik Degerleme Artislar 0 66.847.438 25.146.893 25.146.893
- Tamumlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim
Kazang / (Kayiplari) -416.233 -2.735.127 -6.783.553 -7.466.461
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.403.237 3.403.237 3.403.237 3.403.237
Gegmis Yillar Kar / Zararlari -84.428.251 99.081.797 13.901.337 | 525.767.903
Net Donem Kari / Zarar 183.510.048| 197.461.914| 511.866.566 45.098.533
Toplam Ozkaynaklar 788.669.831 | 1.050.660.289 | 1.524.729.041 | 1.569.144.666
Toplam Kayﬁk]ar 1.706.497.670 2.449.398.29? 2.992.261.611 | 2.901.6 4%3
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Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlar:

Asagida Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerine ait
kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu yer almaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023
tarihli finansal tablolarda yer alan tiim tutarlar aksi belirtilmedikge 31.03.2024 satin alim giicti

-U.:639 043 67 34 Tic.Si
515 NO: 0639 0426 734

esasina gore ifade edilmistir.

KAR VEYA ZARAR TABLOSU (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024
Hasilat 875.130.690 | 1.469.407.080 | 1.898.700.572 | 506.458.464 | 658.748.767
Satislarin Maliyeti (-) -640.738.726 | -897.124.972 | -999.802.296 | -318.521.931 | -477.954.716
Briit Kar (Zarar) 234.391.964 |  572.282.108| 898.898.276 | 187.936.533 | 180.794.051
Genel Yonetim Giderleri (-) -13.399.585 -10.097.432 -16.981.321 -3.991.942 -5.401.503
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) -25.050.545 -50.471.541 -80.381.286 -16.692.030 -13.826.125
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33.311.415 9.072.111 11.321.474 2.712.281 4.619.672
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler () -6.904.503 -1.437.194 -21.972.298 -2.878 -6.931.287
Esas Faaliyet Kary/(Zaran) 222.348.746 519.348.052 790.884.845 | 169.961.964 | 159.254.808
Finansman Gelirleri 29.093.469 18.703.228 39.092.124 4.141.983 4.301.602
Finansman Giderleri () -94.135.808 | -114.194.045 | -186250.534 | 22268942 | -87.947.044
Net Parasal Pozisyon Kazanlari (Kayiplarr) 95.953.484 | -171.537.187 | -122.010.223 | -67.107.444 |  32.360.090
Sirdiiriilen Faaliyetier Vergi Oncesi Kart 253.259.891 | 252320048 | 521716212 |  84.727.561 | 107.969.456
Vergi Gelir/(Gideri) -69.749.843 |  -54.858.134 -9.849.646 1.745.694 |  -62.870.923
Donemin Vergi Gideri -2.308.043 | 38268586 | -32.896.976| -6.418.882|  -3.611.243
Ertelenmig Vergi Geliri (Gideri) -67.441.800 -16.589.548 23.047.330 8.164.576 -59.259.680
Dinem Net Kan (Zarary) 183.510.048 | 197461914 | 511.866.566 | 86.473.255|  45.098.533
Pay Basina Kazang (TL) 1.835.100 1.974.619 5.118.666 864.733 450.985
Donem Kar / Zararimin Dagilimy 183.510.048 197.461.914 511.866.566 86.473.255 45.098.533
Ana Ortaklik Paylar: 183.510.048 197.461.914 311.866.566 86.473.255 45.098.533
Disnem Net Kari (Zarari) 183.510.048 |  197.461.914 | 511.866.566 | 86.473.255 |  45.098.533
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacaklar -416.233 64.528.544 -45.748.971 -3.209.482 -682.908
A e 0| 76397071 -47.657.766 0 0
g“z:r'l‘é‘l‘;‘f‘/g = algf;f‘a“'a" Mol 554979 3.091.859 |  -5.397.900|  -4.279.309 910.545
Efpg’;ﬁ%";ﬁ; dlga‘lf::"l‘:i“nf‘I‘]’:;‘k‘t'r‘l“\‘,'l'r‘;‘féﬁfjjgfeeg 138746 | 8776668 |  7306695|  1.069.827 227,637
Diger Kapsamh Gelir (Vergi Sonrasi) -416.233 64.528.544 -45.748.971 -3.209.482 -682.908
Toplam Kapsamh Gelir 183.093.815 261.990.458 466.117.595 83.263.773 44.415.625

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlar

Yatirimet, yatirim kararii vermeden énce ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuglarina iligkin
ayrmtilt bilgilerin yer aldig1 igbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu bsliimlerini de dikkate almalidir.
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5. RISK FAKTORLERi

Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmak cegitli riskler barindirmaktadir. Yatrim karart
alinmadan once asagida belirtilen risk faktérlerinin isbu izahnamenin biitiinii kapsaminda
dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin
isbu izahnamenin tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a
yapilacak herhangi bir yatirimy esash bigimde etkileyebilecegini ongordiigii risklerdir. Soz
konusu risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar 'in
degeri diisebilir ve yatirumin tamaminin veya bir kismimin kaybedilmesi soz konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler, karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadwr. Halihazwrda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esasl olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri
halinde Sirket in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege
yonelik beklentilerine zarar. verebilecek ilave risk faktérleri mevcut olabilir. Risk
Jaktorlerinin asagidaki sunum swalamasi, Sirket yonetiminin séz konusu risklerin
gergeklesme olasiligi veya onemi bakimindan yaptig bir degerlendirmeye gore belirlenmig
bir siralama olarak diisiiniilmemelidir.

Yatirimeilar, isbu izahnamede paylasilan bilgiler cergevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak Halka Arz Edilecek Paylar’a yatwim yapmammn kendileri icin uygun olup
olmadigina karar vermelidirler.

5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Tesislerin isletilmesi, bakim, yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, diigiik verim ve
beklenmedik yatirim harcamalarina yol acabilecek onemli riskler tasir. Sirket’in
tesislerinde beklenmedik teknik arizalar, iiretimde kesintiler meydana gelebilir, yedek
parca temininde aksakliklar olabilir, yenileme ve iyilestirme projeleri basarili olmayabilir,
yatirum harcamalarina yol acabilir, enerji tedarikinde kesintiler yasanabilir.

Sirket mevcut durumda; (i) Edremit Asfalti 3.km, 10560 Havran/Balikesir adresinde yer alan
18.000 m®si kapal1 olmak tizere toplam 53.000 m? alana kurulu Edremit Tesisi ile salamura
siyah ve yesil zeytin imalati, zeytin depolamasi, iglemesi ve paketlemesi faaliyetlerini
stirdtirmektedir, (i) ayrica Sirket, Mersin Mut OSB’de kurulmasi planlanan Mut Tesisi’ni
kurmak tizere T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan 30.03.2022 tarihli, 534760 sayili ve
340.000.000 TL tutarinda yatrim tesvik belgesi almis olup ilgili yatwim ile Mersin
bolgesindeki zeytinin Mersin limanindan dogrudan  ihracatim gerceklestirmeyi
planlamaktadur. (iii) Son olarak ise Sirket, Balikesir — Edremit (4 MWp) ve Mersin —~
Mut’taki (4,45 MWp) tesislerine toplamda 8,45 MWp GES yatirimi yapmayi
planlamaktadir. :

Yukarida bahsedilen tesislerin igletimi; ekipmanlarin arizalanmasi, performansin beklenen
verim diizeylerinin altinda kalmas: ve kapasite eksikligi veya altyap: sorunlart gibi riskleri
beraberinde getirmektedir. Bunlar, Sirket faaliyetlerini gergeklestirmek igin iiretim
gergeklestirdigi ve/veya gergeklestirmeyi planladign tesislerin dogas1 geregi bulunan
risklerdir. Bahsi gegen tesislerde ekipman arizalari, igletme hatalari, bakim eksikligi ve
zamanla olusan genel yipranmadan kaynakli teknik arizalar meydana gelebilir, arizanin
giderilmesi, gerekli yedek par¢anin temini, tamir ve teknik miidahale imkani bulunmayabilir
veya gecik@bilir. Elektrik enerjisi aginda meydana gelebilecek 6nemli bir ariza veya aksama
veya arz yetersizlifi nedeniyle elektrik enerjisi tedarik edilememesi, Sirket

faaljfegterinin durmasina veya 6nemli derecede aksamasma sebep.olabilir Elektrik-sp
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alma maliyetinin artmasi, Sirket’in iiretim maliyetlerini arttirabilir ve karlihgim azaltabilir.
Bu sebeple tiretimde kesintiler ve verimlilikte diisiisler yasanabilir, iiretim durabilir. Sirket’in
iiretiminde verim diisikliigii, gecikmeler, siparislerin zamaninda teslim edilememesi gibi
durumlar, miisteri kaybina ve tazminat taleplerine sebep olabilir. Sirket, taahhiit ettigi mal
tiretimini ve satiglar hi¢ veya zamaminda gergeklestiremeyebilir.

Tesislerde gergeklesebilecek planlanmamis kesintiler, mekanik arizalar ve benzer nitelikte
diger sorunlar, tesislerin faaliyetlerinin tiimiiyle durmasma yol agacak olmasa da bazi
durumlarda ilgili tesisteki ar1za giderilinceye dek, tiretim kapasitesinde diisiigler s6z konusu
olabilir. Bu sebeple Sirket’in gelirleri azalabilir ya da fiyatlara yansitilamayan isletme ve
bakim giderlerinin artmas suretiyle birim maliyetleri de artabilir.

Isletme biinyesindeki makine ve ekipman arizalari, zeytin iiretiminde stoklu g¢alisma
uygulamasinin varligina ragmen faaliyetleri olumsuz yonde etkileyebilir. Uretim tesislerinde
yasanabilecek teknik sorunlar, kismen veya tamamen iiretime ara verilmesine ve tiretim
kapasitesinde diigiislere neden olabilir.

Tesislerdeki anzalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatiim harcamalari gibi
aksakliklar, Sirket’in satiglarini, nakit akimlarmi olumsuz etkileyebilir, kérlihgimn
azalmasina neden olabilir.

Yukarida bahsedilen durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, karhligmi, faaliyet sonuglariu ve gelecege yonelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir.

Elektrik tedarikinde kesintiler, Sirket’in iiretim faalivetlerini énemli derecede olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, tiretim tesislerinde gergeklestirdigi tiretim faaliyetleri icin elektrik enerjisi tedarikine
ihtiyag duymaktadir. Elektrik enerjisi tedarikinde meydana gelebilecek 6nemli bir aksama
liretim faaliyetlerinin durmasina veya énemli derecede aksamasina sebep olabilir. Elektrik
satin alma maliyetinin artmasi, $irket’in {iretim maliyetlerini artirabilir, karliligim
azaltabilir, tiretiminde verim diisiikliigii, gecikmeler, siparisleri, isleri zamaninda teslim
edememesi gibi durumlar miisteri kaybma ve tazminat taleplerine sebep olabilir. Rusya-
Ukrayna savagi gibi ileride meydana gelebilecek siyasi krizlerin ve altyapisal sorunlarin
ozellikle Avrupa’da enerji krizi dogurabilecegi ngoriilmektedir, bu sebeple gelecekte enerji
tedarikinde iiretim tesislerindeki iiretimi veya islerin gergeklestirilecegi sahalarda islerin
ytriitiilmesini etkileyecek sorunlar yasanmayacagimin garantisi bulunmamaktadur. Ayrica,
Sirket’in elektrik enerjisi ihtiyact veya maliyeti 6ngordiigiiniin iistiinde olabilir. Elektrik
tedarikinde yaganabilecek aksakliklar ve maliyet artiglari, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in  faaliyetleri hammadde tedarikinin devamhligina baghdir. Hammadde
tedarikinde ve tedarik zincirinde yasanabilecek aksakliklar, mevcut tedarikcilerle
iliskilerin siirdiiriilememesi, Sirket’in faaliyetlerini, Sinansal durumunu, faaliyet
sonuglarimi ve gelecege yinelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in
hammadde tedarikinde iiciincii kisi tedarikgilere bagimli olmast ve hammadde fiyatinin
degiskenligi, Sirket’in faaliyetlerini ve kirlihigin olumsuz etkileyebilir.

7 pofralik zeytin tiretim faaliyetlerinde kullandig: yesil ve siyah zeytinleri tamamen
iginde Balikesir (Edremit) ve Manisa (Akhisar) bolgelerindéet féaariksetmaktedi_r-. Mut £ £
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Tesisi’nin tretime gegmesiyle birlikte Mersin (Mut) bélgesinden de tedarik edilmeye
baslanacakir. Dolayisiyla Sirket’in tedarik ettidi hammaddeler, Tiirkiye’de yerlesik
tedarik¢ilerden tedarik edilmektedir. Ayrica hammaddelerin taginmasinda Sirket, ii¢iincii kisi
lojistik firmalartyla is birligi yapmaktadir. Lojistik firmalarin karsilasabilecegi ¢esitli altyapi
sorunlari, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar ve yiikselme, lojistik zincirinde meydana
gelebilecek kirilmalar, Covid-19 pandemisine benzer sekilde ileride yasanabilecek pandemi
vb. global salgmlar, zorlu hava kosullar1 veya lojistik hizmetlerini etkileyebilecek diger
olaylar, Sirket’in liretim faaliyetlerinde kullanmakta oldugu hammaddelerin Sirket’e
ulastinlmasim geciktirebilir, gii¢ duruma sokabilir veya imkansiz hale getirebilir. Sirket,
hammadde temin edilebilirligindeki dalgalanma risklerine ve hammadde fiyatlarindaki
dalgalanma risklerine maruz kalabilir.

Hammadde fiyatlar1 ve tedarik imk&m, piyasadaki ve o&zellikle tarim sektdriindeki
dalgalanmalar, enetji ve navlun fiyatlarinin artmasi, tedarik imkammin azalmasi, zeytin
hammaddesine olan talebin artmasi, Sirket’in arz edilecek hammadde miktarim ve toplam
talebi dngbrememesi, tedarik sartlarimin agirlasmasi ve tedarik zincirinde yasanabilecek
kirilmalar, Sirket’in devir stogunu ve &zellikle yeni zeytin mahsiilii yapilan donemlerde
dogru sekilde dngbrememesi, idari otoriteler tarafindan getirilen onlemler, olas1 giimriik
vergisi artiglari, dogal afetler, savaslar ve Sirket’in kontroliinde olmayan ve 6ngoriilmesi gii¢
olan diger faktorler de dahil olmak iizere ¢esitli sebepletle degisiklik gosterebilir.

Sirket, yeterli veya ongérdiigii bilyiikliikte satis gergeklestiremedigi durumlarda, hammadde
stoklarinda artis yasayabilir, bu durumda Sirket’in depolama ve lojistik maliyetleri artabilir,
hammaddeler bozulabilir veya kullanilamaz hale gelebilir.

Sirket, hammadde tedariki gergeklestirdigi tedarikgileriyle yazili s6zlesmeler akdetmeyip
olafan ticari faaliyetler gergevesinde siparis usulii ¢alismaktadir. Sirket’in tedarikgileri,
Sirket yerine bagka kuruluslarla galigmaya karar verebilir, bu durumda Sirket, kabul
edilebilir kalite ve ticari hiikiim ve kosullara sahip alternatif tedarik¢iler bulmakta zorluk
yasayabilir, ge¢ bulabilir veya hi¢ bulamayabilir. Bu durumda Sirket’in faaliyetleri, finansal
durumu, faaliyet sonuglar1 ve gelecege yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in mevcut tedarikgilerinin gelecekte talebi karsilayamamasi veya bu tedarikeiler ile
uygun kosullar {izerinde mutabakata varilamamasi, tedarikgilerin uygun zamanda, kalitede
ve/veya bedelde iirtin tedarik edememesi, {iriinlerde ayiplarm bulunmasi, teslimatta
gecikmeler meydana gelmesi gibi durumlar s6z konusu olabilir. Sirket’in faaliyetlerinin
devamhilifr igin {irlin tedarikinin diizenli olarak devam etmesi gerektiginden, tedarik
sorunlar1 ve/veya yetersizlikleri, Sirket’in iiretim tesislerinin yeterli kapasitede ¢alismasma
engel olabilir ve Sirket’in biiytimesini simirlandirabilir. Bu durum, maliyetlerde muhtemel
bir artig yaratabileceginden ve/veya iiriin kalitesini etkileyeceginden, Sirket’in faaliyetleri,
finansal durumu, faaliyet sonuglar ve gelecege yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in  tedarik¢i  konsantrasyon  riski  bulunmaktadir.  Sirket’in, tedarikci
konsantrasyonu olusan- is ortakliklarimin ve tedarik iliskilerinin sona ermesi veya
kapsaminin daralmasu, Sirket faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket; 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal
itibarryla; satis hacminin sirasiyla %12, %14, %15 ve %33’{nii en biiyik
inden kargilamaktadir. 31.03.2024 tarihinde sona eren finansal dénem itibariyla
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halihazirda Sirket’in tedarik zincirinin biiyiikliigii, en bityiik tedarikgileri ile sahip oldugu is
iligkisine onemli olgtide baglidir. Sirket’in tedarik¢i konsantrasyonu olusan tedarikgileri,
¢esitli sebeplerle Sirket ile olan ticari iligkilerini sonlandirabilir, rakip firmalarla ¢alismay:
tercih edebilir veya Sirket ile ticaretlerinin kapsamim daraltabilir. Is iliskisi siirse dahi ticari
kogullar1 Sirket aleyhine degisebilir. Sirket’in, tedarikgileri ile sahip oldugu ticari iligki
kapsamindaki tedarik iliskisinin devam edeceginin bir garantisi bulunmamaktadir. Sirket;
tedarik¢i konsantrasyonu olusan tedarikgileri ile tedarik iligkisinde sorun yasayabilir ve
Sirket’in tedarik¢i konsantrasyonu olusan tedarikgileri ile aralarindaki is iliskisinin sona
ermesi, kogullariin Sirket aleyhine degismesi, tedarik zincirinde aksamalar olmasi, Sirket
satislarinda ve dolayisiyla hasilatinda 6nemli bir diistise sebep olabilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini
Onemli derecede olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in diriin stoklar degiskenlik gésterebilir. Sirket’in iiriin stoklarim efektif bir
bicimde kullanamamasi, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in iiriin stoklari; satiglarinin yogunluguna, tiretim kapasitesine ve makroekonomik ve
mikroekonomik kosullara gére degiskenlik gosterebilir. Sirket’in planlamig oldugu satis
miktarlarindan herhangi bir sebeple daha az satis yapmis olmas: halinde Sirket’in iirtin
stoklarinda artis yasanabilir. Bu stoklanan firtinlerde bozulmalar gergeklesebilir. Sirket’in
stoklanan tirtinlerin depolanmasina ve muhafaza edilmesine iligkin giderleri artabilir, Sirket
yeni depolama alanlari bulmak zorunda kalabilir. Sirket’in planlamis oldugu satis
miktarlarindan herhangi bir sebeple daha fazla satis yapmus olmast ise stoklarin tiikenmesine
yol agabilir ve gesitli nedenlerle Sirket’in iiretim faaliyetlerinin yetersiz kalmasi halinde ise
Sirket’in miigterileri ile olan iliskileri zedelenebilir. Bahsedilen durumlardan herhangi birinin
gergeklesmesi halinde Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglar ve gelecege
yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

Sirket, zeytin iiriinlerinin satislarimin onemli bir kisnuni ulusal zincir marketler, yerel
marketler ve toptancilar kanallariyla gerceklestirmektedir. Sirket’in satis kanallaru ile is
iliskilerinin sona ermesi halinde Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Sirket’in satis kanallar1; Tiirkiye genelinde bulunan ulusal zincir marketler, yerel marketler
ve toptancilardan olusmaktadir. Sirket’in, faaliyet gosterdigi sektor uygulamalarma paralel
olarak, satig kanallarimin tarafi olan isletmelerin bazilan ile yazili s6zlesmeler
akdedilmemektedir.

Sirket’in yukarida bahsi gegen sektér uygulamalarina paralel olarak bazi satig kanallan ile
akdetmis oldugu yazih sdzlesmeler bulunmamaktadir. Sirket’in satis kanallan ile Sirket
arasindaki is iligkisinin herhangi bir sebeple sona ermesi veya uygun kosullarda
siirdiiriilememesi, Sirket’in uygun sartlarda yeni satis kanallar: ile anlasamamamasi veya geg
anlagmast durumlarinda Sirket’in miisterileri ile olan iliskileri zedelenebilir. Sirket’in
gelecekte miisteri kompozisyonu degisebilir, gelecekte bayii ag1 kurabilir, mtinhasir dagitim
sozlesmeleri akdedebilir. Bu sebeple Sirket’in degisen miisteri kompozisyonu ile olan
iliskiler (;e§1ﬂl sebeplerle zedeleneblhr gelecekte kurulabllecek bayii ag1 iyi
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faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglar ve gelecege yonelik beklentileri olumsuz
etkilenebilir.

Sirket, kendi markalart ile iirettigi iiviinlerin yam sira cesitli miisterileri ile akdettigi
sozlesmeler uyarinca ozel markalar (private label) altnda fason iiretim
gerceklestirmektedir. Sirket’in bahsi gecen miisterileri ile uyusmazhklar yasamast veya
miisteri portfdyiinii kaybetmesi halinde Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Sirket gerek kendi markasi (“Cem Zeytin” veya “Cem” markalar1) ad1 altinda gerekse de
fason iiretim yaparak piyasaya satiglarint gergeklestirmektedir. Sirket, satiglarim kurumsal
miigterilerinin ~ siparigleri iizerinden gerceklestirmekte ve Tiirkiye’de i¢ pazara
ulagtirmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren
finansal donemler itibariyla Sirket’in kendi markalar olan “Cem Zeytin” veya “Cem”
markalar1 ve fason tiretimlerinin yurt i¢i ve yurt dig1 satiglarin miktar dagilimu asagidaki

tabloda g6sterilmisgtir:
KG (%) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Markaya gtre satis oranlar Yurtigi' | Yurtdisi || Yurtici | Yortdist|  Yurtici | Yurtdisy | Yurtici | Yurtdis
*Cem Zeytin™ ve “Cem” Markalari 64 17 55 15 55 21 58 17
Fason Uretim ' 36 83 45 85 45 79 42 73
Toplam 100 100 100 100 100 100 100 100

Sirket’in akdetmis oldugu fason iiretim (private label) ve tedarik s6zlesmeleri uyarinca,
Sirket sozlesme akdettii firmalara ait markalar altinda cesitli tiriinler {iretmektedir. Bu
markalar ile ilgili her tiirlii hak miinhasiran ilgili miisteriye ait olup bu markalar altinda
tiretilen diriinlerin Sirket tarafindan yalnizea ilgili miisteriye satilacag: kararlagtirilmgtir. Bu
miisteriler, politik riskler, artan maliyetler, lojistik sorunlar, teslimat ve kalite sorunlart gibi
gesitli nedenlerle bagka iireticiler ile gahismaya karar verebilir. Son bes yil igerisinde Sirket
ile 6zel markali miisterileri arasinda herhangi bir uyusmazlik yasanmamasina Karsin,
gelecekte bu durumun gergeklesmeyecegine ve bu kapsamda bir tazminat talebiyle
kargilagilmayacagina dair giivence verilememektedir. Sirket’in 6zel markali iiriinlerinin
(private label) satis miktari, 31.03.2024 tarihi itibariyla Sirket’in toplam satig miktarinmn
%38’sini olusturmaktadir. Herhangi bir nedenle ilgili fason iiretim ve tedarik s6zlesmelerinin
sona ermesi, bu miisteriler veya ikame miuisteriler ile yeni fason iiretim ve tedarik
s6zlesmelerinin akdedilememesi veya ge¢ akdedilmesi, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in sans konsantrasyon riski bulunmaktadir. Sirket’in, satis konsantrasyon riski
yasadigy miisterileri ile is ortakliklarimin ve miisteri iliskilerinin sona ermesi veya
kapsamunin daralmasu, Sirket faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket; 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal
donemler itibartyla satig hacmi bakimindan sirasiyla %12, %34, %41 ve %12’ini en cok satig
yaptig1 miisterisinden (“Miisteri 1”) saglamaktadir. Dolayisiyla halihazirda Sirket’in satig
hacminin biiytikltigii, bahsi gegen miisterisi ile sahip oldugu is iligkisine 6nemli dlgiide
baghdir. Sirket’in satig konsantrasyonu olugan miisterileri, cesitli sebeplerle Sirket ile olan
ticari iliskjgrini sonlandirabilir, rakip firmalarla ¢alismayi tercih edebilir veya Sirket ile
ticaretlepinip kapsamini daraltabilir. Is iligkisi siirse dahi ticari kosullar1 Sirket aleyhine
iyl Sirket’in, miigterileri ile sahip oldugu ticari iligkinin kapsg:ntpdglgimgeygg}i, A8 A
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