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IDC LIMAN ISLETMELERI ANONIM SIRKET]
izahname
Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea .../.../... tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmig/Gdenmis sermayesinin 150.000.000 TL’den 160.000.000
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirlacak 10.000.000 TL nominal degerli 10.000.000 adet
B grubu pay ve mevcut ortaklardan izmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi’nin
sahip oldugu 30.000.000 TL nominal degerli 30.000.000 adet B grubu pay olmak iizere
toplam 40.000.000 TL nominal degerli 40.000.000 adet B grubu paylarmn halka arzina
ilisgkin izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satija sunulan pay miktarmmdan fazla olmasi ve gerekli
goriilmesi halinde mevcut ortaklardan izmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi’nin
sahip oldugu 8.000.000 TL nominal degerli 8.000.000 adet B grubu paym, amlan
ortagn nihai kararina tabi olmak iizere dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina
eklenmesi planlanmaktadir. Ek satigin tamaminin gerceklesmesi halinde 48.000.000
TL nominal degerli 48.000.000 adet B grubu paymn halka arzi gerceklesecektir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiillii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur. Halka arz edilecek paylara iligkin
yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin www.idcliman.com.tr ve halka arzda satisa aracihk
edecek Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.bullsyatirim.com adresli internet

siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayumlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10°’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamiltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragql sorumludur. Zararin ihrageidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihrageinin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina
ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur.

Ancak, izahnamenin diger kisumlan ile birlikte okundugu takdirde 6zetin vaniltici,

hatali veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece ozete bagh olarak
ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagmsiz denetim,

derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlann hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklan
raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde
sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir’, “planlanmaktadir®, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin
yayum tarihindeki Ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktoér, ihragginin
gelecege yonelik agiklamalarimin 6ngérillenden ¢ok daha farkhh sonuglanmasina yol
acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. Anonim Sirket

Akdemir Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi

Borsa/BIST/BIAS Borsa Istanbul A.S

Esas Siozlesme Sirket Esas S6zlesmesi

EUR Avrupa Birligi’ne Uye Ulkelerin Kullandig Para
Birimi

FAVOK Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar

Araci Kurum Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.

GOP Giin Oncesi Piyasasi

GSYH Gayri Safi Yurti¢i Hasila

GVK Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Edenler Sitket ve Izmir Demir Celik Sanayi Anonim

' Sirketi

Halka Arz Edilecek Paylar Sirket’in  ¢ikanlmig/6denmis  sermayesinin
150.000.000 TL’den 160.000.000 TL’ye
¢ikanilmasi nedeniyle artinnlacak 10.000.000 TL
nominal degerli 10.000.000 adet B grubu pay ve
mevcut ortaklardan Izmir Demir Celik Sanayi
A.S.’nin sahip oldugu 30.000.000 TL nominal
degerli 30.000.000 adet B grubu pay olmak {izere
toplam 40.000.000 TL nominal degerli 40.000.000
adet B grubu paylar ve ek satigm gergeklegmesi
halinde Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’ye ait
8.000.000 TL nominal degerli 8.000.000 adet B
grubu pay

ISIN Menkul Kiymet Tanimlama Numaras:

IDC Liman IDC Liman Isletmeleri A.S., Thrager Kurulug

Izmir Demir Celik Izmir Demir Celik Sanayi A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KOPI Karsilig1 Olmayan Piyasa Islemleri

KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

MDV Maddi Duran Varlik

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kaydi Sist
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ODA Ozel Durum Agiklamasi

PTF Piyasa Takas Fiyati

PMUM Piyasa Mali Uzlagttma Merkezi

Pay Tebligi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayih
Pay Tebligi

Liman / Aliaga Sirket'in Izmir Aliaga'da bulunan 475 metre
uzunlukta ve 32 metre genisligindeki liman.

Satan Ortaklar, Halka Arz Eden Pay Sahipleri | Izmir Demir Celik Sanayi A.S.

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

P

Sifir Atik Yonetmeligi 12.07.2019 tarih ve 30829 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan hammadde ve dogal kaynaklarin etkin
yonetimi ile stirdiirilebilir kalkinma ilkeleri
dogrultusunda atik y6netimi siire¢lerinde gevre ve
insan saghiginn ve tiim kaynaklann korunmasim
hedefleyen sifir atik yOnetim sisteminin
kurulmasina, yayginlastirilmasina,
geligtirilmesine, izlenmesine, finansmamna, kayit
altina alinarak belgelendirilmesine iliskin genel
ilke ve esaslarin belirlenmesine iliskin Y6netmelik

SMF Sistem Marjinal Fiyati

SPKn / Sermaye Piyasasi1 Kanunu 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

SPK / Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

Sirket, Ihra¢ci, IDC Liman IDC Liman Isletmeleri Anonim Sirketi

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

TL Tiirk Liras1

T™MS Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

TTK 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas Ve Saklama Bankasi A.S.

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Ticaret Bakanhg T.C. Ticaret Bakanhif

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

TTK 13.01.2011 tarihinde kabul edilen ve 14.02.2011
tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

USD/ABDS

Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

?\J
A
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10.01.1961 tarihli ve 10703-10705 sayili Resmi
Gazete'de yayumlanan 213 sayili Vergi Usul
Kanunu
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Sirket’in paylarim halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul A.§. disinda herhangi bir
kurumdan goriig veya onay alinmasi gerekmemektedir.




1. iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde, gercege
uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
IDC Liman isletmeleri Anonim Sirketi Sorumlu Oldugu Kisim:
Tarih: [11.05.2026]

L\ /

eyyaz YAZAR Nuri SAHIN
Mali Koordinasyondan Yoénetim Kurulu Bagkan " .
Sorumlu Genel Miidiir Yardimetsi IZAHNAMENIN TAMAMI

Yardimcis1 (Mali Isler) iD C

LiMAN iSLETMELERI A.S.

Halka Arz Eden
izmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi Sorumlu Oldugu Kisim:
Tarih: [11.05.2026}
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Feyyaz YAZAR Nuri SAHIN

fcra Kurulu Uyesi ve Genel ~ Yonetim Kurulu Bagkan IZAHNAMENIN TAMAMI
Miidiir Yardimcisi Yardimeisi ve Iera Kurulu

Bagkam

iZMiR DEMIR GELIK
SANAY!IAS.

Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulus
Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. Sorumiu Oldugu Kisim:
Tarih: [11.05.2026]




Kadir Berkay AYTEKIN Burckan KAPLAN

Genel Miidiir Yardimeisi Miidiir iZAHNAMENIN TAMAMI

= o

Izabnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadur.

-y Sorumlu Oldugu Kisim:
Ilgili Degerleme Raporlarim it
ILGILI RAPORLAR
Hazirlayan Kurulus
Tarih No
ROTA TASINMAZ DEGERLEME VE
VE DANISMANLIK A.S.
Giktan ERGUN 15.01.2026 OZEL-20252945012
Sorumlu Degerleme Uzmam
Tigili Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim: |

HSY Damsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Hakan Kili¢
Sorumlu Ortak Bag Denet¢i

Hesap Donemi:

01.01.2023-31.12.2023

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. Hesap Dénemi:

Hakan Kili¢
01.01.2024-31.12.2024
Sorumlu Ortak Bas Denetgi
HSY Damismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. Hesap Donemi:
Sakgnaliss 01.01.2025-31.12.2025
Sorumlu Ortak Bas Denet¢i

AS.




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Agiklama Yiikiimliiliigii

Al

Girig ve uyanlar

Bu izet izahnameye giris olarak okunmahdir.

Sermaye piyasas1 araglarma iligkin yatirnm
kararlann izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarmm
mahkemeye taginmasi durumunda, davaci
yatirnmcl, halka arzin gergeklestigi iilkenin
yasal diizenlemeleri gergevesinde,
izahnamenin ¢evirisine iligkin maliyetlere yasal
siirecler baslatlmadan once katlanmak
zorunda kalabilir,

Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak dzetin
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okundugu takdirde yaniltici, hatah veya
tutarsiz olmasi veya yatirnmcilarmn yafirim
kararimi1 vermesine yardumci olacak @nemli
bilgileri saglamamas1 durumunda gidilir.

A2

Izahnamenin sonraki
kullanimina iligkin bilgi

Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.

B—IHRACCI

B.1

Ihraggimin Ticaret Unvami: IDC Liman Isletmeleri Anonim Sirketi
ticaret unvani ve isletme Adr: Yoktur.

isletme adi

B.2

Thraggmmn Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

hukuki statiisii,
tabi oldugu

Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari

mevzuat, Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumhuriyeti

klll'llldllgll iilke Adresi:

- Cakmaklhi Mahallesi, Gilimritk Caddesi No:7
ve adresi Aliaga/IZMIR

Internet Adresi: www.idcliman.com.tr

Telefon: 0232 625 54 65
Fax: 0232 489 00 13




B.3

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de
igerecek sekilde
ihraggmin
meveut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine
etki eden 6nemli
faktorlerin
tamm ile
faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarla
r hakkinda bilgi

IDC Liman Isletmeleri A.§. (IDC Liman), yiiksek hacimli ve
stratejik Sneme sahip Aliaga bolgesinde faaliyet gosteren 6zel bir
liman igletmesidir.

Sirket, 14 Ekim 2004 tarihinde Aliaga Ticaret Sicili Miidiirliigi
nezdinde 1995 sicil numarasiyla “IDC Liman Isletmeleri Anonim
Sirketi” unvamyla tescil edilerek kurulmustur. Sirket’in hukuki
varh@ herhangi bir stire ile kisitlanmamigtur.

Sirket, Esas Sozlesme’'nin “Ama¢ ve Konu” baghkli 3'incii
maddesinde yer aldifn sekilde Sirket’in amag ve konusu yurt
icinde ve yurtdiginda liman tesisleri kurmak; bunlara sahip olmak;
kurulmus tesisleri isletmek veya istirak etmek; deniz tagimacilig1
ile ilgili diger hizmetleri yapmak; hurda gemi ithal etmek; batik
gemi ¢ikarmak; bunlarin bozumunu, sékiimiinii yapmak suretiyle
sanayi kuruluglarina hammadde ve Komiir ile Hurda Demir,
Nerviirlii Insaat Demiri, Profil Demir, Kiitik-Blum v.b. iiriinler,
her tiirlii hammadde, yardimci madde ve isletme malzemeleri
alim, satim, ithalat, ihracat, depolama iglemlerini ve bunlarin
ticaretini yapabilir. Liman tesisinin temel faaliyet alanlan ve
hizmet tiirii d6kme kuru yiik, genel kargo ve depolama isleriyle
istigal etmektir.

IDC Liman Isletmeleri A.S, 475 metre uzunlugunda ve 32 metre
genigliginde bir limana sahiptir. Iskelede 120.000 dwt ye kadar
olan gemilere hizmet verilmekte olup modern tahmil/ tahliye
ekipmanlar1 ile bulundugu bélgenin en modern ve hizh
ekipmanlarina sahiptir. Modern makine parki ile yillik 7.5 milyon
ton tahmil tahliye gergeklestirebilmektedir. 42 bin 905 metrekare
kapal1 ve agik antrepolarinda depolama alanlar1 mevcuttur.

IDC Liman, sadece grup sirketi Izmir Demir Celik Sanayi
A.S.’nin ve Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin lojistik
ihtiyaglarim karsilamakla smurh kalmayip, bagimsiz hizmet
sunma kapasitesi, genis fiziki altyapis1 ve giiglii operasyon
kabiliyetiyle bélgenin 6nde gelen 6zel limanlarindan biri olarak
one ¢ikmaktadir.

Bu o6zellikleri ile hem grup sirketlerimizin yiiklerine hem de 3.
sahis yiiklerine hizli, kaliteli ve giivenli liman hizmetleri
saglamaktadir, Bunun yam swra limanda genel ve gegici
antrepoculuk hizmetleri verilmekte olup bu siiregte miisterilere
opsiyonlar saglanmaktadir. Bannma, tahmil ve tahliye, ahk alim
hizmeti ve lashing/unlashing gemilere verilen hizmetler arasinda
yer almaktadir.




Bu hizmetlere ek olarak miisterilere arag ve ekipman hizmeti,
radyasyonlu yiik ayngtirma ve ellegleme hizmeti, kantar tartim
hizmetleri verilmektedir. Ayrica uluslararas: tehlikeli yiiklerin
deniz yolu ile taginmasina iliskin konvansiyonlar kapsaminda
liman tesisi TEHLIKELI MADDE UYGUNLUK BELGESINE
sahip olup bu kapsama giren yiiklerin tahmil ve tahliye
operasyonlan gergeklestirilmektedir.

Liman sahasinda bulunan iskeleye 15/100 metre uzaklifinda
toplamda 2 adet A¢gik Kapali A tipi / 3 adet A¢ik kapal gegici
depolama bulunmaktadir. Meveut giimriiklii sahalarda bulunan
depolar yurt i¢i ve yurt disgt 3. sahus firmalara da hizmet
sunmaktadir. Depolar ISO 9001 ve ISO 27001 belgelerine sahip
olup ayrnica yurtdisinda bulunan banka ve firmalar adina
depolarda mevcut iiriinler igin Holding Certificate diizenleme
yetkisine haiz bir isletme konumundadir.

Sirket’in faaliyet sonuglanna etki eden temel faktérler sunlardir:

eBakim ve diger masraflarin Sirket’in karliliginda 6énemli bir
etkisi bulunmaktadir.

*Satin almalar ve gelistirme agamasindaki projeler, Sirket’in
ilerleyen donemdeki karliligim etkileyebilecektir.

*QOlas finansman ihtiyacinin kargilanmp karsilanmamasi, Sirket’in
faaliyetlerini etkileyecektir.

«Doviz kurundaki degigimler, Sirket’in karliligim etkilemektedir.

B.4a

ihragcxyl ve
faaliyet
gosterdigi
sektérii etkileyen
onemli em son

egilimler
hakkinda bilgi

IDC Liman Isletmeleri A.S. (IDC Liman), bagta demir-¢elik
sektéri olmak {izere, entegre sanayi kuruluslannin ihtiyag
duydugu yiikleme, bosaltma, depolama, antrepo, tahmil-tahliye,
ve lojistik destek hizmetlerini sunan ¢ok yoOnlii bir hizmet
saglayicisidir. Tiirkiye’nin dig ticaret ve sanayi liretimi acisindan
kritik neme sahip liman ve lojistik altyapisinin bir parg¢asi olarak
faaliyet gostermektedir. Sirketin faaliyet gosterdigi sektér olan
limancilik, Tiirkiye’nin ihracata dayah biiylime modelinde
stratejik bir rol istlenmektedir. Ozellikle 2000’li yillardan
itibaren liman yatirimlanyla hizla geligen bu sektér, Tiirkiye'nin
diinya ticaretinde daha etkin bir akt6r haline gelmesini saglamus,
kara, hava ve deniz tagimacilify arasinda entegre lojistik
koridorlarin olusturulmasina katki sunmustur.

Diinyada yaklagik 5.500 liman tesisi bulunmaktadir ve deniz
tasimaciligi, kiiresel  ticaretin =~ %80’inden fazlasim
gergeklestlrmektedu Ulastirma ve Altyapt Bakanlig1 verilerine
gore, Turkzye/g inde 2025 yilinda toplam 62.656 adet gemi
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limanlara ugrak yapmugtir. Bu say1, bir 6nceki yila gore %3,41°lik
artisa isaret etmektedir. Aym dénemde limanlanmzda toplam
553 milyon ton yiik elleglenmis, bunun %49’u ithalat, %26’s1
ihracat, %12,5°i kabotaj ve %12,5’1 tramsit tagimaciliktan
olugmustur. Tiirkiye’de elle¢lenen yiik miktar1 2019°dan bu yana
genel olarak artig egilimi gdstermekte olup, liman altyapis1 ve
hizmet kalitesi bu talebi karsilayacak &lgiide genislemektedir.
Ozellikle dokme yiik, genel kargo ve konteyner tasimacihginda
kamu ve 6zel sektdr yatmmlariyla altyap: kalitesi yiikselmis,
rihtim derinlikleri, ving kapasitesi, depo sahalan ve terminal
y6netim sistemleri gelistirilmistir.

Konteyner bazinda degerlendirildiginde, 2025 yilinda Tiirkiye
genelinde 13.996.577 TEU konteyner elleglenmigtir. Bu hacmin
%36,7°si ihracat, %37,1°i ithalat, %6,8’i kabotaj ve %19,4’i
transit tasimacilifa aittir. Tiirkiye’nin konteyner trafigindeki
artis1, diinya genelinde tedarik zincirlerinde yasanan dsoniigiimle
paralel olarak ilerlemekte; limanlarimizin bolgesel aktarma
merkezi olma hedefi giin gegtikge daha fazla Onem
kazanmaktadir. Bu kapsamda 6zel liman isletmecilifi model,
kapasite artinou ve hizmet gesitliligi agisindan iilkenin
rekabetciligini artiran 6nemli bir arag haline gelmistir.

Tiirkiye genelinde yiik ellecleme hacmi agisindan &ne ¢ikan
baslica limanlar arasinda Kocaeli, Aliaga, Mersin, Ambarl1 ve
Iskenderun yer almaktadir. Bu limanlar, toplam yiik hacminin ¢ok
biiyiik bir béliimiinii tek baglarina karsilamakta olup, sanayiyle
biitiinlesmis liman altyapisinin Gnemini ortaya koymaktadar.
Ozellikle Aliaga Liman Baskanlhig: yetki sahasinda gergeklesen
faaliyetler, bolgesel olgekte degil ulusal 6lgekte dahi belirleyici
bir etkiye sahiptir.

Aliaga bolgesi, Tiirkiye’nin liman ve lojistik sektdriindeki en
stratejik lokasyonlarindan biridir. Ege Bolgesi'nin sanayi iiretimi
agisindan kalbi konumunda olan bu alan, hem ithalata dayah
hammadde girisleri hem de ihracata dayali mamul sevkiyatlartyla
yiiksek hacimli ve gesitlenmis lojistik operasyonlara sahne
olmaktadir. Petrokimya, enerji ve demir-gelik sektorlerine ait
tesislerin yogunlugu, bu bolgeyi yik hareketliligi bakimindan
Tiirkiye'nin en canli noktalarindan biri haline getirmisgtir.

2025 yil itibanyla Aliaga’da toplam 6.224 gemi limanlara
ugramis ve Aliaga Boélge Liman Baskanligi’nma bagh liman
isletmeleri, Tiirkiye genelinde elle¢lenen yiikiin yiizde 16,03’ {ine
karsilik gelen 88 milyon 699 bin 276 net ton ellegleme ile birinci
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kismi yiikkleme (ihracat), 47 milyon 909 bin 559 net tonluk
béliimii ise bogaltmadir (ithalat), 14 milyon 796 bin 61 net tonluk
boliimii kabotaj, 1 milyon 757 bin 408 net tonluk bolimii ise
transittir. Bu yilk hacmi; bolgenin lojistik kapasitesini ve
potansiyelini agtk¢a ortaya koymaktadir.

Yilik diizenli gemi trafigi, elleglenen yiiksek tonajli yiik
kapasitesi ve dig miisterilere sundugu cesitli lojistik hizmetlerle
IDC Limani, Aliaga liman ekosistemi iginde kendi bagina 6nemli
bir agitlik olusturmaktadir. Bu durum, IDC Limam’ni sadece
tiretim destekli bir yapidan 6te, bagimsiz bir ticari liman isletmesi
olarak sektérde konumlandirmaktadir.

IDC Liman’muin sahip oldugu altyapi; 196.717 m*lik toplam
liman sahasi, 15.200 m?lik iskele alam1 ve 42.905 m*’lik
giimrikkli depolama sahasiyla bolgedeki pek ¢ok limanla
karsilastirildiginda iist diizeydedir. Liman, dSkme yiik, genel
kargo ve proje tagimacili1 gibi 6zel uzmanlik alanlarinda hizmet
sunmakta; yiikleme ve bosaltma islemlerini hizli ve giivenli
sekilde gerceklestirecek 80 araglik agir tasima filosu, ving, loader,
ekskavator, forklift, dozer ve atagsman ekipmanlar ile uzman
personel altyapisina sahiptir. Ayrica, ISPS Kodu kapsamindaki
giivenlik yapisiyla uluslararas: standartlara uyum saglamakta ve
7/24 giivenlik izlemesiyle operasyonlarim giivence altina
almaktadur.

2025 yih verilerine gére IDC Limani’na toplam 348 gemi ugramis
ve bu gemiler araciligtyla 4.810.003 metrik ton yiik elleglenmistir.
Bu islem hacmi, limamin bolgedeki 6zel limanlar arasinda
istikrarl1 bir sekilde faaliyet gosterdigini ve sanayi iiretimiyle
dogrudan senkronize ¢alishgmm ortaya koymaktadir. Ozellikle
hurda, kdmiir gibi hammaddelerin ithalatinda, aym zamanda
mamul ¢elik {riinlerinin ihracatinda limanin lojistik roli
vazgecilmez diizeydedir.

IDC Limam, iretimle lojistik altyapimn biitiinlestigi bir model
sunarak, sadece bir liman isletmesi degil aym zamanda sanayinin
rekabetgiligini artiran bir stratejik aktor konumundadir. Liman,
faaliyet gosterdigi sektorde sadece tasima islemlerini degil;
zaman, maliyet ve operasyonel giivenlik agisindan sanayi
kuruluglarma katma defer sunan bir ¢oziim ortagi olarak
konumlanmigtir. Bu yapisiyla, Tiirkiye’nin dis ticaret hedeflerine
dogrudan katki saglayan ve siirdiiriilebilir liman isletmeciliginin
onemli bir temsilcisi olarak sektordeki yerini giiclendirmeye
devam etmektedir.
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B.5

Thracemin dahil
oldugu grup ve
grup icindeki
yeri

Sirket’in dahil oldugu gruba iliskin bilgiler agagida yer
almaktadir:

Sirket’in igbu Izahname tarihi itibariyla mevcut ortaklik yapisi
asagida yer almaktadir:

Sirket’in Ortaklhik Yapis:
Sermaye Pa Hakla
. Adi1 Soyadi/Unvam ('I‘I)j) s (%)
Izmir Demir Celik Sanayi A.S. 149.720.197,50 99.81
Akdemir Celik Sanayi ve
Ticaret A.S. 279.780,43 0,1865
Halil SAHIN 7,50 | 0,000005
Nuri SAHIN 7,50 [ 0,000005
Ahmet BASTUG 7,50 | 0,000005
| TOPLAM 150.000.000,00 100

Sirket, Izmir Demir Celik Sanayi A.S. nin baglh ortakligidur. Isbu
izahname tarihi itibariyla Sirket’in paylarmin %99,81’ine Izmir
Demir Celik sahiptir.

Izmir Demir Celik ise, Sahin-Kog¢ Celik Sanayi A.$’nin bagh
ortaklig1 olup Sahin Kog, isbu izahname tarihi itibariyla Izmir
Demir Celik’in paylarinin %58,13iine sahiptir.

Sahin-Kog¢ ise, Sahin Sirketler Grubu Holding A.$’nin. bagh
ortakligy olup isbu izahname tarihi itibariyla Sahin-Kog¢’un
paylanmn %75’ine $ahin Sirketler Grubu Holding sahiptir.

Isbu izahname tarihi itibanyla, Sirket’in paylarinim, %0,1865°¢
Akdemir, %0,000005°i Halil SAHIN, %0,000005°i Nuri SAHIN,
%0,000005’i Ahmet BASTUG a aittir.

Sirket’in sermayesinin %16,66’sina sahip oldugu “Nemrut Kilavuz
Ve Romorkér Hizmetleri A.S. ” unvanh bir istiraki bulunmaktadir.

Agsagidaki tabloda Sirket’in istirakinde sahip oldugu sermayeye
iligkin bilgiler yer almaktadir:

Sirket’in Istiraki
Sermaye Pa Hakka
Adi1 Soyad/Unvam yePan/Qy
(TL) (%)
Nemrut Kilavuz Ve Rémorkér
Hizmetleri A.S. 60.000,00 16,66
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B.6

Sermayedeki
veya toplam oy

hakki igindeki
paylari
dogrudan veya Sermaye
dolayh olarak Adi Soyadr/Ticaret | Pay |, . Nominal Tutar | Payv Oyl
%S5 ve fazlas1 Unvam Grubu thyaz (TL) Hakki
olan Kisilerin (%)
isimleri/unvanla || izmir Demir Celik A Var 95 o
r1ile her birinin | | Sanayi A.S B Yok 149.720.102,50 ’
pay sahipligi Akdemir Celik A Var 2
hakkinda bilgi Sanayi ve Ticaret B Yok 279.778,00 0,186
Ihrageinm a5 = = :
hakim Halil SAHIN = 0,00000
B Yok 6,50
ortaklarinin A = :
farkh oy Nuri SAHIN 0,000003
. B Yok 6,50
haklarina sahip T = 1
olup olmadiklar1 || Ahmet BASTUG 0,00000;
haklanda bilgi B Yok 6,50
TOPLAM 150.000.000,00 100,04
Varsa dogrudan ] ]
veya d olaifh Sermayedeki tiim paylar nama yazili olup her bir payin 1 (bir) oy
olarak ihraggmm hakki bulunmaktadir.
yoOnetim Sirket’in Tiizel Kisi Ortaklarinin Ortaklik Yapis::
hakimiyetine
sahip olanlarmn | | fzmir Demir Celik Sanayi A.S.
ya da ihraggiy
kontrol Sermaye Sermaye
edenlerin N apast Tutan (TL) Oram
isimleri/unvanla | | sahin-Kog Celik Sanayi A.S. 871.889.341 58,13%
riile bu Halil SAHIN 56.394.236 3,76%
kontroliin - - =
kaynag Nuri SAHIN 46.592.217,40 3,11%
hakkinda bilgi Mahmut Nedim Kog 45.390.483 3,03%
Ahmet BASTUG 20.176.415 1,35%
Hiiseyin BASTUG 15.462.500 1,03%
Selim SAHIN 7.869.906 0,52%
Diger 438.403.859 29,23%
TOPLAM 1.500.000.000 100,00%
Sahin Kog Celik Sanayi A.S.
Kl Sermaye Sermaye
0 i iaplal Tutan (TL) Oram
ia.lsnn Sirketler Grubu Holding 629 187.089 75.00%
MNK Girisim Holding A.S. 209.728.911 25,00%
TOPLAM 838.916.000 100,00%

Sirket sermayesindeki A ve B grubu paylarn ortaklar arasinda |

dagilimi agagidaki tabloda gosterilmektedir:
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MNK Girisim Holding A.§.

Ortakhk Yapisi Seguayeutan Sermaye Oram
(TL)

Mahmut Nedim KOG | 50.000,00 100 %

TOPLAM 50.000,00 100 %

Sahin Sirketler Grubu Holding A.§.

Sermaye Sermaye
Ortakhk Yapisi Tutar a(er) Oranz
Halil SAHIN 153.932.879 15,52%
Nuri SAHIN 207.458.067 20,91%
Ahmet BASTUG 148.606.038 14,98%
Selim SAHIN 151.214.000 15,24%
Serkan SAHIN 151.214.001 15,24%
Hiiseyin BASTUG 59.508.014 6,00%
Selin SAHIN SEKERLI 50.000.000 5,04%
Bagak SAHIN 50.000.000 5,04%
Ozge BASTUG UNAL 20.000.000 2,02%
TOPLAM 991.933.000 100,00%

Akdemir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S.

Izmir Demir Celik Sanayi A.S. | 5.400.008,14 90,00%
IDC Liman Igletmeleri A.S. 599.986,05 9,9998%
Halil SAHIN 1,94 0,00003%
Nuri SAHIN 1,94 0,00003%
Ahmet BASTUG 1,94 0,00003%
TOPLAM 6.000.000 |  100,00%

Dolayh Pay Sahipligine Tiskin Bilgi

Son durum itibanyla Sermaye Pay1/Oy Hakka
Adi Soyad: (TL) (%)

Halil SAHIN 15.787.225 10,52%
Nuri SAHIN 18.335.592 12,22%
Ahmet BASTUG 11.814.280 7.88%
Mahmut Nedim KOC(Dogrudan o
Pay1 Yok) _ 26.336.269 17,56%
Selim SAHIN (Dogrudan Pay1 Yok) 10.755.547 7.17%
f{f::;m SAHIN (Dogrudan Pay1 9.968.557|  6,65%
sgi‘)’ym BASTUG(Dogrudan Pay: 54690227 | 3,65%




Selin SAHIN 3.296.175 2,20%
Basak SAHIN 3.296.175 2,20%
Ozge BASTUG UNAL 1.318.470 0,88%
IDG-Halk Istiraki 43.622.484 |  29,08%
TOPLAM 150.000.000,00 100

Sirket’in yonetim hakimiyetine sahip olanlar agisindan kontroliin
kaynagi; dogrudan ve dolayli pay toplam ile A grubu nama yazili
pay sahiplerinin, yonetim kuruluna aday gésterme imtiyazidir.

Esas Sozlesme’nin “Yénetim Kurulu ve Stresi” bashikh 8’inci
maddesine goére; Yonetim kurulunun 5 (bes) liyeden olusmasi
halinde 2 (iki) iiyesi, 6 (alt)) veya 7 (yedi) iiyeden olugmasi
halinde 3 iiyesi, 8 (sekiz) veya 9 (dokuz) iiyeden olusmasi halinde
4 (dort) iiyesi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterdigi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan se¢ilir.

Sirket’in 1,00 TL nominal degerde toplam 100 adet A grubu
paylarimin 95 adedi Izmir Demir Celik Sanayi A.$.'ye, 2 adedi
Akdemir Celik Sanayi ve Ticare A.S.’ye, 1 adedi Halil SAHIN’e,
1 adedi Nuri SAHIN’e ve 1 adedi Ahmet BASTUG a aittir.

B.7 | Segilmis finansal | Sirket’in bagimsiz denetimden geg¢mis finansal tablolann ve
bilgiler ile | faaliyet raporlan www.idcliman.com.tr internet adresinde yer
ihrag¢inin almaktadir. Sirket’in  31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025
finansal tarihlerinde sona eren finansal d6nemlerine ait finansal
durumunda ve | tablolarindan se¢ilmis 6nemli finansal bilgiler agagida verilmigtir.
faaliyet 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
sonuc¢larinda
Dé6nen Varliklar 163.603.493 47.872.634 147.993.716

meydana gelen

dnentli Duran Varliklar 6.275.502.671 5.256.770.510 | 5.464.818.245

degisiklikler Toplam Varhklar 6.439.106.164 | 5.304.643.144| 5.612.811.961
Kisa Vadeli Ykiimliliikler 105.592.481 142.710.877 75.121.455
Uzun Vadeli Yukumlalikler | 1.031.152.852 886.365.508 947.859.462
Ozkaynakiar 5.302.360.831 | 4.275.566.759 | 4.589.831.044
Toplam Kaynaklar 6.439.106.164 | 5.304.643.144 | 5.612.811.961
DONEN VARLIKLAR
Sirket’in dénen varliklarimin aktif biiyiikliigiine oram 2023,2024
ve 2025 yillannda sirasiyla; %2,5, %0,9 ve %2,6 olmustur.
Goriilecegi lizere, donen varliklann toplam aktif i¢indeki agirlig:
2024 yilinda diiserken 2025 yilinda tekrar artis kaydetmistir.
Dénen varlik igerisinde; nakit ve nakit benzerleri, finansal
yatinmlar, ticari alacaklar, diger alacaklar, pesin 6denmis giderler
ve diger donen varliklann oranlan yillar itibariyle degiskenlik
gOstermistir. Ancak, son dénem itibariyle satiglardaki artigin da
etkisiyle, girisim fonlanna yatinm yapimis bu yatinm
neticesinde finansal yatinmlar ve nakit toplami toplam dénen

7 varliklann % 50 sind7n"fazlas1na ulagmugtir.
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Ticari alacaklarda 6nemli bir degisiklik olmamigtir. Sirket
satiglarinin tahsilatmi vadesinde yapmakta ve ticari alacaklarda
bir birikime izin vermemistir. Iligkili taraftan ticari alacaklarda
son yil bir artig goriilmektedir. Bu artigta sirket’in iligkili tarafi
Sahin Kémiir Ticaret A.S.’ye olan kémiir satiglan etkili olmugtur.
S6z konusu satis olagan ticari faaliyet kapsaminda yapilmstir.

Sirketin 2023 yilinda iligkili tarafi izmir Demir Celik Sanayi A.§.
den 61.862.826 TL alacag varken 2024 yilinda bu alacak tahsil
edilmis 2024 ve 2025 yillarinda iligkili taraftan alacag:
kalmamigtir.

Pesin 6denmis giderler kalemi ise, verilen sipari§ avanslarndan
ve gelecek aylara ait giderlerden olusmaktadir. 2025 yilinda pesin
odenmis giderlerde bir dnceki yila gore 3 kati civaninda artig
goriilmektedir. Bunun nedeni sirketin 2025 yih sonunda kémiir
alim i¢in avans 6demesi yapmasidur.

Donen varbiklar icerisinde en bilyikk paya sahip olan kalem
finansal yatirimlardir. 2023 ve 2024 yillannda finansal yatinm
yok iken 2025 yihnda doénen varhiklann % 57 sini finansal
yatirimlar olusturmustur.

DURAN VARLIKLAR

Sirket’in duran varliklanmn aktif biiyiikligtine oram 2023, 2024
ve 2025 yillarinda sirasiyla % 97, % 99 ve % 97 olmustur.
Goriilecegi tizere, duran varliklarin toplam aktif biiyiikliigi
icerisindeki pay1 yillar itibariyle aym seviyede kalmigtir.

Duran varliklar icerisinde en bilyilk paya sahip kalem maddi
duran varliklardir. Maddi duran varliklar; arazi ve arsalar, yeralts
ve yer Ustii diizenleri, binalar, tesis, makine ve cihazlar, tagitlar ve
demirbaslardan olusmaktadir. En bityik paya sahip olan kalemler
ise arazi ve arsalar, binalar ve tesis, makine ve cihazlardir. Arazi
ve arsalar, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve
cihazlar, SPK lisansh bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan
yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen gergege uygun
degerlerden finansal tablolara yansitilmistir. Son olarak, SPK
lisansh gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan hazirlanan 31
Aralik 2025 tarihli rapor ile degerleme yapilmistir.

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin toplam kaynaklara oram
2023, 2024 ve 2025 yillannda sirasiyla; %1,6, %2,7 ve %1,3
olmugtur. Goriilecegi iizere, kisa vadeli yiikiimliiliiklerin toplam
kaynaklar igerisindeki pay1 yillar itibariyle dnce arti§ sonrasinda
diisiis gbstermisgtir.

Kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde en &nemli kalemler ticari
borclar ve calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclardir.
Ticari borglar 2023 yilinda toplam kisa vadeli ylikiimliiliklerin %
231, 2024 yilinda %18’i ve 2025 yilsonunda ise %50’si olarak
gerceklesmigtir. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar personele ¢denecek maas, vergi dairesine Odenecek
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personel gelir vergileri ve sgk ya Odenecek primlerden
olugmaktadir.

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin toplam kaynaklara oram
2023, 2024 ve 2025 yilinda sirastyla; % 16,0, %16,7 ve % 16,9
olmustur. Gériilecegi iizere, uzun vadeli yiikiimliiliiklerin toplam
kaynaklar icerisindeki pay: yillar itibariyle aym seviyede
kalmustir.

Uzun vadeli yiikiimliilitkkler, uzun vadeli finansal kiralama
borglan ve ertelenmis vergi yiikiimliiligiinden olusmaktadir.
Sirketin finansal kiralama bor¢lar1 2026 yil1 igerisinde bitecektir.

OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6zkaynaklannin toplam kaynaklara orani 2023, 2024, ve
2025 yillannda sirasiyla; % 82,3, % 80,6 ve %81,8 olmustur.
Ozkaynaklanin, toplam kaynaklar igerisindeki paymn yillar
icerisinde giiglii seviyede siirdiigii goriilmektedir. Ozkaynaklar
icerisinde, yeniden degerleme arti fonlan etkili olmustur.
Ozkaynaklarin yaklagik Gigte birini yeniden degerlme fonlan
olusturmaktadir. Sirketin sermayesi 2025 yilinda yapilan artigla
23 milyon TL den 150 milyon TL ye yiikseltilmistir. Gelir
Tablosu Kalemleri:

@AN ISLETMELBRIA.S.

' 01.012025-
101.01.2023-31.12.2023 01.01.2024-31.12.2024 31.12.2025
Hasilat 1.028.438.033 882.646.467 2.969.737.605
Brit kar 228.525414 90.210 37.541.476
Esas faaliyet kan 213.649.444 19.136.868 29.616.307
Finansman gideri
oncesi faaliyet 213.501.616 7.571.493 28.222.211
kan
Vergi oncesi :
Kar/(zarar) 153.535.714 -35.647.681 132.035.982
Donem n )
e 337.675.939 -63.025.051 48.233.576
Mali Oran Analizi
01.01.2023- 01.01.2024- 01.01.2025-
Oranlar 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Briit Kar Marj (Briit
Kar/Hasilat) 22% 0% e
Esas Faaliyet Kar Marj:
(Esas Faaliyet Kari/Hasilat) 21% 2% L
Net Kar Marj1 (Donem Net
KarvHasilat) 33% -7% 2%
Ozsermaye Karliligs (Donem
Net Kar/Ozsermaye) 6% -1% 1%
Cari Oran (D6nen
Varliklar/Kisa Vadeli 1,55 0,34 1,97
Yuokamlalitkler
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Ozkaynaklar/Yabanci
Kaviinklar 4,66 4,15 4,49

Asit Test Oraru ((Ddnen
varliklar-Stoklar)/Kisa 1,55 0,34 1,97
Vadeli Yukmlilikler)

Stok Bagimlilik Oram (Kisa
Vadeli Yabanci Kaynaklar —
Nakit ve Nakit
Benzerleri)/Stoklar

Briit Kar Marj:

Sirket’in briit kar marjinda yillar itibariyle disiiy goriilmektedir.
Sirket satislarini yabanci para cinsinden yapmaktadir. Maliyetler
ise TL cinsinden olugmaktadir. Doviz kurlarindaki artig TL
enflasyonun  altinda kaldifindan hasilat maliyet kadar
artmadigindan briit karda azalig olmaktadir.

Net Kar Marji

Sirket’in net kar marjinda yillar itibariyle diisiis goritlmektedir.
Sirket satiglarini yabanci para cinsinden yapmaktadir. Maliyetler
ise TL cinsinden olusmas: nedeniyle yeteri kadar briit kar elde
edilmemistir. Aynca sirket varliklann biiyiik kismim
ozkaynaklarla finanse ettiginden enflasyon —muhasebesi
uygulamasindan azarar yazarak olumsuz etkilenmektedir.

Cari Oran

Cari oran sirketin dénen varliklan ile kisa vadeli yiikiimliilikleri
ddeyebilme kabiliyetini gdstermektedir. Sozkonusu oran, 2023
yilinda 1,55, 2024 yiinda 0,34 ve 2025 yilinda 1,97 olarak
gerceklesmistir.

Asit Test Orani ve Stok Bagimhiik Oram

Asit Test Oran1: Dénen varliklardan stoklarin ¢ikarilmasi sonucu
elde edilen degerin kisa vadeli yabanc: kaynaklara boliinmesi ile
bulunur. Stoklarn dénen varliklardan gikarilmasindaki amag, bu
hesap grubundaki varliklann paraya gevrilmesinin uzun zaman
almasindan kaynaklanmaktadir. Bu sekilde kisa vadeli borglarnin
tamaminin likit d6nen varhklar ile siiratle 6denip 6denemeyecegi
anlagilabilir. Asit - test oranimn 1'den kiigiik ¢ikmasi durumunda
kisa vadeli borglarn &denebilmesi i¢in stoklann yiizde kagimn
satilmas: gerektigini belirtir. Sirketin stok tutmadig i¢in asit test
orani ile cari oran egit olmaktadur.




B.8 | Se¢ilmis oOnemli | Yoktur.
proforma
finansal bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri

B.10 | Izahnamede yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarmdaki
olumlu gortis
disindaki
hususlarm icerigi

B.11 | Ihraceinin Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri
igletme itibariyle net isletme sermayesi agagidaki tabloda yer almaktadar.
sermayesinin
mevcut (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
yiikiimliiliiklerin | [ pgpen vartidar 163.603.493 #7872.634| 147993716
i -
karsidayamamast |5 sco oisiee 105.592.481 142.710.877 75.121.455

Net Isletme Sermayesi 58.011.012 -94.838.243 72.872.261
C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 | Ihrag edilecek | Sirket’in ¢ikarilmis sermayesini temsil eden A grubu nama yazil ve
ve/veya B grubu nama yazili olmak tizere iki adet pay grubu bulunmaktadir.
borsada iglem | ; . ; R .. s
gorecek Ihra¢ edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek paylar Sirket’in B
P grubu paylandir.
piyasasi Stz konusu paylarin ISIN numaras: isbu izahname tarihi itibartyla
aracinin belirlenmemistir.
menkul Sirket’in ¢ikarlmis sermayesi 150.000.000 TL olup her biri 1 TL
kiymet nominal degerde 100 adet nama yazili A grubu ve 149.999.900 adet
tamumlama B grubu nama yazli1 pay olmak iizere toplam 150.000.000 adet paya
ol ayrilmigtir. A grubu pay sahiplerinin y6netim kurulunda aday
giSIN) dahil | o5cterme imtiyaz bulunmaktadir.

rve )
gruplarma Borsa Istanbul’da islem gorecek nama yazih B grubu Sirket
iliskin bilgi paylarmin herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.
/.
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C.2 | Sermaye Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.
piyasasi
aracmin ihrag
edilecegi para
birimi
C.3 | Ihrac edilmis | Thragginin mevcut ¢ikanlmis sermayesi 150.000.000 TL’dir. Her bir
ve bedelleri payin nominal degeri 1,00 TL dir.
tamamen
Odenmis pay |
sayisi ile varsa
bedeli tam
6denmemis
pay sayisi
Her bir paym
nominal
degeri
C4 | Sermaye Satig1 yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
piyasasi taninmug olan haklar agagidaki gibidir:
::glc:;gl - Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md.19. TTK md. 507, II-19.1 sayilx
haldar Kar Pay: Tebligi)
haklkanda - Yeni Pay Alma Hakki (77K md. 461, kayitl: sermaye sistemindeki
bilgi ortakliklar icin SPKn md. 18)
- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPK»n md. 19)
- Tasfiyeden Pay Alma Hakki (77K md.507)
- Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn md.29, 30, TTK
md.414, 415, 419, 425, 1527)
- Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakkt (T7K md. 407, 409,
417)
- Oy Hakki (SPKn md.30, TTK md. 432, 434, 436)
- Bilgi Alma ve Inceleme Hakka (SPKn md. 14, TTK md. 437)
- Iptal Davas1 A¢gma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2)
- Azinhik Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439)
- Ozel Denetim Isteme Hakk1 (TTK md. 438, 439)
- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md.24)
- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md.27)
C.5 | Sermaye Yoktur.
piyasasi
aracinin deViI'
ve tedaviiliinii
kasitlayier
hususlar
hakkida
bilgi
—
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C.6 | Halka arz Halka arz sonrasinda paylarm BIST Yildiz Pazar’da islem gdrmesi
edilen icin Borsa’ya [e] tarihinde bagvuru yapilmis olup, Borsa Istanbul’un
sermaye goriisti isbu izahnamenin “I- Borsa Goriigti kisminda yer almaktadir.
piyasasi
araglarinin
borsada islem
gormesi igin
basvuru
yapiip
yapilmadig
veya yapilip
yapillmayacagi
hususu ile .
islem
goriilecek
pazara iliskin
bilgi

C.7 | Kar dagtim | Sirket’in kir dagitm esaslan, Esas Sozlesmenin “Kdrin Tespiti ve
politikasi Dagitimi” baglikli 15. maddesinde diizenlenmisgtir.

:?lk!(mda Esas Sozlesme’nin “Kdrin Tespiti ve Dagtimi” bashkh 15.
&l maddesine gore; yonetim kurulu ilgili yila smrh olacak sekilde,
genel kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve SPKn ve ilgili
diizenlemelerinde yer alan esaslara uymak kaydi ile kir pay1 avansi
dagitabilir.
Sirket’in halihazirda herhangi bir kir dagitim politikas:
bulunmamakta olup kir dagitim politikasi, halka arz sonrasinda SPK
mevzuatina uygun olarak karara baglanarak yayimlanacaktir.
D—RISKLER
D.1 | ihracciya, faaliyetlerine | ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki
ve icinde bulundugu temel bilgiler:
sektore iliskin 6nemli
risk faktérleri hakkinda | Liman igletme faaliyetleri kapsaminda kullanilan makine,
bilgi ekipman ve altyap: sistemlerinde meydana gelebilecek

anzalar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Liman operasyonlann sirasmmda meydana gelebilecek
kazalar, yanginlar, patlamalar veya diger operasyonel
olaylar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Limamn plansiz sekilde devre disi kalmasi veya liman
operasyonlarinin ~ kesintiye = ugramasi Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
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Dogal afetler ve olaganiistii olaylar $irket’in faaliyetlerini
ve liman operasyonlarim olumsuz etkileyebilir.

Envanter ve operasyon yonetiminde yasanabilecek
aksakliklar Sirket'in faaliyet sonuglarim olumsuz
ctkileyebilir.

Nakliye ve lojistik maliyetlerinde meydana gelebilecek
artiglar Sirket’in faaliyetlerini ve karliligim olumsuz
etkileyebilir.

Sirket planladig: yatinm projelerini
gerceklestiremeyebilir veya  yatinmlar  beklenen
ekonomik fayday1 saglamayabilir.

Sirket’in iliskili taraflarla ger¢eklestirdigi islemler ¢ikar
catigmalarina yol agabilir ve Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Vergi mevzuatinda ve gilimriikk diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklikler Sirket’in mali
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Cevre mevzuatindan kaynaklanan ykiimliiliikler ve
cevresel  diizenlemelerde = meydana  gelebilecek
degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in gelecekte olusabilecek bor¢lulugu ve finansman
yiikiimliiliikleri  Sirket’in  faaliyetlerini,  finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Salgin hastaliklar ve olaganiistii saglik riskleri Sirket’in
faaliyetlerini ve operasyonel siireglerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, diizenleyici kurumlar tarafindan gerceklestirilen
denetimler sonucunda idari yaptinmlara veya mali
yikiimliilitklere maruz kalabilir.

Bilgi teknolojileri sistemlerinde meydana gelebilecek
aksakliklar veya siber saldinlar Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.




Sirket’in faaliyetleri iist yometim ve kilit personele
baghdir; kilit personelin kaybi Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket alacaklarim zamamnda veya hi¢ tahsil
edemeyebilir ve tahsilat sorunlar Sirket’in nakit akigim
olumsuz etkileyebilir.

Uluslararas1 ticaret hacminde meydana gelebilecek
degisimler ve jeopolitik geligmeler Sirket’in faaliﬂfetlerini,
finansal durumunu ve faaliyet sonuglanm olumsuz
etkileyebilir. .

Sirket’in siirdiiriilebilir kArhilik hedefine ulasamamasi ve
déviz kurlarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar
Sirket’in finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

Liman faaliyetlerinin belirli miisterilere, sektorlere veya
yiik tiirlerine bagli olmasi Sirket’in faaliyet sonuglarim
olumsuz etkileyebilir.

Liman altyapisinin kapasite smurlari ve operasyonel
yogunluk liman faaliyetlerinin verimlilifini ve biiylime
potansiyelini sinirlayabilir.

Liman altyapisimin bakim, yenileme ve modernizasyon
ihtiyac1 6nemli maliyetlere ve operasyonel kesintilere yol
acabilir.

Enerji maliyetlerinde meydana gelebilecek artiglar ve
enerji arzina iligkin belirsizlikler liman operasyonlarimin
maliyet yapisini olumsuz etkileyebilir.

Liman faaliyetlerinin yiiriitiilmesi igin gerekli izin, ruhsat,
yetki ve idari onaylarmn alinamamasi, yenilenememesi,
askiya alinmas veya iptal edilmesi Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in liman sahasinda giivenlik, erisim kontrolii, yiik
emniyeti ve saha diizenine iligkin riskleri etkin sekilde
yonetememesi operasyonel ve hukuki sonuglar
dogurabilir.
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Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacimin artmasi ve nakit
akismin 6ngériilen sekilde yonetilememesi faaliyetlerin
finansmamm olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in  kurumsal  siireglerinde, i¢  kontrol
mekanizmalarinda, operasyonel prosediirlerinde veya
raporlama altyapisinda ortaya ¢ikabilecek yetersizlikler
Sirket’in faaliyetlerini ve karar alma siire¢lerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in sahip oldugu sigorta teminatlan olugabilecek
zararlanin tamamim Kargilamayabilir ve baz riskler
sigorta kapsamui diginda kalabilir.

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e karsi
yasal iglemler baglatilabilir, davalar agilabilir ve Sirket
cesitli idari iglemlere veya tahkim siireclerine konu
olabilir.

Ihraggmnm I¢inde Bulundugu Sektore Iliskin Riskler

Kiiresel ve boélgesel ticaret hacminde meydana
gelebilecek daralmalar liman sektoriinii olumsuz
etkileyebilir.

Kiiresel ekonomik  gelismeler,  makroekonomik
dalgalanmalar ve ticari talepteki zayiflama liman
sektoriinti dogrudan etkileyebilir.

Uluslararas: ticarette ortaya ¢ikabilecek gilimriik engelleri,
ticaret kisitlamalari, yaptirimlar, ambargolar ve ticaret
anlasmazliklar liman sektdriinii olumsuz etkileyebilir.

Liman sektériinde rekabetin yogunlagmasi, fiyat
baskisimin artmasi ve alternatif limanlarin kapasite
avantaji saglamasi sektorde faaliyet gosteren sirketlerin
karhihgm olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel lojistik aglarinda, tedarik zincirlerinde ve ticaret
rotalarinda meydana gelebilecek yapisal degisiklikler

liman sektériinii olumsuz etkileyebilir.

Deniz tasimacilifi maliyetlerinde, navlun seviyelerinde
ve tagimacilik- ekonomisinde meydana gelebilecek
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degisiklikler liman sekttriinii dolayh ancak 6nemli dlgiide
etkileyebilir.

Liman sektorii yogun bigimde diizenlemeye tabi olup,
sektore iligkin ulusal ve uluslararasi mevzuatta meydana
gelebilecek degisiklikler sekt6riin maliyet yapisim ve
faaliyet kosullarin1 olumsuz etkileyebilir.

D3

Sermaye piyasasi
aracina iligkin onemli
risk faktorleri hakkinda
bilgi

Ihrag¢ Edilecek Paylara iliskin Riskler:

Thrag edilen paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi yasanabilir.
Sirket’in hakim ortag1 Izmir Demir Celik paylan da
Borsa’da islem goérdiigiinden, birinin paylarmin fiyat ve
islem hacmi bakimindan dalgalanmalara maruz kalmasi
digerinin paylanmn degeri iizerinde olumsuz etki
yaratabilir. Neticede, Sirket paylar1 deger kaybedebilir.

Sirket, esas sozlesmesi ve sermaye piyasasli mevzuati
cergevesinde gelecekte pay sahiplerine kar pay1
Odemeyebilir.

Sirket’in pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay
satiglann veya bu gibi bir satisin gerceklesebilecegine
yonelik algi, pay fiyati lizerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir.

Tiirk Lirasi’mn degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim
etkileyebilir.

Sirket’in paylan piyasada islem gormeye basladiktan
sonra, Sirket’in ana pay sahibi Sirket sermayesine sahip
olmaya devam edeceginden ana pay sahibinin
menfaatleri, piyasada yatinm yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile 6rtiismeyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim
olumsuz etkileyebilir.

Fiyat  tespit raporuna  iliskin  varsayimlann
gerceklestirilememesi, Sirket’in pay fiyatim olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in halka agiklik orani simirlidir ve paylann likiditesi
ve pay fiyati iizerinde olumsuz etkisi olabilecektir.
Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda
olusmasi veya sermaye piyasasi kosullarinin kotiilesmesi
durumunda Sirket’in paylarinin fiyat: diigebilir.




Sirket’in finansal performansimin beklentilerin altinda
olugmasi veya sermaye piyasas: kosullariin ktiilesmesi
durumunda Sirket’in paylarmin fiyat: diigebilir.

E—HALKA ARZ

EN

Halka arza iliskin
ihra¢c¢cimin/halka arz
edenin elde edecegi net
gelir ile katlanacaf
tahmini toplam maliyet

ve talepte bulunan | iliskin tahmini toplam maliyetin [@] TL olacag1 tahmin
yatinmcilardan  talep | edilmekte ve pay bagina maliyetin [®] TL olmas:
edilecek tahmini | 6ngoriilmektedir. Halka arz; Sirket’in sermaye artirimi ve
maliyetler hakkinda | Sirket ortaklanmn mevcut pay satist  yoluyla
bilgi gerceklesecektir. Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin
mevcut paylarmin halka arz kapsaminda satilmasi
bakimindan herhangi bir gelir elde etmeyecektir. Bunun
yaninda Sirket, sermaye artigt usuliiyle 10.000.000 TL
nominal degerli 10.000.000 adet paymm halka arz
kapsaminda satimasi ile [®] TL briit gelir elde etmeyi
beklemektedir. Halka Arz Eden Pay Sahibi halka arzda
30.000.000 TL nominal degerli 30.000.000 adet payin
satisindan [e@] TL briit gelir elde etmeyi beklemektedir. Ek
satigin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Eden Pay Sahibi
halka arzda ilaveten 8.000.000 TL nominal degerli
8.000.000 adet B grubu payin satisindan [e] TL briit gelir
elde etmeyi beklemektedir.
Tahmini Maliyet | Karslayan Taraf sf““]’z'rf{] sraitf:_; ﬂ%
Bagimsiz Denetim Sirket
Ve Haliia lgier | 9t
Gayrimenkul .
__D_c?_;.:lg:ne Hizmeti Sirket
%di(mﬁiﬂyclik Sirket
Borsa Istanbul Sirket
Islem Gorme Halka Arz Eden
Bagvuru Ucreti Pay Sahipleri
SPK Kurul Ucreti
(Nominal deger Sirket
uzerinden)
SPK Kurul Ucreti Sirket
(hae deger Halka Arz Eden
zerinden) Pay Sahipleri
Aracihk pirket
Komisyonu Halka Arz Eden
Pay Sahipleri
. Sirket
Damgmanhk Halka Arz Eden
Pay Sahipleri
Toplam Maliyet
Halka Arz
Edilecek Pay
Adeti
LS Pay Basina
a NS Maliyvet

Halka arz fiyatina gére toplam biiytikliigii [e] TL (ek satis
hari¢) olan halka arza iligkin tahmini toplam maliyetin [@]
TL olacag: tahmin edilmekte ve pay basina maliyetin [@]
TL olmasi 6ngoriilmektedir. Ek satisin gerceklesmesi
halinde ise toplam biiyiikliigi [®] TL olan halka arza
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Talepte bulunan yatinmcilar bagvurduklan araci
kurumlann iicretlendirme politikalarina tabi olacaklardur.

E.2a

Halka arzin gerekgesi,
halka arz gelirlerinin
kullanim yerleri ve elde
edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

Ihrag edilecek 10.000.000 TL nominal degerli pay
kargilig1 beklenen sermaye artinmi gelirinden masraflar
diigiildiikten sonra kaynak elde edilmesi planlanmaktadr.

Sirket’in 11.05.2026 tarih ve 08 sayili yOnetim kurulu
karan uyarinca sermaye artirmmindan elde edilecek
kaynaktan Sirket paymma diisen halka arz ile ilgili
masraflar diistildiikten sonra kalan tutarin;

Tamamim kapali depo sahalan yatinmi i¢in
kullanilmasina karar verilmistir.

E3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullar:

Sirket paylarinin halka arz: igin, SPK onayi ile birlikte
paylann Borsa’da iglem gorebilmesi igin Borsa’mn uygun
goriisiiniin alinmasi gerekmektedir.

Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 40.000.000
TL olup, halka arz sonras: ¢ikarilmis sermaye oram % 25
olacaktrr. fhrag edilecek paylarin 10.000.000 TL nominal
degerli kismm sermaye artinmmu yoluyla, 30.000.000 TL
nominal degerli kismu ise ortak satist yoluyla halka arz
edilecektir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan
fazla olmasi ve gerekli goriilmesi halinde mevcut
ortaklardan Izmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi’nin
sahip oldugu 8.000.000 TL nominal degerli 8.000.000
adet B grubu paymn, anilan ortafin nihai kararina tabi
olmak iizere dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina
eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisgin tamamimn
gergeklesmesi halinde 48.000.000 TL nominal degerli
48.000.000 adet B grubu paym halka arz
gerceklesecektir.

Satis, Bulls Yatinim liderliginde olusturulan konsorsiyum
tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En lyi
Gayret Aracilifl” yontemiyle gergeklestirilecektir. Talep
toplamanin stiresi 2 (iki) is giinii olacaktir.

Halka arzin kesin baglangi¢ ve bitis tarihleri Sirket’in
(www.idcliman.com.tr) ve Bulls Yatinm’in
(www.bullsyatirim.com) adresli internet sitesi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda belirtilecektir.

Halka arz edilen 40.000.000 TL nominal tutarli paylann

(ek satig harig);

- [®] TL nominal degerdeki %[e] oranindaki kismi Yurt
Ici Bireysel Yatirimcilara,




- [®] TL nominal degerdeki %[®]oramndaki kism1 Yurt
I¢i Kurumsal Yatirimenlara,

gergeklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmigtir.

8.000.000 adet ek satisin gergeklesmesi durumunda; ek
satisa konu olan paylarm tamam Yurt Igi Bireysel
Yatinmcilar’a yapilacak satiglar i¢in tahsis edilecektir.

Toplanan teklifler Bulls Yatnm tarafindan Yurt Igi
Bireysel Yatinmecilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimelar
icin ayrni ayn konsolide edildikten sonra, bagvuru
taleplerinin satiga sunulan pay miktanindan az ya da esit
olmast halinde biitiin talepler karsilanir. Taleplerin satiga
sunulan pay miktarindan fazla olmas: durumunda agagida
belirtilen esaslar dogrultusunda dagitim yapilacaktir.

Yurt Igi Bireysel Yatimmecilara Dagitim: Egit Dagitim
Yéntemine gore yapilacaktir. Bu grup i¢in taleplerin bu
gruba tahsis edilen pay adedinden az olmasi halinde biitiin
talepler karsilanacaktir. Bu grup i¢in taleplerin bu gruba
tahsis edilen pay adedinden fazla olmasi durumunda
tahsis edilen pay miktarn talepte bulunan yatiimeci
sayisina béliiniir ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki
alim talepleri kargilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirrmc: sayisina boliinerek aym gekilde
dagitilir. Bu gekilde dagitim islemine bu grup i¢in tahsis
edilerek satisa sunulan sermaye piyasast araglarinin
tamam dagitiincaya kadar devam olunur.

Yurt Igi Kurumsal Yatinmecilara Dagrtim: Her bir Yurt Igi
Kurumsal Yatinmci’ya verilecek pay miktarina
Konsorsiyum Lideri’nin onerileri de dikkate alinarak
Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar

verilecektir.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde
MKXK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek
olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
azami 2 (iki) is giinii i¢inde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglani, Kurul’un sermaye piyasasi
araglarimin satisina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii
takip eden iki is glinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlann
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.23 (19.09.2024
tarihli ve 1508 s.k.) sayili Ilke Karan uyannca halka arza
katilan ve dagitimdan pay alan yatinmcilar, dagitim
listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan
paylan, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin
boyunca borsa ,disinda satamaz, bagka yatirimci
hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile




ve/veya toptan satig iglemine konu edemezler. Sirket’in
mevcut ortaklarinin sahip olduklari paylar igin (varsa
halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname onay
tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada satis1 da
kapsayacak sekilde uygulamr.

E4

Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere halka
arza iligkin ilgili kisilerin
onemli menfaatleri

Sermaye artinmu ile birlikte ihrage: sirket olan IDC Liman
Isletmeleri A.S. 6zkaynak elde edecek, halka arz eden
ortak zmir Demir Celik Sanayi A.S. pay satig geliri,
sermaye artinmina aracilik eden Bulls Yatinm Menkul
Degerler A.S. aracilik komisyonu, HSY Damgmanlik
Denetim A.S. bagimsiz denetim raporu iicreti, Kayum
Demir Avukatlik Ortaklig: hukuki damismanlik iicreti elde
edecektir. :

Halka arzin taraflan arasinda ¢ikar catigmasi veya
herhangi bir menfaat ¢atigmasi, herhangi bir sermaye
iligkisi, elde edecekleri iicret haricinde dogrudan veya
dolayli olarak halka arzin bagansina baglanmig bir
ekonomik ¢ikar bulunmamaktadar.

E.5

Sermaye piyasasi
aracmi halka arz eden
kisinin/ithra¢¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit
verildigi hususlarmi
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarinm
artirllmamasina iliskin
verilen taahhiitler
hakkinda bilgi

Sirket ticaret unvami IDC Liman Isletmeleri Anonim
Sirketi olup 150.000.000 TL olan gikarilmis sermayesi
mevcut ortaklarin riighan haklan kisitlanarak 10.000.000
TL nakden artigla 160.000.000 TL’ye ¢ikanlacaktir.
Paylarim halka arz eden ortak Izmir Demir Celik Sanayi
A.S. tarafindan da 30.000.000 TL nominal degerli pay
halka arz edilecektir. Ek satigin gerceklesmesi halinde
Izmir Demir Celik Sanayi A.S. tarafindan 8.000.000 TL
nominal degerli pay halka arz edilecektir.

a) Ihrag¢1 Tarafindan Verilen Taahhiit

IDC Liman Isletmeleri A.S., 11.05.2026 tarih ve 10 sayih
yOnetim kurulu karan ile Sirket paylarinin Borsa’da islem
gbrmeye bagladig tarihten itibaren 1 yil boyunca bedelli
ve/veya bedelsiz sermaye artinmi yapmayacagini ve
dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde
satiga veya halka arza konu edilmeyecegini bu dogrultuda
bir karar alinmayacagim ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disgindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagim ve bu
siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagim kabul,
beyan ve taahhiit etmigtir.

b) Ortaklar Tarafindan Verilen Taahbhiitler:

Izmir Demir Celik Sanayi A.S., 11.05.2026 tarih ve 11
saylh yonetim kurulu karan ile asagidaki taahhiitleri
vermistir;

Maliki oldugu halka arza konu olmayan IDC Liman




Isletmeleri Anonim Sirketi paylarma iligkin olarak, IDC
Liman Isletmeleri Anonim Sirketi paylannin Borsa
Istanbul’da islem gérmeye baglamasindan itibaren 1 (bir)
yl stireyle; paylarn borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu
paylann higbir sekilde Borsa’da satisa veya halka arza
konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdigindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satig
veya halka arz vyapilacagmma dair bir acgiklama
yapimamasma, bu suretle dolagimdaki pay miktarinin
artinlmamasina, Borsa disinda yapilacak satiglarda, satiga
konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara
bildirilecegine, siipheye mahal vermemek admna, IDC
Liman Isletmeleri A.S. paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gormeye baglamasinin ardindan Izmir Demir Celik Sanayi
A.S$.’nin, fiyat istikrann iglemlerinden edinebilecegi
paylarin, yukaridaki simrlamalardan hari¢ tutulmasina
iligkin taahhiitte bulunmugtur.

Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S., 11.05.2026 tarih
ve 07 say1h y6netim kurulu karan ile agagidaki taahhiitleri
vermisgtir;

Maliki oldugu halka arza konu olmayan IDC Liman
Isletmeleri Anonim Sirketi paylarna iligkin olarak, IDC
Liman Isletmeleri Anonim Sirketi paylanmn Borsa
Istanbul’da iglem gormeye baglamasindan itibaren 1 (bir)
y1l siireyle; paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu
paylarin higbir sekilde Borsa’da satisa veya halka arza
konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdisgindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satis
veya halka arz yapilacaina dair bir agiklama
yapilmamasina, bu suretle dolagimdaki pay miktarinin
artirllmamasina, Borsa disinda yapilacak satiglarda, satisa
konu paylann da bu simrlamaya tabi olacagimn alicilara
bildirilecegine iliskin taahhiitte bulunmustur.

Halil SAHIN, 11.05.2026 tarihli beyam ile maliki oldugu
halka arza konu olmayan IDC Liman Isletmeleri Anonim
Sirketi paylarina iligkin olarak, IDC Liman Isletmeleri
Anonim §irketi paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gérmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle;
paylann borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylann
hichir sekilde Borsa’da satisa veya halka arza konu
edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasina,
Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir
menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesing basvuruda bulunulmamasina, bu siire
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boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina
dair bir agiklama yapilmamasina, bu suretle dolasimdaki
pay miktarninin artimlmamasina, Borsa diginda yapilacak
satiglarda, satiga konu paylarin da bu siurlamaya tabi
olacagimin alicilara bildirilecegine iligkin taahhtitte
bulunmustur.

Nuri SAHIN, 11.05.2026 tarihli beyam ile maliki oldugu
halka arza konu olmayan IDC Liman Isletmeleri Anonim
Sirketi paylanna iliskin olarak, IDC Liman Isletmeleri
Anonim Sirketi paylarmn Borsa Istanbul’da islem
gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle;
paylarm borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarin
higbir gekilde Borsa’da satiga veya halka arza konu
edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasina,
Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdigindaki herhangi bir
menku] kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina
dair bir agiklama yapilmamasina, bu suretle dolagimdaki
pay miktanimn artirllmamasina, Borsa diginda yapilacak
satislarda, satiga konu paylann da bu simirlamaya tabi
olacagimn alicilara bildirilecegine iliskin taahhiitte
bulunmusgtur.

Ahmet BASTUG, 11.05.2026 tarihli beyam: ile maliki
oldugu halka arza konu olmayan IDC Liman Isletmeleri
Anonim $irketi paylarmna iliskin olarak, IDC Liman
Isletmeleri Anonim Sirketi paylarmin Borsa Istanbul’da
islem gbérmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle;
paylann borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarin
higbir sekilde Borsa’da satisa veya halka arza konu
edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasina,
Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir
menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, bu siire
boyunca ileride yeni bir sati§ veya halka arz yapilacagina
dair bir agiklama yapilmamasina, bu suretle dolasimdaki | |
pay miktarinin artinlmamasina, Borsa disinda yapilacak
satislarda, satisa konu paylarnin da bu simirlamaya tabi
olacagimn alicilara bildirilecegine iliskin taahhiitte
bulunmustur.

Ek olarak [zmir Demir Celik Sanayi A.S., 11.05.2026
tarih ve 12 sayili yonetim kurulu karari uyarinca; Akdemir
Celik Sanayi ve Ticaret A.S., 11.05.2026 tarih ve 08 sayili
yonetim kurulu karan uyannca, Halil SAHIN 11.05.2026
tarihli beyani, Nuri SAHIN 11.05.2026 tarihli beyam ve
Ahmet BASTUG un 11.05.2026 tarihli beyam ile Sirket
paylarinin Borsa Istanbul’da islem g&rmeye basladig
tarihten itibaren 180 (yiizseksen) giin boyunca; sahibi
olduklar1 halka arza konu olmayan Sirket paylarimin
Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul diginda
satilmavyaca baska yatirimei hesaplarina




virmanlanmayacagina veya Borsa Istanbul’da 6zel emir
ile ve/veya toptan satis islemlerine konu edilmeyecegine
iliskin taahhiitte bulunmuslardir.

¢) Sermaye Piyasast Mevzuati Kapsaminda Verilen
Taahbhiitler

Isbu boliimiin (b) maddesinde belirtilen taahhiit, sermaye
piyasast mevzuati kapsamunda verilmesi gereken
taahhiidii de kapsamaktadir.

E.6 | Halka arzdan
kaynaklanan sulanma
etkisinin miktar ve
yiizdesi, Yeni pay alma
hakk: kullaniminin s6z
konusu olmasi
durumunda, mevcut
hissedarlarin halka
arzdan pay almamalar:
durumunda sulanma
etkisinin miktar1 ve

Ortaklik paylarinin halka arzi mevcut ortaklarin riighan
haklarnin kisitlanarak sermaye artinmi ve ortak satigi
seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar i¢in %[e]
oraninda sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli
pay!l i¢in sulanma etkisinin miktari [e] TL’dir. Bu
dogrultuda halka arz sonuglandiginda sulanma etkisi
gercek katthm rakamlarina goére degisiklik arz
edebilecektir.

Mevcut ortaklar i¢in % [@] oraninda sulanma etkisi olacak
olup 1 TL nominal degerli pay: i¢in sulanma etkisinin

yiizdesi miktar1 [O]TL’de.

E.7 | Talepte bulunan Halka arza istirak eden yatinmcilardan ihra¢ edilen
yatirnnmecilardan talep paylarin bedeli disinda alim taleplerine aracilik eden
edilecek tahmini yetkili kuruluslar tarafindan igslem komisyon bedeli ve
maliyetler hakkinda BSMYV maliyeti yam sira hesap a¢ilisi ile para yada pay
bilgi transferine dair {iicret talep edilebilecektir. Talepte

bulunan yatinmcilar bagvurduklari araci kurumlann
tcretlendirme politikalarina tabi olacaklardr.
3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1 izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibartyla ihra¢cinin bagimsiz denetim
kuruluglarinmn ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek kuruluslan

ile birlikte)
P Sorumhu
- Bagimsiz Uyesi Olunan
Donem |y netim Sirketi Kurulus Shtak jdees
Basdenetci
Cumbhuriyet Mah.
HSY Damigmanlik s Yen.lyol Sk. Bomonti
2023 ve Bagims1z trmob, Izmir Business Center
Denctim A.S. SMMM Odast  |Hakan KILIC |No:8 .K.4 D:22
Bomonti
Sisli — Istanbul
HSY Danigmanlik Cumhuriyet Mah.
2024 ve Bagimsiz Tiirmob, Izmir  |Hakan KILIC | Yeniyol Sk. Bomonti
Denetim A.S. Business Center




No:8 K4 D:22
Bomonti
Sisli — Istanbul
Cumbhuriyet Mah.
Yeniyol Sk. Bomonti

HSY Damsmanhk
ve Bagimsiz
Denetim A.S.

2025

Tiirmob, Izmir
SMMM Odasi

Hakan KILIC

Business
No:8
Bomonti

K:4

Sisli — Istanbul

Center
D:22

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmm/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
gorevden gekilmesi ya da degigmesine iligkin bilgi

31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 finansal yillarinda bagimsiz denetimden gegmistir. Bu
doénemlerde bagimsiz denet¢i degisikligi olmamistir. Tiim dénemlerde sorumlu ortak bagdenetci

Hakan Kili¢ gérev yapmagtir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER
Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sona eren finansal dnemlere iligkin

finansal durum tablolar ile 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibartyla kar ve zarar
tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemler agagida yer almaktadur.

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

VARLIKLAR 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Ddnen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 9.813.023 3.875.145 3.382.323
Finansal Yatinimlar - - 84.489.324
Ticari Alacaklar 87.583.881 31.459.715 42.264.914
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 44.816.498 5.700.268 25.606.168
Hligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 42.767.383 25.759.447 16.658.746
Diger Alacaklar 62.041.150 542.087 186.512
lliskili taraflardan diger alacaklar 61.862.826 - -
Hiskili olmayan taraflardan diger alacaklar 178.324 542.087 186.512
Pesin Odenmis Giderler 3.903.019 3.216.994 10.899.614
Diger Donen Varliklar 262.420 8.778.693 6.771.029
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 163.603.493 47.872.634 147.993.716
Duran Varliklar

Finansal Yatirimlar 1.904.713.242 1.000.640.436 1.503.105.080
Diger Alacaklar 481.808 560.177 639.284
Maddi Duran Varliklar 4.127.613.197 4.074.047.827 3.727.710.828
Kullanim Hakki Varliklar 242.556.157 174.236.759 222.966.875
Maddi Olmayan Duran Varhklar 138.267 82.677 27.087
Pesin Odenmis Giderler - 7.202.634 10.369.091
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 6.275.502.671 5.256.770.510 5.464.818.245
TOPLAM VARLIKLAR 6.439.106.164 5.304.643.144 5.612.811.961
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar 27.586.027 19.717.031 10.226.823
Ticari Borglar L 24.027.129 25.294.080 37.668.022
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Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Hiskili taraflara ticari borglar 6.471.974 7.959.466 4.668.727
Diskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 17.555.155 17.334.614 32.999.295
Calsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 23.520.378 22.925.030 21.579.603
Diger Borglar 7.654.652 5.980.498 3.907.720
Hiskili taraflara diger borglar 6.326 - -
Hliskili olmayan taraflara diger borglar 7.648.326 5.980.498 3.907.720
Donem Kan Vergi Yikiimluligii 17.902.004 - -
Miisteri sézlesmelerinden Dogan Yiikiimlilikler 64.315 65.479.695 22.501
Diger Kisa Vadeli Yiikamlilikler 4.837.976 3.314.543 1.716.786
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 105.592.481 142.710.877 75.121.455
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 89.497.637 65.141.787 63.133.854
| Uzun Vadeli Kargiliklar 29.316.137 33.221.595 38.929.716
,f:r’;fl‘:]’g:r’“ Seg nany Al e Rt adel 29.316.137 33.221.595 38.929.716
Ertelenmis Vergi Yikiimliliigi 912.339.078 788.002.126 845.795.892
e W DRI 1.031152.852|  886.365.508|  947.859.462
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 23.000.000 23.000.000 150.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 602.976.729 602.976.729 475.976.729
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis 1.772.644.792 1.671.511.897 1.493.352.158

Yeniden degerleme ve dlciim kazanglari(kayiplary)

1.772.644.792

1.671.511.897

1.493.352.158

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglart 1.791.866.881 1.694.605.212 1.496.857.092
Tammlanmss Fayda Planlar Yeniden Olgiim -19.222.089|  -23.093.315 -3.504.934
kayiplar:
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire
Yensitilan Finansal Varhiklardan Kazanglar 1.209.016.363 417.952.658 857.609.221
Kardan Ayrnlan Kisitlanmis Yedekler 76.111.492 90.510.235 90.510.235
Gegmis Yillar Karlan 1.280.935.516 1.532.640.291 1.474.149.125
Net Dénem Kary/(Zarar1) 337.675.939 -63.025.051 48.233.576
TOPLAM OZKAYNAKLAR 5.302.360.831 4.275.566.759 4.589.831.044
TOPLAM KAYNAKLAR 6.439.106.164 5.304.643.144 5.612.811.961
Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
KAR VEYA ZARAR KISMI 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Hasilat 1.028.438.033 | 882.646.467 | 2.969.737.605
Sanglarm Maliyeti -799.912.619 | -882.556.257 | -2.932.196.129
BRUT KAR 228.525.414 90.210 37.541.476
Genel Yénetim Giderleri -39.570.290 | -28.417.853 -41.902.837
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 29.764.221 54.865.064 60.800.805
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -5.069.901 -7.400.553 -26.823.137
ESAS FAALIYET KARI 213.649.444 19.136.868 29.616.307
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 5.823.837 - 16.463.320
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler n -5.971.665| -11.565.375 -17.857.416
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 213.501.616 7.571.493 28.222.211
Finansman Gelirleri 3.784.939 7.842.741 6.136.852
Finansman Gideyler /~ - -58.862.803 | -34.322.335 -48.743.651




Net Parasal pozisyon kazanclary/(kayiplari) -4.888.038 | -16.739.580 146.420.570
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 153.535.714| -35.647.681 132.035.982
Vergi Geliri(Gideri) 184.140.225 | -27.377.370 -83.802.406
Dénem Vergi Gideri -54.505.999 | -13.076.268 -30.941.435
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 238.646.224 | -14.301.102 -52.860.971
DONEM NET KARI/(ZARARL) 337.675.939 | -63.025.051 48.233.576

Yatinmel, yatirnm kararini vermeden 6nce ihrageinin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iliskin ayrmtih bilgilerin yer aldig isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu bliimlerini de dikkate
almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmak gegitli riskler barindirmaktadwr. Yatirim karar
alinmadan once asagida belirtilen risk faktorlerinin isbu izahnamenin bitinii kapsaminda
dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin isbu
izahnamenin tarihi itibartyla Sirket'i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapilacak
herhangi bir yatirimi esash bigimde etkileyebilecegini ongordiigii visklerdir. Soz konusu risklerden
herhangi birinin gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar'in degeri diisebilir ve
yatirinun tamaminin veya bir kismimn kaybedilmesi séz konusu olabilir.

Asagida  belirtilen riskler, karsiagilabilecek tim viskleri kapsamamaktadw. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gercgeklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yénelik
beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin agagidaki
sunum siwralamasy, Sirket yonetiminin soz konusu risklerin gerceklesme olasiligr veya onemi
bakimindan yapng: bir degerlendirmeye gire belirlenmis bir siralama olarak diigtiniilmemelidir.

Yatirimcilar, isbu izahnamede paylagilan bilgiler ¢ercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak
Halka Arz Edilecek Paylar'a yatrim yapmanin kendileri igin uygun olup olmadigina karar
vermelidirler.

5.1. Thracciya ve faaliyetlerine iligkin riskler

» Liman isletme faaliyetleri kapsaminda kullanilan makine, ekipman ve altyap: sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Liman isletmeciligi faaliyetleri dogas: geregi yiiksek diizeyde teknik ekipman ve altyapi
kullamimim gerektiren operasyonlardan olusmaktadir. Liman operasyonlarinin siirdiiriilebilirligi;
yik ellegleme vingleri, mobil vingler, forkliftler, tasima sistemleri, konveyérler, depolama
altyapisi, enerji sistemleri, otomasyon ve bilgi teknolojileri altyapilan ile diger makine ve
techizatin kesintisiz ve verimli sekilde ¢aligmasina baglidir. Bu ekipman ve sistemlerin herhangi
birinde meydana gelebilecek anzalar veya performans diigiigleri liman operasyonlarimn
aksamasina neden olabilir.

Liman operasyonlannda kullamlan ekipmanlarin yogun kullammina bagh olarak zaman iginde
yipranmasi, teknik arizalar meydana gelmesi veya planlanmamig bakim ihtiyaglarimin ortaya
¢ikmas1 miimkiindiir. Bu tiir durumlarda ilgili ekipmanlarn gegici olarak devre dis1 kalmasi veya
operasyonlarin yavaglatilmas: gerekebilir. Aynca sdz konusu ekipmanlarin onarimi veya
yenilenmesi igin gerekli yedek pargalarin temininde yasanabilgeek gecikmeler, bakim siireglerinin
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beklenenden uzun siirmesi veya teknik servis hizmetlerinde yasanabilecek aksakliklar
operasyonlarin planlanan sekilde yiriitiilmesini zorlagtirabilir.

Liman sahasinda kullamlan ekipmanlarin anzalanmasi veya operasyonlann aksamas: yik
ellegleme Kkapasitesinin azalmasina, gemilerin limanda bekleme siirelerinin artmasina, yik
sahipleri ve gemi operatérleri agisindan operasyonel gecikmeler yasanmasina ve lojistik siireglerin
aksamasina yol agabilir. Bu durum miisterilerin alternatif limanlara y6nelmesine veya Sirket’in
sundugu hizmetlere olan talebin azalmasina neden olabilir.

Bunun yam sira ekipman anzalann veya bakim faaliyetleri nedeniyle ortaya c¢ikabilecek
operasyonel aksakliklar Sirket’in gelirlerinde azalmaya ve operasyonel maliyetlerinde artisa yol
agabilir. Ekipmanlarin yenilenmesi veya altyap: yatinmlarinin artirilmas: gerekliligi de Sirket
agisindan ilave sermaye harcamalarnna neden olabilir. Bu tiir gelismeler Sirket’in operasyonel
verimliligini, kArhlifini ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

Dolayisiyla liman isletme faaliyetleri kapsaminda kullamilan makine, ekipman ve altyap:
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, performans diistisleri veya operasyonel aksakliklar
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir.

» Liman operasyonlar sirasinda meydana gelebilecek kazalar, yanginlar, patlamalar veya
diger operasyonel olaylar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Liman isletmeciligi faaliyetleri agir ekipmanlarin kullanildigi, yogun yilkk hareketlerinin
gerceklestirildigi ve ¢ok sayida operasyonel siirecin es zamanli yiiriitiildiigii faaliyetlerden
olusmaktadir. Liman sahasinda gergeklestirilen yiikleme, bogaltma, depolama ve tasima
faaliyetleri sirasinda insan hatalari, teknik anzalar, ekipman kaynakli sorunlar veya dis etkenler
nedeniyle gesitli kazalar meydana gelebilir.

Liman operasyonlan sirasinda meydana gelebilecek kazalar caliganlarin yaralanmasima veya
hayatim kaybetmesine, yiiklerin zarar gérmesine, ekipmanlarda hasar meydana gelmesine veya
liman altyapismin zarar gdrmesine yol agabilir. Bu tiir kazalar sonucunda liman operasyonlan
gegici olarak durdurulabilir veya limanin operasyonel kapasitesi énemli 6lgiide azaltilabilir.
Ayrica kazalarin meydana gelmesi durumunda liman sahasinda giivenlik incelemeleri yapilmasi,
operasyonlarin yeniden diizenlenmesi veya ilgili ekipmanlarn kullammdan kaldirilmasi
gerekebilir.

Liman sahasinda meydana gelebilecek yanginlar, patlamalar veya tehlikeli maddelerden
kaynaklanabilecek olaylar da liman tesisleri ve ekipmanlan agisindan 6nemli riskler olusturabilir.
Bu tir olaylar sonucunda liman sahasinda ciddi maddi hasarlar meydana gelebilir ve
operasyonlarin yeniden baslatilmas) uzun siire alabilir. Aynica yangin veya patlama gibi olaylar
¢evresel zararlarin ortaya ¢ikmasina da neden olabilir.

Bu tiir olaylar sonucunda Sirket hukuki sorumluluklarla kars: karsiya kalabilir ve meydana gelen
kazalar nedeniyle acilabilecek davalar veya idari sorusturmalar sonucunda Sirket’in tazminat
Gdemesi veya idari yaptinnmlarla kargilasmasi s6z konusu olabilir. Bunun yam sira meydana gelen
kazalar $irket’in itibarim olumsuz etkileyebilir ve miisteriler ile is ortaklanmn Sirket’e olan
giivenini azaltabilir.

Sirket her ne kadar ig saghg1 ve giivenligi 6nlemleri almakta, operasyonel stirecleri kontrol altinda
tutmaya g%ﬁﬁe,cesitﬁ sigorta teminatlar1 bulundurmakta olsa da, bu énlemler meydana
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gelebilecek tiim riskleri ortadan kaldirmaya yeterli olmayabilir. Bu nedenle liman operasyonlan
sirasinda meydana gelebilecek kazalar, yanginlar, patlamalar veya difer operasyonel olaylar
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve itibarin1 olumsuz etkileyebilir.

» Limanin plansiz sekilde devre disi1 kalmasi veya liman operasyonlarimin kesintiye ugramasi
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket tarafindan igletilen liman tesislerinin faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi, liman altyapisimn,
rthtimlarin, yanagma alanlarinin, depolama sahalarinin ve diger operasyonel alanlann kesintisiz
sekilde kullamlabilir durumda olmasina baglidir. Ancak gesitli nedenlerle limanin tamamimn veya
belirli boliimlerinin gegici ya da kalici olarak devre disi kalmasi s6z konusu olabilir.

Liman sahasinda meydana gelebilecek altyap: hasarlari, nhtim veya iskelelerde olugabilecek
yapisal sorunlar, deniz tabaninda meydana gelebilecek degigiklikler, liman sahasinda
gergeklestirilecek zorunlu bakim ve onarim ¢aligmalari, kamu otoriteleri tarafindan ahnabilecek
idari kararlar veya operasyonel giivenlik gerekgeleri liman faaliyetlerinin gegici olarak
durdurulmasina veya sirlanmasina neden olabilir. Bu tiir durumlarda liman operasyonlarinin
tamamen durmasi veya limanin belirli béliimlerinin kullanilamaz hale gelmesi soz konusu olabilir.

Limanin kismen veya tamamen devre digi kalmasi durumunda gemilerin limana yanasmasi
gecikebilir veya miimkiin olmayabilir. Bu durum gemi operasyonlarinin aksamasina, yik
ellegleme faaliyetlerinin durmasina ve liman tizerinden gergeklestirilen ticari faaliyetlerin nemli
olgiide azalmasma neden olabilir. Boyle bir durumda miisteriler alternatif limanlara yénelmek
zorunda kalabilir ve bu durum Sirket’in mevcut miisteri portfoyiinii ve ticari iligkilerini olumsuz
etkileyebilir.

Aynca limanin devre dis1 kalmasi veya operasyonlarn kesintiye ugramas: durumunda liman
tesislerinde meydana gelebilecek hasarlarin giderilmesi ve operasyonlann yeniden baslahlmasi
i¢in dnemli maliyetler ortaya ¢ikabilir. Onanm ve yeniden yapilandirma siiregleri uzun siirebilir
ve bu slirecte liman faaliyetlerinin suurl: kapasite ile yiiriitiilmesi gerekebilir.

Bu tiir gelismeler sonucunda Sirket’in gelirlerinde 6nemli diisiisler meydana gelebilir, operasyonel
maliyetleri artabilir ve Sirket’in finansal performans: olumsuz etkilenebilir. Dolayisiyla limanin
plansiz gekilde devre disi kalmasi veya liman operasyonlanmn kesintiye ugramasi Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuclanim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

» Dogal afetler ve olaganiistii olaylar Sirket’in faaliyetlerini ve liman operasyonlarini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket tarafindan isletilen liman tesisleri gesitli dogal afetlere ve olaganiistii olaylara maruz
kalabilir. Deprem, sel, firtina, agirt hava kogullari, yangin, toprak kaymasi, yildinm diismesi veya
benzeri dogal olaylar liman altyapisma, nhtimlara, depolama alanlarina ve operasyonel
ekipmanlara zarar verebilir.

Bu tiir dogal afetler sonucunda liman sahasinda ciddi maddi hasarlar meydana gelebilir ve liman
operasyonlani gegici veya kalict olarak durabilir. Aynca dogal afetler sonucunda liman
altyapisinda meydana gelebilecek hasarlann onarilmasi énemli maliyetler dogurabilir ve
operasyonlann yeniden baslamas uzun siire alabilir.
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Dojgal afetlerin yam sira savag, terér olaylan, sabotaj, toplumsal olaylar veya benzeri olagantstii
durumlar da liman operasyonlarini olumsuz etkileyebilir. Bu tiir olaylar sonucunda uluslararas
ticaret akiginda aksakliklar meydana gelebilir, liman operasyonlannin giivenligi risk altina
girebilir ve liman hizmetlerine olan talep azalabilir.

Ayrica liman faaliyetlerine 6zgii bazi riskler sigorta kapsaminda olmayabilir veya sigorta teminati
olusabilecek zararlarn tamamini karsilamaya yeterli olmayabilir. Sigorta teminatlannin yetersiz
kalmasi durumunda meydana gelebilecek zararlarin tamami veya bir kismu Sirket tarafindan
kargilanmak zorunda kalabilir.

Bu nedenle dogal afetler ve olaganiistii olaylar Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu,
operasyonel performansim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

» Envanter ve operasyon yinetiminde yasanabilecek aksakliklar Sirket’in faaliyet sonuclarim
olumsuz etkileyebilir.

Liman operasyonlarmin etkin sekilde yiiriitiilmesi yiik akiginin dogru planlanmasina, depolama
alanlariin etkin kullamlmasina ve operasyonel siireglerin koordineli gekilde yonetilmesine
baghidir. Liman sahasinda gergeklestirilen yiikleme, bosaltma, depolama ve sevkiyat
faaliyetlerinin dogru sekilde planlanamamasi veya operasyonel siireglerde koordinasyon
eksikliklerinin ortaya ¢ikmasi operasyonel verimliligin diismesine neden olabilir.

Liman sahasinda depolanan yiiklerin yanhg planlanmasi, depolama alanlannin yetersiz
kullamilmasi veya operasyonel siireglerde yasanabilecek planlama hatalar liman kapasitesinin
etkin kullamlmasim1 engelleyebilir. Bu durum yiik ellecleme faaliyetlerinde gecikmelere,
operasyon maliyetlerinde artisa ve miigteri memnuniyetinin azalmasina yol acabilir.

Ayrica liman operasyonlannm yogunlugu, yiikk ¢esitliligi ve lojistik siireglerin karmagiklig
nedeniyle operasyon ydénetiminde yasanabilecek aksakhklar liman hizmetlerinin kalitesini

olumsuz etkileyebilir. Operasyonel verimliligin azalmas: liman kapasitesinin diismesine ve liman
tizerinden gergeklestirilen yiik hacminin azalmasina neden olabilir.

Bu tiir gelismeler sonucunda $irket’in operasyonel performansi zayiflayabilir, gelirlerinde azalma
meydana gelebilir ve Sirket’in finansal sonuglant olumsuz etkilenebilir. Dolayisiyla envanter ve
operasyon yonetiminde yasanabilecek aksakliklar Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

> Sirket, iliskili taraf islemleri yapmusar ve yapmaya devam edebilecektir.

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 tarihlerinde sona eren finansal dénemlerine ait
finansal tablosu uyarinca Sirket’in iligkili taraflardan ticari alacaklan ve iliskili taraflara ticari
borglan asagida yer alan tablolarda gosterilmektedir:

. 31.12.2024 | 31.12.2025
Hiskili taraflardan ticari alacaklar (TL) |31.12.2023|31.12.2024| 31.12.2025 31.12.2023 | 31.12.2024

(%) (%)
Sahin Kémiir Ticaret A.§.(*) -| 4426497 15.507.556 - 250%
[zmir Demir Celik Sanayi A.S.(**) 43.732.111| 1.169.278 | 9.544714| -97% 716%
IDC Denizcilik San.Ve Tic. A.S.(*) 914.304 104.493 552.098| -89% 428%

NPORT Denizcilik A.S. .(*) - - 1.800 -
[zdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.(*) 170.083 - -




Toplam 44.816.498 | 5.700.268 I 25.606.168 I -87% ‘ 349%
&) : Nihai ana ortak tarafindan kontrol edilen veya nihai ana ortak yénetim kurulu diyelerinin 8nemli etkisi olan igletme
(**) : Ana ortak
31.12.2024 | 31.12.2025
Iligkili taraflara ticari borglar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2023 | 31.12.2024
(%) (%)
Agora Sigorta Araciik Hizmetleri A.S.(*) 413.558 800.899| 4.193.899 94% 424%
Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.(¥) 2.637.897 | 2.444.447 438.828 7% -82%
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.(***) 30.615 34.163 36.000 12% 5%
Izmir Demir Celik Sanayi A.S.(**) 3.389.904 | 4.679.957 - 38% -
Toplam 6.471.974 | 7.959.466 | 4.668.727 23% -41%
*) : Nihai ana ortak tarafindan kontrol edilen veya nihai ana ortak ydnetim kurulu diyelerinin 6nemli etkisi olan igletme
(**) : Ana ortak
(¥**) : Nihai ana ortak

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 tarihlerinde sona eren finansal dénemlerine ait
finansal tablosu uyarinca Sirket’in hasilat1 igerisindeki iligkili taraflardan gelirleri ve satiglarin
maliyeti igerisindeki iligkili taraf giderleri agagida yer alan tablolarda gésterilmektedir:

Hasilat icerisindeki iliskili taraflardan 01.01.- 01.01.- 01.01.- | 2024 2023 | 20252024
gelirler (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 31.12.2025 (%) (%)
izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.(*) 198.651.488 | 156.247.506 | 1.049.521.955| -21% 572%
Sahin K6milr Ticaret A.S.(*) 7.220.686 | 21.723.422| 901.569.157| 201% 4050%
Izmir Demir Celik Sanayi A.S.(**) 369.237.181290.283.718 | 364.056.043 | -21% 25%
IDC Denizcilik San.ve Tic. A.S.(*) 14.677.440 | 21.523.704 23.944.566 47% 11%

| Toplam 589.786.795 | 489.778.350 | 2.339.091.721| -17% 378%

™*) : Nihai ana ortak tarafindan kontrol edilen veya nihai ana ortak y6netim kurulu Giyelerinin 8nemli etkisi olan igletme
(**) - Ana ortak
Satislarm maliyeti fgerisindeki iligkili 01.01.- 01.01.- 01.01.- | 2024 2023 | 2025 2024
taraflardan alimlar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 (%) (%)
1zdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.(*) 50.883.076 |1 32.295.250 | 18.470.607 -37% -43%
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.(*) 17.169.072121.378.857 | 27.086.508 25% 27%
Izmir Demir Celik Sanayi A.S.(**) 4.387.715| 3.087.271 3.495.278 -30% 13%
Sahin Komiir Ticaret A.S.(*) 974.793 | 3.554.559 334.694 265% -91%
IDC Denizcilik San.Ve Tic. A.S.(*) 21.585 - - - -
Toplam 73.436.241 | 60.315.937 | 49.387.087 -18% -18%

™

(**) : Ana ortak

: Nihai ana ortak tarafindan kontrol edilen veya nihai ana ortak y6netim kurulu fiyelerinin dnemli etkisi olan isletme

Sirket, iligkili taraflanyla ticari iliski kurmustur. Sirket faaliyetlerini yiiriitiirken iliskili taraflar, is
sahibi ve iiglincii kigilerle hukuki ihtilaflar yasayabilir ve bu uyusmazliklar neticesinde talep ve
davalarin tarafi haline gelebilir. Sirket, iliskili taraflanyla siirdiirmiis oldugu iliskilerin piyasa
sartlanina gére miizakere edildigi ve piyasa kosullarina uygun oldugu kanaatindedir. Buna karsilik
vergi daireleri, $irket’in iligkili taraf iglemleri lizerinde denetimler yapabilecek ve Sirket’in iligkili
taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigim iddia edebilecektir. Ayrica iligkili taraf islemleri,
Sirket’e zarar verebilecek ¢ikar ¢atismalarini da igerebilir. Dolayisiyla Sirket’in tek tek veya toplu
olarak gergeklestirdigi iligkili taraf iglemleri, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet

sonuglann;\x;e\?d/eeege yo beklentilerini ol 7 etkileyebilir.
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> Nakliye ve lojistik malipetlerinde meydana gelebilecek artislar Sirket’in faaliyetlerini ve
karliligimi olumsuz etkileyebilir.

Liman isletmeciligi faaliyetleri kiiresel lojistik ve tasimacilik zincirinin 6nemli bir par¢asim
olugturmaktadir. Deniz tagimacilig: maliyetleri, yakat fiyatlari, naviun tcretleri ve diger lojistik
maliyetlerde meydana gelebilecek degisiklikler liman operasyonlarm dogrudan etkileyebilir.

Kiiresel enerji fiyatlarinda meydana gelebilecek artiglar, yakit maliyetlerinin yiikselmesi veya
uluslararasi tasimacilik maliyetlerinin artmasi gemi tagimacilifi maliyetlerini artirabilir. Bu durum
yiikk sahiplerinin alternatif lojistik ¢6ziimlerine ySnelmesine veya bazi ticari faaliyetlerin
azalmasina neden olabilir.

Lojistik maliyetlerde meydana gelebilecek artiglar liman iizerinden gergeklestirilen ticaret hacmini
azaltabilir. Bunun yam sira uluslararasi tasimacihik maliyetlerinin artmasi baz ticari faaliyetlerin
ekonomik agidan siirdiiriilebilirligini azaltabilir ve bu durum liman hizmetlerine olan talebi
diigiirebilir.

Bu tiir gelismeler sonucunda liman iizerinden gergeklestirilen yiik hacmi azalabilir ve Sirket’in
gelirleri olumsuz etkilenebilir. Ayrica lojistik maliyetlerdeki artts operasyonel giderlerin
yiikselmesine ve Sirket’in karlihiginin azalmasina yol agabilir. Dolayisiyla nakliye ve lojistik
maliyetlerinde meydana gelebilecek artilar Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet
sonuclarii olumsuz etkileyebilir.

> Sirket planladigi yanirim projelerini gerceklestiremeyebilir veya yatirmlar beklenen
ekonomik fayday: saglamayabilir.

Sirket limanin gelistirilmesi, kapasitesinin artirilmasi, operasyonel verimliligin yiikseltilmesi ve
faaliyet alanlarimin genigletilmesi amaciyla gesitli yatirim projeleri planlayabilir. Bu yatinmlar
liman altyapisinin gelistirilmesi, yeni ekipman temini, depolama alanlarimn genisletilmesi, lojistik
altyapinin iyilestirilmesi veya yeni hizmet alanlarinin olusturulmasi gibi farkhi alanlarda
gerceklestirilebilir. Ancak bu tiir yatinm projeleri ¢esitli teknik, finansal ve diizenleyici
belirsizlikler igerebilir.

Planlanan yatinm projelerinin hayata gegcirilmesi; gerekli izin ve ruhsatlann alinmasina, kamu
otoriteleri tarafindan yapilacak degerlendirmelere, finansman kaynaklarina erisime ve proje
stireglerinin planlanan gekilde yiiriitiilmesine baghidir. Bu siireglerde ortaya ¢ikabilecek
gecikmeler veya beklenmeyen gelismeler yatimm projelerinin  planlanan takvimde
tamamlanmasim zorlastirabilir. Ayrica proje maliyetlerinin dngoriilenden yiiksek gergeklesmesi
veya finansman maliyetlerinin artmasi yatinm projelerinin uygulanabilirligini olumsuz
etkileyebilir.

Bunun yam sira ekonomik kogullarda meydana gelebilecek degisiklikler, liman hizmetlerine olan
talepte yasanabilecek dalgalanmalar veya kiiresel ticaret hacminde meydana gelebilecek
degisimler planlanan yatirmmlarin beklenen ekonomik fayday: saglamasini engelleyebilir. Yatinm
projelerinin planlanan gekilde tamamlanamamasi veya tamamlanmalari halinde beklenen
performansi géstermemesi durumunda Sirket’in yatirim harcamalan geri doniis saglamayabilir.
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Bu tiir gelismeler sonucunda Sirket’in operasyonel verimliligi ve biiyiime hedefleri olumsuz
etkilenebilir. Aynca planlanan yatirimlarn gergeklestirilememesi veya beklenen faydayi
saglamamasi Sirket’in gelirlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

> Vergi mevzuatinda ve giimriik diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklikler Sirket’in
mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerini ytiriitiirken yiiriirliikte bulunan vergi mevzuatina ve giimriik diizenlemelerine
tabidir. Vergi mevzuatinda veya uygulamada meydana gelebilecek degisiklikler, vergi oranlarinda
yapilabilecek artiglar veya yeni vergi yiikiimliiliiklerinin getirilmesi Sirket’in mali
yiikiimliiliiklerini artirabilir.

Ayrica vergi idaresi tarafindan yapilabilecek incelemeler sonucunda gegmis dénem islemlerinin
yeniden degerlendirilmesi s6z konusu olabilir. Bu tiir incelemeler sonucunda Sirket’in ek vergi
yikiimliiliikleri ile kars: kargiya kalmas: veya cezai yaptinmlara maruz kalmas) miimkiin olabilir.

Bunun yani sira giimriik mevzuatinda meydana gelebilecek degisiklikler de Sirket’in maliyet
yapisim etkileyebilir. Ozellikle serbest bélgelerden gergeklestirilen satislarin ithalat kapsaminda
degerlendirilmesi veya giimrilk vergilerine tabi tutulmas: Sirket agisindan ek maliyetler
dogurabilir.

Vergi ve giimrilk mevzuatinda meydana gelebilecek bu tiir degisiklikler Sirket’in maliyetlerinin
artmasina, karhilifinin azalmasina ve finansal performansmin olumsuz etkilenmesine yol acabilir.

»> Cevre mevzuatindan kaynaklanan yiikimliliikler ve cevresel diizenlemelerde meydana
gelebilecek degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Liman isletmeciligi faaliyetleri cevre mevzuat kapsaminda cesitli yiikiimliiliiklere tabidir. Liman
faaliyetleri sirasinda gevreye verilebilecek zararlarin 6nlenmesi, atik yonetimi, gevresel etkilerin
kontrolii ve gevre koruma 6nlemlerinin uygulanmas: gibi konular ilgili mevzuat gergevesinde
diizenlenmektedir.

Cevre mevzuatinda meydana gelebilecek degisiklikler veya gevre koruma standartlarinin daha siki
hale getirilmesi §irket’in faaliyetleri tizerinde ek yiikiimliilikkler dogurabilir. Bu tiir diizenlemeler
liman faaliyetlerinin yiiriitiilmesi sirasinda ilave yatirmmlar yapilmasim veya mevecut operasyonel
siireglerin yeniden diizenlenmesini gerektirebilir.

Aynca g¢evre mevzuatina uyum saglanamamasi veya gevresel yiikiimliliklerin yerine
getirilememesi durumunda $irket idari para cezalan, faaliyet simrlamalar veya diger yaptinmlarla
karg1 karstya kalabilir. Bunun yam sira gevreye zarar verildigi iddialan nedeniyle Sirket aleyhine
hukuki siiregler baslatilmas: da miimkiindiir.

Bu tiir gelismeler Sirket’in maliyetlerinin artmasina, operasyonel faaliyetlerinin simrlanmasina ve
Sirket’in finansal performansinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir. Dolayisiyla ¢evre
mevzuatindan kaynaklanan yiikiimlilikkler ve gevresel diizenlemelerde meydana gelebilecek
degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglanm olumsuz
etkileyebilir.
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> Sirket’in gelecekte olusabilecek borglulugu ve finansman yiikimlilikleri Sirket’in
Sfaaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuclarint olumsuz etkileyebilir.

Sirket, faaliyetlerini siirdiirmek, isletme sermayesi ihtiyacimi kargilamak, yatinm projelerini
finanse etmek veya yeni varlik ve ekipman yatinmlari gergeklestirmek amaciyla ilerleyen
dénemlerde finansal bor¢lanmaya gidebilir. Bu bor¢lanmalar banka kredileri, finansal kiralama
islemleri, tahvil veya benzeri finansman araglan yoluyla gergeklegtirilebilir.

Sirket’in borgluluk diizeyinin artmasi finansman maliyetlerinin yiikselmesine ve Sirket’in nakit
akis1 iizerinde ilave baski olusmasina neden olabilir. Ozellikle faiz oranlarinda meydana
gelebilecek artiglar veya finansman maliyetlerindeki yiikseligler Sirket’in borg servis yiikiinii
artirabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerinden elde ettigi nakit akisinin daha biiyiik bir kismimn
borg geri 6demelerine ayrilmasina yol agabilir.

Ayrica Sirket’in ileride akdedebilecegi kredi s6zlesmeleri kapsaminda ¢esitli finansal kisitlamalar
veya taahhiitler bulunabilir. Bu tiir kredi s6zlesmeleri Sirket’in yeni yatinmlar yapmasim, ilave
borglanmaya gitmesini, temettii dagitmasim veya belirli finansal oranlar1 korumasim sart kogabilir.
Bu tiir kisitlamalar Sirket’in finansal ve operasyonel esnekligini azaltabilir.

Bunun yaninda kredi s6zlesmelerinde yer alabilecek temerriit hiikiimleri kapsaminda belirli
finansal kogullarin ihlal edilmesi durumunda kredi veren kuruluslar mevcut kredileri geri
¢agrabilir veya teminatlarin nakde ¢evrilmesini talep edebilir. Bu durum Sirket’in finansal
durumunu ve operasyonel faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Dolayisiyla Sirket’in gelecekte olugabilecek borg¢lulugu, finansman maliyetlerinde meydana
gelebilecek artiglar ve kredi sozlesmelerinden dogabilecek yiikiimliiliikkler Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

> Salgin hastaliklar ve olaganiistii saghk riskleri Sirket’in faaliyetlerini ve operasyonel
stireclerini olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel 6l¢ekte yaganan salgin hastaliklar ve kamu saglip1 krizleri uluslararas: ticaret ve lojistik
faaliyetleri iizerinde 6nemli etkiler yaratabilmektedir. COVID-19 salgim doéneminde diinya
genelinde ticaret hacminde yasanan daralma, tedarik zincirlerinde meydana gelen aksakliklar ve
lojistik operasyonlarda yasanan gecikmeler liman faaliyetlerini dogrudan etkilemistir.

Gelecekte COVID-19 benzeri yeni salgin hastaliklann ortaya gikmasi veya kiiresel saghk
krizlerinin yaganmasi durumunda liman operasyonlan gesitli sekillerde etkilenebilir. Salgin
hastahklar ¢alhsanlanin saghk durumunu etkileyebilir, is giicii kaybmna yol agabilir veya
operasyonlarin gegici olarak durdurulmasma neden olabilir. Bu tir durumlarda liman
faaliyetlerinin stirdiiriilebilirligi zorlagabilir ve operasyonel kapasite azalabilir.

Ayrica salgin hastahiklar nedeniyle iilkeler tarafindan almabilecek siur kapatma kararlar, ticaret
kisitlamalar, karantina uygulamalan veya ulasim simrlamalan uluslararas: ticaret hacmini ve
deniz tagimaciifim olumsuz etkileyebilir. Uluslararas: ticaret hacmindeki azalma liman
hizmetlerine olan talebi azaltabilir. ~
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Bu tiir gelismeler sonucunda Sirket’in operasyonel faaliyetleri aksayabilir, liman iizerinden
gergeklestirilen yiik hacmi azalabilir ve Sirket’in gelirleri olumsuz etkilenebilir. Dolayisiyla salgin
hastaliklar ve olaganiistii saglik riskleri Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarm olumsuz etkileyebilir.

» Sirket, diizenleyici kurumlar tarafindan gerceklestirilen denetimler sonucunda idari
yaptarimlara veya mali yiikiimliiliiklere maruz kalabilir.

Sirket’in faaliyetleri ¢esitli kamu kurum ve kuruluglarinin denetimine tabidir. Liman isletmeciligi
faaliyetleri kapsaminda glimriik idareleri, vergi idareleri, ¢evre otoriteleri, is saglig1 ve giivenligi
otoriteleri ve diger diizenleyici kurumlar tarafindan diizenli olarak denetimler gergeklestirilebilir.

Bu denetimler sonucunda Sirket’in faaliyetlerinin ilgili mevzuata uygun sekilde yiiriitiilmediginin
tespit edilmesi durumunda Sirket idari para cezalar, faaliyet sinirlamalar veya diger yaptinmlarla
kars: karsiya kalabilir. Ayrica diizenleyici kurumlar tarafindan alinabilecek idari kararlar liman
operasyonlarinin belirli béliimlerinin gegici olarak durdurulmasina veya yeniden diizenlenmesine
neden olabilir.

Sirket’in paylarimin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamas: ile birlikte Sirket aym zamanda
sermaye piyasasi mevzuatma da tabi olacaktir. Bu kapsamda Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Borsa
Istanbul tarafindan gergeklestirilecek denetimler sonucunda mevzuata aykinlik tespit edilmesi
halinde Sirket gesitli yaptinmlarla kars: karsiya kalabilir.

Aynica kisisel verilerin korunmasma iligkin mevzuat kapsaminda veri giivenligine iliskin
yikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde de idari para cezalan veya diger yaptinmlar s6z
konusu olabilir.

Bu tiir denetimler sonucunda ortaya ¢ikabilecek yaptinmlar veya mali yiikiimliilikler Sirket’in
maliyetlerinin artmasina, operasyonel faaliyetlerinin simrlanmasina ve finansal performansinin
olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

> Bilgi teknolojileri sistemlerinde meydana gelebilecek aksakliklar veya siber saldirilar
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in liman operasyonlarimin etkin gekilde yiiriitiilmesi bilgi teknolojileri altyapisimn kesintisiz
sekilde ¢aligmasina baglidir. Liman faaliyetleri srasinda kullanilan yazilim sistemleri, veri aglari,
operasyon yonetim sistemleri ve diger bilgi teknolojileri altyapilan operasyonlann planlanmast,
koordinasyonu ve yonetimi agisindan kritik neme sahiptir.

Bilgi teknolojileri sistemlerinde meydana gelebilecek teknik anzalar, sistem kesintileri veya
yazihm hatalan liman operasyonlaninin yiiriitiilmesini zorlagtirabilir. Bu tiir durumlar
operasyonlarin gecikmesine, veri kaybina veya operasyonel siireglerde aksamalara neden olabilir.

Bunun yam sira siber saldinlar, kétii amach yazilimlar veya veri ihlalleri de bilgi teknolojileri
altyapis1 agisindan Onemli riskler olusturmaktadir. Siber saldinlar sonucunda Sirket’in
operasyonel sistemlerine erisimin engellenmesi, veri guvenhgmm ihlal edilmesi veya operasyonel
faaliyetlerin aksamasi s6z konusu olabilir.




Ayrca veri giivenligi ihlalleri veya kigisel verilerin korunmasina iliskin mevzuata aykinhklar
Sirket’in idari yaptinmlarla karsi karstya kalmasina neden olabilir. Bu tiir durumlar Sirket’in
itibarim da olumsuz etkileyebilir.

Dolayistyla bilgi teknolojileri sistemlerinde meydana gelebilecek aksakliklar, veri ihlalleri veya
siber saldirilar Sirket’in operasyonel faaliyetlerini, finansal durumunu ve itibarim  olumsuz
etkileyebilir.

> Sirket’in faaliyetleri iist yonetim ve kilit personele baghdur; kilit personelin kayb: Sirket’in
Saaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinin siirdiiriilebilirli3i ve operasyonel bagansi, limamn isletilmesinden sorumiu
teknik personel, operasyon yoneticileri ve iist yonetim kadrosu dahil olmak iizere deneyimli ve
nitelikli ¢alisanlarn bilgi birikimine ve tecriibesine baglidir. Liman igletmeciligi faaliyetleri teknik
uzmanlik, operasyonel koordinasyon ve sektorel deneyim gerektiren karmagik siiregler
icermektedir. Bu nedenle kilit personelin sahip oldugu bilgi ve deneyim Sirket agisindan Snemli
bir deger olugturmaktadur.

Kilit personelin Sirket’ten ayrilmasi, emekli olmasi veya baska kuruluglar tarafindan istthdam
edilmesi durumunda s6z konusu personelin yerine aym deneyim ve niteliklere sahip personelin
bulunmas: zaman alabilir veya miimkiin olmayabilir. Bu durum liman operasyonlannin
planlanmas: ve yiiriitiilmesi siireglerinde aksamalara yol agabilir.

Aymica sektorde nitelikli personel istihdamina yonelik yogun rekabet bulunmasi nedeniyle
Sirket’in mevcut ¢ahsanlanm elde tutmasi zorlagabilir. Personel sirkiilasyonunun artmasi
operasyonel siireglerin verimliligini olumsuz etkileyebilir ve operasyonel maliyetlerin artmasina
yol agabilir.

Bunun yam sira ¢alisanlarn is birakma, is yavaslatma veya grev gibi eylemlere katilmasi
durumunda liman operasyonlan aksayabilir veya tamamen durabilir. Bu tiir durumlar Sirket’in
operasyonel faaliyetlerini sekteye ugratabilir ve miisteriler ile olan ticari iligkileri olumsuz
etkileyebilir.

Dolayisiyla kilit personelin kayb, nitelikli is giiciiniin temininde yaganabilecek zorluklar veya
alisanlann toplu eylemleri Sirket’in faaliyetlerini, finansal duramunu ve faaliyet sonuglarm
olumsuz etkileyebilir.

> Sirket alacaklarimi zamaminda veya hig tahsil edemeyebilir ve tahsilat sorunlart Sirket’in
nakit akisini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in gelirleri biiyiik dl¢iide liman hizmetleri kapsaminda sunulan yiik ellegleme, depolama ve
diger lojistik hizmetlerden elde edilmektedir. Bu hizmetler kapsaminda Sirket miigterilerine belirli
vadelerde 6deme imkam tamyabilmektedir. Bu nedenle miisterilerin 6deme performans: Sirket’in
nakit akig1 agisindan Snemli bir unsur tegkil etmektedir. '

Sirket’in miisterilerinin mali durumlarmin bozulmasi, nakit sikintisi yagamalan veya finansal
yiikiimliliiklerini yerine getirmekte zorlanmalary-durumunda Sirket alacaklarim zamaninda tahsil




edemeyebilir. Ayrica bazi miisterilerin 6deme yiikiimliiliiklerini tamamen yerine getirememesi
durumunda alacaklarin tahsil edilmesi miimkiin olmayabilir.

Alacaklarin zamaninda tahsil edilememesi Sirket’in nakit akisim olumsuz etkileyebilir ve Sirket’in
operasyonel faaliyetlerini finanse etme kabiliyetini azaltabilir. Bu durum Sirket’in igletme
sermayesi ihtiyacimn artmasina ve ek finansman kaynaklarma ihtiya¢ duyulmasina yol agabilir.

Bunun yam sira alacaklann tahsil edilememesi durumunda Sirket alacaklanm tahsil edebilmek
amaciyla hukuki yollara bagvurmak zorunda kalabilir. Dava veya icra takipleri gibi hukuki stirecler
zaman alici olabilecegi gibi Sirket acisindan ilave maliyetler de dogurabilir.

Bu tiir gelismeler sonucunda Sirket’in gelirlerinde azalma meydana gelebilir ve Sirket’in finansal
performansi olumsuz etkilenebilir. Dolayisiyla tahsilatlarda yasanabilecek gecikmeler veya tahsil
edilemeyen alacaklar Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.

> Sirket’in faaliyet gosterdigi limanin uluslararas: ticaret akimlarina bagh olmas: nedeniyle
kiiresel ticaret hacminde meydana gelebilecek degisimler ve jeopolitik gelismeler Sirket’in
JSaaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuclarini olumsuz etkileyebilir.

Liman isletmeciligi faaliyetleri dogrudan uluslararasi ticaret hacmine ve kiiresel ekonomik
gelismelere baghdir. ithalat ve ihracat faaliyetlerinde meydana gelebilecek artis veya azaliglar
limanlar iizerinden gergeklestirilen yiik hareketlerini dogrudan etkilemektedir. Bu nedenle kiiresel
ticaret hacminde meydana gelebilecek daralmalar, ticari faaliyetlerde yasanabilecek yavaslamalar
veya deniz ticaretine yonelik talepte meydana gelebilecek diigiigler liman isletmeciligi
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Uluslararas: ticaret yapilan bélgelerde meydana gelebilecek siyasi kangikliklar, savaglar, bolgesel
catismalar, diplomatik krizler veya ekonomik yaptirimlar ticaret akiglarini dogrudan etkileyebilir.
Bu tiir geligmeler tilkeler arasindaki ticari iliskilerin zayiflamasina, ticaret rotalarinin degismesine
veya baz ticari faaliyetlerin tamamen durmasina neden olabilir. Ozellikle ticaret ortaklar arasinda
ortaya ¢ikabilecek siyasi gerilimler veya ticari anlagmazliklar ithalat ve ihracat faaliyetlerinin
azalmasina yol agabilir.

Bunun yam sira tilkeler tarafindan uygulanabilecek ticaret kisitlamalan, giimriik tarifeleri, kota
uygulamalar, ambargolar veya yaptirmlar uluslararasi ticaret hacmini azaltabilir. Bu tiir
diizenlemeler belirli iiriinlerin ticaretinin sinirlanmasina veya baz ticaret yollarinin ekonomik
a¢idan siirdiiriilebilir olmaktan c¢ikmasina neden olabilir. Bu durum limanlar iizerinden
gergeklestirilen ylik hacminin azalmasina yol agabilir.

Jeopolitik gelismeler deniz tagimacilig: rotalari ve lojistik zincirlerini de etkileyebilir. Belirli
bélgelerde yasanabilecek giivenlik sorunlan veya siyasi gerilimler gemi trafiginin farkli rotalara
yOnelmesine veya bazi limanlann tercih edilmemesine neden olabilir. Bu durum ticaret akiglarinin
degismesine ve belirli limanlarin ticari faaliyetlerinde azalma yaganmasina yol agabilir.

Aynica kiiresel ekonomik krizler, finansal piyasalarda yaganabilecek dalgalanmalar veya
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olumsuz etkileyebilir. Uluslararasi ticaret hacminde yasanabilecek azalma liman iizerinden
gerc¢eklestirilen yiik ellegleme faaliyetlerinin diigmesine ve Sirket’in gelirlerinin azalmasina neden
olabilir.

Dolayisiyla uluslararas: ticaret hacminde meydana gelebilecek degisimler, kiiresel ekonomik
gelismeler, jeopolitik riskler ve ticaret politikalarindaki degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve faaliyet sonuglarin1 olumsuz etkileyebilir.

> Sirket’in siirdiiriilebilir karlihk hedefine ulasamamasi ve déviz kurlarinda meydana
gelebilecek dalgalanmalar Sirket’in finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in karhilig1 liman iizerinden gerceklestirilen ticari faaliyetlerin hacmine ve operasyonel
verimlilige baghdir. Limana gelen gemi sayisi, gemilerin tonaji, elleclenen yiik miktari, depolama
hizmetlerinden elde edilen gelirler ve liman sahasinda gergeklestirilen lojistik faaliyetlerin
yogunlugu Sirket’in gelirlerini dogrudan etkileyen unsurlar arasinda yer almaktadir. Bu
faktorlerde meydana gelebilecek degisimler Sirket’in gelirlerinin ve kirhiligimin dalgalanmasina
yol agabilir.

Liman isletmeciligi faaliyetlerinin karlilin aym zamanda operasyonel maliyetler, enerji
maliyetleri, bakim ve onarim giderleri, ig giicli maliyetleri ve finansman giderleri gibi bir¢ok
faktorden etkilenmektedir. Bu maliyet kalemlerinde meydana gelebilecek artiglar Sirket’in kAar
marjlarim azaltabilir ve operasyonel karhiligim olumsuz etkileyebilir.

Bunun yam sira Sirket’in faaliyetleri uluslararas: ticaret ile yakindan iligkili oldugundan déviz
kurlaninda meydana gelebilecek dalgalanmalar da Sirket’in finansal performans: iizerinde 6nemli
etkiler yaratabilir. Liman faaliyetleri kapsaminda gergeklestirilen baz: islemler déviz cinsinden
fiyatlandirilabilmekte veya doviz cinsinden maliyetler olusabilmektedir. Bu nedenle déviz
kurlarinda meydana gelebilecek ani ve yiiksek dalgalanmalar Sirket’in gelir ve gider dengesini
etkileyebilir.

Tiirk Lirasi’nin yabanci para birimleri kargisinda deger kaybetmesi durumunda déviz cinsinden
bor¢lar ve finansman maliyetleri artabilir. Bu durum Sirket’in finansal tablolannda kur fark:
giderlerinin olugmasina ve kirliligin azalmasina yol agabilir. Benzer gekilde déviz kurlarndaki
oynakhk ticari faaliyetlerin planlanmasini zorlagtirabilir ve finansal Sngériilerin dogrulugunu
azaltabilir.

Aynca kiiresel ekonomik kosullarda meydana gelebilecek degigimler, ticaret hacminde
yasanabilecek daralmalar veya liman hizmetlerine olan talepte meydana gelebilecek diisiigler
Sirket’in gelirlerini olumsuz etkileyebilir. Bu tiir gelismeler Sirket’in siirdiiriilebilir karlihk
hedefine ulagmasimi zorlagtirabilir.

Dolayistyla operasyonel faaliyetlerde meydana gelebilecek degisimler, maliyetlerde
yasanabilecek artiglar ve doviz kurlannda meydana gelebilecek dalgalanmalar Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

» Liman faaliyetlerinin belirli miisterilere, sektorlere veya yiik tiirlerine bagh olmast Sirket’in
Jaaliyet sonuclarini olumsuz etkileyebilir. f/
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Liman igletmeciligi faaliyetlerinde elleglenen yiik tiirleri ve liman hizmetlerinden yararlanan
miigteri portfSyii liman operasyonlarinin hacmi ve gelir yapis: iizerinde 6nemli etkiye sahiptir.
Limanlar ¢ogu zaman belirli sektorlerde faaliyet gosteren firmalara veya belirli yiik tiirlerine
yogunlagabilmektedir. Bu nedenle liman tlizerinden gergeklestirilen ticari faaliyetlerin belirli
miisterilere, sektdrlere veya yiik tiirlerine bagh hale gelmesi sdz konusu olabilmektedir.

Sirket’in liman faaliyetleri kapsaminda elleglenen yiik tiirleri ve hizmet verilen miisteri portfoyii
zaman igerisinde degisiklik gosterebilmekle birlikte, bazi durumlarda belirli miiterilerin veya
sektérlerin liman faaliyetleri igerisindeki pay: gorece yiiksek olabilir. Bu miisterilerin
faaliyetlerinde meydana gelebilecek degisiklikler, tiretim hacimlerinin azalmasi, lojistik
stratejilerini degistirmeleri veya farkli limanlan tercih etmeleri gibi gelismeler liman iizerinden
gergeklestirilen ylik hareketlerinde azalmaya neden olabilir.

Bunun yam sira belirli sektorlerde yasanabilecek ekonomik daralmalar veya ticaret hacminde
meydana gelebilecek diisiisler de liman faaliyetlerini dogrudan etkileyebilir. Omegin belirli bir
sektdrde faaliyet gosteren firmalarin iiretimlerini azaltmas: veya dus ticaret hacimlerinin diismesi
durumunda bu sektérlere ait yiiklerin liman {izerinden tasinmas: da azalabilir. Bu durum liman
lizerinden gergeklestirilen yiik ellegleme faaliyetlerinin azalmasima ve Sirket’in gelirlerinde diisii
meydana gelmesine neden olabilir.

Dolayisiyla liman faaliyetlerinin belirli miigterilere, sektorlere veya yiik tiirlerine bagh olmasi, s6z
konusu miisteri veya sektorlerde meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglanim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir,

» Liman altyapisimin kapasite simrlart ve operasyonel yogunluk liman faaliyetlerinin
verimliligini ve biiyiime potansiyelini sinirlayabilir.

Liman isletmeciligi faaliyetleri belirli fiziksel altyap: kapasitesi ile simurlidir. Liman sahasinda
bulunan rhtimlarin uzunlugu, iskele sayisi, depolama alanlarmin biiyiikliigii, yiik ellecleme
ekipmanlarimin ~ kapasitesi ve operasyonel alanlarn  biiyiikliigi  limanin aym anda
gerceklestirebilecegi operasyonlarin sinirini belirlemektedir.

Liman kapasitesinin sirh olmasi 6zellikle yogun dénemlerde operasyonel siireglerin daha
karmagik hale gelmesine neden olabilir. Gemi trafiginin yogunlastifi dénemlerde gemi bekleme
stireleri uzayabilir ve liman operasyonlarmin planlanmasi zorlasabilir. Bu durum gemilerin
limanda daha uzun siire beklemesine, yiik ellegleme faaliyetlerinin gecikmesine ve miisterilere
sunulan hizmet kalitesinin diismesine yol agabilir.

Ayrica liman kapasitesinin sinith olmasi yeni miisterilerin kabul edilmesini veya liman
faaliyetlerinin genigletilmesini zorlastirabilir. Liman sahasimn kapasite smirlarina ulasilmas:
durumunda Sirket’in yeni ticari firsatlari degerlendirmesi smirlanabilir ve liman faaliyetlerinin
bliytime potansiyeli olumsuz etkilenebilir.

Liman altyapisinin kapasite sinirlarina ulagilmas: durumunda kapasite artiric1 yatirimlar yapilmasi
gerekebilir. Ancak bu tiir yatinmlar 6nemli finansal kaynak gerektirebilir ve yatinm siireglerinin
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tamamlanmas: uzun zaman alabilir. Yatinm projelerinin gecikmesi veya planlanan gekilde
gergeklestirilememesi liman faaliyetlerinin genisletilmesini zorlagtirabilir.

Aynca miisterilerin daha hizli hizmet sunabilen veya daha genis kapasiteye sahip alternatif
limanlan tercih etmesi de s6z konusu olabilir. Bu durum Sirket’in rekabet giiciinii ve pazar payin

olumsuz etkileyebilir.

Dolayistyla liman altyapisinin kapasite sinurlari ve operasyonel yogunluk Sirket’in faaliyetlerini,
biiylime potansiyelini, finansal performansim ve rekabet giiciinii olumsuz etkileyebilir.

» Liman altyapisimin bakim, yenileme ve modernizasyon ihtivact onemli maliyetlere ve
operasyonel kesintilere yol acabilir.

Liman isletmeciligi faaliyetleri uzun Omiirlii altyapin yatimmlarina dayanmaktadir. Liman
sahasinda bulunan nhtimlar, iskeleler, depolama alanlan, yiik ellegleme ekipmanlar ve diger
operasyonel altyap: unsurlar zaman igerisinde dogal olarak yipranabilmekte ve bakim, yenileme
veya modernizasyon ¢aligmalan gerektirebilmektedir.

Liman altyapisimin giivenli ve verimli sekilde isletilebilmesi igin séz konusu altyap: unsurlarinin
diizenli olarak bakim ve onanm ¢aligmalarina tabi tutulmasi gerekmektedir. Bu ¢alismalarin
yapilmamas: durumunda ekipman performans: diigebilir, operasyonel verimlilik azalabilir ve
liman faaliyetleri agisindan giivenlik riskleri ortaya ¢ikabilir.

Bakim ve yenileme ¢aligmalan ise 6nemli maliyetler dogurabilir. Ozellikle liman altyapisimn
biiyiik 6l¢ekli modernizasyon gerektirmesi durumunda énemli yatinm harcamalarimin yapilmasi
gerekebilir. Bu tiir yatinmlar $irket’in finansal kaynaklanm etkileyebilir ve ilave finansman
ihtiyac1 dogurabilir.

Bunun yam sira bakim ve modernizasyon ¢alimalan sirasinda liman operasyonlarinin geeici
olarak simirlandinlmas: gerekebilir. Bazi rihtimlann veya operasyonel alanlann gegici olarak devre
dis1 kalmasi operasyonel faaliyetlerin yavaslamasma veya belirli hizmetlerin gegici olarak
verilememesine yol agabilir.

Bu tiir durumlar liman operasyonlarimn aksamasina, yiik ellegleme kapasitesinin azalmasina ve
miisterilere sunulan hizmetlerin gegici olarak smirlanmasma neden olabilir. Aynca bakim ve
modernizasyon ¢alismalarmin planlanan siireden daha uzun siirmesi veya beklenenden yiiksek
maliyetlerle gergeklestirilmesi de Sirket’in finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

Dolayisiyla liman altyapisinin bakim, yenileme ve modernizasyon ihtiyac: Sirket’in faaliyetlerini,
maliyet yapisini, operasyonel verimliligini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

» Enerji maliyetlerinde meydana gelebilecek artiglar ve enerji aruna iliskin belirsizlikler
liman operasyonlarinin maliyet yapisin: olumsuz etkileyebilir.

Liman isletmeciligi faaliyetleri enerji yogun operasyonlar igermektedir. Yikk ellegleme
ekipmanlaninin ¢ahstinlmasi, vinglerin kullammy, depolama alanlannm igletilmesi, aydinlatma
sistemleri ve liman altyapisinin isletilmesi 6nemli miktarda enerji tiiketimini gerektirmektedir. Bu

nedenle enerji maliyetleri li isletme giderlerinin Snemlibir béliimiinii olusturmaktadar.
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Enerji fiyatlarinda meydana gelebilecek artiglar liman operasyonlarinin maliyet yapisini dogrudan
etkileyebilir. Elektrik fiyatlannda veya yakit maliyetlerinde yasanabilecek artiglar operasyonel
giderlerin yiikselmesine ve liman igletme maliyetlerinin artmasina neden olabilir.

Enerji maliyetlerindeki artiglarnin miigterilere yansitilmasi her zaman miimkiin olmayabilir.
Rekabet kosullan veya mevcut sézlegme sartlan nedeniyle enerji maliyetlerindeki artislarin liman
hizmet fiyatlanina yansitilamamas: durumunda Sirket’in kér marjlan daralabilir.

Bunun yam sira enerji piyasalarinda yasanabilecek dalgalanmalar veya enerji arzinda meydana
gelebilecek kesintiler de liman operasyonlarimn siirekliligini etkileyebilir. Elektrik kesintileri veya
enerji arzina iligkin sorunlar liman operasyonlarinin gegici olarak aksamasina neden olabilir.

Enerji maliyetlerinin artmasi aym zamanda liman faaliyetlerinin planlanmasim ve maliyet
yonetimini zorlastirabilir. Ozellikle enerji fiyatlaninda yaganabilecek ani ve yilksek artiglar
Sirket’in operasyonel maliyetlerini ongériilen seviyelerin iizerine ¢ikarabilir.

Dolayisiyla enerji maliyetlerinde meydana gelebilecek artiglar ve enerji arzina iligkin belirsizlikler
Sirket’in faaliyetlerini, maliyet yapisii, finansal performansim ve kérhhifim olumsuz
etkileyebilir.

» Liman faaliyetlerinin yiiritiilmesi icin gerekli izin, ruhsat, yetki ve idari onaylarin
alinamamasi, yenilenememesi, askiya alinmasi veya iptal edilmesi Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in liman isletmeciligi faaliyetleri, niteligi geregi g¢esitli kamu kurum ve kuruluglarimn
diizenleme ve denetimine tabi bulunmaktadir. Liman sahasinda yiiriitiilen yiikleme, bogaltma,
depolama, ellegleme, sevkiyat, giivenlik, ¢evre, giimriik ve difer operasyonel faaliyetlerin
stirdiiriilebilmesi i¢in ilgili mevzuat kapsaminda ¢egitli izinlerin, ruhsatlann, uygunluk
belgelerinin, isletme yetkilerinin ve idari onaylarin alinmasi, yiiriirliikte tutulmas, belirli siirelerde
yenilenmesi ve ilgili sartlara siirekli olarak uyulmas: gerekebilir. S6z konusu izin ve ruhsatlarm
kapsami zaman iginde degisebilecegi gibi, mevzuat degisiklikleri veya uygulamadaki farkliliklar
nedeniyle ek yiikiimliiliikler de giindeme gelebilir.

Igili izin, ruhsat, yetki veya idari onaylarin alinamamasi, siiresi iginde yenilenememesi, belirli
kosullarin saglanamadif gerekgesiyle askiya alinmasi veya iptal edilmesi halinde Sirket’in liman
faaliyetlerinin tamami ya da bir boliimii gegici veya kalici olarak smirlandarilabilir. Bu durum
belirli hizmetlerin verilememesine, bazi operasyon alanlarinin kullanilamamasina, belirli miisteri
taleplerinin karsilanamamasina veya liman kapasitesinin fiilen daralmasina yol agabilir. Ozellikle
liman faaliyetlerinin kamu diizeni, giivenlik, ¢evre, giimriik ve benzeri diizenleyici alanlarla i¢ ice
olmasi nedeniyle, bu tiir idari siireglerin Sirket operasyonlar iizerindeki etkisi dogrudan ve énemli
olabilir.

Bunun yaninda, s6z konusu izin ve onay siireglerinin uzamasi veya ilgili idari makamlarin ek bilgi,
belge, yatinm, uyum g¢aligmas: ya da fiziki iyilestirme talep etmesi durumunda Sirket ilave
maliyetlerle karsilagabilir. Izin veya ruhsatlarn muhafaza edilmesine yonelik olarak yapiimasi
gereken teknik iyilestirmeler, altyapr yatinmlan, gifvenlik onlemleri, gevresel uyum ¢aligmalari

idari, dlizenlemeler beklenenden dahafyikksek maliyet dogurabilir. Ayrica ilgili idari




stireglerde yasanabilecek gecikmeler Sirket’in planladigy yatinm projelerini, sézlesme iligkilerini
ve miigteri taahhiitlerini de etkileyebilir.

Bu tiir gelismeler sonucunda Sirket’in faaliyetlerinde aksama, gelirlerinde azalma, maliyetlerinde
artig, yatinm planlarinda gecikme ve miisteri iligkilerinde bozulma meydana gelebilir. Dolayisiyla
liman faaliyetlerinin yiiriitiilmesi icin gerekli izin, ruhsat, yetki ve idari onaylarin alinamamas,
yenilenememesi, askiya alinmasi veya iptal edilmesi Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu,
faaliyet sonuglarim ve gelecege y6nelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

> Sirket’in liman sahasinda giivenlik, erisim kontrolii, yiik emniyeti ve saha diizenine iliskin
riskleri etkin sekilde yonetememesi operasyonel ve hukuki sonuclar dogurabilir.

Liman sahalar, yiiksek hacimli ticari yiik hareketlerinin gerceklestigi, cok sayida arag, personel,
zZiyaretei, yiiklenici ve ligiincii kiginin girig ¢ikis yaptig, ayrica yiiksek degerli ve ¢esitli nitelikte
yiiklerin bulundugu alanlardir. Bu nedenle saha giivenligi, erisim kontrolii, yiik emniyeti, ¢evre
giivenligi, vardiya diizeni ve operasyon alanlarinin kontrolii Sirket’in faaliyetleri agisindan biiyiik
Onem tagimaktadir. Bu alanlarda meydana gelebilecek zafiyetler operasyonel aksakliklara ve ciddi
hukuki sonuglara yol agabilir.

Liman sahasinda yetkisiz erigim, giivenlik ihlalleri, yiiklerin zarar gérmesi, ¢alinmasi, kaybolmasi,
yanlis alana yonlendirilmesi veya emniyet tedbirlerinin yetersiz kalmas: gibi durumlar meydana
gelebilir. Bu tiir olaylar yalmzca dogrudan maddi zarara neden olmakla kalmayip, miisteriler
nezdinde giiven kaybi yaratabilir ve Sirket’in hizmet kalitesine iligkin olumsuz algiya yol agabilir.
Aynca giivenlik ihlallerinin nitelifine gére kamu otoriteleri tarafindan ilave tedbirler talep
edilmesi, denetimlerin sikilagtirilmas: veya yaptinm uygulanmasi da sz konusu olabilir.

Giivenlik ve saha kontroliine iligkin risklerin etkin ydnetilememesi, Sirket’in mevcut giivenlik
sistemlerini yenilemesini, ilave giivenlik personeli istihdam etmesini, fiziki altyapiy1
giiclendirmesini veya yeni kontrol mekanizmalar1 kurmasini gerektirebilir. Bu durum ilave maliyet
yaratabilir. Aynca giivenlik kaynakhi bir olayin ardindan operasyonlarin gegici olarak
yavaslatilmas, belirli alanlarin kapatilmasi veya yeniden diizenlenmesi de gerekebilir.

Bunun yaninda, yiik emniyetine veya saha diizenine iligkin aksakliklar nedeniyle miisteriler
tarafindan tazminat talepleri ileri siiriilebilir, sigorta siiregleri giindeme gelebilir veya uzun stiren
ihtilaflar yaganabilir. Dolayisiyla Sirket’in liman sahasinda giivenlik, erisim kontrolii, yik
emniyeti ve saha diizenine iligkin riskleri etkin sekilde yénetememesi Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, faaliyet sonuglarimu ve itibarin1 olumsuz etkileyebilir.

» Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacinin artmasi ve nakit akisinin ongériilen gekilde
Yonetilememesi faaliyetlerin finansmanini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in liman isletmeciligi faaliyetleri; personel giderleri, enerji giderleri, bakim-onarim
harcamalar, ekipman ve sarf malzemesi giderleri, hizmet alimlar, vergi ve benzeri yiikiimliiliikler
ile diger operasyonel maliyetler nedeniyle diizenli ve giiglii bir nakit akis1 yonetimi
gerektirmektedir. Aynica yatiim harcamalari, yenileme ihtiyaglar, beklenmeyen bakim giderleri,
tahsilat gecikmeleri veya operasyonel nedenlerle ortaya c¢ikabilecek 1lave harcamalar 1$1etme
sermayesi ihtj i i
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yiikiiml{iliiklerini zamaninda yerine getirebilmesi, nakit akiginin etkin bigimde yénetilmesine
baghdar. ‘

Ancak gelirlerin tahmin edilen dénemde ve seviyede olusmamasi, miisteri tahsilatlarinin
gecikmesi, giderlerin beklenenden yiiksek gergeklesmesi veya bazi yatirim ve bakim ihtiyaglarimin
ongoriilenden énce ortaya gikmasi gibi durumlar Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacim artirabilir.
Bu tiir gelismeler Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerini yonetmesini zorlastirabilir ve dig kaynak
ihtiyacim artirabilir. Dig finansmana ihtiyag duyulmasi halinde uygun kogullarda finansman temin
edilememesi veya finansman maliyetlerinin yiiksek seyretmesi, mali baskiy1 daha da artirabilir.

Bunun yaninda, nakit akisinda yasanabilecek bozulmalar yalmzca finansman maliyetleri
bakimindan degil, operasyonel siireklilik bakimindan da 6nem tagir. Sirket’in bazi bakim, onarim,
yenileme, hizmet alim: veya 6deme yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememesi halinde
operasyonel siirecler etkilenebilir. Ayrica bu durum tedarik¢iler ve hizmet saglayicilarla iligkilerin
zayiflamasina da neden olabilir.

Isletme sermayesi ihtiyacinin artmasi, kisa vadeli yiikiimliiliikklerin yonetiminde zorluk yasanmasi
veya nakit akisinin dngoriilen sekilde yonetilememesi halinde Sirket’in faaliyetlerinde aksama,
maliyetlerinde artiy, yatinm planlarinda erteleme ve finansal yapisinda bozulma meydana
gelebilir. Dolayisiyla Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacinin artmasi ve nakit akisimn dngériilen
sckilde yonetilememesi Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarimi ve
gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

» Sirket’in kurumsal siireclerinde, i¢ kontrol mekanizmalarinda, operasyonel prosediirlerinde
veya raporlama altyapisinda ortaya ¢ikabilecek yetersizlikler Sirket’in faaliyetlerini ve karar
alma siireglerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in liman igletmeciligi faaliyetlerinin saglikli, verimli ve mevzuata uygun bigimde
yiiriitiilebilmesi; yalmzca sahadaki operasyonel kapasiteye degil, aym zamanda kurumsal
siireglerin, i¢ kontrol mekanizmalanmmn, gérev dagihmlanmn, onay siireglerinin, raporlama
sistemlerinin ve yazili prosediirlerin yeterliligine de baglidir. Ozellikle halka arz sonras: dénemde
Sirket’in kurumsal yonetim, finansal raporlama, i¢ denetim, risk izleme, mevzuata uyum ve pay
sahipligi iligkileri bakimindan daha yapilandinlmig siireglere ihtiya¢ duymas: séz konusu
olacaktir.

Ancak Sirket’in meveut i¢ kontrol yapisinin, raporlama altyapismin veya operasyonel
prosediirlerinin bilyiiyen faaliyet hacmi, artan mevzuat yiikiimliiliikleri veya halka agik sirket
statiisiiniin gerektirdigi standartlar karsisinda yetersiz kalmast miimkiindiir. Yetki ve sorumluluk
alanlaninin agik bigimde belirlenememesi, siiregler arasinda koordinasyon eksikligi yasanmasi,
raporlama kalitesinin yetersiz olmasi veya i¢ kontrol mekanizmalarmn etkin ¢alismamasi
durumunda operasyonel hatalar, gecikmeler veya yanlis kararlar ortaya gikabilir.

Bu tiir yetersizlikler finansal raporlamada hata riskini artirabilir, mevzuata uyum siireclerini
zayiflatabilir, operasyonel risklerin zamaminda tespit edilememesine neden olabilir ve y&netim
kararlanmin eksik veya hatali bilgiye dayanmasina yol agabilir. Ayrica stireglerin yeterince
standartlagtirilamamas: durumunda kigilere bagimlihik artabilir ve organizasyonel siirdiiriilebilirlik
zayiflayabilir.




Bunun yaninda, i¢ kontrol ve kurumsal siireglerdeki zafiyetler yatirnmei giiveni, kredi verenlerle
iligkiler, diizenleyici kurumlarla uyum ve genel kurumsal itibar bakimindan da olumsuz sonuglar
dogurabilir. Sirket’in halka agik ortaklik statiisiinii kazanmasiyla birlikte bu alanlarda olusabilecek
eksikliklerin etkisi daha goriiniir hale gelebilir. Dolayisiyla Sirket’in kurumsal siireglerinde, i¢
kontrol mekanizmalarinda, operasyonel prosediirlerinde veya raporlama altyapisinda ortaya
¢ikabilecek yetersizlikler Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonu¢lanm ve
gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

> Sirket’in sahip oldugu sigorta teminatlart olugsabilecek zararlarin tamanmini
karsilamayabilir ve baz riskler sigorta kapsamu disinda kalabilir.

Sirket liman isletmeciligi faaliyetleri kapsaminda ortaya gikabilecek gesitli risklere karsi belirli
sigorta poligeleri yaptirmaktadir. Bu sigortalar liman sahasinda meydana gelebilecek baz1 hasarlar,
ekipman zararlari, igiincii kisilere verilebilecek zararlar veya operasyonel kazalar gibi belirli
riskleri kapsayacak sekilde diizenlenmis olabilir. Bununla birlikte, liman faaliyetlerinin niteligi
geregi ortaya gikabilecek tiim risklerin sigorta kapsaminda olmasi veya olugabilecek zararlarn
tamaminin sigorta tarafindan kargilanmasi her zaman miimkiin olmayabilir.

Sigorta poligeleri belirli teminat limitleri ve kapsamlar gergevesinde diizenlenmektedir. Meydana
gelebilecek zararlann sigorta poligelerinde yer alan teminat limitlerini agmasi durumunda
zararlarin sigorta kapsaminda kargilanamayan kisminin Sirket tarafindan kargilanmas: gerekebilir.
Aynca baz zarar tiirleri poli¢e kapsami diginda kalabilir veya belirli istisnalar nedeniyle sigorta
sirketi tarafindan tazmin edilmesi miimkiin olmayabilir.

Bunun yam sira sigorta poligelerinin yenilenmesi sirasinda sigorta primlerinde artiy meydana
gelebilir veya bazi riskler i¢in sigorta teminati saglanamayabilir. Sigorta piyasasinda meydana
gelebilecek gelismeler veya risk degerlendirmelerinde yapilabilecek degisiklikler sigorta
maliyetlerini artirabilir veya teminat kapsaminin daralmasina neden olabilir.

Sigorta kapsaminda olan riskler bakimindan dahi, hasarlarin tazmin edilmesi siirecinde sigorta
sirketleri ile uyusmazliklar ortaya ¢ikmasi veya tazminat siireclerinin uzun siirmesi s6z konusu
olabilir. Bu tiir durumlarda hasarlarin karsilanmasi gecikebilir ve Sirket’in finansal yiikii gecici
olarak artabilir.

Dolayisiyla liman faaliyetleri kapsaminda ortaya ¢ikabilecek bazi zararlarin sigorta teminati
diginda kalmasi, sigorta limitlerinin yetersiz olmas1 veya tazminat siirelerinde gecikmeler
yasanmasi Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

> Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e karg: yasal islemler baslatilabilir, davalar
agilabilir ve Sirket cegitli idari islemlere veya tahkim siireglerine konu olabilir.

Sirket’in ylriittiigii liman isletmecilii faaliyetleri kapsaminda miisteriler, yiik sahipleri,
tedarikgiler, is ortaklan, ¢alisanlar, kamu kurumlan veya diger iigiincii kigiler ile ¢esitli hukuki
iligkiler bulunmaktadir. Bu iligkiler kapsaminda ortaya ¢ikabilecek anlagsmazhklar, s6zlesme
yorum farkliliklan, hizmet kalitesi veya yiik islemlerine iliskin uyusmazliklar nedeniyle Sirket
aleyhine hukuki siiregler baglatilabilir. Bu (;erqevede Sirket aleyhine dava a¢ilmasi, icra takipleri

baslaWa:;vurular apilmasi veya tahkim sjire¢lerinin igletilmgsi s6z konusu olabilir.
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Sirket ayrica faaliyetleri kapsaminda ilgili kamu kurum ve kuruluglan tarafindan gergeklestirilen
denetimlere tabi olup, s6z konusu denetimler sonucunda idari yaptirimlar, idari para cezalan veya
faaliyetlere iligkin gesitli idari islemler ile karg1 karstya kalabilir. Bu kapsamda ¢evre, is saghig: ve
giivenligi, giimriik, ticaret, vergi veya diger ilgili mevzuatlar gercevesinde yiiriitiilen denetimler
sonucunda Sirket hakkinda idari islemler tesis edilmesi miimkiindiir.

Séz konusu hukuki veya idari siireglerin Sirket aleyhine sonuglanmasi halinde Sirket’in tazminat
ddeme yiikiimliiliigii dogabilir, idari para cezalar1 uygulanabilir veya belirli faaliyetler bakimindan
sinirlamalar giindeme gelebilir. Ayrica bazi durumlarda Sirket yoOneticilerinin veya sorumlu
¢aliganlarinin da adli veya cezai sorumlulugu s6z konusu olabilir.

Bunun yaninda agilabilecek davalar, yiiriitiilebilecek tahkim siiregleri veya idari iglemler Sirket’in
Onemli 6l¢lide zaman ve mali kaynak aymrmasimi gerektirebilir. Bu tiir siirecler Sirket’in
operasyonel faaliyetlerini dolayli olarak etkileyebilir ve yonetim kadrosunun dikkatini ticari
faaliyetlerden uzaklagtirabilir.

Her ne kadar Sirket ortaya c¢ikabilecek hukuki riskleri yonetmek amaciyla gerekli hukuki
danismanhk hizmetlerinden yararlansa ve ilgili siiregleri yakindan takip etse de, s6z konusu
talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine sonuglanmasi halinde Sirket’in isleri, finansal durumu,
faaliyet sonuglan ve itiban olumsuz y6nde etkilenebilir.

5.2. Thragginin i¢inde Bulundugu Sektire iligkin Riskler:

» Kiiresel ve bolgesel ticaret hacminde meydana gelebilecek daralmalar liman sektoriinii
olumsuz etkileyebilir.

Liman isletmeciligi sektérii, dogas: geregi dis ticaret hacmine, deniz tagimaciligina ve kiiresel mal
hareketlerine yiiksek derecede baghdir. Diinya ticaretinin dnemli bir boliimii deniz yolu ile
gergeklestirildiginden, uluslararas: ticaret hacminde meydana gelebilecek artig ve azalhiglar liman
sektoriiniin faaliyet hacmini dogrudan etkilemektedir. Limanlar; ithalat, ihracat ve transit ticaret
akimlanmn fiziksel ge¢is noktalar1 oldugundan, kiiresel veya bélgesel dlgekte ticaret hacminde
ortaya gikabilecek daralmalar limanlar iizerinden elleglenen yiik miktarlaninda azalmaya neden
olabilir.

Kiiresel ekonomide yasanabilecek yavaslama, resesyon, finansal kriz, yiiksek enflasyon, faiz
oranlarinda artiy, yatinm harcamalanmin azalmasi veya sanayi iiretimindeki gerileme gibi
gelismeler, uluslararas: mal talebini ve buna bagl olarak dis ticaret hacmini diigiirebilir. Ozellikle
emtia ticareti, sanayi tirtinleri tasimaciligi, ara mali ithalat: ve ihracata dayal iiretim gibi alanlarda
yasanabilecek zayiflama, limanlara gelen ve limanlardan ¢ikan yiikk akimlarim azaltabilir. Bu
durum liman sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin ellegleme hacimlerinde, depolama
taleplerinde, gemi ¢cagn sayilannda ve baglantili ticari hizmet gelirlerinde diisiise yol acabilir.

Bunun yami sira bolgesel olgekte yaganabilecek ekonomik gerilemeler de liman sektriinii
etkileyebilir. Tiirkiye'nin ticaret iligkisi i¢inde bulundugu bélgelerde ekonomik kiigiilme
yaganmasl, bu pazarlara yonelik ihracatin veya bu pazarlardan yapilan ithalatin azalmasina neden
olabilir. Liman sekt6rii bakimindan bu tiir daralmalar yalmzca toplam yiik miktannda azalis
yaratmakla kalmayip, belirli yiik tiirlerinde veya belirli ticaret hatlarinda yogunlasan hacim
kayiplarina da yol agabilir.




Aynca dig ticaret hacmindeki azalma yalmzca dogrudan yiik hareketlerini azaltmakla simrh
kalmayabilir; aym1 zamanda liman hizmetlerinin fiyatlandinlmas: tizerinde bask yaratabilir,
limanlar aras: rekabeti artirabilir ve sektor genelinde kérlilik oranlarimn gerilemesine yol agabilir.
Liman isletmeciligi sektrii biiyiik olglide hacim bazl ¢ahistigindan, yiik miktanindaki distisiin
etkisi gelirler {izerinde oransal olarak daha sert hissedilebilir.

Dolayisiyla kiiresel ve bolgesel ticaret hacminde meydana gelebilecek daralmalar, liman
sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin islem hacimlerini, gelirlerini, kérhhklanm, kapasite
kullamm oranlarnim ve finansal performanslanim olumsuz etkileyebilir.

> . Kiiresel ekonomik gelismeler, makroekonomik dalgalanmalar ve ticari talepteki zayiflama
liman sektoriinii dogrudan etkileyebilir.

Liman sektori, kiiresel ekonomik sistemin ve uluslararas: tedarik zincirlerinin Onemli bir parcasi
olup, makroekonomik kosullardaki degisimlerden dogrudan etkilenmektedir. Diinya genelinde
ekonomik biiyiimenin yavaglamas, tiiketici talebinin dismesi, sanayi {iretiminin gerilemesi,
yatirim egilimlerinin zayiflamas: ve ticari belirsizligin artmasi, deniz yolu ile gergeklestirilen yiik
tasimaciligina olan ihtiyaci azaltabilir. Bu durum, liman sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin
hem yiik hacimlerinde hem de ticari gelirlerinde gerilemeye neden olabilir.

Makroekonomik dalgalanmalar yalmzca toplam ticaret hacmini degil, ticaretin niteligini ve
kompozisyonunu da etkileyebilir. Ornegin ekonomik belirsizlik donemlerinde firmalar stok
seviyelerini diigiirebilir, yatrim mah siparislerini azaltabilir, daha kisa vadeli ticari planlamaya
gegebilir veya belirli dig pazarlara yonelik faaliyetlerini gegici olarak siurlandirabilir. Bu tiir
gelismeler ozellikle limanlar iizerinden taginan sanayi girdileri, hammadde, yari mamul ve nihai
{iriin akiglannda dalgalanmaya neden olabilir.

Bunun yamnda kiiresel faiz oranlarindaki yiikselis, finansmana erigim kosullarimin zorlagmasi,
kredi maliyetlerinin artmas: ve ticari isletmelerin likidite baskisi altinda kalmasi da dig ticaret
islemlerinin hacmini simrlayabilir. Uluslararasi ticaretin finansman maliyetinin artmasi, baz
firmalann ithalat ve ihracat islemlerini azaltmasina veya ertelemesine yol agabilir. Bunun dogal
sonucu olarak liman sektériinde elleglenen yik miktar azalabilir.

Aynca doviz kurlanndaki sert oynakhk, emtia fiyatlanindaki dalgalanmalar ve enerji
maliyetlerindeki artig, kiiresel ticaret zinciri lizerindeki maliyet baskisim yiikselterek dis ticaret
hacminde daralmaya neden olabilir. Ticaret hacmindeki bu daralma liman faaliyetlerine dogrudan
yanstyabilir. Bu tiir dénemlerde gemi seferlerinde seyrelme, yiik gesitlerinde azalma, depolama
siirelerinde degisim ve liman hizmetlerine y6nelik talepte dalgalanma goriilebilir.

Makroekonomik kinlganliklar aym zamanda liman sektériinde faaliyet gosteren isletmelerin
miisterilerinin finansal yapisim da etkileyebilir. Ticaret hacminde azalma yalnzea limanlara gelen
yitk miktarini azaltmakla kalmayip, sektdr genelinde tahsilat riskini, fiyat baskisim ve rekabet
yogunlugunu da artrabilir. Bu nedenle kiiresel ekonomik gelismelerin liman sektorii tizerindeki
etkisi yalnizca hacim kaybs ile sinirh olmayip, karlilik, nakit akisi ve yatiim istahn iizerinde de
etkili olabilir.

Dolayisiyla kiiresel ekonomik gelismeler, makroekonomik dalgalanmalar ve ticari talepteki
zayiflama liman sektoriinde faaliyet gdsteren sirketlerin is hacmini, gelirlerini, fiyatlama giictinii
ve finansal performansim olumsuz etkileyebilir.

Agsiine




> Uluslararas: ticarette ortaya ¢ikabilecek giimriik engelleri, ticaret kisitlamalary, yaptirimlar,
ambargolar ve ticaret anlagsmazhklar liman sektoriini olumsuz etkileyebilir.

Liman sektorii, uluslararas: ticaret rejiminin isleyigine dogrudan bagh sektorlerden biridir. Ulkeler
arasmda mal ve hizmet akigmin kesintisiz gekilde devam etmesi, limanlar {izerinden taginan yiik
hacminin siirdiiriilebilirligi bakimindan 6nem tagimaktadir. Bununla birlikte, uluslararas: ticaret
politikalarinda meydana gelebilecek degisiklikler, korumaci uygulamalann artmasi, giimrik
vergilerinin yiikseltilmesi, ithalat veya ihracat kisitlamalari, ticaret yaptinmlari, ambargolar, kota
uygulamalan ve siyasi gerekgelerle getirilebilecek smirlamalar liman sektSriinti dogrudan
etkileyebilir.

Ticaret engelleri belirli iiriinlerin ithalatini veya ihracatim zorlastirabilir, baza mallarin ticaretini
maliyetli hale getirebilir veya tamamen durdurabilir. Bu tiir uygulamalar, 6zellikle belirli iilkelere
veya belirli iiriin gruplanina bagh ticaret hacimlerinde ciddi diisiislere yol acabilir. Limanlar
agismdan bu durum, s6z konusu yiik gruplanna iliskin tagimacihk faaliyetlerinin azalmast,
depolama ihtiyaglarmin diismesi ve toplam ellegleme hacminde gerileme anlamina gelebilir.

Ulkeler arasinda yasanabilecek ticaret anlagmazliklari ve ticaret savaglan da liman sektSriini
etkileyebilir. Karsihkl giimriik vergileri, anti-damping dnlemleri, ilave mali yiikiimliiliikler veya
ithalat kontrolleri, ticaret akimlanmin yoniinii degistirebilir. Baz ticaret hatlarimin Snem
kaybetmesi, baz tiriinlerin farkli pazarlara y6nelmesi veya ticaretin daha kisa bélgesel aglar i¢inde
gergeklesmeye baglamasi limanlarin geleneksel yiik hacimlerini olumsuz etkileyebilir.

Bunun yam sira uluslararasi yaptinmlar ve ambargolar, yalmzca belirli iilkelerle yapilan ticareti
degil, dolayli olarak daha genis ticaret aglanm da etkileyebilir. Finansal yaptirimlar, tasima
yasaklari, liman kisitlamalan veya belirli gemi ve yiiklerin ticaret sisteminden diglanmasi, deniz
tasimacili1 zincirini karmagik hale getirebilir. Bu durum liman igletmeciligi sektoriinde belirsizlik
yaratabilir ve yiik akiglanmn dngoriilebilirligini azaltabilir.

Ayrica ticaret kisitlamalarn yalmzca yiik hacmini degil, sektordeki planlama ve yatirim kararlarim
da etkileyebilir. Ticaret politikalarindaki belirsizlik arttik¢a, liman sekt6rii oyunculannm uzun
vadeli kapasite planlamasi, yeni hat beklentileri ve altyap:r yatuumlanna iligkin ongorileri
zayiflayabilir. Bu durum sektdér genelinde yatinm verimliligi ve kapasite kullamm oranlan
tizerinde de baski yaratabilir.

Dolayisiyla uluslararas: ticarette ortaya g¢ikabilecek glimriik engelleri, ticaret kisitlamalari,
yaptirimlar, ambargolar ve ticaret anlasmazliklar liman sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin
islem hacmini, gelir yapisim, biiyiime potansiyelini ve finansal performansini olumsuz
etkileyebilir.

» Liman sektoriinde rekabetin yogunlasmasu, fiyat baskisinin artmasi ve alternatif limanlarin
kapasite avantaji saglamas: sektorde faaliyet gosteren sirketlerin karhilifini olumsuz
etkileyebilir.

Liman isletmeciligi sektorii yiiksek sermaye gercktiren, bélgesel 6zellikler gosteren ve hizmet
kalitesi ile kapasite unsurlanmn rekabette belirleyici oldugu bir sektérdiir. Aym cografi bolgede
veya benzer hinterlanda hizmet veren limanlar arasinda yikk ¢ekme kapasitesi, fiyatlandirma,
operasyonel lmz, baglanti imkéanlari, depolama alanlan, terminal verimliligi ve miisteri iligkileri
bakimindan yogun rekabet yaganabilmektedir. Bu rekabet, sektérde faaliyet gosteren isletmelerin
hem iglem haci ini hem de fiyatlama giiciinii etkil€yebilir.




Yeni liman yatinmlanmn devreye girmesi, mevcut limanlann kapasite artinmm yapmasi veya
belirli terminallerin uzmanlagmis hizmetler sunmaya baglamasi sektdrdeki rekabet baskisimi
artirabilir. Ozellikle bblgesel diizeyde yiik hacminin simrh oldugu dénemlerde, limanlar mevecut
yiik akisim kendi sahalarina gekebilmek amaciyla daha agresif fiyatlama politikalar uygulayabilir.
Bu durum sektorde hizmet bedelleri iizerinde agag yonli bask: yaratabilir ve kér marjlanimn

daralmasina neden olabilir.

Rekabet yalmzea fiyat ile simrh degildir. Gemi kabul iz, operasyonel verimlilik, ylik ellegleme
kapasitesi, ekipman Kkalitesi, depolama esnekligi, glimriik siireglerine erisim, karayolu ve
demiryolu baglantilann gibi faktérler de limanlar arasinda tercih farklih@i yaratabilir. Belirli
limanlarin altyap: veya lojistik entegrasyon bakimindan avantaj saglamasi, diger limanlarin pazar
pay1 lizerinde olumsuz etki yaratabilir. Bu durum sektdr genelinde yatinm baskisim ve
modernizasyon ihtiyacim artirabilir.

Ayrica bazi limanlann kamu destekleri, 6zel tegvik mekanizmalan, farkh maliyet yapilant veya
baglh bulunduklar1 gruplann 6lgek avantajlar nedeniyle daha giiglii fiyat rekabeti yaratmasi da
miimkiindiir. Bu durum 6zellikle daha sinirli fiyat esnekligine sahip sektor oyunculan bakimindan
rekabet giiciiniin zayiflamasina yol ag¢abilir.

Rekabetin yogunlagmas: sektérde sadece karlilig1 degil, miisteri sadakatini ve iglem hacimlerinin
istikrarim1 da etkileyebilir. Miisterilerin maliyet odakh karar verme egiliminin artt§ dénemlerde,
yiik akiglar: limanlar arasinda daha hizl: yer degistirebilir. Bu durum liman sektoriinde faaliyet
gosteren sirketlerin gelir 6ngoriilebilirligini azaltabilir.

Dolayisiyla liman sektoriinde rekabetin yogunlasmasi, fiyat baskisinin artmasi ve alternatif
limanlarin kapasite veya hizmet avantaji saglamas: sektérde faaliyet gisteren sirketlerin islem
bacmini, pazar paym, fiyatlama giiciinii, kArliligim ve finansal performansim olumsuz
etkileyebilir.

> Kiiresel lojistik aglarinda, tedarik zincirlerinde ve ticaret rotalarinda meydana gelebilecek
yapisal degisiklikler liman sektoriinii olumsuz etkileyebilir.

Liman sektorii yalmzca mevcut ticaret hacminden degil, aym zamanda ticaretin hangi
glizergdhlardan, hangi ulagtirma modlartyla ve hangi lojistik aglar i¢inde gergeklestiginden de
etkilenmektedir. Uluslararas: iiretim merkezlerinin yer degistirmesi, tedarik zincitlerinin yeniden
yapilanmasi, yakm cografyalardan tedarik egiliminin artmasi, bélgesel iiretim kiimelenmeleri,
yeni ulagtirma koridorlarinin gelismesi ve lojistik tercihlerdeki déniigtim, liman sekt6riiniin uzun
vadeli goriintimiinii etkileyebilecek yapisal unsurlar arasinda yer almaktadar.

Kiiresel sirketlerin tedarik zincirlerini gesitlendirmesi, tek iilkeye veya tek bolgeye bagimliligi
azaltma yoniinde stratejiler gelistirmesi ve iiretimi farkli cografyalara yaymasi, geleneksel deniz
ticareti hatlarinda degisiklik yaratabilir. Bu tiir degigimler baz limanlarin énemini artintken, bazi
limanlarin mevcut yiikk hacminde azalmaya yol agabilir. Ozellikle belirli ticaret hatlarina veya
belirli yik akimlarma bagiml limanlar bakimindan bu tiir doniigiimler daha belirgin etkiler
yaratabilir.

Bunun yaninda kara yolu, demir yolu ve intermodal tasimacilik altyapisindaki gelismeler de bazi
yiklerin deniz yolu yerine altematif tasima koridorlarina yonelmesine neden olabilir. Yeni
demiryolu hatlar, kara tasimacilig1 altyapisimin giiglenmesi veya bolgesel lojistik merkezlerinin




farkh tasima modlanm one gikarmasi, belirli yiik tiirleri bakimindan limanlarin tercih edilirligini
azaltabilir. Bu durum liman sektériindeki bazi isletmelerin hacim kaybetmesine yol agabilir.

Ayrica kiiresel tedarik zincirlerinde dayaniklilik arayigin artmasi, firmalarin stok politikalarim
degistirmesi, daha kisa tedarik zincirlerine y6nelmesi veya belirli cografi riskler nedeniyle farkli
ticaret Totalarm tercih etmesi de liman sektriiniin yiik akiglarm etkileyebilir. Bu tiir yapisal
degisikliklerin etkisi kisa vadede smurh goriinse de orta ve uzun vadede baz limanlarin
hinterlandiny, miisteri yapisim ve iglem hacmini 6nemli 6lgiide degistirebilir.

Dolayisiyla kiiresel lojistik aglarinda, tedarik zincirlerinde ve ticaret rotalarinda meydana

gelebilecek yapisal degisiklikler liman sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin islem hacmini,

biiyiime beklentilerini, kapasite kullanim oranlarim ve uzun vadeli yatinm planlarim olumsuz

etkileyebilir.

> Deniz tasimacih@t maliyetlerinde, naviun seviyelerinde ve tasimacthk ekonomisinde
meydana gelebilecek degisiklikler liman sektoriinii dolayli ancak onemli olgiide
etkileyebilir.

Liman sektorii dogrudan navlun piyasasimn iginde yer almasa da, deniz tagimacilii ekonomisinde
meydana gelen degisikliklerden giiglii bigimde etkilenmektedir. Yakit fiyatlan, gemi isletme
maliyetleri, navlun seviyeleri, sigorta giderleri, tasima kapasitesi arz1 ve denizcilik piyasasindaki
genel maliyet yapisi; uluslararas: ticaretin maliyetini belirleyen temel unsurlar arasinda yer
almaktadir. Bu unsurlarda meydana gelebilecek degisiklikler, deniz yolu ile taginan yiik miktarim
ve dolayisiyla liman faaliyetlerini etkileyebilir.

Navlun fiyatlanmin agin yikselmesi, bazi tagimalann ekonomik olmaktan ¢ikmasina veya
ertelenmesine neden olabilir. Ozellikle diisiik marjli ticari faaliyetlerde tasima maliyetlerinin
artmas, ithalat ve ihracat hacimlerinde azalmaya yol agabilir. Bu durum limanlar iizerinden gegen
yiik miktarinda diigiis yaratabilir. Benzer sekilde, deniz tasimacihg: maliyetlerindeki dalgalanma
ticaretin zamanlamasim degistirebilir ve yiik akiglarinda istikrarsizlik yaratabilir.

Yakat fiyatlarinda meydana gelebilecek artiglar da deniz tasimaciligi maliyetini yiikselterek ticari
akislan etkileyebilir. Aynca gevresel diizenlemeler nedeniyle gemi igletme maliyetlerinde artis
meydana gelmesi, yeni nesil uyum yatmmlan veya uluslararasi denizcilik kurallarindan
kaynaklanan mali baskilar da sektor genelinde tagima maliyetinin yiikselmesine yol agabilir. Bu
durum dolayl bi¢imde liman sekt6riiniin islem hacimlerini etkileyebilir.

Bunun yamnda deniz tasimaciliginda kapasite arzi ile talep arasindaki dengesizlikler navlun

piyasasinda sert dalgalanmalara yol agabilir. Asm kapasite dénemlerinde tagimacilik fiyatlan

diiserken, kapasite sikigiklign yaganan dénemlerde naviun bedelleri hizla yiikselebilir. Bu tiir

dalgalanmalar, ticaret yapan firmalann tasima planlanm ve liman kullamm tercihlerini

etkileyebilir.

Dolayistyla deniz tasimacilign maliyetlerinde, navlun seviyelerinde ve tagimacihik ekonomisinde

meydana gelebilecek degisiklikler liman sektoriinde faaliyet gsteren sirketlerin islem hacimlerini,

gelir goriiniimiinii ve ticari ngériilebilirligini olumsuz etkileyebilir.

> Liman sektorii yogun bicimde diizenlemeye tabi olup, sektire iliskin ulusal ve uluslararast
mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler sektdriin maliyet yapisin ve faaliyet kosullarint

olumsuz etkileyebilir,
A
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Liman isletmeciligi sektorii; denizcilik, ticaret, giimriik, gevre, i saghg ve glivenlifi, giivenlik,
veri yonetimi, lojistik, kiy1 kullamm ve gesitli idari diizenleme alanlanmi kapsayan gok katmanh
bir mevzuat yapisina tabidir. Bu durum liman sektriinde faaliyet gosteren isletmelerin yalmzca
ticari ve operasyonel yetkinlik degil, aym zamanda yiiksek seviyede mevzuata uyum kapasitesi de
gelistirmesini gerektirmektedir. Sektore iligkin ulusal veya uluslararasi diizenlemelerde meydana
gelebilecek degigiklikler, liman isletmeciliZi faaliyetlerinin yiiriitiilme bigimini ve maliyet yapisim
Snemli Sl¢iide etkileyebilir.

Mevzuatta yapilabilecek degisiklikler limanlarin operasyonel siireglerine yeni yiikiimliiliikler
getirebilir, teknik standartlar yikseltebilir, belge ve raporlama siireglerini artirabilir veya ek
altyapi yatirmmlan yapilmasim gerektirebilir. Ozellikle giivenlik, gevresel uyum, giimriik kontrold,
atk yonetimi, kayit ve raporlama sistemleri gibi alanlarda getirilebilecek ilave ylikiimliiliikler
sektor genelinde maliyetleri artirabilir. Bu durum sektérde faaliyet gosteren isletmelerin kérlihgim
ve yatirm verimliligini etkileyebilir.

Ayrica diizenleyici ergevenin karmagik hale gelmesi veya uygulama birliginin zayiflamas: da
sektorde belirsizlik yaratabili. Aym konuda farkli otoritelerin farkli uygulamalan, izin
siireclerinin uzamasi, uyum maliyetlerinin artmas: veya mevzuatin yorumlanmasindaki farkliliklar
liman isletmeciligi sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin operasyonel esnekligini azaltabilir.

Uluslararas: denizcilik ve ticaret kurallarindaki degisiklikler de sektorii etkileyebilir. Kiiresel
standartlara uyum ihtiyacinin artmasi, limanlarin teknik altyapilarim giincellemesini veya ig
stireglerini yeniden diizenlemesini gerektirebilir. Bu tiir ylikiimliiliikler kisa vadede maliyet artig1
yaratabilir ve sektor genelinde finansal baskiya neden olabilir.

Dolayisiyla liman sektériiniin yogun bi¢imde diizenlemeye tabi olmas) ve sektdre iligkin ulusal ve
uluslararast mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler, liman sekt6riinde faaliyet gdsteren
sirketlerin maliyet yapisini, yatinm ihtiyaglanini, uyum siireglerini ve faaliyet kosullarni olumsuz
etkileyebilir.

5.3. ihra¢ Edilecek Paylara Iliskin Riskler:

» Ihra¢ edilen paylar ilk kez halka acik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmas: yasanabilir.

Halka arz isleminden once, Sirket’in paylan Tiirkiye’de veya yurt disinda halka agik herhangi bir
piyasada islem gérmemistir. Halka arzin ger¢eklesmesinden sonra halka arz edilen paylara iligkin
bir piyasanimn olugacagina ve gelisecegine veya bu tilrden bir piyasa geligse bile mevcudiyetini
devam ettirecegine iliskin higbir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilen
paylara iliskin olusan piyasanin likiditesi de halka arz edilen paylan elinde bulunduranlarin
say1sina, yatirmeilarm halka arz edilen paylara iliskin bir Pazar olusturmalarindaki menfaatlerine
ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka arz edilen paylara iliskin aktif bir islem piyasasi
olusmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durumda yatinmeilarin halka arz
kapsaminda satin aldiklar paylara iligkin alim ve satim iglemleri yapma imkanlanm olumsuz
yonde etkileyebilir. Halka arz edilen paylara iliskin pazarin smirl olmasi ve SPK Kurul Karar
Organi’nin i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayil Ilke Karan uyannca halka arza
katilan ve dagitimdan pay alan yatinmcilarin, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina
aktanlan paylan, paylar hesaplarmna gegtifi ta.rihtzn/ itibarén 90 giin boyunca borsa diginda
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satamamasi, baska yatirimc: hesaplarina virmanlayamamasi veya borsada 6zel emir ile ve/veya
toptan sati islemine konu edememesi;, halka arz edilen paylan elinde bulunduranlarin bu paylarn
arz ettikleri miktarda, fiyatta, zamanda ve tiglincii taraflara borsa diginda satma kabiliyetini
olumsuz yénde etkileyebilir ve halka arz edilen paylarm islem gordiigi fiyatin degiskenligini
etkileyebilir, fiyat halka arz fiyatimn altina diigebilir.

Halka arz fiyat, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda iglem gordiigii fiyat1 ya da
gelecekteki performansim yansitmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet sonuglan ya da finansal
performansi, isbu izahnamede deginilen risk fakttrleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin
veya yatmmecilann beklentilerini karsilamayabilir. Halka arz edilen paylarin piyasa degeri
Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelebilecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahname setinde deginilen risk faktdrleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak énemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirket’in faaliyet sonuclarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin ya
da yatinmeilarin beklentilerinin kargilanmamasi, halka arz edilen paylann islem gérdiigii fiyatn
diismesine yol agabilir ve yatinmcilanin halka arz kapsarmnda aldiklar: paylari halka arz fiyatindan
veya bu fiyatin iizerinden satma imkanlar higbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylan satin alan yatinmcilar, halka arz edilen
paylara yonelik yatirimlarinin tamamim veya bir kismini kaybedebilir.

> Sirket’in hakim ortag Izmir Demir Celik paylan da Borsa’da islem girdiigiinden, birinin
paylarimin fiyat ve islem hacmi bakinundan dalgalanmalara maruz kalmasi digerinin
paylarimin  degeri lizerinde olumsuz etki yaratabilir. Neticede, Sirket paylar deger
kaybedebilir.

Sirket’in hakim ortag: Izmir Demir Celik paylar1 Borsa’da islem gormekte olup bu paylarmn fiyat:
da dalgalanmalara maruz kalabilir. Dolayistyla, Sirket ve Izmir Demir Celik’ten birinin paylarinin
degerinin dalgalanmalara maruz kalmas: digerinin paylan iizerinde olumsuz etki yaratabilir. Bu
durum, Sirket paylarimn degerini, islem piyasasim ve likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Borsa Istanbul tarafindan bir nedenle Sirket’in paylarimin ahm satiminin durdurulmasi pay fiyatim
olumsuz etkileyebilecektir. Paylar icin aktif veya siirdiirilebilir bir alim satim piyasasi
olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. $irket’in aciz haline diismesi durumunda Sirket’in
ortaklarimin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

> Sirket, esas sizlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuant cercevesinde gelecekte pay sahiplerine
kdr pay: demeyebilir.

Tiirkiye’de halka acik sirketlerin tabii olduklan mevzuata ve ayrica Sirket esas s6zlesmesinde yer
alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kir pdy1 dagitim politikalarina uygun olarak kar pay1
dagitmalan gerekmekte olup s6z konusu kar pay1 dagitim politikalan zaman zaman SPK’nin
ortaya koydugu belirli diizenlemelerden etkilenebilir.

Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz olmak
lizere kar pay1 dagitabilmekte veya dagitilabilir kir payim sirket biinyesinde birakabilmektedir.
S6z konusu dagrtilabilir kar payimin hesaplanmasinda kullamilan meblaglar ve formiiller, SPK
tarafindan degigtirilebilir. Sirket tarafindan kendi pay sa.hiplerine yapilacak olan herhangi bir kar
pay: édemesinin tutap-ve gekli agagldakller dahjl.am4 bunlarla simrli olmamak iizere pek ¢ok
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e Yeterli seviyede kér elde edilmesi,

e Dagitilabilir kir veya yedeklerin durumu,

e Sirket’in serbest nakit akiginin miisait olmasi,

o Sirket’in borgluluk diizeyi, mevcut yiikiimliilitkleri,

o Tiirkiye’de faaliyet gosteren diger karsilastirilabilir halka agik sirketlerin 6dedigi temettii
tutarlari,

e Pay sahiplerinin kar pay: hedefleri ve beklentileri,

e Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikiimetlerin aldig:
tedbirler,

e Bankalarla imzalanmug genel kredi s6zlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taahhiitler,

e Yonetim kurulunun takdirine bagh diger etkenler,

e Taraf olunan kredi s6zlesmelerinin bir béliimiinde kar dagitimina iliskin simrlamalar veya
ancak belirli sartlarin saglanmasi halinde kar dagitilabilecegine iliskin diizenlemeler
mevcuttur.

Sirket’in karlilik diizeyinin yeterli seviyede olmasina ragmen Sirket’in yonetim kurulu, Sirket
menfaati agisindan kirin baska amaglar i¢in kullanilmasimn daha dogru olacagina kanaat
getirebilir. Bu durumda Sirket’e ve/veya Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine kir pay:
odenmeyebilir. Bunlarin sonucunda Sirket’in gelecekte kér pay:r 6deme kabiliyeti degiskenlik
gosterebilir.

> Sirket’in pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satslari veya bu gibi bir satisin
gerceklesebilecegine yinelik algi, pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Sirket’in 11.05.2026 tarih ve 10 sayih yonetim kurulu karar ile Sirket’in paylannin halka arzim
ve paylarin Borsa’da islem gdrmeye basladig: tarihi takiben 1 (bir) yil siireyle bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artirimi yapilmamasina ve dolagimdaki pay miktarinin artinlmamasina, bu siire
boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilmamasina iligkin taahhiitte bulunulmugtur.

Yukarida belirtilen siire sona erince Sirket, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmina gidebilir.
S6z konusu islemler, pay fiyat {izerinde olumsuz etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyati diigebilir.

Aym sekilde Sirket’in pay sahipleri tarafindan; maliki olduklar halka arza konu olmayan IDC
Liman Isletmeleri Anonim Sirketi paylarina iligkin olarak, IDC Liman Isletmeleri Anonim Sirketi
paylannin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle; paylarm
borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarin higbir sekilde Borsa’da satisa veya halka arza konu
edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdigindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunuimamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina
dair bir agiklama yapilmamasina, bu suretle dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina, Borsa
diginda yapilacak satiglarda, satiga konu paylarm da bu simirlamaya tabi olacagimin alicilara
bildirilecegine iliskin taahhiit verilmigtir. Ek olarak yine Sirket’in pay sahipleri tarafindan Sirket
paylarimin Borsa Istanbul’da islem gormeye bagladigy tarihten itibaren 180 (ylizseksen) giin
boyunca; sahibi olduklan halka arza konu olmayan Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da veya Borsa
Istanbul disinda satilmayacagina, bagka yatirimci hesaplarina virmanlanmayacagina veya Borsa
Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toplam satig islemlerine konu edilmeyecegine iligkin taahhiit de
verilmistir. ﬂ/n
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Taahhiit slireleri sona erince mevcut ortaklann pay satiglari veya bu gibi bir satigin
gerceklesebilecegine yonelik bir beklenti olugabilir ve s6z konusu islemler Sirket’in pay fiyahm
olumsuz etkileyebilir. Yine ana hissedarlanin gergeklestirebilecegi pay satislan Sirket’in
kontroliinde bir degisime sebebiyet verebilir, bu da pay degerini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in
aciz haline diismesi durumunda yatmmeilann ortaklarmin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir. Satilan paylarn yeni sahibi, Sirket’in idaresi konusunda mevcut ortak ile aym
basanty1 gosteremeyebilir. Bu durumda Sirket’in faaliyetleri ve finansal performans: olumsuz
yonde etkilenebilir.

Ayrnica gelecekte yapilacak sermaye artinmlannda, yatrimcilann yeni pay alma haklarimn
tamamen veya kismen kisitlanmasi ya da bu haklanm kullanmamalan durumunda; Sirket’in
sermayesi artarken yatinmcilarin sahip olduklar1 pay adedi artmayacagindan, yatrimcilann
payinin toplam sermayeye oram azalabilecektir.

> Tiirk Lirast’min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatin etkileyebilir.

Sirket paylan TL cinsinden kote edilecektir ve kar pay: ddemesi yapilmasi durumunda bu kar
paylan TL cinsinden &denecektir. Dolayistyla TL’nin diger para birimlerine gdre degerinde
olugabilecek dalgalanmalar paylann degerini ve Tiirkiye digmndaki yatinmeilar igin bagka para
birimlerine déniistiirillecek kar pay1 6demelerinin degerini etkileyebilir.

> Sirket’in paylar piyasada islem gormeye bagladiktan sonra, Sirket’in ana pay sahibi Sirket
sermayesine sahip olmaya devam edeceginden ana pay sahibinin menfaatleri, piyasada
yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile értigmeyebilir.

Halka arzin tamamlanmasim takiben Sirket’in ana pay sahibi olan Izmir Demir Celik Sanayi A.S.,
ortaklik sermayesinin ¢cogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir. Izmir Demir Celik Sanayi
A.S. aynica, Sirket’in imtiyazli A grubu nama yazili paylarina sahip olmasi sebebiyle isbu
izahnamenin 17 numarali béliimiinde detayl agiklanan yonetim kurulu tiyelerinin segilmesi
imtiyazina sahiptir. Bu nedenle y&netim kurulu iiyelerinin belirlenmesi, kér pay1 dagitim, tasfiye
karanimin verilmesi ve yeni pay ¢ikanilmasi gibi pay sahiplerinin onayim gerektiren iglemler
iizerinde Sirket’in ana pay sahibinin etkisi olabilecektir.

Sirket’in ana pay sahibinin ¢ikarlan ile piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatlerinin
¢elisgmesi durumunda verecegi kararlar drtiigmeyebilir.

> Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fivatimi olumsuz etkileyebilir.

Ihrag edilen paylarda, ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olugabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna baglhi olarak da pay fiyatimn diigmesine
neden olabilir. Sirket’in ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri
yavaglayabilir, gegici veya siirekli durabilir, mali yapist bozulabilir. Bdyle durumlarda BIAS,
Sirket paylarinin islem gdrmesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve iglem sirasimn
stirekli veya gegici olarak kapatilmasi, Borsa Yonetim Kurulu’'nca girket paylanmin Borsa
kotundan ¢ikanlmast vb. durumlarda Sirket paylannin alim sattmimin durdurulmasi pay fiyatin
olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasas: olugmayabilir ya da devam
ettirilemeyebilir, paylarn el degistirmesi kisith veya imkansiz hale gelebilir.

Sirket’in mevcut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay
satiglart, Sirket’izf pay degeripde bir diistise Wiﬁr veya Sirket’in kontroliinde bir degisime




sebebiyet verebilir ve Sirket’in yonetim anlayisy/tarza depisebilir. Sirket’in aciz haline diigmesi
durumunda Sirket’in ortaklanmn elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

> Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin gerceklestirilememesi, Sirket’in pay fiyatin
olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylarmin halka arz fiyatimn belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda belirtilen
varsayimlarin gergeklesmemesi durumunda Sirket’in finansal performans: beklentilerin altinda
olusabilir ve bu durum Sirkete iliskin gelecek beklentilerini olumsuz etkileyerek Sirket’in pay
fiyatim diiglirebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarn gerceklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi Sirket pay
fiyatlarimin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatinmcilarn yatirim kararlarinin sz
konusu varsayimlarin detayh sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

> Sirket’in halka acikhik oram symrhdir ve paylarin likiditesi ve pay fiyats iizerinde olumsuz
etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam [e] TL nominal degerli pay, ek satigmn
gergeklesmesi halinde ise toplam [e] TL nominal degerli pay BIST de islem gorecektir. % [@]
oramindaki halka aciklik, ek satisin gergeklesmesi halinde ise %[®] oranindaki halka agiklik,
paylann likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diigiik olmasmna neden
olabilecek ve sonug olarak pay fiyat tizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da islem gérmeye basladiktan sonra paylara iliskin likidite olusmamas1 durumunda
pay sahipleri istedikleri kadar miktar, zaman ve fiyat tizerinden paylarim satamayabilir.

» Sirket’in finansal performansimin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasast
kosullarimin kotiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyat disebilir.

Sirket’in finansal performansimin beklentilerin altinda olugmasi tedarik, iiretim, finansman, satig
gibi Sirket’e bagimlh faktérlerden olusabilir. Ayrica, milgterilerin uluslararasi ticari ve ekonomik
konjonktiirden etkilenmelerine ve tiim bunlardan bagimsiz yurt i¢i veya yurt dis1 makroekonomik
gelismelerin kotiilegmesi Sirket’in performansmin beklentilerin altinda gergeklesmesine sebep
olabilir. Béyle bir durumda Sirket pay fiyat diger islem goren paylara benzer veya bagimsiz
sekilde diisebilir.

Diger Riskler:

Sermaye Riski
TL 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Toplam finansal borglar 117.083.664 84.858.818 73.360.677
Eksi: Hazir degerler 9.813.023 3.875.145 3.382.323
Net borg 107.270.641 80.983.674 69.978.354
Toplam 6zkaynak 5.302.360.831 4.275.566.759 4.588.031.991
Toplam kaynak 5.409.631.472 4.356.550.433 4.658.010.345
Net Bor¢/Toplam sermaye orani % 2 % 2
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Net borg/toplam sermaye orammn yiiksekligi, Sirket’in finansal borglarimi §deyememe riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa ve uzun
vadeli yitkiimliiliiklerinden olusmaktadir.) diigtilmesiyle hesaplanir.

Kredi Riski

Alacaklar

SirAEalik02s Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki | Tirev

Mevduat Araglar Djger

(L) igkili
Taraf

Diger

Diger Taraf | Iligkili Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibarryla m

Maruz kalian azami kredi riski

(A+B+C+D) 25.606.168 | 16.658.746 825.796 3.322.724

"

- Azami nriskin teminat, vs. ile glivence
altina alinmug kismi - - - -

A Vadesi gegmemis ya da deger
dogaklognne ugramamig finansal

varhklann net defter degeri 25.606.168 | 16.658.746 825.796 3.322.724 - -

"

B. Vadesi gegmis ancak deger
dosuklogane ugramamig varliklann net
defter degeri - - - -

C.Deger dusoklogane ugrayan varhiklarin
net defter degerleri

- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 3.691.030 - = - -

- Deger dugaklngn (-) -| (3.691.030) = = a B

- Net degerin teminat, vs. ile givence
altina alinmig kismi =

- Vadesi gegmenmnis (brilt defter degeri) - - - - - - J

- Deger dasaklizi (-) - N = = a - ]

- Net deZerin teminat, vs. ile glvence
altina alinmus kismi = -

D.Finansal durum tablosu disi kredi riski
iceren unsurlar =

Alacaklar

31 Arahk 2024
e Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki | Tiirev

Mevduat Araclar Diger

L) Miskili

Taraf

Diger

Diger Taraf | Uigkili Taraf
iger Tara iskili Tara Taraf
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Raporlama tarihi itibaniyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) *

5.700.268

25.759.447 1.102.264

"

3.791.324

- Azami riskin teminat, vs. ile glvence
altma alinmeg kismi

A Vadesi gegmemis ya da defer
dusiklagtine ugramamig finansal
varhklann net defter degeri

5.700.268

25.759.447 1.102.264

3.791.324

B. Vadesi gegmis ancak deger
dosnklogane ugramamig varltklann net
defter degeri

C.Deger diisaklogine ugrayan varliklann
net defter degerleri

- Vadesi gecmis (brat defter degeri)

4.836.695 = )

- Deger disuklogi (-)

(4.836.695) = =

- Net degerin teminat, vs. ile glivence
altina alinmug kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger digtklugd (-)

- Net degerin teminat, vs. ile glivence
altina alinmig kismi

D.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar

31 Aralik 2023

(TL)

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Digkili
Taraf

Diger

Diger Taraf | Qligkili Taraf | Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev
Araglar

Diger

Raporlama tarihi itibanyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) *

44.816.498

42.767.383 61.862.824 660.132

9.530.285

- Azami riskin teminat, vs. ile gitvence
altina alinmig kismit

A.Vadesi gegmemis ya da deger
dostkligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

44.816.498

42.767.383 61.862.824 660.132

9.530.285

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
disuklogine ugramarmus varliklann net
defter degeri

C.Deger diguklogone ugrayan varliklann
net defier degerleri

- Vadesi gegmis (brilt defter degeri)

- Deger dosakltugi (-)

- Net degerin teminat, vs. ile glivence

altina alinmis kismi (/
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- Vadesi gegmemis (brtt defier degeri) - - - - - -

- Deger dogakloga (-) - B - : = =

- Net degerin teminat, vs. ile glivence
altina alinmuy kismi - - = - = = -

D Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar - - - -

Kredi riski, bir miisteri veya kars: tarafin s6zlesmedeki yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
riskidir ve 6nemli 6lgiide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadur.

Sirket’in maruz kaldign kredi riski, her bir miisterinin karakteristik ozelliklerinden etkilenir.
Sirket’in miigteri tabammn demografik yapisinin, miigterinin faaliyet gosterdigi endiistrinin ve
tilkenin olugturdugu temerriit riskini de igeren, kredi riski tizerinde etkisi vardur.

Bu alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin belirlemis oldugu kredi politikas1 kapsaminda her bir
Sirket’in standart Gdemesi teslimat dénemleri ve kogullan ile ilgili teklif sunulmadan &nce her bir
yeni miisterinin kredi itiban bireysel olarak analiz edilmektedir.

Sirket, alacak portfSyiine yonelik olugan tahmini gider kayiplarm gostermek amaciyla deger
diigiikliigii karsihig ayirmaktadar.

Likidite riski
31.12.2025 (TL)
Sozlesme
uyarinca nakit
Stzlesme uyarinca Defter ¢ikislar toplami 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
vadeler Degeri EHIHIHIV) Kisa (I) arasi (IT) arasi(II) | uzun (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikimliliikler
Banka kredileri 18.313 18.313 18.313 - = N
Kiralama
iglemlerine iligkin
kullanim hakki
yikiimlitlikleri 73.342.364 197.285.089 2.225.116 | 14.236.702| 68.421.661 |112.401.610
Ticari Borglar 37.668.022 38.791.912| 38.791.912 - - -
Diger Borglar 3.907.720 3.907.720 3.907.720 - - -
Diger Kisa Vadeli
Yiikiimlildkler 1.716.786 1.716.786 1.716.786 - -
31.12.2024 ('Iy
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Sozlesme
uyannca nakit
cikislar
Soézlesme  uyarinca toplami 3 Aydan|3 - 12 Ay|1- 5 Yd|5 Yidan
vadeler Defter Degeri | (=I+II+II+IV) | Kisa (I) arasi1 (II) arasi (IIT) | uzun (IV)
Tiirev Olmayan ‘
Finansal
Yitkiimlliikler
Banka kredileri 16.612 16.612 16.612 - - -
Kiralama islemlerine
iliskin kullanim hakk1
yiikiimliiliikleri 84.842.207 199.497.160 8.551.642 [26.377.268 |53.439.955 |[111.128.295
Ticari Borglar 25.294.080 25.969.364 25.969.364 |- - -
Diger Borglar 5.980.498 5.980.498 5.980.498 |- - -
Diger Kisa Vadeli
YiikiimHilikler 3.314.543 3.314.543 3.314.543 - -

31.12.2023 (TL)

Stzlesme
uyarmca nakit
Sozlesme Defter cikislar toplami 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1 5 Yildan
uyarinca vadeler Degeri EI+O+HIIHIV) Kisa () arasi (1) arasi (I1I) uzun (IV)

Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler

Banka kredileri 32.117 32.117 32.117 - - =

Kiralama
islemlerine iligkin
kullanim hakk:
yiikiimliilikleri 117.051.547 230.938.826 8.228.274| 31.560.577| 81.511.403| 109.638.572

Ticari Borglar 24.027.129 24.600.486 | 24.600.486 - - -
Diger Borglar 7.654.652 7.654.652 7.654.652 - - -
Diger Kisa Vadeli

Yikiimlilikler 4.837.976 4.837.976 4.837.976 - = e

Likidite risk §irket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmnin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi likidite riskine neden olmaktadir. Sirket yonettigi
fon kaynaklanmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabanci para bazli varliklar ve
borglardan kaynaklanmaktadir.

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Tiirk Tiik Tk
Liras: Lirasi Lirast
Kargiigy Diger | Karsilign Diger | Karabfn Diger
(Fonksiy | ABD (TL | (Fonksiy| ABD (TL | (Fonksiy | ABD (TL
onel para | Dolar kargih | onel para | Dolar kargil | onel para | Dolar karsih
birimi) 1| Avro &) birimi) 1| Avro £1) birimi) 1 Avro &)
15.735.47 | 3672 103.4 103.4
1. Ticari Alacaklar 7 59 - - | 3.649.245 36 - - | 3.044.138 08 - -
2a. Parasal Finansal
Varliklar (Kasa, 1653 22.72
Banka dahil) 860.989 | 2.286 | 15.174 - | 1.951.309 337239 -| 1232256 0| 17.297 -
2b. Parasal Olmayan
finansal varliklar - - - - - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - - - - - -
4.Donen Varhiklar | 16.596.46 | 369.5 1199 126.1
(1+2+3) 6 46 | 15.174 - | 5.600.554 68| 37.239 - | 4276394 28| 17.297 -

5. Ticari Alacaklar - - = = = - E = =l - - -

6a. Parasal Finansal
Varliklar - - - - - - - s - = a =

6b. Parasal Olmayan
Finansal Varliklar - - - - - - = = g = = =

7. Diger - - - - = % T = = = = =

8. Duran Varhiklar
(5+6+7) - - e = = = = " o - = "

9. Toplam Varhklar | 16.596.46 | 3695 119.9 126.1
(4+8) 6 46 | 15.174 - | 5.600.554 68 | 37.239 4276394 28| 17.297 -

"

1345 17.30

10. Ticari Borglar 7.828.216 86| 40721 - | 1.040.237 0] 11.651 1287.319| 9.960 | 30.448 -

11. Finansal 12.168.10 241.54 15.043.49 408.76 13.308.60
Yakamlolakler 6 - 3 = 6 - 4 - 6 -| 407.832 -

12a. Parasal Olan
Diger Yukomlnlakler - - - - - - - = = = F =

12b. Parasal
Olmayan Diger
Yikimldlakler - s . - - - - " - - - =

13. Kisa Vadeli
Yilkiimliilakler 19.996.32 | 134.5 | 282.26 16.083.73 | 17.30 | 420.41 14.595.92
(10+11+12) 2| 86 5 - 3 0 5 - 5| 9.960 | 438.280 -

14. Ticari Borglar - - - - - - - - - N - e

15. Finansal 241.39 21.174.60
Yukamlalakler / - E = - | 8.883.731 -1 0 - 2 -| 648.879 -

P
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16a Parasal Olan
Diger Yukomldlakler - - = - - = 4 - & - E i

16b. Parasal
Olmayan Diger
Y tkimlalakler - - - - - = - # - - s g

17. Uzun Vadeli
Yakadmlalokler(14+ 24139 21.174.60
15+16) - - - - | 8.883.731 - 0 - 2

648.879 -

18. Toplam
Yiikiimlilliikler 19.996.32 | 134.5 | 282.26 24.967.46 | 1730 | 661.80 35.770.52 1.087.15
(13+17) 2 86 5 - 4 0 5 - 7| 9.960 8 -

19. Finansal Durum
Tablosu Dig1 Dbviz
Cinsinden Tiirev
Araglannin Net
Varlik/(Yukitmlolok)
pozisyonu (19a-19b) - - - - = 2 - - - -

19a. Aktif Karakterli
Finansal durum
tablosu Dis1 Doviz
Cinsinden Tarev
Urinlerin Tutan - ‘ - F: S = - - = . E -

19b. Pasif Karakterli
Finansal durum
tablosu Dis1 Doviz
Cinsinden Tirev
Urtinlerin Tutan - - - - s . = 2 . = . |

20. Net Yabanci
Para
Varhk/(YikGmliild
k) Pozisyonu (9~ (3.399.85 | 2349 | (267.0 (19.366.9 | 102.6 | (624.5 (31.494.1 | 116.1 | (1.069.8
18+19) 6) 60 91) - 10) 69 66) - 34) 68 62) -

21. Parasal Kalemler
Net Yabanci Para
Varlik/(Yoktmlalik)
Pozisyonu (TFRS
7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11- | (3.399.85| 2349 | (267.0 (19366.9 | 102.6 | (6245 (31.494.1 | 116.1 | (1.069.8
12a-14-15-16a) 6) 60 91) - 10) 69 66) - 34) 68 62) -

22. Dtviz Hedge'i
Igin Kullarulan
Finansal Araglann
Toplam Gergege
Uygun Degeri - - - - - - = - - - = =

23. Doviz Varliklann
Hedge Edilen
Kismmin Tutan - - - - - - - = - - . -

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket’in finansal
tablo donemleri itibartyla kur riski; déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin TL ye ¢evriminde
kullamlan kur oranlarinin degisimi nedeniyle kur riskine kalmaktadir.
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Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Cart Donem Yabanci Y:::;f: g:;:ﬁl Yabanci paranin
31 Arahk 2025 pelxcramn deger P deger deger ) cteger .
i kaybetmesi | kazanmasi aybetmesl
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolan net varlil/yiikimlilagi 1.005.662 | (1.005.662) -
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 1.005.662 | (1.005.662) -
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4- Avro net varhk/yitkiimHiliigii (1.361.323) | 1.361.323 -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1.361.323)| 1.361.323 -
Diger d6viz kurlarmin ortalama %10 degismesi halinde:
7- Diger d6viz net varlik/ylikiimliligi - - -
8- Diger dtviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - -
9- Diger Déviz Varhklan Net Etki (7+8) - - -
TOPLAM (3-+6+9) (355.661) 355.661 -
Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Onceki Dsnem Yabanci Yabanc: | Yabanci
Yabanci T G e
RECTRIKIELES pirsalzﬁ:ier deger deger deger
kaybetmesi | kazanmas: | kaybetmesi
ABD Dolan kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolarn net varhik/yitktimlilugi 362.108 (362.108) - -
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 362.108 (362.108) - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4- Avro net vleﬁlﬁ@ (2.298.799) |  2.298.799 - -
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5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - .

6- Avro Net Etki (4+5) (2.298.799) 2.298.799 - -

Diger déviz kurlarimin ortalama %10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yiikiimliiiga - - - -

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- Diger Ddviz Varliklar: Net Etki (7+8) - - = -

TOPLAM (3+6+9) (1.936.691)| 1.936.691 : -

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Onceki Dénem Yabanci Yabanci Yabanci
Yabanci ) ) ) .
31 Arahk 2023 anin
. par deger deger deger deger
kazanmasi

kaybetmesi | kazanmas: | kaybetmesi

ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar net varlik/yitklimlilagt 341.925 (341.925) - -

2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - B = E

3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 341.925 (341.925) - -

Avro kurunun %10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/ytikiimlalogi (3.491.338)[ 3.491.338 ] -

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - Z 3 .

6- Avro Net Etki (4+5) (3.491.338) 3.491.338 - -

Diger d6viz kurlannin ortalama %10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yiikiimliltigi = = = _

8- Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-
) B s 5 “

9- Diger Doviz Varlklar: Net Etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3+6+9) (3.149.413) |  3.149.413 X =

Faiz Oram Riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadfaki fiyatlarin degismesine yol agip dolayisiyla
finansal araglann degerlerinde dalgalanmalar olugturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 5zgii veya tiim piyasay:
etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir. ,

Menku! Degers
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[Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Sabit faizli finansal
ercege uygun deger farki
Finansal varliklar ar/zarara yansitilan varhklar 5 - -
Satilmaya hazir finansal
varliklar : = -
Finansal yiikiimliiliikler 73.360.677 84.858.818  117.083.664

Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler

Hakim Ortak Riski

Sirket’in hakim ortag Izmir Demir Celik Sanayi A. S. olup hakim ortagn tiizel kisiligi ilgili itiban
zedeleyici durumlann olugmasi halinde, bu durum Sirket’in yatirimcilarina ve ortaklarina olumsuz
yonde yansiyabilir. Bununla birlikte Sirket’in kurumsallasma anlaminda attifn adimlara ve
Sirket’in hakim ortagimin Sirket’e olan baglhilifina karsilik, hakim ortagin sahip oldugu Sirket
paylanm ¢ogunlugunu satmasi, dolayisiyla Sirket yonetiminden ve faaliyetlerinden g¢ekilmesi
halinde, liman piyasas1 regiile bir piyasa olmas: itibariyla bilyiik sikintt yaganma olasihif diigiik
olsa da Sirket’in faaliyetlerinde aksama yaganabilir, is siiregleri olumsuz etkilenebilir, buna bagh
olarak Sirket’in sati ve karlihg: negatif etkilenebilir.

Kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olusabilecek ekonomik krizler, daralmalar ve siyasi riskler,
salgin hastaliklar, deprem, terir eylemleri, sel baskinlan, savas, ayaklanmalar ve benzeri
olaganiistii olaylarin ekonomiyi, Sirket’in faaliyetlerini, sektirii, iiretimi ve tiiketimi ve
dolayiswyla Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz sekilde etkileyebilir.

Kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olusabilecek ekonomik krizler, daralmalar, politik gelismeler,
Tiirkiye’de veya diger iilkelerde savasg, terér saldinlari, ayaklanmalar, salgin hastaliklar, pandemi
veya diger tiirden ¢atismalara yonelik tehditler veya fiilen gerceklesen saldirlar, deprem, sel
baskinlan, savas, ayaklanmalar ve benzeri olaganiistii olaylar, terér eylemleri ve siralanan
durumlann makro-ekonomik ve mikro-ekonomik etkileri ile tiiketici aliskanliklan iizerindeki
etkileri Sirket’in finansal durumu ve faaliyetleri iizerinde 6nemli 6lglide olumsuz etki yaratabilir
ve Sirket’in gelirlerinde azalmaya sebep olabilir.

6. IHRACCI HAKINDA BiLGILER
6.1. ihrace1 Hakkinda Genel Bilgi:
6.1.1. ihraccinin Ticaret Unvam ve Isletme Adr:
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Sirket’in unvam [DC Liman [sletmeleri Anonim $irketi olup kullanilan isletme adi
bulunmamaktadir.
6.1.2. ihragemm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Merkez Adresi Cakmakli Mahallesi, Giimriik Caddesi
No:7 Aliaga /IZMIR

Ticaret Sicil Miidiirliigii Aliaga Ticaret Sicil Miidiirltigi

Ticaret Sicil Numarasi 1995

6.1.3. ihrag¢eimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, tngoriilen siiresi:

Sirket, 14.10.2004 tarihinde Aliaga Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 1995 sicil numarastyla IDC
Liman Isletmeleri Anonim Sirketi unvaniyla tescil edilerek kurulmugstur. Esas Sézlesme’nin
“Sirket’in Siiresi” baglikli maddesi uyarinca Sirket’in hukuki varlifn herhangi bir siire ile
kisitlanmamagtir.

6.1.4. Thrageimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralan:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari, SPK ve ilgili mevzuatimin
yamn sira, Limanlar Kanunu, 2872 sayili Cevre
Kanunu, 6331 sayih Is Sagligs ve Giivenligi
Kanunu, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu,
4458 Sayili Glimrik Kanunu, 815 sayil
Kabotaj Kanunu, 3621 Sayih Kiy1 Kanunu
6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi
Kanunu, 4724 sayili Tirk Medeni Kanunu,
6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu ve ilgili
ikincil mevzuat.

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi Cakmakli Mabhallesi, Glimrikk Caddesi No:7
Aliaga /IZMIR

Telefon 0232 625 5465

Fax 0232 489 0013

Internet Adresi www.idcliman.com.tr

Sirket faaliyetleri, SPK ve ilgili mevzuatinin yam sira, baglica Limanlar Kanunu, 3621 Sayili Kiy1
Kanunu, 4458 Sayih Giimrik Kanunu, 815 sayili otaj Kanunu, Tiirkiye Limanlan
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Yonetmeligi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu,Veri Koruma, Sosyal Giivenlik Mevzuati, 6331
sayili Is Saglig ve Giivenligi Kanunu, lsyeri Agma ve Cahigma Ruhsatlarina Iligkin Yonetmelik,
Cevre Mevzuaty, 2872 sayilh Cevre Kanunu, 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu,
4724 sayih Tiirk Medeni Kanunu, 6098 sayih Tiirk Borglar Kanunu ve ilgili ikincil mevzuat
hiikiimlerine tabidir.

Sirket’in tabi oldugu mevzuata iligkin detayh agiklamalar, asagida yer almaktadur:
Limanlar Kanunu

618 sayili Limanlar Kanunu, Tiirkiye’deki liman, iskele ve mhtimlarda yiiriitiilen faaliyetleri
diizenleyen temel kanundur. Kanun; gemilerin limanlara giris, yanasma, baglama, demirleme ve
barinma usullerini belirlerken, yiik ve yolcuya iligkin yiikleme, bosaltma ve depolama islemlerinin
de diizenli ve giivenli bir sekilde yapilmasim zorunlu kilar. Limanlarda gergeklestirilen her tiirlii
hizmetten, 6regin yiikleme, bogaltma, rihtim veya iskele kullanimu ile gemilerin barinma ve
demirleme hizmetlerinden belirlenmig tarifeler dogrultusunda iicret alinir. Bu {icretler devletin
denetimi ve diizenlemesi altindadir. Kanuna gére limanlar devlet tarafindan igletilebilecegi gibi,
belediyelere veya ozel isletmelere de devredilebilir; ancak her durumda faaliyetler kanun
hiikiimlerine uygun olmak zorundadir. Liman diizenini ve giivenlifini bozan veya kurallara aykir
hareket eden gemi sahipleri ve isletmeciler cezai yaptirnmlarla karsilagir. Bu yéniiyle Limanlar
Kanunu, Tiirkiye’de liman hizmetlerinin diizenli, giivenli ve ekonomik bi¢imde yiiriitiilmesini
saglayan en temel yasal g¢ergeveyi olusturur.

Kiyr Kanunu

3621 sayih Kiy1 Kanunu, Tiirkiye’deki kiyilarnm, kiyr kenar ¢izgisinin ve sahil seritlerinin
korunmasimi ve kullanimim diizenleyen temel kanundur. Kanuna gore kiyilar, herkesin esit ve
serbestge yararlanabilecegi dogal alanlardir ve hicbir sekilde 6zel miilkiyete konu edilemez.
Kiyilarin korunmasi, dogal yapisimn bozulmamasi ve kamu yararina uygun olarak kullanilmas:
esastir. Bu nedenle kiyilarda yapilagsmaya siki sinirlamalar getirilmigtir. K1y1 kenar ¢izgisi esas
almarak belirlenen sahil seridinde yalmizca toplumun yararna olan yollar, parklar, yesil alanlar,
rekreasyon tesisleri gibi yapilar yapilabilir. Liman, iskele, barinak, tersane ve su iirtinleri tesisleri
gibi kiyidan yararlanmay1 gerektiren yapilar ise ancak kamu yarar1 gézetilerek ve ilgili kurumlarin
izniyle inga edilebilir. Ayrca, dolgu ve kurutma yoluyla kiy1 kazamm 6zel kurallara baglanmigtir.
Kanun, kiyilann plansiz ve keyfi kullammlanm oOnlemek amaciyla imar plani zorunlulugu
getimmistir. Bu yoniiyle Kiy1 Kanunu, hem ¢evreyi koruma hem de kiyilardan herkesin ortak
yararlanmasini giivence altina alma amaci tasir.

Giimriik Kanunu

4458 sayil1 Glimriik Kanunu, Tiirkiye’nin giimriik bslgesine giren ve ¢gikan egya ile tagitlarin tabi
olacag1 usul ve esaslan diizenler. Kanunun temel amaci; ithalat ve ihracat iglemlerinin kurallara
uygun, hizli ve giivenilir bir sekilde yapilmasini saglamak, giimriik vergilerini tahsil etmek ve dis
ticarette devlet denetimini gergeklestirmektir. Bu kapsamda, Tiirkiye’ye getirilen veya
Turkiye’den ¢ikarnlan her tiirlii esya giimriik denetimine tabidir. Kanunda egyanin serbest dolasima
girmesi, gegici ithalat, antrepo, transit ve serbest bolge gibi farkli giimriik rejimleri tanimlanmis
ve her birinin isleyis kurallan belirlenmistir. Ayrica, kagak¢ilifin 6nlenmesi igin cezai hiiktimler
getmhms, beyan gsasina dayal: bir sistem bemmsenm1§, elektronik beyanname ve modem gumruk




tiikketim vergisi gibi mali yiikiimliiliiklerin de giimriikte tahsil edilmesi bu kanun kapsaminda
diizenlenmigtir. Dolayisiyla Giimrikk Kanunu, hem dis ticaretin diizenli yiiriitilmesi hem de
devletin gelir elde etmesi ve ticaret giivenliginin saglanmasi agisindan biiyiik Snem tagir.

Kabotaj Kanunu

1926 yilinda yiirtirliige giren 815 sayih Kabotaj Kanunu, Tirkiye’nin kendi kara sulan ve
limanlarinda deniz tastmacihg {izerindeki egemenlik hakkim diizenleyen temel kanundur. Bu
kanun ile Tiirkiye’de limanlar arasinda yolcu ve yiik tagimacihify, kilavuzluk ve rémorkaj
hizmetleri, liman i¢i yiitkleme ve bogaltma igleri gibi tiim kabotaj faaliyetleri yalmzca Turk bayragt
tagryan gemilere ve Tiirk vatandaslarina taninmistir. Boylece yabanci gemilerin Tiirkiye kiyilan
arasinda ticari faaliyet gostermesi yasaklanmig, denizcilik alamnda milll egemenlik
giiclendirilmigtir. Kanun, aym zamanda Tiirkiye’nin kendi deniz kaynaklarindan yararlanmasin,
denizcilik sektoriiniin gelismesini ve milll ekonominin korunmasim hedeflemistir. Kabotaj
Kanunu sayesinde Tiirk deniz ticareti yabancilarin kontroliinden ¢ikmus, denizcilik faaliyetleri
Tiirk girigimcilerin elinde milli bir kimlik kazanmigtir. Bu nedenle Kabotaj Kanunu, denizcilik
tarihinde bagimsizlifin ve ekonomik egemenligin sembollerinden biri olarak goriiliir.

Tiirkiye Limanlan Yonetmeligi

Tiirkiye Limanlan Yonetmeligi, Tiirkiye’deki liman, iskele ve rihtimlarda yapilacak faaliyetlerin
usul ve esaslarimi diizenleyen temel mevzuattir. Yonetmeliin amaci; gemilerin limanlara girig,
yanagma, demirleme ve barinma diizenini saglamak, yiikleme ve bosaltma islemlerinin giivenli
sekilde yapilmasimi temin etmek ve limanlarda can, mal ve ¢evre glivenligini korumaktir.
Yonetmelikte gemilerin limanlara gelis ve ayrilis bildirimleri, kilavuzluk ve rémorkaj hizmetleri,
tehlikeli yiiklerin elleglenmesi, liman tesislerinin igletilmesi, yolcu ve yiik islemlerinin
yiiriitiilmesi ile atiklarin yonetimi ayrintih bi¢imde diizenlenmistir. Ayrica gemilerin limanlarda
seyir, can ve mal giivenligini tehlikeye diigiirmeyecek sekilde faaliyet gbstermesi i¢in ¢esitli
kurallar getirilmig, liman bagkanliklanimin yetki ve sorumluluklar1 agik¢a tamimlanmigtir.
Yonetmelik, ulusal kanunlarin yam sira SOLAS, MARPOL ve ISPS Code gibi uluslararasi
denizcilik diizenlemelerini de dikkate alarak hazirlanmigtir. Bu yoniiyle Tiirkiye Limanlan
Yo6netmeligi, liman hizmetlerinin diizenli, giivenli, ¢evreye duyarli ve uluslararas: standartlara
uygun bigimde yiiriitiilmesini saglayan temel idari ¢ergeveyi olusturur.

Tiirk Ticaret Kanunu

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu, Tiirkiye’de ticari hayatin temel ¢ercevesini ¢izen en Gnemli
kanundur. Kanun; tacirlerin hak ve yiikiimliiliiklerini, ticari igletmelerin igleyisini, sirketlerin
kurulug ve ydnetim esaslarini, kiymetli evrak hiikiimlerini, tagima iglerini, deniz ticaretini ve
sigorta s6zlesmelerini ayrintili olarak diizenler. Bu kapsamda TTK, ticari isletme, ticaret unvam,
haksiz rekabet ve ticari defterler gibi konularda genel hiikiimler getirirken, sahis ve sermaye
sirketlerinin (kolektif, komandit, anonim, limited ve kooperatif) kurulusu, ortaklik yapisi, yénetim
organlan ve tasfiyesi gibi alanlarda aynntih kurallar koyar. Ayrica polige, bono ve gek gibi
kiymetli evraklann diizenlenmesi ve kullanimi da kanun kapsaminda yer alir. Kanunun 6nemli bir
boliimil deniz ticaretine ayrilmig olup gemi, gemi sicili, deniz tagima s6zlesmeleri, kurtarma-

yardim, deniz sigortalan gibi konulan diizenler. Sigorta sézlesmeleriyle ilgili 6zel hiikiimler de
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TTK’min kapsamindadir. Modern ticari iligkileri ve uluslararas: standartlan dikkate alan TTK,
ticaretin giivenli, seffaf ve siirdiiriilebilir gekilde yiiriitiilmesini amaglamaktadir.

Veri Koruma

Tirkiye’nin ilk veri koruma kanunu olan 6698 sayili Kigisel Verilerin Korunmasi Kanunu,
95/46/AT sayil1 Avrupa Birligi Veri Koruma Direktifi 6rnek alinarak hazirlanmistir. 7 Ekim 2016
tarihi itibaniyla kisisel verilerin yasadis: yollarla toplanmasi, islenmesi ve iletilmesi durumunda
5237 sayili Tiirk Ceza Kanunu tahtinda idari para cezalari ve cezai yaptinmlar getirilmistir. KVKK
asafidaki onemli hiikiimleri igermektedir:

e kisisel bilgiler sadece veri sahibinin agik riza vermesi halinde islenebilir;

e veri sahipleri kendi kisisel verilerine erisme ve veri sorumlusuna bagvurma hakkina
sahiptir;

e lilke digina veri transferi igin veri sahibinin a¢ik rizasi gereklidir ve

e kuruluslar bilgi giivenligi saglamak i¢in gerekli giivenlik nlemlerini almak zorundadar.

KVKK, kisisel veri isleyen tiim sirketler i¢in gegerlidir ve gercek kisi miisterilere, tedarikgilere ve
caliganlara iligkin kigisel verileri kapsamaktadir. KVKK wuyannca veri sorumlusu,
kigisel verilerin isleme amaglarim ve vasitalanm belirleyen, veri kayit sisteminin kurulmasindan
ve yOnetilmesinden sorumlu olan gergek veya tiizel kisiyi ifade eder.

Kisisel Verileri Koruma Kurulu’nun 11.03.2021 tarih ve 2021/238 sayihi karan kapsaminda:

e Yillik galigan sayis1 50°den ¢ok veya yillik mali bilango toplarm 25 milyon TL’den gok
olan gergek ve tiizel kisi veri sorumlulan ile yurtdisinda yerlesik gergek ve tiizel kisi veri
sorumlulari;

e Yillik ¢aligan sayis1 50°den az ve yillik mali bilango toplarm 25 milyon TL’den az olup ana
faaliyet konusu &zel nitelikli kisisel veri igleme olan gergek ve tiizel kisi veri sorumlulari;
ve

e Kamu kurum ve kuruluglan ile kamu kurumu niteligindeki meslek kurulugu veri
sorumlulan 31.12.2021 tarihine kadar Veri Sorumlulan Siciline kaydolmak zorundadir.

KVKK’da, aralaninda hapis cezalanmn, idari para cezalanmin ve tazminatlarin da bulundugu
gesitli yaptinmlar bulunmaktadir. KVKK’y1 ihlal eden veri sorumlularn, bir yildan dort yila kadar
hapis cezasim da kapsayan gesitli cezalara garptirilabilir. 2026 yih itibariyla KVKK kapsaminda
uygulanabilecek idari para cezalan; aydinlatma yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmemesi halinde
85.437 TL ile 1.709.200 TL, veri giivenligine iliskin yiikiimliiliiklerin ihlali halinde 256.357 TL
ile 17.092.242 TL, Kisisel Verileri Koruma Kurulu kararlarimn yerine getirilmemesi halinde
427.263 TL ile 17.092.242 TL ve VERBIS kayit ve bildirim yiikiimliiliigiiniin ihlali halinde
341.809 TL ile 17.092.242 TL arasinda uygulanabilmektedir. S6z konusu tutarlar her y1l yeniden
degerleme orami dogrultusunda artinlmaktadir, Ilgili kisiler, veri sorumlularnindan ve veri
igleyenlerden zararlarimin tazminini talep etme hakkina sahiptirler.

Isbu izahname tarihi itibanyla Kisisel Verileri Koruma Kurumu nezdinde Sirket aleyhine
yiiriitillen herhangi bir ceza, sorusturma veya talep bulunmamakta ve Kisisel Verileri Koruma
Kurumu nezdinde $irket aleyhine herhangi bir sikdyette bulunulmamistir. Isbu izahname tarihi
itibartyla Sirket’in tabi oldugu kisisel verilerin korunmasi mevzuati diizenlemelerine uymadigina
isaret eden herhangi bir dava, tetkik, uyan veya ihtar bulunmamaktadir.

Sosyal Giivenlik Mevzuati
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Sosyal giivenlige iligkin mevzuat 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas: Kanunu
ile bu kanuna dayanilarak ¢ikanlan ikincil mevzuattan olugsmaktadir. Sosyal glivenlik mevzuati is
kazasi, meslek hastali1 ve hastalik riskleri karsisinda ekonomik agidan korunmaya muhtag
durumda olan isgileri korumay: ve igverenlerin bu husustaki sorumluluklanm diizenler. Sirket’in
is¢i istihdaminda bulunmasindan kaynakli igveren konumunda bulunmasi nedeniyle Sosyal
Sigortalar Kanunu ve ikincil mevzuatta igverenlere 6ngoériilen yiikiimliiliikklere uymak zorundadur.
Sirket en ge¢ sigortal1 galistirmaya bagladigs tarihte igyeri bildirgesini Sosyal Giivenlik Kurumu’na
vermekle yiikiimliidiir. Sirket kurulugunun ticaret sicili memurluklarina bildirilmesi halinde bu
bildirim Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilmis sayilir ve ilgililerce ayrica igyeri bildirgesi
diizenlenmez.

Is Saghp ve Giivenligi

6331 sayih Is Sagh@ ve Giivenligi Kanunu ve ikincil mevzuati kapsaminda isyerleri tehlike
smiflarina goére ii¢ kategoride simflandirilmaktadir: ¢ok tehlikeli, tehlikeli ve az tehlikeli
isyerleridir. 26.12.2012 tarihli ve 28509 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Is Saghf ve
Giivenligine iligkin Isyeri Tehlike Simiflan Tebligi’nin EK-1 numaral eki uyarmca sanayi ve
imalat projelerine yonelik mithendislik ve danigmanlik faaliyetleri ve enerji projelerine y6nelik
mithendislik ve damgsmanhk faaliyetleri az tehlikeli isyeri nitelendirmesine tabidir. Isveren,
calisanlarin isle ilgili saglik ve giivenligini saglamakla yiikiimlii olup bu ¢ergevede (a) mesleki
risklerin 6nlenmesi, egitim ve bilgi verilmesi dahil her tiirlii tedbirin alinmasi, organizasyonun
yapilmasi, gerekli ara¢ ve gereclerin saglanmasi, saglik ve giivenlik tedbirlerinin degisen sartlara
uygun hale getiriimesi ve mevcut durumun iyilestirilmesi i¢in ¢aligmalar yapar, (b) isyerinde
alnan is sagh@ ve giivenligi tedbirlerine uyulup uyulmadigim izler, denetler ve uygunsuzluklarin
giderilmesini saglar, (c) risk degerlendirmesi yapar veya yaptirir, (¢) ¢alisana gérev verirken,
¢alisanin saghk ve giivenlik yoniinden ige uygunluunu goz 6niine alir, (d) yeterli bilgi ve talimat
verilenler disindaki ¢aliganlarin hayati ve 6zel tehlike bulunan yerlere girmemesi igin gerekli
tedbirleri alir.

Sirket, i saglhif1 ve giivenligi mevzuati kapsaminda agagidakilerden sorumludur:

Is saghg ve giivenligi kapsaminda isyeri risk analizlerinin hazirlanmas veya revizyonunda teknik
destek verilmesi, acil durum planlan, yangmnla miicadele ve ilk yardim ile ilgili ¢alismalarm
yliriitilmesinde teknik destek verilmesi, yangin egitiminin verilmesi ve tatbikatlarimn yapilarak
raporlanmasi, senaryolu yangin tahliye tatbikatlaninin yapilmasi ve raporlanmasi, is saghg ve
glivenligi sistemi dokiimantasyon yapisinin olugturulmasinda teknik destek verilmesi, is sagliga ve
giivenligi egitimlerinin verilmesi, periyodik olarak denetimlerin yapilmas: ve raporlama, alt
igverenlere yonelik 6mekleme yontemi ile dokiimantasyon denetimlerinin yapilmasi, igyerinde
kullamlmas: gereken giivenlik ve saglik isaretlerinin tespit edilmesi, isyerinde kullamlmasi
gereken kisisel koruyucu donanmim standartlarimin hazirlanmasi, isyerinde galisan personelin
gorevlerine gore yapilacak olan saghk muayene ve tetkiklerini belirten saglik standardimn
hazirlanmasi, igyerinde yapilacak olan test ve &lgiimlere iligkin izleme ve Slgme plaminin
olugturulmas: ve takibi, mevzuat degisikliklerinden firmanin haberdar edilmesi ve degisikliklerin
igyerine entegre edilmesinde teknik destek verilmesi, i miifettisleri tarafindan yapilacak olan
denetimlere igtirak edilmesi, kaza-aragtirma raporlarmin olusturulmasi ve/veya olusturulan
1 diizeltici faaliyetlerin belirlenmesinde ik destek verily




ve 15.05.2013 tarihli ve 28648 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cahisanlann Is Saghg ve
Giivenligi Egitimlerinin Usul ve Esaslart Hakkinda Yénetmelik geregince isyerinde ¢aligan iist
diizey, orta diizey ve dier calisanlara yapilacak olan yillik egitim planina gére egitimlerin
verilmesi.

Sirket is saghgi ve giivenligi konularinda kendi biinyesinde yer alan 1§ saghigi ve giivenligi birim
ile mevzuata uyum konusunda g¢aligmalar yiiriitmektedir. Sirket, biinyesinde isyeri hekimi
istihdam etmektedir.

Is Saghg ve Giivenligi Kanunu 6. maddesi uyannca ilgili isyerlerinin is giivenligi uzmani ve isyeri
hekimi gorevlendirmesi gerekmektedir. Bu yiikiimliiliigii ihlal eden igverenler her ihlalin niteligi
dogrultusunda degisiklik gosteren miktarda idari para cezalarina tabi tutulabilir. Bu kapsamda, is
giivenlii uzman veya igyeri hekimi gérevlendirmeyen igverene her bir gérevlendirmedigi kisi
i¢in 2026 y1h itibartyla 222.526 TL ve aykirihigin devam ettigi her ay i¢in aym1 miktar para cezasi
uygulanur. Is giivenligi uzmam veya igyeri hekimi gérevlendirmeyen igverene iliskin para cezalari
ylizde elli oraninda artinlarak uygulanar.

Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket, s6z konusu faaliyetlere iliskin kanunda belirtilen hiikiim ve
kosullar1 ihlal eden ya da idari para cezasma sebebiyet verebilecek herhangi bir faaliyette
bulunmamaktadir.

Isyeri A¢ma ve Calisma Ruhsatlarmma Iliskin Yénetmelik

10.08.2005 tarihli ve 25902 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Isyeri A¢ma ve Calisma
Rubhsatlarma liskin Yénetmelik uyarinca faaliyeti sirasinda gergevesinde bulunanlara biyolojik,
kimyasal, fiziksel, ruhsal ve sosyal yénden az veya ¢ok zarar veren veya vermesi muhtemel olan
ya da dogal kaynaklarin kirlenmesine sebep olabilecek miiesseseler gayristhhi miiessese olarak
adlandinlmaktadir. Gayristhhi miiesseseler de kendi iglerinde birinci, ikinci ve figlincii smf
gayristhhi miiesseseler olarak lige ayrilmaktadirlar. Konutlardan ve insan ikametine mahsus diger
yerlerden mutlaka uzak bulundurulmalan gereken miiesseseler birinci sinif gayrisihhi miiessese
olarak adlandinlirken, konutlardan ve insan ikametine mahsus diger yerlerden mutlaka uzak
bulundurulmalan gerekmeyen, bununla birlikte miiessesenin faaliyetinin gerektirdigi durumlarda
izin verilmeden once civarinda ikamet edenlerin esenlik ve istirahati hususunda konumu, tesisat1
ve vaziyeti itibariyla bir zarar vermeyecegine kanaat olusmasi igin inceleme yapilmasi gerekli
miiesseseler ikinci simf gayristhhi miiessese olarak adlandinlmaktadirlar. Bu kapsamda, séz
konusu miiesseseler: (i) gegerli bir isyeri agma ve galigma ruhsati kapsaminda faaliyet ggstermeli
ve (i) isletmenin faaliyet alaninda gerekli mesleki niteliklere sahip bir yonetici atamalidur.
Belediyeler, hijyenik ve hijyenik olmayan tesisleri denetleme ve bu tesislerin kamu saghig1 ve
¢evre bakimindan tehlike arz etmesi halinde, s6z konusu tesisin faaliyetlerinin gegici veya kalici
olarak durdurulmas: dahil olmak tizere gerekli tedbirleri almaya yetkilidir.

Cevre Mevzuati

Sirket’in hukuka uygun bir bigimde isletilebilmesi gevre mevzuati kapsaminda baz ek izin ve
onaylann alinmasina baglidir. S6z konusu mevzuatta belirtilen yiikiimliiliiklerin ihlali, Sirket
faaliyetlerinin gegici veya kalici olarak durdurulmasina ve/veya idari para cezasi verilmesine
neden olabilecektir. 2872 sayili Cevre Kanunu, ¢evreyi korumak icin tesebbiisler tarafindan

alinmasi W tedbir genel hatlarimi ve bt tedbirlere uymamanin sonuglarim
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diizenlemektedir.
Cevre Kanunu

Cevre Kanunu uyarinca her tiirli attk ve artifi, gevreye zarar verecek sekilde, ilgili
yonetmeliklerde belirlenen standartlara ve yéntemlere aykir olarak dogrudan ve dolayli bigimde
alici ortama vermek, depolama, tasimak, uzaklaghrmak ve benzeri faaliyetlerde bulunmak
yasaktir. Kanun kapsaminda ilgililer; kirlenmeyi 6nlemek, kirlenmenin meydana geldigi hallerde
kirlenmeyi durdurmak, kirlenmenin etkilerini gidermek veya azaltmak igin gerekli tedbirleri
almakla yiikiimliidiirler.

Cevre Kanunu uyarinca ilgili igletmelere, gevresel etki degerlendirmesine, gevre izinlerine,
tehlikeli kimyasal ve atiklara ve giiriiltii kontroliine iliskin gesitli ytiktimliilikler getirilmistir. Iigili
yiikiimliilikkler, asagida ayn ayn belirtilen ikincil mevzuat hikiimleri ile detaylandirilarak
uygulanmaktadur.

6.1.5. Ihragc faaliyetlerinin gelisiminde nemli olaylar:
Yl | Gelisme

Liman faaliyetleri ilk olarak Aliaga’da iiiincii sahislara limancilik hizmeti vermek
amaciyla, NEMTAS Nemrut Liman Isletmeleri A.§. unvam altinda baslatilmigtir.
Kurulus doneminde agirlikh olarak temel liman hizmetleri sunulmakta iken, ilerleyen
yillarda brokerlik, antrepoculuk, gemi acentelifi ve gemi sokiim hizmetleri de faaliyet
1981 | kapsamina dahil edilerek hizmet gesitliligi arinlmistir. Nemrut Korfezi’nin dogal
liman avantaji ve bolgedeki agir sanayi yatnmlarnimin geligimi ile birlikte, liman
hizmetlerine olan talep artmis ve Sirket faaliyetleri bitylime egilimine girmistir. Bu
siirecte liman, bolgedeki sanayi kuruluslari i¢in 6nemli bir lojistik altyapi unsuru
haline gelmisgtir.

Limanin Tiirkiye Is Bankas1 kontroliine ge¢mesiyle birlikte kurumsal y6netim anlayig
1988 | giiclendirilmis, operasyonel siireglerin daha planl ve siirdiirilebilir bir yap1 igerisinde
yiiriitiilmesi saglanmgtir.

IDC Grup Sirketleri biinyesine dahil olunmas: ile birlikte liman faaliyetleri grup i¢i
yillar iiretim ve lojistik siiregleri ile daha entegre bir yap1 kazanms, 6zellikle demir-celik
sektriine yonelik hammadde ve iiriin tagimaciliinda limanin stratejik 6nemi artmigtir

2000’1

14.10.2004 tarihinde gergeklestirilen kismi bolinme sonucunda limancilik
faaliyetlerinin ayn bir tizel kisilik altnda yiiriitiilmesi amaciyla IDC Liman
Isletmeleri A.S. kurulmugtur. Soz konusu yeniden yapilanma ile birlikte liman
isletmeciligi faaliyetleri daha odakh bir organizasyon yapisi altinda yiriitiiimeye
baglanmig, operasyonel karar alma siiregleri hizlanmig ve faaliyetlerin seffaflifn
artinlmigtir.

2004

Sirket’in bilylime stratejisinin finansal olarak desteklenmesi amaciyla 13.05.2009
2009 | tarihinde gerceklestirilen sermaye artinmu ile Sirket sermayesi 23.000.000 TL’ye
yiikseltilmistir. Bu artis ile birlikte Sirket’in yatrim kapasitesi gliglendirilmis ve




altyapr yatinmlann ile ekipman modernizasyonuna yénelik finansal kaynak
olusturulmustur.

Bu yilda gergeklestirilen iskele uzatma ve genisletme yatirimi, Sirket’in operasyonel
kapasitesinde ve hizmet kabiliyetinde Onemli bir artig saglamstir. Bu yatinm
sonucunda iskele uzunlugu 365 metreye, genigligi ise 32 metreye ulagmigtir.

2013

Sirket agisindan operasyonel standartlarin uluslararas: seviyeye tagindig1 ve kurumsal
stireglerin giiclendirildigi 6nemli bir déniim noktas1 olmugtur. Bu kapsamda Sirket,
Uluslararas1 Gemi ve Liman Tesisi Giivenlik Kodu (ISPS Code) kapsaminda gerekli
yiikiimliiliikkleri yerine getirerek ISPS Sertifikasi almaya hak kazanmis ve liman
giivenligi uluslararas: standartlara uygun hale getirilmistir. Bu gelisme ile birlikte
liman sahasinda 24 saat esasma dayali giivenlik organizasyonu tesis edilmis, kapali
devre kamera sistemleri ve kontrol mekanizmalar1 devreye alinarak liman
operasyonlarimn giivenlifi ve izlenebilirligi artinlmigtir.

Ayrica, ig sagligi ve giivenligi alaninda kurumsal yaklasimn giiclendirilmesi amaciyla
“Glivenli Liman” projesi hayata ge¢irilmis olup, s6z konusu proje ile risklerin
olusmadan 6nce tespit edilmesi, galigsan farkindalifinin artinnlmasi ve giivenli ¢aligma
kiiltiirtiniin yayginlagtirilmas: hedeflenmigtir. Bu kapsamda gergeklestirilen egitim,
denetim ve iyilestirme faaliyetleri ile birlikte operasyonel risklerin azaltilmasina ve is
stirekliliginin saglanmasina y6nelik 6nemli kazanimlar elde edilmigtir.

Aym y1l igerisinde Sirket tarafindan kurulan Atik Kabul Tesisi ile birlikte limana gelen
gemilerden kaynaklanan atiklarin mevzuata uygun sekilde kabulli ve bertarafi
saglanmaya baglanmus, bu sayede ¢evresel etkilerin kontrol altina alinmasina y&nelik
O6nemli bir altyap: olusturulmugstur. Bu yatinm, Sirket’in gevreye duyarli liman
isletmeciligi yaklasimin giiglendirmis ve ilgili mevzuata uyum seviyesini artirmigtir.

2015

2. uzama yatinm gergeklestirilerek iskele 100 metre daha uzatilarak toplam boy 465
metre ye ulasmistir. Yapilan uzama ve genisleme yatinmlan neticesinde giiniimiizde
limanin toplam elle¢leme kapasitesi 7.500.000 ton seviyesine yiikseltilmigtir.

Gergeklestirilen bu yatirim ile birlikte limamn gemi kabul ve operasyon kabiliyeti
Oonemli Olgtide gelistirilmis olup, 120.000 DWT biiyiikliigiindeki gemiler
elle¢lenebilmektedir. Limanda degisik boy ve tonajlarda 6 gemiye aym anda hizmet
verilebilmektedir.

Artan iskele uzunlugu ve operasyon alam sayesinde gemi kabul kapasitesi artinlmas,
gemi bekleme siireleri azaltilmig ve yiik tahmil ve tahliye siiregleri optimize edilmistir.
Bu durum, limanin operasyonel verimlili§ini artirirken aym zamanda miisteri
memnuniyetine ve hizmet stirekliligine olumlu katki saglamigtir. Ayrica daha yiiksek
tonajli gemilerin limana yanagabilmesi ile birlikte Sirket’in hizmet verebildigi miigteri
segmenti geniglemis ve ticari faaliyet hacmi artrigtir.
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Gergeklestirilen 6nemli teknolojik yatirimlardan biri olan Sennebogen 9300 E mobil
2018 | liman vinci, diinyada ilk kez iiretilen model olmas1 ve Tiirkiye’de ilk olarak Sirket
tarafindan kullamma alinmasi bakimindan énem arz etmektedir.

2021 yilinda 1 adet ve 2024 yilinda 1 adet olmak iizere toplamda 2 adet diinyanin en
biiytik stickbom vingleri olan Sennebogen 895 mobil liman vingleri yatirimlan
gergeklestirilmistir. S6z konusu yatinmlar ile birlikte yiiksek kaldirma ve hacim
kapasitesi, genis galiyma yarigap: ve gelismis mobilite 6zellikleri sayesinde limanin
yiik ellegleme performans: artirilmigtir. Ozellikle biiyiik tonajli gemilerden yiik tahmil
ve tahliye operasyonlarinda saglanan iz ve verimlilik artis1 ile birlikte operasyon

a0sL stireler1 kisalmis ve kaynak kullanimm daha etkin hale getirilmistir.

Al Tehlikeli yiiklerin deniz yolu ile taginmasimna iliskin uluslararasi diizenlemeler
kapsaminda liman tesisi i¢in Tehlikeli Madde Uygunluk Belgesi temin edilmis olup,
bu kapsamda yer alan yiiklerin tahmil ve tahliye operasyonlan ilgili mevzuata uygun
sekilde gergeklestirilmektedir. S6z konusu yetkinlik, Sirket’in hizmet verdigi yiik
gesitlilifini artirmig ve liman hizmetlerinin kapsaminin  genislemesine katki
saglamigtir.

Sirket’in biiylime stratejisi dogrultusunda finansal yapist giiglendirilmeye devam
edilmis olup, 11.04.2025 tarihinde sermaye 100.000.000 TL’ye, 21.05.2025 tarihinde
ise 150.000.000 TL’ye ¢ikanlmugtir. Bu sermaye artinmlan ile birlikte Sirket’in
6zkaynak yapis: gii¢lendirilmistir.

2025

6.1.6. Depo sertifikasini ihrag eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatinmlar

6.2.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibaryla ihrag¢¢inin 6nemli
yatirimlar: ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri igerisinde yapilmig ve tamamlanmis olan
yatirimlarin detaylan, maddi duran varliklara iligkin hareket tablosundaki giris, ¢ikig ve transfer
hareketlerinin netlestirilmesi esasina gore hazirlanmis asagidaki tabloda sunulmugtur. Bu
yatinmlar 6zkaynaklar ile finanse edilmigtir.

Yatinnm Fi
Yatirnmin Nev’i Yil Bedeli Durumu | Konum Sman
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LIMAN MAZGAL YATIRIMI 2023 359.658 Tamamland:1 AleZi[;.lfi“gra Ozkaynak
LIMAN SAHA DUZENLEME YATIRIMI 2023 | 3.990.719 | Tamamland: Aliaga Ozkaynak
SAHA ICI KAZI VE DOLGU CALISMASI _ [zmir .
YATIRIMI 2023 | 20.462.546 | Tamamlandi Aliaga Ozkaynak




%%ANGN UYART SISTEMI 2023 | 5.191.199 | Tamamlandi E‘if:ga Ozkaynak
DO ETSO0 n | i 2| e
o e 2023 | gy 4gs | Tamamlandt | 0 | Ozkaynak
R P A
M ORANDDZ 1 203 |, 414630 | Temamlands Alﬁﬁga Ozkaynak
MERCEDES BENZE 2204 35DC00l) | 2923 | 11.897.206 | Tmamlands ilzfaﬁgra Oziayndls
DEMIRBAS ALIMLARI 2023 | 5943839 | Tamamland: ilniicigra Ozkeynak
YENI AMBAR BINASI YATIRIMI 2024 | 517,778 | Temamlands Alﬁga Ozkaynak
i$ MAKINALARI ATOLYES! YATIRIMI 2024 | ¢y gg7 | Tamemland: Alﬁgg];a Ozkaynak
LIMAN DEPO INSAATI YATIRIMI 2024 | 36 g16 | Temamland Ali'[:ga Ozkaynak
KOMUR BUNKER YATIRIMI 2024 | 377696 | Tamamland: Ega Ozkaynak
BUNKER PLATFORM YATIRIMI 2024 | 366826 | Tamamland: E:ga Ozkaynak
e S P R C— e
R L B T
895-2 SENNEBOGEN VINC o 169.346.263 | [mamland: Eﬁga Ozigymak
DIZEL FORKLIFT (H16*D6 1 03g 139 | Temamlands Alﬁga Celaymile
ROTOBEC ATAGMAN P24 s | Temamlands| o | Oskaynak
BKSKAV ATOR(S N SMT220U7T00BH1254 22| o rgsoug | Tamemlands| Nt | Orkaynak
880 SENNEBOGEN POLIP-KAPMA 22| dpangy | Tememlands | ST | Ockaynak
;?ﬁggg?%&g%%? (SASE 2024 | 1.654.929 | Tamamlandi ﬁ; Ozkaynak
DEMIRBAS ALIMLARI 2024 | 2.641.630 | Tamamland: Ei“;igra Ozkaynak
LIMAN SAHA SUKUYUSU SONDAJI | 2025 | 1226302 | Tamamland: E‘iﬁ; Ozkaynak
LINVANSEESL AN D L I 2025 | 21.844.136 | Tamamland: Ega Ozkaynak




PARATONER YATIRIMI 2025 | 4.248.040 | Tamamlandi Allm“iaga Ozkaynak
LIUGONG CLG835H LASTIKLI Tzmir | «
YUKLEYICI 2025 | 4.092.973 | Tamamlandi Aliaga Ozkaynak
LIUGONG CLG2160H DIESEL FORKLIFT | 2025 | 6.651.495 | Tamamlandi E’:ga Ozkaynak
SH220LC-7 PALETLI EKSKAVATOR Tzmir
(S.N:SMT220U7COOBH2130 2025 | 6433.375 | Tamamlandt | ) ., | Ozkaynak
MERCEDES SPRINTER MINIBUS 35 COR [ 5005 | 3137605 | Tamamland: | P | Ozkaynak
743 Aliaga
DEMIRBAS ALIMLARI 2025 | 640.495
ARITMA TESISI YATIRIMI 2025 | 138.116 DSt lzmir -y aynak
ediyor Aliaga

A - - Devam Izmir | A
LIMAN ISKELE KiRI§ YATIRIMI 2025 | 194.807 cdiyor | Aliaga | OZaynak

i > o 2021- Devam Izmir =
LIMAN SAHA ICI BETON YATIRIMI 2025 | SH8LI6L | i | Aliaga | Ockaynak

- - 2024- Devam [zmir =
LIMAN YANGIN SISTEMI YATIRIMI 2005 | 15263230 |t | liaga | Ockaynak
LIMAN YENI KANTAR BINA YATIRIMI | 2025 | 817.185 Deyam Tzmiv | oy ) omak

ediyor Aliaga
| | ]

6.2.2. Thragg tarafindan yapilmakta olan yatiimlarmmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

2025 yil sonu itibariyle bes adet yatinm is emri devam etmektedir. Devam eden yatinmlarin
tamam Sirketin Izmir Aliaga liman sahas: igindeki diizenlemelerdir. Sirket 6zkaynaklar ile
finanse edilmektedir. 2026 yil1 iginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

6.2.3. Thragginm yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik nemli yatinmlar hakkinda
ihraggiyr baglayic: olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Sirket halihazirda liman operasyonlar1 ve giimriiklii saha depolama hizmetleri saglamaktadir.

Sirket halka arzdan elde edilecek gelir ile depolama hizmetlerini biiyiitmeyi planlamaktadir.
Bunun i¢in yaklagik 10-15 milyon ABD dolan civarinda yatinm &ngoriilmektedir.

6.2.4. ihrageryla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar: hakkmda bilgi:
Planlanan yatinm ile ilgili herhangi bir tegvik alinmamgtir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlan

7.1.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibartyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de igerecek gekilde ihrage faaliyetleri hakkinda bilgi




Genel Bakis

Sirket, Esas S6zlesme’nin “Amag ve Konu” baglikl 3'iincii maddesinde yer aldig sekilde Sirket’in
amag ve konusu yurt i¢inde ve yurt diginda liman tesisleri kurmak; bunlara sahip olmak; kurulmusg
tesisler: igletmek veya istirak etmek; deniz tagimacihi ile ilgili diger hizmetleri yapmak; hurda
gemi ithal etmek; batik gemi ¢ikarmak; bunlarm bozumunu, sékiimiin{i yapmak suretiyle sanayi
kuruluglanina hammadde ve kémiir ile hurda demir, nerviirlii insaat demiri, profil demir, kiitiik-
blum v.b. iiriinler, her tiirlii hammadde, yardime1 madde ve isletme malzemeleri alim, satim,
ithalat, ihracat, depolama iglemlerini ve bunlarin ticaretini yapabilir. Liman tesisinin temel faaliyet

alanlan ve hjzmet tiirii isleriyle igtigal eder.

y




Sirket, liman faaliyetlerine 1981 yihinda baglamug olup, 2004 yilinda IDC Liman Isletmeleri A.S.
adin1 almigtir.

IDC Liman Isletmeleri A.S, 475 metre uzunlugunda ve 32 metre genigliginde bir limana sahiptir.
Iskelede 120.000 DWT’ye kadar olan gemilere hizmet verilmekte olup modern tahmil/tahliye
ekipmanlar ile bulundugu bélgenin en modern ve hizli ekipmanlarina sahiptir. Modern makine
parki ile yitlik 7,5 milyon ton tahmil tahliye gerceklestirebilmektedir.

Liman bulundugu konum itibari ile stratejik Snem ve lokasyona sahiptir. Nemrut kérfezinde
bulunan igletme Demir-Celik fabrikalan ile dogrudan baglantihi bir lokasyona sahiptir. Ayrica
sanayii bolgesinin tam merkezinde yer almaktadir. Bu konum sayesinde Kara-Deniz lojistigi
entegre olarak ¢aligmaktadir ve 6zellikle agir sanayi yiiklerinde biiyiik avantaj saglamaktadir. Ana
faaliyet alanlar; Liman Hizmetleri ( Tahmil / Tahliye ) dir. Bu hizmetlere ek olarak Depolama
hizmetleri ( Genel ve gegici antrepoculuk hizmetleri ), Atik Toplama Hizmetleri, Miisterilere arag
ve ekipman hizmeti ( I¢ Nakliye Hizmetleri ), Barmma Hizmetleri, Radyasyonlu yiik ayristirma
ve ellegleme hizmeti, kantar tartim hizmetleri verilmektedir. Bu 6zellikleri ile hem grup sirketleri
yiiklerine hem de 3. sahis ytiklerine hizly, kaliteli ve giivenli liman hizmetleri saglamaktadur.

Ayrca uluslararast tehlikeli ytiklerin deniz yolu ile taginmasina iligkin konvansiyonlar kapsaminda
liman tesisi Tehlikeli Madde Uygunluk Belgesine sahip olup bu kapsama giren yiiklerin tahmil ve
tahliye operasyonlan ger¢eklestirilmektedir.

A. LIMAN HIZMETLERI

1. Gemi Planlama ve Yanagma Organizasyonu
Geminin minimum bekleme siiresi ile operasyon almas: hedeflenmektedir.

* Gemi ETA (Estimated Time of Arrival) takibi yapilir
*  Rihtim uygunlugu (draft, yiik tipi) analiz edilir

* Rihtim planlamasi ile gemi siralamasi olusturulur

* Pilotaj ve romorkaj koordinasyonu saglanir

2. Tahmil / Tahliye Operasyonlan

Gemiden yiikiin emniyetli bir sekilde alinmas1 veya gemiye yiiklenmesi siirecidir. Bu siiregte hava
kogullar stirekli takip edilir, yiik ve hasar kontrolii yapilr.

* Yiikiin cinsine uygun ving ve ekipman se¢imi

* Yiikiin uygun sahaya alinmasi veya dogrudan araca aktarilmasi

* Yiik cinsine uygun tahmil/tahliye yénteminin belirlenmesi

* Stowage plan (yiik yerlesim plani) hazirlanmasi

¢ Yiiklerin ambara uygun sekilde dagiliminin yapilmas:

* Ak ve stabilite hesaplan yapilmasi

*  Operasyona uygun Lashing (sabitleme) / Unlashing (¢6zme ) islemleri yapilmas1
* Yiiklerin Takozlanmasi

Kullamilan ekipmanlar:
v




¢ Mobil vingler

¢ Forkliftler

« Lastikli Loader

o Paletli Ekskavatérler

e Dozerler

* Manyetik ve mekanik aparatlar

B. DEPOLAMA HiZMETLERI

Liman sahasinda bulunan iskeleye 15/100 metre uzakhginda toplamda 2 adet Agik Kapah A tipi /
3 adet Agik kapali gegici depolama bulunmaktadir. Toplam 42 bin 905 metrekare kapal ve agik
antrepolarinda depolama alanlan mevcuttur. Bu antrepolardan A-35000035. A 35000083, G 0277
sayili olanlar {zmir Demir Celik San. A.S.’ne, G 35000019, G 0284 sayili olanlar ise IDC Liman
Isletlemeri A.S.’ne aittir.

Mevcut giimriiklii sahalarda bulunan depolar yurt i¢i ve yurt dis1 3. sahis firmalara da hizmet
sunmaktadir. Depolar ISO 9001 ve ISO 27001 belgelerine sahip olup ayrica yurtdiginda bulunan
banka ve firmalar adina depolarda mevcut iiriinler i¢in Holding Certificate (Elde Tutma Belgesi)
diizenleme yetkisine haiz bir igletme konumundadr.

1) GENEL DEPOALAMA ALANI

A-35000035 (Izmir Demir Celik San. A.S.)
ACIK ALAN (3.203 m?) - KAPALI ALAN (4.217 m*TOPLAM 7.420 m?




A 35000083 (Izmir Demir Celik San. A.S.)
ACIK ALAN15.310 m?

o e S
P

2. GECICi DEPOLAMA ALANI
G 35000019 (IDC Liman Isletmeleri A.S)

ACIK ALAN 10.850 m?

ﬁ:_)u/nl&w ISLET ME ,



G 0277 (Izmir Demir Celik San. A.S.)

ACIK ALANG6.275 m?

G 0284 (IDC Liman Isletmeleri A.S)

ACIK ALAN (747 m? — KAPALI ALAN (2.303 m)TOPLAM 3.050 m?
=
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3. ATIK TOPLAMA HiZMETLERI

Limammizda Gemilerden Atik Alinmas: ve Atiklarin Kontrolii Yénetmeligi ve Gemilerden Atk
Alinmas: ve Atiklarin Kontrolii Yénetmeligi Cercevesinde Uygulanacak Ucretler ve Esaslar
Hakkinda Teblig uyarinda atik altm hizmeti verilmektedir.

Limammz Atik Kabul Tesisine MARPOL 73/78 Ek I-Ek IV, Ek V ve Ek VI kapsaminda kat1 ve
sivi atiklar alinabilmektedir.

Gemilerden atiklann alinmas) isleminin kesintisiz ve saghkli bir gekilde gergelestirilebilmesi i¢in
verilecek atik tiiriinfin ve miktarimin 24 saaat énceden bildiriminin yapilmasi, e- mail yoluyla
gonderilmesi ve Denizcilik Atiklari Uygulamasi Sistemine girilmesi esastir.

Uluslararass MARPOL 73/78 Ek-I, Ek-IV, Ek-VI kapsaminda yer alan s1v1 atiklarin ahmi Ulusal
ve Uluslararas1 mevzuat ve yonetmeliklerle belirtilen esaslar kapsaminda gergeklestirilmektedir.
Kapasiteler agagida yer almaktadir.

MARPOL Ek-IV/Anx-I KAPASITE (m3)
Sintine Suyu 45
Slag 70
Atik Yag 25
MARPOL Ek-IV/Anx-IV KAPASITE (m3)
Pis Su 50

Marpol Ek I kapsaminda alinan sintine suyu atik kabul tesisimizde susuzlagtirma isleminden sonra,
slag ve atik yag ise depolama tanklarina alindiktan sonra Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi
Bakanhginca lisanslandirilmus araglar ile yine Bakanlik¢a lisanslandinlmis bertaraf/geri kazanim
tesislerine génderilmektedir.

4. IC NAKLIYE
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IDC Liman Igletmeleri A.$, biinyesinde barindirdig Modern Kamyon, Tir ve Cekiciler ile limana
gelen gemilere ait yiiklere nakliye hizmeti de vermektedir. Depolama alanlan sayesinde limana
Onceden gelen yiiklerin gemiye yiiklenmesi veya gemiden tahliye edilen yitklerin depolama
alanlarina taginmasinda i¢ nakliye hizmeti de verilmektedir.

5. BARINMA HiZMETLERI




Liman hizmeti almak igin yanasacak gemilerin Iskeleye giivenli bir sekilde baglanmasi, hizmet
alimu sonrasi kaldirilmas: hizmetidir.

6. RADYASYONLU YUK AYRISTIRMA VE ELLECLEME HIZMETMETLERI

Liman tesislerinde radyasyonlu yiik kontrolii, ayrigtirmas: ve elleglenmesi hizmeti, hem is
gtivenligi hem de gevre koruma agisindan kritik bir operasyonel faaliyettir. Bu hizmet, limana
gelen yiiklerin radyoaktif kontaminasyon igerip igermediginin tespiti ve gerekli durumlarda
giivenli sekilde yonetilmesini kapsar.

Bu iglem ile Ig¢i sagliga ve is giivenligi korunur, Cevresel riskler minimize edilir, Yasal
yiikiimliiliikler yerine getirilir ve Liman operasyonlarinin giivenligi ve siirekliligi saglanir.

Siire¢ agagidaki gibi yiirlitiilmektedir.

- Radyasyon kontroli

- Stipheli yiikiin aynigtirilmasi

- Radyasyonlu yiikiin elleglenmesi
- Radyasyon sahas: ve Yénetimi

- Nihai iglem ve sevki

- Dokiimantasyon ve rapolama

Sertifikalarimiz:

ISO 14001:2015 Cevre Yonetim Sistemi

ISO 45001:2018 Is Saglig ve Giivenligi Yénetim Sistemi
ISO 50001:2018 Enerji Yonetim Sistemi

ISO 9001:2015 Kalite Ydnetim Sistemi

ISO 14064:2018 Sera Gazi Dogrulama Beyam

Miisteriler ve Tedarikciler

Sirket’in 2023, 2024, 2025 yillan itibariyla miigterilerinin toplam satiglar igerisindeki pay1
asagidaki tabloda yer almaktadir:

¢
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Miisteri (2025 Yily)

(TL)

%

Aciklama

MUSTERI 1

1.049.521.955

%35%

TAHMIL TAHLIYE
VE LIMAN
HIZMETLERI

MUSTERI 2

901.569.157

%30%

TAHMIL TAHLIYE
VE LIMAN
HiZMETLERI

MUSTERI 3

364.056.043

%12%

TAHMIL TAHLIYE
VE LIMAN
HIZMETLERI

MUSTERI 4

335.550.779

%11%

TAHMIL TAHLIYE
VE LIMAN
HIZMETLERI

MUSTERI 5

79.149.391

%3%

TAI-H_\M TAHLIYE
VE LIMAN
HIZMETLERI

MUSTERI 6

62.795.634

%2%

TAHMIL TAHLIYE
VE LIMAN
HIZMETLERI

MUSTERI 7

23.944.566

%1%

LIMAN
HIZMETLERI

MUSTERI 8

22.334.504

%1%

TAHMIL TAHLIYE

MUSTERI 9

20.111.172

%1%

TAHLIYE

10

MUSTERI 10

17.888.466

%1%

TAHLIYE VE
LIMAN
HIZMETLERI

11

DIGER MUSTERILER

92.815.938

%3

TAHMIL TAHLIYE
VE LIMAN
HIZMETLERI

TOPLAM

2.969.737.605

%100

No

Miisteri (2024 Yil)

(TL)

%

Aciklama

MUSTERI 1

290.283.717

% 33

TAHMIL TAHLIYE
VE LIMAN
HIZMETLERI

MUSTERI 1

156.247.506

% 18

TAHMIL TAHLIYE
VE LIMAN
HIZMETLERI

MUSTERI 1

132.098.900

%15

TAHMIL TAHLIYE
VE LIMAN
HIZMETLERI

MUSTERI 1

50.776.319

% 6

TAHMIL TAHLIYE
VE LIMAN
HIZMETLERI

MUSTERI 1

__ 31.161.170

% 4

TAHLIYE VE
LIMAN
HIZMETLERI




MUSTERI 1

29.631.485

%3

TAHLIYE VE
LIMAN
HIZMETLERI

MUSTERI 1

22.199.859

%3

TAHLIYE

MUSTERI 1

21.723.422

% 2

TAHLIYE VE
LIMAN
HIZMETLERI

MUSTERI 1

21.523.705

% 2

LIMAN
HiZMETLERI

10

MUSTERI 1

16.081.518

% 2

TAHMIL VE
LIMAN
HIZMETLERI

11

DIGER MUSTERILER

110.918.867

% 12

TOPLAM

882.646.467

%100

Miisteri (2023 Yil1)

(TL)

%

Aciklama

MUSTERI 1

369.237.180

% 36

TAHMIL TAHLIYE
VE LIMAN
HIZMETLERI

MUSTERI 2

198.651.488

%19

TAHMIL TAHLIYE
VE LIMAN
HIZMETLERI

MUSTERI 3

136.320.989

%13

TAHMIL TAHLIYE
VE LIMAN
HIZMETLERI

MUSTERI 4

63.966.979

% 6

TAHMIL TAHLIYE
VE LIMAN
HIZMETLERI

MUSTER] 5

32.126.288

% 3

TAHLIYE VE
LIMAN
HIZMETLERI

MUSTERI 6

25.309.265

%2

TAHMIL TAHLIYE
VE LIMAN
HIZMETLERI

MUSTERI 7

21.669.474

% 2

TAHLIYE VE
LIMAN
HIZMETLERI

MUSTERI 8

19.125.759

% 2

TAHMIL TAHLIYE
VE LIMAN
HIZMETLERI

MUSTERI 9

14.677.440

%1

LIMAN
HIZMETLERI

10

MUSTERI 10

14.499.048

%1

TAHMIL VE
LIMAN
HIZMETLERI

11

DIGER MUSTERILER

132.854.123

% 1

TAHMIL TAHLIYE
VE LIMAN
HIZMETLERI

TOPLAM

1.028.438.033

% 100




Sirket’in 2023, 2024, 2025 yillan itibariyla tedarik¢ilerinin toplam tedarik zinciri igerisindeki pay:

asagidaki tabloda yer almaktadir:
No Tedarikgei (2025 Yil) Als (TL) % Aciklama
: TEDARIKCI 1 HIZMET VE
1.108.671.440| % 48| MALZEME ALIMI
5 TEDARIKCI 2 HIZMET VE
825.503.071| % 36| MALZEME ALIMI
3 TEDARIKCI 3 HIZMET VE
54.185.995 % 2 | MALZEME ALIMI
. TEDARIKCI 4 HIZMET VE
27.689.651 % 1 | MALZEME ALIMI
s TEDARIKCI 5 HIZMET VE
24.309.333 % 1| MALZEME ALIMI
2 TEDARIKCI 6 HIZMET VE
18.478.897 % 1| MALZEME ALIMI
: TEDARIKCI 7 HIZMET VE
17.053.908 % 1| MALZEME ALIMI
i TEDARIKCI 8 HIZMET VE
15.576.887 % 1 | MALZEME ALIMI
- TEDARIKC] 9 HIZMET VE
. 14.107.248| % 1|MALZEME ALIMI
1o | TEPARIKCT 10 HIZMET VE
11.579.678 % 1 | MALZEME ALIMI
. . o, » | HIZMET VE
11 | DIGER TEDARIKCILER 177.676.039 % 7 MALZEME ALIMI
TOPLAM 2.294.832.148 | %100
No Tedarikgi (2024 Yih) Ahs (TL) % Aciklama
: TEDARIKCI 1 HIZMET VE
175.595.522| % 38| MALZEME ALIMI
5 TEDARIKCI 2 HIZMET VE
= 45.835.584| % 10| MALZEME ALIMI
3 TEDARIK(I 3 HIZMET VE
. 28.005.137| % 6| MALZEME ALIMI
. TEDARIKCI 4 HIZMET VE
24.446.109 % 5 | MALZEME ALIMI
i TEDARIKCI 5 HIZMET VE
- 19.417.468 % 4| MALZEME ALIMI
¢ | TEDARIKCI 6 HIZMET VE
18.005.764 % 4| MALZEME ALIMI
= TEDARIKCI 7 HIZMET VE
- 15.232.763 % 3 | MALZEME ALIMI
8 TEDARIKCI 8 HIiZMET VE
- 14.844.287 % 3 | MALZEME ALIMI
5 TEDARIKCI 9 HIZMET VE
s 6.89263 % 1| MALZEME ALIMI




i TEDARIKCI 10 HIZMET VE

5.382.160 % 1 | MALZEME ALIMI
L A = 5 HIZMET VE
11 | DIGER TEDARIKCILER 107.231.052| %25 MALZEME ALIMI
TOPLAM 460.816.109 | %100
No Tedarikei (2023 Yih) Ahg (TL) % Acqiklama

) TEDARIKCI 1 HIZMET VE
37.353.010| % 13| MALZEME ALIMI

5 TEDARIKCI 2 HIZMET VE
25.220.871 % 9| MALZEME ALIMI

3 TEDARIKCI 3 HIiZMET VE
19.944.458 % 7| MALZEME ALIMI

4 TEDARIKCI 4 HiZMET VE
19.164.296 % 7 | MALZEME ALIMI

i TEDARIKCI § HiZMET VE
12.462.770 % 4 | MALZEME ALIMI

p TEDARIKCI 6 HIZMET VE
11.897.206 % 4 | MALZEME ALIMI

. TEDARIKCI 7 HIZMET VE
10.830.554 % 4 | MALZEME ALIMI

i TEDARIKCI 8 HIZMET VE
A 9.251.955 % 3 | MALZEME ALIMI

9 TEDARIKCI 9 HIZMET VE
7.576.473 % 3| MALZEME ALIMI

- TEDARIKCI 10 HIZMET VE
7.326.564 % 3 | MALZEME ALIMI

: e HIZMET VE
11 | DIGER TEDARIKCILER 130.280.390| % 43 MAILZEME ALIMI

TOPLAM 291.308.547 | % 100

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile sz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektirler/pazarlar

IDC Liman Isletmeleri A.S., basta demir-gelik sektorii olmak iizere, entegre sanayi kuruluslarinin
ihtiyag duydugu yiikleme, bosaltma, depolama, antrepo, tahmil-tahliye ve lojistik destek
hizmetlerini sunan gok yonlii bir liman ve lojistik hizmet saglayicisidir. Sirket, Tiirkiye’nin dig
ticaret ve sanayi liretimi agisindan kritik dneme sahip liman ve lojistik altyapisinin 6nemli bir
bileseni olarak faaliyet gostermektedir. Liman isletmeciligi sektorti, kiiresel ticaretin temel tagiyici
unsurlarindan biri olup, tilkelerin dis ticaret hacminin siirdtiriilebilir sekilde artmasinda stratejik
rol oynamaktadir.
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Kiiresel Limancilik Sektorii
Diinya Ekonomisi ve Ticaretindeki Gelismeler

Tiirkiye Liman Isletmecileri Dernegi (TURKLIM) nin yayimlamis oldugu Tiirkiye Limancilik
Sektorii 2025 Raporu’na! gore kiiresel biiyiime oranlan 2000’li yillarin bagindaki ortalama
biiylime oranlarindan halen uzaktir. 2000-2019 yillan arasinda kiiresel biiyiime %3,7 olarak
gergeklesmistir. Kiiresel enflasyon 2022 yilinda %8’in iizerine ¢ikmugtir. 2025 ve 2026 yillarinda
kiiresel biiyiimenin %3,3 seviyesinde olmasi ve yiikselen kiiresel manset enflasyonunun (TUFE)
2025’te %4,2’ye, 2026°da ise %3,5’e gerilemesi tahmin edilmektedir. Ekonomik olarak gelismis
tilkelerin, gelismekte olan iilkelere kiyasla daha hizl toparlanmasi 6ngoriilmektedir.

2025 yihinda kiiresel biiylimenin zayif da olsa istikrarh kalmasi beklenmektedir. Hem 2025 hem
de 2026°da % 3,3 olan bityiime tahminleri, tarihsel (2000-2019) ortalama olan %3,7’nin altindadir
(Sekil 1.1).
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Sekil 1.1 IMF'nin klresel ekonomik gelisim éngéraleri (%)

Kaynak: Tiirkive Liman Isletmecileri Dernegi (TURKLIM) Tiirkiye Limancilik Sektorii 2025
Raporu

2024 yilinda gelismis iilkelerdeki ortalama biiyiime orami1 1,7 iken bu oranin 2025 ve 2026°da
sirastyla 1,9 ve 1,8 olarak gergeklesmesi ongoriilmektedir. Diger yandan iginde Tiirkiye’nin de
bulundugu gelismekte olan tilkelerde 2024 yilinda ortalama ekonomik gelisim 4,2 iken bu oramn
2025 ve 2026 yillarinda sirasi ile 4,2 ve 4,3 olmas: beklenmektedir.

Kiiresel Ticaretin Hacmi: 33 Trilyon ABD Dolan

UNCTAD verilerine gore 2024 y1linda kiiresel ticaret, bir 6nceki yila gére yaklagik 1 trilyon ABD
Dolar1 artarak 33 trilyon ABD Dolan ile yeni bir rekor kirnistir. Mal ve hizmet ticaretinin
toplammda gergeklesen bu artig, biiyiik Olgiide hizmet ticaretindeki %7’lik artigtan
kaynaklanmstir. Iginde ulagtirma hizmetlerinin de oldugu hizmet ticareti kiiresel genislemeye
2024 yihinda 500 milyar ABD Dolan katkida bulunmustur. Mal ticareti ise 2024 yilinda %2°lik
daba yavag bir biiyiime gdstererek 2022’deki zirvesinin altinda kalmistir. Hizmet ve mal
ticaretindeki gelisim oransal olarak $ekil 1.2°de goriilebilir.

! s:/iwww turklim.org/pdffturkive-limancilik-sektoru-2025-rapefu.pdf
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$ekil 1.2 Mal ve hizmet ticaretinde yillar bazinda gelisim oranlan®

Kaynak: Tiirkive Liman Isletmecileri Dernegi (TURKLIM) Tiirkiye Limancilik Sektorit 2025
Raporu

Kiiresel Mal Ticareti Mal ticareti olumlu yonde ilerlemeye devam etmektedir ve deger bazinda
yillik biiylime 2023’tin Uglincli geyreginde %-8 iken 2024’in ikinci ¢eyreginde +%2’ye
yiikselmigtir. Bu degigim kismen, 2022 yilinda Ukrayna’da patlak veren savagin ardindan kiiresel
emtia fiyatlannda yaganan artigin etkisinin azalmasindan kaynaklanmaktadir. Diinya Bankasi
istatistiklerine gdre, kiiresel emtia fiyatlar1 2023’iin ikinci yansinda %23 diistitkten sonra 2024’iin
ilk yansmnda yillik ortalama %! gerilemigtir. D&viz kurlarimn ABD Dolar1 cinsinden ticaret
akiglar tizerindeki etkisi 2024 y1linm ilk yanisinda sinirh kalmigtir, Uluslararas: Odemeler Bankasi
(BIS) istatistiklerine gore, dolar 6nceki alti ayda %1,1 deSer kaybettikten sonra bu donemde %2,2
deger kazanmig ve 12 ay boyunca degeri neredeyse degismemigtir. ABD Dolan’nin genel olarak
deger kazanmasi, ABD Dolan cinsinden &lgiilen diinya ticaretinin degerini azaltma egilimindedir.
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Kaynak: Tirkiye Liman Igletmecileri Dernegi (TURKLIM) Tiirkiye Limancilik Sektorii 2025
Raporu

Tanm firtinleri ticareti 2024 yilinin ilk yarisinda bir 6nceki yilin aym donemine gére %1 azalmistir.
Aym dénemde mamul mal ticareti %2 artarken, yakit ve madencilik iiriinleri ticareti %7
diismiigtiir. Uretilen mal kategorilerinin gogu bir énceki yila gore kiigiik diigiigler kaydetmistir;
demir ve gelik (%- 9) ile ofis ve iletisim (Telekom) ekipmanlart (+%6) bunun baslica istisnalandir.
2024tn ilk yanisinda toplam mal ticaretindeki 6nemsiz degisim, miinferit ekonomilerdeki daha
bilyiik degisiklikleri maskelemektedir. Asya’daki bazi ekonomiler hem ihracat hem de ithalatta
biiyiik artislar kaydederken, Giiney Amerika ve Avrupa’daki diger ekonomiler &zellikle ithalat
tarafinda diiglisler kaydetmistir. Omegin Vietnam’m ihracati ve ithalat 2023’iin ilk yarisina
kiyasla sirasiyla %16 ve %18 artmistir. Singapur’un ihracatinda %6, ithalatinda ise %9°luk bir
artis gérilmiigtiir.

Amerika Birlesik Devletleri ve Cin’in ihracat (sirasiyla %2 ve %4) ve ithalat (her biri %3)
degerlerinde 1liml artiglar kaydetmistir. Baglica Avrupa ekonomileri ihracatta kiigiik diigiigler
kaydederken ithalatta da daha biiyiik daralmalar yasanmistir. Omegin, Almanya’mn ihracati %2
azalhrken ithalat %6 diismiistiir. Benzer sekilde, Fransa’nin ihracatt %3 azalirken ithalati %7
diigmiigtiir. Thracat tarafinda en biiyiik diigiis %21°lik daralma ile Bolivya tarafindan
kaydedilmigtir. Bu arada Arjantin’in ithalati, ekonomisi krizde kalmaya devam ettigi i¢in %26
diismiigtiir.




TUIK verilerine gére iiretim yontemine gére dort geyrek toplamuiyla elde edilen yilhk GSYH, 2024
yilinda bir 6nceki yila gére %3,2 artmugtir (Tablo 1.3). Uretim yontemine gore cari fiyatlarla
GSYH, 2024 yilinda bir 6nceki yila goére %63,5 artarak 43 trilyon TL oldu. Kisi bagina GSYH
2024 yilinda cari fiyatlarla 507 bin TL, ABD Dolari cinsinden 15 bin 463 olarak hesaplandi.

Tablo 1.3 Turkiye'nin GSYiH Gelisimi (Cari fiyatlarla)®?

GSYIH Deglsim

vil Ceyrek Milyon TL Milyon $ (%)
[ 2.519.789 181.490 78

Il 3.424.670 219.665 76

HI 4.273.136 242.416 41

v 4794179 262.243 3.3
Yiliik 15.011.776 905.814 5,5

| 4.642.146 246.013 4,0

Il 5.506.173 271669 3.9

11 7.696.613 296.508 6,1
v 8.431.375 304.402 4,0
Yilhk 26.276.307 | 1.118.593 4,5
| 8.870.040 287127 54

Il 9.920.835 307235 24

i 11915589 | 358.678 22
v 12.704.050 369.368 3.0
Yilhk 43.410.514 | 1.322.408 3,2

Kaynak: Tiirkive Liman Isletmecileri Dernegi (TURKLIM) Tiirkiye Limancilik Sektorii 2025
Raporu

Tiirkiye’nin Dis Ticareti

Tiirkiye’nin dig ticareti GSYH gelisimine paralel olarak 2024 yilinda bir 6nceki yila gore diisiik
bir oranda azalma ile neredeyse aym seviyede kalmigtir (%-0,1). Ihracattaki artig %2,4 oraninda
olurken deger olarak 262 milyar dolara yiikselmigtir, ithalat ise %-5 oraninda azalma ile 344 milyar
ABD Dolan’na gerilemigtir. Ithalat ve ihracat hacimlerinin toplamda ¢ok degismemesi sonucunda
Tiirkiye’nin dig ticareti 2024 yilinda da 605 milyar ABD Dolan olarak gergeklesmistir (Tablo 1.4)

Tablo 1.4 2015-2024 Yillan Arasinda Gergeklesen Dis Ticaret Verileri (Milyon $)%2

{hracat ithalat Haclm D1 Ticaret| ihr/ith.

Deder |Deglsim(%)| Deder |Dedisim(%)| Deder |Dedisim(%)| Dengesl (%)
2015 150.982 -9.3 213.619 -14.9 364.601 12,7 -62.637 70.7
2016 149.247 11 202189 -5.4 351.436 -3.6 -52.942 73.8
2017 164.495 10.2 238.715 18,1 403.210 14,7 -74.221 68.9
2018 177169 77 231152 -32 408.321 13 -53.984 76,6
2019 180.823 21 210.345 -9.0 391378 42 -28.512 86,0
2020 169.637 -6.2 219.516 4.4 389154 -0,5 -49.840 77.3
2021 225214 32,8 271.425 236 496.640 276 -46133 83.0
2022 254.169 12,9 363.710 34,0 617880 24,4 -109.540 69,9
2023 255.627 0.6 361.967 -0.5 617594 -0,05 -106.339 70.6
2024 261.855 2.4 344,020 -5.0 605.874 -0.02 -82165 763

Kaynak: Tirkiye Liman Isletmecileri Dernegi (TURKLIM) Tiirkive Limancilik Sektorii 2025

Raporu




En fazla jhracat yapan ilk 3 ilimiz istanbul, Izmir ve Ankara olurken, en fazla ithalat yapan ig

ilimiz istanbul, Ankara ve Kocaeli olmustur (Tablo 1.6).

Tablo 1.6 Dis Ticaretimizde lIk 10 Sirada yer alan illerimiz (*000, $)*

B une——— N Ko
2023 2024 23/24 2023 2024 23/24
| _istanbul 127221.91 125.91L.931 -1.0% Istanbul 203.489153 _194.28B.288 -4.5%
Izmir 17.180.819 16.890.211 -1,.7% Ankara 12262638 17,221,809 -0.2%
Ankara 12.824.825 14.976,138 16.8% Kocaeli 18.061.414 16,302,926, -9.7%
Kocaeh 12.051.340 13.198.752 1% | Lzmir 12.935.830 12,522,619 -3.2%
Bursa 12.710.130 12.358.368 -2.8% Bursa 10.624.838 9,993,626 -9.8%
Gazwantep 10.450.403 10.310.303 -L7% Mersin 7815.935 /8,081 685 3.3%
Mersin 71700.709 8.282.943 76% Gaziantep 7085.508 6.815.060 -3.8%
Sakarya 6102.853 6.592.888 8.0% Hatay 5.335.813 6.547.965 2.7%
Denizli 4.169.483 4.421.241 6.0% Sakarva 3.950370 4.333.085 2.7%
Hatay 2905.329 3.814.477 IL.3% Manisa 3.502.579 3.536.494 1.0%
fik 10 214.357.801 216,752.247 1,1% itk 10 290.068.137 279.334.9%7 =3,7%
Tarkive 255.627.429 261.854.678 2,4% Thrklye 361.966.913 344.019.958 -5,0%
{Ik 10 pay 83,85% 62,78% -1,3% lik 10 Pay 80,14% 81,20% 1,3%

Kaynak: Tirkiye Liman Isletmecileri Dernegi (TURKLIM) Tiirkiye Limanciltk Sektoril 2025
Raporu

Denizyolu Tagmmalarn

2024 yilinda deniz ticareti hacimleri agirhkli olarak kuru yiik ve petrol sevkiyatlan tarafindan
belirlenirken, bu yitk gruplarim konteyner ticareti izlemigtir. 2022 ve 2023 yillarinda 12 milyar
tonun ¢ok az miklarda lizerindc ve duragan siiren deniz ticareti, 2024 yilinda %2,3 oramndaki arti
ile 12,6 milyar tona yiikselmigtir (Tablo 2.2).

Tablo 2.2 Yiik gruplari bazinda dinya deniz tasimacii@! gelisimi (milyon ton) #

| Degisim 23/24

Tum Yidkler (Taon)

Kuru D8kme Yak 5.299 5.559 5742 3,3%
Ham Petrol ve Uriinleri 2.987 3.053 3.026 -0,9%
Konteyner 1.841 1.848 1940 5,0%
Diger 1.383 1.304 1.352 3.7%
Gaz 534 558 570 2,2%
Toplam 12.044 12,352 12.630 2,3%

Kaynak: Tiirkiye Liman Isletmecileri Dernegi (TURKLIM) Tiirkiye Limanctlik Sektorii 2025
Raporu

Yiik gruplan bazinda konteyner ton cinsinden %5 oramnda artig ile artigin en yiitksek oldugu yik
grubu olurken, kuru dskme ytiklér %3,3 oraninda artis ile 5,7 milyar tona ulagmigtir, Kuru dékme
yiiklerden sonra en fazla islem géren yilk olan ham petrol ve petrol %-0,9 oramnda ¢ok az bir
azalma olurken, bu {irin grubunun hacmi 3 milyar ton olarak ger¢eklesmistir. TEU cinsinden
detayli verileri sonraki béliimlerde incelenecek olan konteyner yiikiiniin toplam tonaji 1,9 milyar
ton olarak gerceklesmigtir. LPG ve LNG’den olugan sivilagtlmg gaz tagimalan ise %2,2
oraninda ;r}ﬁ\x?’, toplamda 570 milyon ton yiik hacmine ulagmugtr.
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Kuru Diékme Yiikler

Kuru dékme yiikler major ve mindr olmak iizere iki gruba aynilir. Bu yiikler deniz yolu ile taginan
en bitytik yiik grubudur. Majér yiikler demir cevheri, kdmiir ve tamllardan olusurken diger kuru
dskme yiiklerin tamami mindr dokme yilkler grubundadsr. Kiiresel kuru yiik ticaretinin yaklagik
yilzde 6's1 Siiveys Kanali’ndan gegtifii igin kuru yiik ticareti Kizildeniz ve Siveys Kanah’ndaki
aksakliklardan daha az etkilenmistir. Bununla birlikte, kesintiler dzellikle Amerika Birlegik
Devletleri’nden yapilan tahil ihracatim ve Kuzey Atlantik’ten Asya’ya yapilan diger kuru yiik
ihracatim etkilemistir. Demir cevheri ticareti ve gelik {iriinleri sevkiyatlan da ytikiin yeniden
yonlendirilmesi ve artan transit siireleri nedeniyle kesintiye ugramgtir

2023’te Panama Kanali’ndaki durum, Amerika’dan Asya’ya taln ve mindr dékme ytklerin
ihracatimi etkileyen gecikmelere ve artan sevkiyal maliyctlerine neden olmugtur. Etkilenen
rotalarda, tamamlanan sefcrler igin sefer mesafelerinde %3 1°lik bir artig, kargo hacminde %2571k
bir diisiis ve ton-mil talebinde %1’lik bir artis gdriilmiistiir.

2024 yilinda ise toplamda 5,7 milyar ton olarak gergeklegen, kuru dékme yitklerde artis oram bir
dnceki yila gbre %3,3 oraminda olmugtur,

Majér dékme yiiklerde yillar boyunca artig bazi istisnai donemler haricinde diizenlidir. Majér
dékme yiikler 2024 yilinda %3,2 oraninda artarak 3,5 milyar tona ulagtrken mindr dokme yiikler
%34 oramnda artig ile 2,3 milyar tona yiikselmigtir (Tablo 2.9).

Tablo 2.9 Majdr ve Mindr ddkme yakierdeki gelisim {milyon ton)*

Yillar 2022 | 2023 2024 23/24
Major dékmeler 3.222 3.383 3.491 3.2%
Mindr dokmeler 2.081 2176 2251 3.4%
Kuru dékme yitk toplami 5.299 5.559 5.742 3,3%

Kaynak: Tiirkiye Liman Isletmecileri Dernegi (TURKLIM) Tiirkiye Limanciltk Sektdrit 2025
Raporu

Bahscdildigi {izere ii¢ major kuru dskme yiikten birisi olan ve demir-gelik endiistrisinin en Snemli
girdisi olan demir cevherinin denizyolu ile tazimalar, 2022 yilndaki gerilemeden sonra 2023
yilinda %4,7 oramnda artrmig ve 1,5 milyar tona ulagmistir. Nihayet 2024°te arti %3,2 oramnda
olmus ve 1,6 milyar tona ulagilmigtur.

Digier yandan global kémiir tagimalar1 %4,6 oraninda artig gostererek 1,4 milyar tona ulagirken,
tahullar %1,7 oraminda artis ile 532 milyon tona yiikselmigtir (Tablo 2.10).

Tablo 2.10 Majér ddkme yuklerdeki gelisim (milyon ton)*

Yillar | 2022 | 2023 | 2024 | 23/24
Demir Cevheri 1478 1.547 1.596 3.2%
Komiir 1.228 1303 1363 4,6%
Tahil 516 532 1.7%
(
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Kaynak: Tiirkiye Liman Isletmecileri Dernegi (TURKLIM) Tiirkiye Limanciltk Sektirii 2025
Raporu

2024 yilinda denizyolu ile konteyner tasimalari %5,5 orammnda artis gstcrerek 212 milyon TEU’ya
ulagmugtir.

Swvi Yiikler

Deniz tagimaciliinda kuru yiiklerden sonra en yiiksek paya sahip olan sivi dékme yiik tasimacih
2023 yrhinda %2,4 oraminda arlig ile toplam 3,9 milyar tona ulagirken 2024 yinc aym miktarda
kalmustir. Ham petrol ve petrol iirinlerinde onceki yila gore sirasi ile %1,3 ve %0,2 oramnda
gerileme olurken, gazlar ve kimyasallarda %3,3 ve %2,7 oraninda artiy gergeklesmistir (Tablo
2.14).

Tablo 2.14 Tanker tasimaciligi (milyon ton)*°

Sivi Yiikler 2024
Ham Petrol 1.938 1.988 1.963 -1,3%
Petrot Uriinferi 1.080 1.065 1.063 -0,2%
Gazlar 534 552 570 3,3%
Kimyasallar 369 375 385 2,7%
Toplam 3.89 3.980 3.981 0,0%

Kaynak: Tirkiye Liman Igletmecileri Dernegi (TURKLIM) Tirkiye Limanciitk Sektorii 2025
Raporu

Ham petrol tagimacilifr 1,9 milyar ton ile sivi dokme yiikler i¢inde en yiiksek tonaj payina sahiptir.
Ham petrolden sonra en fazla laginan sivi dokme yiik ise bir milyar ton civarinda taginan rafine
edilmis petrol {irinleridir.

Tiirkive Limancihk Sektorii

Rapora gire deniz tasimacilifimm en dnemli altyapisim olugturan limanlar, ulusal ve uluslararasi
dlcekte yaganan ekonomik, siyasi ve sosyal gelismelerden dogrudan etkilenmcktedir. Emniyet ve
givenlik kaygilarnmn arttift donemlerde sadece taginan yiik motifi ve miktar1 degil ticaret
rolalarida degismekledir. 2024 yilt gerek liman sayisi gercksc toplam liman kapasitesi agisindan
degisimin yasanmadifn bir yil olmugtur. Bununla beraber limanlardaki ytik artis1 sinirh da olsa
devam etmistir. Yiik arbyma bagh olarak kapasite kullamim oranlarinin artmasi, buna kargin liman
isletmecilerinin yatinm istahinin azalmasi, kisaorta vadede arz talep dengesinin bozulmasma
neden olabileccktir.

Giiniimiiz itibari ile Tersaneler ve K1yt Yapilan Genel Miidiirliigil verilerine gére deniz ticaretine
hizmet veren (iskele, samandira, dolfen ve platform formunda) 217 adet kiy1 tesisimiz vardir. S6z
konusu kiy1 tesislerinin 194 adedi faal olarak uluslararas: deniz tagimacilifina hizmet vermektedir.
Ulkemizdeki sdz konusu kiy: tesislerinin yaklagik %45’ine karsihk gelen 87 adedi Marmara
Bélgesi’nde, %257 ine karsilik gelen 49 adedi Akdeniz Bolgesi’nde, %17 sine karsilik gelen 32
adedi Karadeniz B&lgesi’ndec ve %13’line karsilik gelen 26 adedi ise Ege Bolgesi'ndedir, i
bazinda bﬂ]ﬂld1l ginda ise faal olarak deniz ticaretine hizfnet veren tesislerin 35 adedi Kocaeli ilinde

~ w4
. /ﬂ \l&' QI’L—\ /L QAU/-\T

\ Tefdinberig

1 \
HJAN ISLETH




bulunmaktir. ikinci sirada yer alan Hatay ilinde 20, Izmir ilinde 18 adet ve Istanbul ilinde 17 adet
degisik ozellikte ve bilyiikliikte liman bulunmaktadir.

Ulkemizde faaliyet gosteren limanlarm 77 adedi Tirkiye Liman Isletmecileri Dernegi
(TURKLIM)’in tiyesidir. TURKLIM tiim bélgelerde ve yiik tiplerinde faaliyet veren ilye limanlart
ile tilkemiz denizciliginde belitleyici rol oynamaktadir. (Sekil 3.1)

Er.
% = y I ) -'-' 1 w Ripens
; bl "“"*sm_ %m
o Rete
!m,!ﬂmm& |

Sekil 3.1 Torkiye kiylaninda faalivet gésteren TURKLIM Oyesi limanlar.

Tiirkiye limanlarinda 2024 yilinda elleglenen toplam yiik miktar bir nceki yila kiyasla 10,6
milyon ton artig g6stererek 531.737.358 tona ulagmustir,

Rapora gore, s6z konusu donemde limanlarda gergeklestirilen toplam yiikleme miktar1 6,4 milyon
ton artarken, toplam bogaltma miktar1 ise 4,2 milyon tonluk artig kaydetmistir. 2015-2024
dénemine iliskin veriler incelendiginde, limanlarda yuklenen yik miktannmn 177 milyon tondan
224 milyon tona yiikscldigi; ayn1 ddnemde bogaltilan yik miktarmin ise 239 milyon tondan 307
milyon tona ¢iktinn gérillmektedir ($ekil 3.2).
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Sekil 3.2 On villikk donemde fimanlarnimizda elleclenen yok miktan.
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Kaynak: Tirkiye Liman Igletmecileri Dernegi (TURKLIM) Tirkiye Limanciik Sektorii 2025
Raporu

Limanlarda elleclenen yiiklerin rejimlerine gore dagilim: incelendiginde, toplam yiik hacminin
%75,1%nin dis ticarete konu olan yiiklerden olustugu griilmektedir. 2024 yih itibanyla transit
yiiklerin toplam igindeki payr %13 olarak gergeklegirken, kabotaj yliklerin oram ise %119
seviyesinde kaydedilmistir (Sekil 3.4).

Sekil 3.4 Limanlarimizda ellectenen yakin rejimlerine gére dagilimi.
Kaynak: Tirkiye Liman Isletmecileri Dernegi (TURKLIM) Tiirkiye Limancdik Sektora 2025
Raporu

2025 yilina iligkin sektdr verileri dogrultusunda, Turkiyce limanlarmda 2024 yilinda toplam 531,7
milyon ton ytik elleglenmistir. Bu miktarin 257,1 milyon tonu ithalat, 142,2 milyon tonu ihracat,
69 milyon tonu transit ve 63,2 milyon tonu kabotaj yiiklerinden olugmaktadir (Tablo 3.1).

Tablo 3.1 Limanlanmizda elleglenen ytkin rejimlere gére dagilim.. *

o

gergeklesmistir (Tablo 3.2)«
C IDC

Ve
<
L

Yiilk Refimi &
ithalat 226.539.473 232.633.060 243917119 256.206.627 257136.420
Ihracat 138.902.823 153.763.658 150.172.902 135.510.681 142.278.137
Transit 72402972 78.008.944 81.018.986 66.735.403 69.064.361
Kabataj §8.797.384 61.901.122 67.501.276 62.627.093 63.258.440
Toplam 496.642.652 526.306.784 542.610.283 521.079.804 5§31.739.382

“ Denizeitik Genel Madarlaga-Deniz Ticaretini Gehistirrme Daire Baskaniigit

Kaynak: Tiirkiye Liman Isletmecileri Dernegi (1'URKLIM) Tiirkiye Limanciltk Sektorii 2025
Raporu

Sektor verilerine gore, 2024 yilinda Tiirkiye limanlarinda elleglenen toplam yiik miktar: bir 6nceki
yila kiyasla %2 oranmnda (10,6 milyon ton) artig gbstererek 531,7 milyon tona ulagmagtir.

Yiik tipleri (siva dokme, kuru dSkme, konteyner vb.) ve gtimritk rejimlerinin (transit, kabotaj vb.)
tamami dikkate alindifinda, tonaj bazinda toplam elleglemenin %57,8’ini (307,3 milyon ton)
bogaltma islemleri, %42,2’sini (224,3 milyon ton) ise yiikleme iglemleri olugturmaktadir.

Tuhliye edilen yiikler incelendiginde, 103,9 milyon ton ile kuru dékme yiikler ilk sirada yer
almaktadir. Yiikleme islemlerinde ise en yilksek hacim 78,9 milyon ton ile konteyner yiiklerinde

AN IGLETMENERI




Tablo 3.2 Yok tiplerine gdre yikleme/bosaltma.® (ton)

Sivi D&kme Yuk 167.788.070 70.347.209 91.867.779 162.214.988
Katt Dokme YOk 153.714.732 48.211.776 103.984.872 | 152196.648
Konteyner 133.467400 | 78.966.650 64.391.016 143.357 666
Genel Kargo 54.864.485 20.148.286 41.951.829 62.10015
Arag N.24517 6.681.943 5.185.998 11.867.941
Toplam 521.079.804 | 224.355.864 | 307.381.4%4 | 531.737.358

* Denizciifk Genel Madarioga-Deniz Ticaretini Gelistirrne Daire Baskanligi

Kaynak: Tiirkive Liman Isletmecileri Dernegi (TURKIIM) Tirkiye Limanciltk Sektord 2025
Raporu

Veriler incelendiginde, tonaj bazinda ihracat rejiminde en ytiksck cllegleme 54,7 milyon ton ile
konteyner yiiklerinde gergeklesmiytir, thalat rejiminde ise en yitksck hacim 97,9 milyon ton ilc
kuru dékme yiiklerde kaydedilmigtir.

Kabotaj tasimalaninda en fazla elleglenen yik tipi 28,9 milyon ton ile sivi dokme ytikler olurken,
transit yiikler igerisinde en yiiksek hacim 36,1 milyon tan ile konteyner yiiklerinde
gergeklegmigtir (Tablo 3.3).

Tablo 3.3 Limanlanmizda elleclenen yokan tiplerine gore yOk dagibmi. (ton, 2024)

itk Tigd ihracat Ithalat ' Kabotaj | Togiam
Sivi Dokme Yok 24.467.266 76.778.722 28977814 31.991.186 162.214.988
Kutu Dékme Yk 41.817.703 97.929.354 11.719.086 730.505 152.196.648
Konteyner 54.768.606 40.730.004 11.704.694 36.154.362 143.357 666
Genel Kargo 14.562.088 36.525.555 10.824.275 188.197 62.100115
Arag 6.662.474 5172.785 32571 m N.867.941
Toplam 142.278137 257336.420 63.258.440 69.064.361 531.737.358

* Denizclik Genel Moduriagu-Deniz Ticaretini Gelistirnne Daire Baskanhgt

Kaynak: Tiirkiye Liman Istetmecileri Dernegi (TURKLIM) Tirkiye Limancilik Sektorii 2025
Raporu

Limanlarda en yiiksek paya sahip yiik gruplarn, temel 6zellikleri esas almarak biitiinciil bir
gergevede degerlendirilmigtit. Uzun yillardir toplam ellegleme iginde ilk sirada yer alan petrol
tirtinleri, 2024 y1ih itibartyla ikinci siraya gerilemistir.

2024 yihnda toplam elleglenen yiikiin %30,7’sini makineler, makine parcalari ve konteynerler
olugtururken, bu grup ilk sirada yer almugtir. Petrol dirfinlerinin toplam igindeki payr %29 olarak
gerccklesmisgtir,

Diger baglica yiik gruplan incelendiginde; kat: mineral yakitlar ile metal trtinlcrinin %8,2, cevher
ve metal aritklan grubumun %7,7 ve metal iriinlerinin %6,4 oramnda paya sahip olduju
goriilmektedir. Kalan yilk gruplarimin her biri toplam ellegleme igerisinde %5’in altinda paya
sahiptir (Tablo 3.4).
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Tablo 3.4 Limanianmizda en yUksek oranda elleclenen yGk gruplan (ton, 2024).*

Degisim

Toplam

1 |Makineler, makine parcatan ve konteyner 89.510.395 73,620,254 163130649 30,7% 81
2 |Petrol Qranleri 64.962.918 89.386.596 154.349.514 25,0% =31
3 |Kati mineral yalatlar 768,035 42577882 43345917 8,2% 00
4 |Cevher ve metal artikdan 9.399.480 31.619.951 41.019.441 77% 9)
5 |Ham ve Qretimis mineraliex, insaat malzemelerl 34.382.948 6.386.668 40.769.616 77% 8
6 |Metal Oranler 12.444,098 21.495.991 33.940.089 6.4% 10,3
7 |Gida maddeleri ve hayvan yemierl 2.473.749 13.916.55! 16.390.300 3% 10,5
8 |Kimyasallar 6.221817 10.070.602 16.342.419 3% 52
9 |Tanim Granleri ve canli hayvaniar 1.950.898 12.032.964 13.983.862 2,6% -31.0
10 |Gobreler 1.740.093 5.990.537 7730630 1,5% -3,7
n |Diger 451423 283.498 734921 0% 56,3
Toplam 249.339.322 2B2,148.211 £31.737.358 100,0%

* Denizcitik Genel MadorioGa-Deniz Ticaretini Gelistime Dairo Baskanhdy
** 2023 & 2024 yilkan ydic hacmindeki degisim.

Kaynak: Tirkiye Liman Isletmecileri Dernegi (TURKLIM) Tilrkiye Limancilik Sektdril 2025
Raporu

Bolgeler itibartyla ellcglenen yiik miktarlari degerlendirildiginde, tonaj bazinda en yiksek artigin
8,7 milyon ton (%4,2) ile Marmara Bélgesi’nde gergeklestiffi gorilmektedir. Marmara Bolgesi’ni,
4,9 milyon tonluk arli (%5,1) ile Ege Bolgesi izlcmigtir.

Buna kargilik, Akdeniz B6lgesi yil1 3,3 milyon tonluk (%2,0) azals ile tamamlamigtir (Tablo 3.7).

Tablo 3.7 Bolgeler bazinda yuk elleglemeleri (ton). *

Marmara 211.707897 21.707897 210.196.062 218.945.921 42
Akdeniz 186.452.430 | 186.452.430 169.462.853 166.125.751 -20
Ege 99.793.264 99.793.264 97.326.421 102.249.567 8.l

Karadeniz 44.656.692 | 44.656.692 44.094.468 44.416.119 0,7
Genel Toplam 542.610.283 | 542.610.283 521.079.804 531737358 20

* Denizcifik Genel Mudarldga-Deniz Ticaretini Geilistisme Daire Baskanhgt

Kaynak: Tirkive Liman Isletmecileri Dernegi (TURKLIM) Tiirkiye Limancuik Sektori 2025
Raporu

Tiam yitk gruplan icinde, genel kargo (+kuru dokme) yilkleri 214.296.763 ton ile toplam
elleglemenin %40,3’lik payim olugturmaktadir. 2024 yili itibariyla bu miktar, bir Snceki yila gore
5.717.546 tonluk artigla kapanmug ve artigta en bilyilk katkry) genel kargo yiikleri saglamistir.
Genel kargo (+kuru dokme yiik) elleglcyen limanlar baz alindiginda, tonaj agisindan en ytiksck
oran (%34) 73,3 milyon ton ile Akdeniz Bélgesi limanlaninda gergeklesmigtir. Bunu sirasiyla 69,4
milyon ton (%33) ile Marmara Bélgesi limanlari, 37,1 milyon ton (%17) ilc Karadeniz Bolgesi
limanlar1 ve 34,3 milyon ton (%16) ile Ege Bolgesi limanlan takip etmektedir ($ekil 3.17).

Kuru Dékme ve Genel Kargo Limanlan




Sekil 317 Bolgeler itiban lle genel kargo (+kuru ddkme) yaklerinin oransal dagiimi.

Kaynak: Tirkive Liman Igletmecileri Dernegii (TURKLIM) Tarkive Limancilik Sektora 2025
Raporu

2024 yil itiban ile toplamda 214 milyon tona ulagan kuru dokme yiik ve genel kargo yilklerinin
yaklagik %69,5’i TURKLIM’in iiyesi limanlar tarafindan elleglenmistir. Ton bazinda en fazla
genel kargo (+kuru dokme yiik) ellegleyen limanlar [ISDEMIR, EREN ve ERDEMIR limanlar:
olmugtur, TCDD Haydarpaga ve TCDD lzmir limanlarinin olugturdugu kamu limanlari %2,2 oran
ile 4,6 milyon fon yiik elleglemistir (Tablo 3.13).

AN IcLETME Menkul Degerlz




Tablo 3.13 Kuru dékme yik ve genel kargo cllecleyen limanlanmiz.

| Liman Ad

1 ISDEMIR 12,679.955 10.452.445 12.559.133
2 EREN 10.075.942 9.811.517 10.139.697
3 ERDEMIR 9.624.318 9.153.843 9.831.571
4 ATAKAS 8.182.862 7.956.521 8.824133
5 ICDAS 6.332.000 6.112.762 6.145.584
6 MiP 8.732.800 7.435.988 6.132.216
7 COLAKOGLU 3.848.601 4.079.962 5.222.871
8 YESILOVACIK 4.061.556 3.560.214 5.035.899
9 YESILYURT 5.575.650 5.583.710 5.015.464
10 BATILIMAN 511,533 4,280,860 4.762180
N D¢ 5.609.073 4.418.269 4.454.705
12 CELEBI BANDIRMA 4,386,561 4,010.543 4.349.245
12 AKCANSA CANAKKALE 4,255.818 3.864.918 3.915.595
14 NUH CIMENTO 5.529.368 4.072.309 3.850.456
15 MMK 6.558.959 5.564.065 3.781.091
16 EMBA 1.485.041 3.824,398 3.438.427
17 ICDAS 2 2.638.623 3.066.751 3.426.068
18 EKINCILER ISKENDERUN 4,172,882 3.513.994 3.379.008
19 BORUSAN 3.456.744 3.218.281 3.301.307
20 MARTAS 3.006.740 2.410.950 2.984.551
(Ton) | TURKLIM Topfami 160.536.651 148.758.418 148.844.912
(Ton) | Torkiye Toplami 229.863.125 208.579.217 214.296.763
(%) | TORKLIM Pay %69,8 %71,3 69,5
Diger Ozel Limanlar 69.471.419 55.659.609 60.776.417
%) | Ozal Limanlar Payi %28,3 %26,7 %28,4
Kamu Limanlare® 4,237.383 4161190 4.675.434
(%) | Kamu Limanlary’ %1,8 %4,0 %2,2
* lzmir ve Haydarpaga Limanlan

Kaynak: Turkive Liman Iyleimecileri Dernegi (TURKLIM) Tirkiye Limancilik Sektori 2025
Raporu

7.2.1. Faaliyet gisterilen scktirler/pazarlar ve ihraggimin bu sektirlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

IDC Liman, faaliyetlerini agirhkli olarak Ege Bélgesi’nde yer alan Aliaa liman ve sanayl
ekosisiemi igerisinde yirlitmektedir. Aliaga blgesi, Turkiye’nin liman ve lojistik scktorii
bakrmindan cn dnemli merkezlerinden biri olup, dzellikle petrokimya, enerji ve demir-gelik sanayi
tesislerinin yogunlagtign bir tiretim ve ticaret merkezi niteligindedir. Bolgedeki sanayi tesislerinin
yilksek dretim kapasitesi ve dig ticaret faaliyetleri, liman hizmetlerinc olan talebin siirekli ve
yiiksek seviyede seyretmesine katk: saglamaktadr.

2025 yil1 itibartyla Aliaga bolgesinde toplam 6.224 gemi limanlara ugramg, Aliaga Blge Liman
Baskanlifi’na baZh liman igletmeleri tarafindan 88 milyon 699 bin 276 pet lon yiik elleclenmistir.
Bu miktar Tiirkiye genclinde elleglenen toplam yiikiin yaklagik %16,03’ime kargilik gelmekte
olup, Aliaga bolgesinin Tiirkiye liman sektdrli igerisindeki stratejik onemini agikga ortaya
koymaktadir. S6zkonusu yiik hacminin 24 milyon /B bin 248 tonu yiikleme (ihracat), 47 milyon
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909 bin 559 tonu bogaltma (ithalat), 14 milyon 796 bin 61 tonu kabotaj ve 1 milyon 757 bin 408
tonu transit yiik olarak gergcklesmistir.

IDC Limanu, Aliaga bolgesindeki liman ekosistemi icerisinde 6zellikle dokme yik, genel kargo ve
proje tasimaciligi alanlarinda uzmanlagoug bir liman islctmesi olarak faaliyet gdstermektedir.
Liman; demir-¢clik sektoriiniin ihtiyag duydugu hammadde ve yari mamullerin taginmast ile nihai
iirlinlerin ihracat siireglerinde Snemli bir lojistik merkez islevi gormektedir. Ozellikle hurda,
kémiir ve benzeri hammaddelerin ithalati ile mamul gelik triinlerinin ihracati agisindan liman
onemli bir operasyonel rol tistlenmektedir.

iDC Limant’mn sahip oldugn fiziksel altyapr ve ekipman kapasitesi, $irket’in scktorde rekabetgi
bir konum clde etmesine katki saglamaktadir. Liman; 196.717 m? toplam liman sahast, 15.200 m®
iskele alani ve 42.905 m? giimr{iklii depolama sahast ile bélgedeki birgok liman igletmesine kiyasla
onemli bir opcrasyonel kapasiteye sahiptir. Liman operasyonlari, yiik ellegleme faaliyctlerini
destekleyen vingler, loaderlar, ckskavatorler, forkliftler, dozerler ve ¢esitli atagman
ekipmanlarindan olusan makine park: ile yiiriitiilmekte olup, yaklasik 80 araglik agr tagrma filosu
ile lojistik siiregler desteklenmektedir.

Sirket ayrica ISPS Kodu kapsamunda uluslararas: giivenlik standartlarma uygun gekilde faaliyet
gostermekte olup, liman sahasinda 7 giin 24 saat giivenlik izleme ve kontrol sistemleri
uygulanmaktadir. Bu durum limamn uluslararasi deniz tagimaciifn standartlarina uyum
saglamasina ve ulusiararasi migteriler i¢in giivenilic bir operasyon ortam sunmasina kaikida
bulunmaktadr.

2025 yili verilerine gére IDC Limani’na toplam 348 gemi ugrams ve bu gemiler aracihfiyla
yaklagik 4.810.003 metrik ton yiik elleglenmistir. Bu islem hacmi, limanin bdlgedeki &zel liman
isletmeleri arasinda istikrarh bir faaliyct diizeyine sahip oldunnu ve sanayi iiretimiyle dorudan
entegre bir sekilde ¢alisufim gostermektedir.

IDC Limant min scktérdeki baglica avantajlar arasinda; sanayi {iretimi ile entcgre lojistik altyapiya
sahip olmasi, Aliaga gibi yiiksek ticarel hacminc sahip bir bslgede konumlanmasi, genis depolama
alanlari, giiclii ekipman parki, uzman personel yapisi ve farkh yiik (iirlerine hizmet verebilen
opcrasyonel esneklik yer almaktadir. Ayrica limanin demir-gelik sanayisi ile gliglii baglari, diizenli
yiik akiginin siirdiiriilmesine katki saglamak(adir.

Bununia birlikte liman igletmeciligi scktérii yogun rekabetin yagandigs bir alan olup, Aliaga
bslgesinde faaliyct gosteren diger liman igletmeleri ile rekabet séz konusu olabilmektedir. Bunun
yam sira liman faaliyetleri kiiresel ticaret hacmi, ekonomik geligmeler, deniz tasimacihifi
maliyetleri ve sanayi iiretimindeki dalgalanmalardan dogrudan etkilenebilmektedir. Sekt&rde
faaliyet gosteren isletmeler agisindan altyap yatirimlari, operasyonel verimlilik, miigteri iligkileri
ve lojistik entegrasyon gibi unsurlar rekabet giiciiniin belirleyici faktorleri arasinda yer aimaktadir.

Genel olarak degerlendirildiginde [DC Limani, sanayi iiretimi ile lojistik altyapinin biitiinlestigi
bir model sunarak yalmzca bir liman isletmesi degil, aym zamanda sanayi kuruluglarinin dig ticaret

faaliyel]erirm teékleyen stratejik bir lojistil 7 niteligi tagimaktadir. Bu yapy, Sirket’in
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Ttirkiye’nin dig ticaret hedeflerine katka saglayan dnemli bir lojistik akidr olarak faaliyetlerini
siirdirmesine imkén tanimaktadir.

1.2.2. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraggumin net sati
tutarmm faaliyet alamina ve pazarn cografi yapisma gore dagm haklanda bilgi

Sirket Izmir ili Aliaga ilgesi Nemrut kérfezinde limana sahiptir. Sirket oncelikli olarak grup
sirketlerine hizmet vermekte bunun yumisira grup digt miigterilerine hizmet satis1 yapmaktadur.

Asapida 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerindc sona eren yillara iligkin net satig
tutarlan gosterilmektedir:

NET 1

SATISLAR 2023 20231 ayp4 2024 2025 | 2025%)
(%0) (%)

(TL) i 1B 4

Yiikleme )

Boaiin 840.067.914 82| 749.246.906 85| 764.411.406 26

Antrepo hizmeti 125.812.618 12| 72.142.086 8| 56.444.050 2

Diger liman )

o 62.557.501 6|  61.257.475 7| 54.569.752 2

Komiir satiglan - - -(2.094.312.397 70

Toplam 1.028.438.033| 100| 882.646.467|  100]2.969.737.605| 100

7.3. 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilcnme durumu haklanda
bilgi:

Isbu izahnamenin “Risk Fakidrler?” baghkh 5. bglimiinde Sirket’e ve faaliyetlerine iligkin riskler,
Sirket’in iginde bulundugu sektore iligkin riskler, ihrag edilecck paylara iligkin riskler ve bu
kapsam diginda kalan diger riskler ile bu risklerin olas1 etkileri detayh olarak agiklanmgtir.
Bununla birlikte, difer pazarlarda oldugu gibi Sirket’in faaliyet gosterdigi pazarlar da §irket’in
deprem, yangin, patlama, sel, giddetli firtina, teror eylemleri veya difier benzeri olaylardan
kaynaklanan kismm ve tam kayiplar da dahil potansiycl hasarlara agiktir. [.imanda meydana gelen
bulagici bir hastalik veya saldiri ya da kasith zarar verici eylemler, sabotaj veya terér eylemleri
tedarik zinciri, liretim veya satma kapasitesini olumsuz yondc ctkileyebilir,

7.4, ihracemin ticari faaliyetleri ve karlihg: agismdan énemli olan patent, lisans, simai-ticari,

finansal vb. anlagmalar ile ihracgimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne élgiidc bu
anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iirctim siireclerine iligkin ozct bilgi

Yoktur.
7.5. IThragemin rekabet konumuna iligkin olarak yaptigy agiklamalarin dayanag:

https://www.turklim.org/pdfiturkive-limancilik-scktoru-2025-raporu.pdf

7.6. Personelin ihragciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

A
Yoktur. oS f




8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8. 1. Ihracemin dahil oldugu grup hakkinda izet bilgi, grup sirketlerinin faaliyct konular,
ihrageryla olan iliskileri ve ihragginin grup igindeki yeri

Bagh Ortalhik ve Grup

Sirket, fzmir Demir Celik Sanayi A.$.’nin bagh ortakhigsdir. Isbu izahname tarihi itibartyla
Sirket’in paylarinin %99,81’ine [zmir Demir Celik sahiptir.

fzmir Demir Celik ise, Sahin-Kog Celik Sanayi A.S’nin baglh ortakligy olup $Sahin Kog, igbu
izahname tarihi itibartyla Izmir Demir Celik’in paylarinin %58,13’ tine sahiptir.

Sahin-Kog ise, Sahin Sirketler Grubu Holding A. $'nin bagh ortakhg1 olup igbu izahname tarihi
itibartyla Sahin-Kog’un paylarinm %75’ine $ahin Sirketler Grubu Holding sahiptir.

Amlan sirketlere dair agiklamalara agagida yer verilmektedir:

fzmir Demir Cclik Sanayi A. §

{zmir Demir Celik Sanayi A.S. uzun hadde mamulleri tirctmek amaci ile 1975 yilinda kurulmugtur.
Modern haddehanc tesisleri 1983°tc, ¢elikhane ise 1987 yilinda isletmeye alinmustir. Aliafa Agir
Sanayi Bolgesi’nde 500.000 m*’nin tizerinde bir alanda trctimini strdirmektedir. [zmir Demir

Celik 3.100.000 ton/y1l ¢elikhane {iretim kapasitesi, 900.000 ton/y1l gubuk haddehane tiretim
kapasitesi, 400.000 ton/yi! orta profil haddehancsi kapasitesine sahiptir.

Scrmayesi 1.500.000.000 TL olan {zmir Demir Celik Sanayi A.S. hisseleri, 24.01.1986 tarihinden
beri IZMDC kodu ilc Borsa Istanbui’da iglem gormekiedir.

Sahin-Ko¢ Celik Sanayi A. §.

Sermayesi 838.916.000 TL olan $ahin Kog Celik Sanayi A.S. 2005 yihinda kurulmustur. Tzmir
Demir Celik paylarinda %58,13 pay bulunmakla birlikte Sirket ile istirak iligkisi bulunmaktadir.
Ana faaliyet konusu, ¢clikhane, izabe ocaklari, haddehane ve dokiimhane tesisleri kurmak, satin
almak, kiralamak, isletmek, idare etmek ve satmak, Sirket’in fabrikalari, tesisleri ile igtirak veya
bagl ortakliklar: oldugu takdirde bunlarm ihtiyact olan ilk madde, yardimei madde, yan mamul
ve mamul madde ile makine, tesisat, yedek parga ve diger malzemeleri almak, ithal etmek ve
satmak, ihrac ctmek, Sirkel’in konusu ile ilgili demir ¢elik firtinlerinin dahili ticaretini yapmak,
ithal ve ihrac etmektir.

Sahin Sirketler Grubu Holding A. §.

Sermayesi 991.933.000 TL olan Sahin Sirketler Grubu Holding A.$. 2013 yihnda kurulmustur.
Sahin-Kog Celik Sanayi A.$.’de %75 pay1 bulunmaktadir. Ana faaliyet konusu, gesitli sirketlerin
kurulmasm temin etmek veya sermayelerine katilmak ve kurdugu ve sermayesine igtirak ettigi
veya herhangi bir sekilde yonetimine katildipy sirketlerin, ¢aligma alanlarindaki bagarilarin
artirmak iizere sireklilipini saglamak; daha karli, verimli ydnetilmelerini ve idarelerini
saglamaktir.

istirakler ve Gru

Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A. $. Sirket’in hissedan konumundadir. Isbu jzahname tarihi
itibartyla, Sirket’in paylarimn, % 0,1865°1 Akdemir Celik Sanayi ve Ticarct A.$."ye aillir.

Akdemir (‘ellk Sanayi ve Ticaret A. S
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Sermayesi 6.000.000 TL olan Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.§, 1993 yilinda kurulmustur.
Aliaga Agr Sanayi Bolgesi’nde 18.500 m? si kapali alan olmak iizere toplam 46.000 m? alan
fizerinde {iretim yapmaktadar. Sirket y1llik 350.000 ton kapasiteli bir haddehaneye sahiptir.

Sirket’in bagh ortakligl bulunmamaktadir.

Sirket’in Istiraki

Sirket istirakleri, Nemrut Kilavuz ve Romorksr Hizmetleri A $., Tzdemir Enerji Elektrik Uretim
A.S. ve Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.$.'dir. isbu izahname tarihi itibarryla %16,66 Nemrut
Kilavuz ve Rémorkor Hizmetleri A.S., %9,99 Akdemir Celik Sanayi ve Ticarct A.S. ve %6,48
Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. pay oramina sahiptir.

Nemrut Kilavuz ve Romorkor Hizmetleri Anonim Sirketi

Sermayesi 60.000,00 TL olan Nemrut Kilavuz ve Rémorkér Hizmetleri Anonim Sirketi kilavuz,
rémorkor hizmetlering iliskin faaliyetlerde bulunmak amactyla 2014 yilinda kurulmugtur.

izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.

Sermayesi 2.443.750.000 TL olan Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. enerji piyasasinda faaliyet
ghstermek amactyla 2007 yihinda kurulmugtur. 2011 yiinda izmir Aliaga’da insaatina baglanan
350 MW giiciinde siiper kritik termik santral yatinmi 2014 yilinda tamamlanarak isletmeye
almmigtir. Santralin kurulu giicti 2021 yilinda 370 MW’a gikanlmistir. Tiirkiye ve uluslararass
alanda gecerli tcknik ve gevre standartlanna uygun olarak en son teknoloji ile kurulan santral,
yillik 2 milyar 841 milyon kWh’e kadar elektrik enerjisini, gevreye saygly, stirekli, glivenilir ve
kaliteli bir sekilde ulusal iletim yebekesinc vermektedir, $irket yenilenebilir enerji alaninda Manisa
ili Salihli ilgesinde 24,1 MWe, 51 MWe vec 68,08 MWe toplam kurulu giicii 143,18 MWe olacak
sekilde giines enerjisi elektrik santrali (GES) kurulumunu tamamlanmagtur.

Sermayesi 2.443.750.000 TL olan lzdemir Enerji Elcktrik Uretim A.S. hisscleri, 16.08.2023
tarihinden beri [ZENR kodu ile Borsa Istanbul’da iglem gérmektedir.
Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

Scrmayesi 6.000.000 TL olan Akdemir Celik Sanayi ve Ticarct A.§, 1993 yilnda kurulmustur.
Aliaga agir sanayi bolgesinde 18 bin 500 m?'si kapali alan olmak {izere toplam 46 bin m* alan
iizerinde tiretim yapmaktadir. Sirket yillik 350 bin ton kapasileli bir haddchaneye sahiptir.

8.2. ihraceinin dorudan veya dolayh éinemli bagh ortakhiklarinm dékiimii

Sirket’in, detaylan 8.1. bolimde belirtildigi gibi dogrudan veya dolayl Snemli bagl ortakhiga
bulunmamaktadr.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9, 1. Maddi duran varhldar hakkinda bilgiler

Sirket’in maddi duran varliklari; arazi ve arsalar, yeralt: ve yerlistii diizenleri, binalar, tesis
makine ve cihazlar, tasitlan, demirbaslari ve yapimakia olan yatunmlan ihtiva etmektedir.
31.12.2025 tarihi ilibariyla bagimsiz denctimden gegmis finansal raporlarda yer alan net deller

degerleri 9.1.1.7de veriimistir.
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9.1.1. izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibartyla ihragginin finansal
kiralama yolu ile edinilmig bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonctim kurulu
karari uyarmea ihragqr tarafindan edinilmesi planlanan nemli maddi duran varhiklara

iligkin bilgi:

AT Net Defter
Cinsi E"‘;‘(‘l‘ld'g' m? Mevkii Defieri (TL) K:'if;‘c':“
g 31.12.2025 -
Arsa ve araziler (B2 210.037 e =L 1.887.250.000 ——
) ! opcrasyonlari
Aruziler (Tarla) 1984-2004 |  3.193 Izmir — Aliaga 11.000.000 Bos
Yeralt ve yeriistii diizenleri 9842025 lzmir - Aliaga | o) 593 55|  Liman
operasyonlan
Binalar (iskeie ) 1984-2025 Izmir — Aliaga 209.950.000 Liman
|- _ operasyonlari
Binalar 1984-2025 Lmir — Aliaga | 545 407,020|  Liman
operasyonlar
Binalar 1996 Izmir — Konak 16.500.000| Yonetim
Makine ekipman ve cihazlar | 2004-2025 lzmir — Aliaga | 39 135 359|  Liman
T - _ i operasyonlart
Tastlar 2004-2025 lzmir — Aliaga | 1547 g7p| Liman
operasyonlari
Demirbaslar 2004-2025 lomir — Aliaga | 14495 99g| TAman
operasyonlart |
F]l?ﬂ}lsa? kiralama yoluyla 2004-2025 [zmir — Aliaga 299 966.875 Iiman
edinilmis varliklar operasyonlart.
Yapilmakta olan yatmmlar | 2022-2025 tzmir — Aliaga | 71.304.500 Liman
" | operasyonlan

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler

Sirket halka arzdan saglayacag finansmamn % 50si ile yeni antrepo depolama yatirimt yapmayl
planlanmaktadir. Projenin 2027 yih iginde baglayip 2028 de faaliyete gegmesi dngorilmektedir.
Séz konusu projeye dair toplam yatinm harcamasinin 15 milyon ABD dolart civarinda olmast
beklenmektedir. Ayrica 6.2.1 de zikredilen yapilmakia olan yatirimlar tamamlandiginda maddi
duran varhklara dahil cdilecektir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhiklara fligkin Bilgiler

Sirketin (inansal kiralama yoluyla cdindifi makine ekipmaru vardir. $irket 30.06.2021 tarihinde
is Finansal Kiralama A.S. ile imzaladi1 kiralama s6zleymesi uyarinca 895 Sennebogen tipi vinci
kiralama yoluyla iklisap ctmistir. Kira ddemeleri 2026 yih igerisinde tamamlanacaktir. Kira
6demeleri bitince ekipmanin miilkiyeti sirkete devredilecektir. Sézkonusu vincin 31 Aralik 2025
tarihli finansal tablolardaki maliyet degeri 187.562.952 TL dir.

9.1.2. ihragemin maddi duran varhklarmm kullanmmim ctkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar haklanda bilgi

Sirket faaliyet gosterdigi sektor itibartyla operasyonlarimin bir kismi CED y6netmenligine
tabidir. Sirket iskelesinin kapasite artiglarinda CED olumlu belgesini almustir. Sirketin en son
aldifnn 05.06.2014 tarihli ve 3491 nolu CED olumlu belgesi gegerliligin korumaktadir.
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9.1.3
hakkinda bilgi

. Maddi duran varbklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan

Sirketin asagida 31.12.2025 tarihi itibariylc ayrintilan verilen maddi duran varhiklan {izerinde
banka lehine herhangi bir kisitlama, aynihal, rehin ipotek yoktur.

Maddi Duran Varliklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipoteklcr Hakkinda Bilgi
Kasitlamanin

Maddi Duran / Ayni Kimin Lehine Verilig

Varlik Cinsi Hakkn Tiirii Verildigi Nedeni | Taribi Tutan
Arsalar Yokur - - - -
gﬁi;g:g:: Ve | voktur - - -
Binalar Yoktur - - -
Tagitlar Yoktur - - |-
Demirbaglar Yoktur - - - =

9.1.4. Maddi duran varhklarmn rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger
ve dayandif deger tespit raporn haklanda bilgi

Maddi Duran Varhklarin Rayic Degeri Hakkinda Bilgi

Siniflandinl MDV
< : - . mast Degierleme Fon
Maddi D‘un?n Edinme E[{sp.ertlz Eksp?rflz Raporu. (Yatirim Tutary/ Deger
Varhk Cinsi Tarihi Degeri (TL) Tarihi ve Nosu P o R
amach olup DiigiikliiFi
olmadigy) | Tutan (TL)
1984- , OZEL- .
Arsalar 2004 1.887.250.000 20252945012 Degil 772.770.753
. 1984- OZEL- 3
Arazi 2004 11.000.000 20252945012 Degil 4.504.161
Yeralt yer iistii 1984- OZEL- i
dizenlori 2025 | 62.293.552 20252945012 _Degll 26.377.116
. 1984- OZEL- i
Binalar 2025 1.011.652.029 20252945012 Degil 527.605.432
. . OZEL- .
Binalar (bl_]l.'o) 1996 16.500.000 20252944712 Degil 8.605.221
Tesis makine ve 2004- - X « . i
e 2025 562.286.745| 2025_0OZ_215 Degil 156.994.409.

9.2, Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler

9.2.1. ihragqn bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihrageinm sahip oldufu maddi olmayan duran varhklarm kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in ilgili donemler itibarryla maddi olmayan duran varhiklan agafida gdsterilmigtir.

[Maddi Olmayan Duran Varhklar (T1.) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Haklar 138.267 82.677 27.087
Toplam 138.267 82.677 27.087

Maddi olmaydn duran varliklarm yillar iti
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31.12.2025 Haklar
Maliyet degeri

Actlis bakivesi 596.325
Girigler =
Kapanig bakiyesi 596.325
Birikmis amortismanlar

Agilig bakiyesi -513.648
Ddnem gideri -55.590 |
Kapamis bakiyesi -569.238
Onceki donem net defter degcri 82.677
Cari dénem net defter degeri 27.087
31.12.2024 Haklar
Maliyet deferi

Acilis bakiyesi 596.325
Girigler -
Kapanis bakiyesi a 596.325
Birikmis amortismanlar -
Acihs bakiyesi -458.058
Donem gideri -55.590
Kapanig bakiyesi -513.648
Onceki donem net defter degeri 138.267
Cari dinem net deficr degeri 82.677
31.12.2023 Haklar
Maliyet degeri

Agilis bakiyesi 446.836
Girigler 149.489
Kapanis bakiyesi 596.325
Birikmis amortismanlar

Acths bakiyesi (423.230)

 Donem gideri (34.828)
Kapanis bakiyesi ) -458.058
Onceki donem net defter degeri 23.606
Cari ddnem net defter degeri 138.267

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarm, ihrageimn fualiyetleri icerisindcki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derccesi hakkinda bilgiler:

31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibanyla maddi olmayan duran varliklarin toplam
duran varhklar igerisindcki payium gosteren tablo agagida sunulmaktadir.

(TL) 31,12.2023 31.12.2024 31.12.2025 |
Maddi Olmayan Duran Varhklar 138.267 82.677 27.087

| Duran Varhkiar 6.275.502.67) | 5256.770.510 | 5.464.818245
Maddi Omayan Duran Varhklar/ Durap Varhklar 0,0022% 0,0016% 0,0005%

9.2.3. isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varhiklarin bulunmasi halinde, ihrage bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar igin
yapilan geligtirme harcamalarinm detay: hakkm{ljurbilgi :
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Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig deger tespit raporn haklanda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarm kullanimim veya satisimi kisitlayan siizlesmeler veya
diger kisitlayicl hiikiimler haklanda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde gerefiyc kalcminin bulunmasi halinde,
ihrager hilgi dokiimaninda ycr almasi gereken finansal tablo doncmleri itibariyla serefiye
ediniminc yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIN DEGERLENDIiRMELER
10.1. Finansal durum

10.1.1. Thracemm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla finansal
durumu, finansal duromunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri

Sirket, KGK tarafindan 23.11.2023 tarihindc yapilan duyuru ve yayinlanan “Yiiksek Enflasyoniu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden 31.12,2023,
31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihli ve aym tarihfe sona eren dénemlere iligkin finansal tablolanm
ITMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu LEkonomilerde Finansal Raporlama”™ Standardiu uygulayarak
hazirlamigtir, S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas
alinarak hazirlanan finansal tablolar, bu para biriminin bilango (arihindeki satin alma giiciinde
hazirlanir ve dnceki donem finansal tablolar da kargilaghirma amaciyla raporlama dénemi
sonundaki cari 6lgiim birimi cinsinden ifadc edilir.

SPK'min 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karann uyannca, Tirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarimi uygulayan linansal raporlama diizcnlemclerine tabi ihrageilar ile
sermaye piyasast kurumlarinin, 31.12.2023 tarihi itibartyla sona eren hesap déncmlerine ait yilhik
finansal raporlarindan baslamak tizere TMS 29 hikimlerini uygulamak suretiyle cnflasyon
muhasebesi uygulamasma karar verilmigtir. SPK'nm 08.02.2024 (arih ve 9/221 sayili Karan
uyarinca halka agik olmayan ortakliklarin paylarinin ilk defa halka arz edilmesinde diizenlenecek
Tzahname’de, II-5.1 sayil [zahname ve lhra¢ Belgesi Tebligi’nin 11’inci maddesinde belirtilen
esaslara ve siirelere uygun olarak karsilagtirma imkéni saflanmasim teminen enflasyon
muhascbesi uygulanmig finansal tablolarin yer almasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, TUIK tarafindan yaymlanan Tirkiye'deki
TUFE’den eldc cdilen diizeltme katsayist kullamlarak yapilmistir. SPK’nin 08.02.2024 tarih ve
9/221 sayili Karart uyarinca isbu Izahname’de yer alan 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025
tarihi itibariyle sona cren hesap ddmemlerine ail finansal tablolara enflasyon muhasebesi
uygulanmustir.

Isletme TMS 29 uygulamasinda, KGK’nin yaptis yonlendirme uyarmca Tirkiye Istatistik
Kurumu tarafin fﬁ yaymmlanan Tikctici Fiyat Ende J(jlcrmc (“TUIE”) gére elde edilen diizeltme
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katsayilarint  kullanmigtir. 31.12.2025 tarihi itibariyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde
kullanilan cndeksler ve diizeltme katsayilan agagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayist
31.12.2025 3.513,87 1,00000
31.12.2024 ' 2.684.55 1,30892
31.12.2023 1.859,38 1,88981

FiNANSAL DURUM TABLOSU (TL)

Ozel Bafimsiz Denetimden Gegmig

VARLIKLAR 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Dbnen Varhkiar

 Nakit ve Nakit Benzerleri 9.813.023 3.875.145 | 3.382323
Finansal Yatiwrimiar - - 84.489.324
Ticari Alacaklar 87.583.881 31.459.715 42264.514
Higkili taraflurdon ticari alacaklar 44.816.498 5.700.268 25.606.168
Hiskiti ofmayan taraflardan ticari alacaklear 42.767.383 25.759.447 16.658.746
Diger Alacaklar 62.041.150 542.087 186.512

| Hliskili taraflardan diger alacakiar 61.862.826 - -
Hiskiti otmayan taraflardan diger alacakiar 178.324 542.087 186.512
Pegin Odenmis Giderler - 3.903.019 3.216.994 10.899.614
Diger Donen Varhklar 262.420 8.778.693 6.771.029
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 163.603.493 47.872.634 147.993.716

Duran Varlikiar

Finansal Yatirmlar

1.504.713.242

1.000.640.436

1.503.105.080

Diger Alacaklar 481.808 560.177 639.284
Maddi Duran Varliklar 4. 127 613.197 4.074.047.827 3.727.7]0,828I
Kullanmm Hakk: Varliklar 242.556.157 174.236.759 222.966.875
Maddi Olmayan Duran Varitklar 133.267 82.677 27987_
Pegin Odenmis Giderler - 7.202.634 10.369.091
EOPLAM DURAN VARLIKLAR 6.275.502_’,.671 5.256.770.510 5.464.818.245
TOPLAM VARLIKLAR 6.439.106.164 5.304,643.144 5.612.811.961
KAYNAKLAR B
Kisa Vadeli Yikiimliilikler )
Kisa Vadeli Borglanmalar 27.586.027 19.717.031 10.226.823
Ticari Borglar 24.027.129 25.294.080 37.668.022
Ltiskili taraflara ticari borglar 6.471.974 7.959.466 4.668.727
fhskﬂr olmayan taraflara ticari bor g.( ar 17.555.155 17.334.614 32.999.295
Calisanlara Saglanan Faydalar I(apxammda Borglar 23.520.378 22.925.030 21.579.603
Diger Borglar 7.654.652 5.980.498 3.907.720 |
Hiskili taraflara diger bor¢lar 6.326 - I
Hligkili olmayan laraflara diger borglar 7.648.326 3.980.498 3.907.720
Donem Kars Vergi Ytkiimluliigi 17.902.004 2 -
Msteri sizleymelerinden Dogan Yiikiimliltkler 64315 65.479.695 22.501
Diger Kisa Vadeli Yitkimltlikler . 4.837.976 3% 12.543 1.716.786
TOPLAM KISA VADELI Y UKUMLULUKLER L/ 105592481 142.710.877 75.121.455
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Uzun Vadeli Yiikiimlolikler

Uzun Vadeli Borglanmalar 89.497.637 65.141.787 63.133.854
Uzun Vadeli Karsihiklar 29.316.137 33.221.595 38.929.716
Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli 20.3/6.137 33.221.595 38.029 716
karsibiklar

Ertelenmis Vergi Yitkomlilogii 912.339.078 788.002.126 845.795.892
TOPLAM UZUN VADELI

YUKUMLOLUKLER 1.031.152.852 886.365.508 947.859.462
OZKAYNAKLAR

(denmis Sermaye 23.000.000 | 23.000.000 150.000.000
Sermaye Diizclime Farklari 602.976.729 602.976.729 475.976.729

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinimayacak
Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

1.772.644.792

1.671.511.897

1.493.352.158

Yeniden degerleme ve olgiim kazanglaritkayiplary)

1.772.644.792

1.671.511.897

| 1.493.352.158

Maddi Duran Varfik Yeniden Degerleme Artiglar 1.791.866.881 1.694.605.212 1.496.857.092
Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgtim _19.222.089 23,093,315 3.504.934
| kayiplars

Gergegie Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire 5

Yansitilan Finansal Varliklardan Kazanclar 1.209.016.363 417.952.658 857.609.221
E(a;*dan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 76.111.492 90.510.235 90.510.235
Gegmis Yullar Kartan 1.280.935.516 1.532.640.291 1.474.145.125
Net Dnem Kary/(Zarar) B 337.675.939_ -63.025.051 48.233. 576
TOPLAM OZKAYNAKLAR 5.302.360.831 | 4.275.566.759| 4.589.831.044
TOPLAM KAYNAKLAR 6.439.106.164 5.304.643.144 5.612.811.961
Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2024| 31.12.2025
Nakit ve Nakit Benzerleri (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025| 31.12.2023 | 31.12.2024
(%) (%)

Kasa 260.327 83.821 57.174 -68% -32%
Banka - vadesiz mevduat 2.708.651| 2.589.442 1.070.885 -4% -59%
'Banka - vadeli mevdual 6.844.045| 1.201.882| 2.251.839 -82% 87%
Batka - vadeli hesap faiz

tahakkuklar: y T 2] = -
Toplam 9.813.023| 3.875.145| 3.382.323| -61% -13%

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri; 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibariyla
sirastyla 9,8 milyon TL, 3,9 milyon TI. ve 3,4 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Nakit ve
nakit benzerlerindeki decgisim, agulikh olarak vadeli ve vadesiz mevduat hesaplarindaki
harekctlerle paralel bir seyir izlemektedir.

Vadeli ve vadesiz mevduat hesaplarinin detayina asagida yer verilmektedir.
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| Vadeli Mevduatlar
) e Agzrlikh Orialama Faiz . Tiirk Lirast Bakiyesi
Para Birimi Oram | Vade Tarihi 31 Aralik 2025
TL 39% 2.01.2026 2.251.839
B == s Agirhikli Ortalama Faiz ] s Tilrk Liras: Bakiycsi
Para Birimi Oram Vade T‘.’/!\I‘l}!l 31 Arahk 2024




TL 40% 2.01.2025 1.201.882
.. . | Agrlikh Ortalama Faiz " " Tiirk Liras: Bakiyesi
Para Birimi Oram _ \_’ade Tarihi 31Arahk 2023
TL 40% 2.01.2024 6.844.045
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Vadesiz
Mevduatlar Déviz| Tiirk Lirast Déviz| Tiirk Liras Déviz| ‘Tiirk Liras:
bakiye karyith@i|  bakiye kargihi bakiye ksirgilign
TL 609.004 609.004 93.011 93,011 266.841 266.841
USD 18.868 1.049.654 15.283 705,779 957 41.017
EUR 17.057 1.049.993 37.239 1.790.,652 15.174 763.027
Toplam 2.708.651 2.589.442 1.070.885
Finansal Yatirnmlar
e | 31122024 | 31122025
Finansal Yatirimlar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024| 31.12.2025( 31.12.2023 | 31.12.2024
{%o) (Yo)
Yatirim fonlan - -| 84.489.324 - -
Toplam - -| 84.489.324 - =

Sirket’in 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal yatirimi bulunmazken,
31.12.2025 tarihinde finansal yatirimlar 84,5 milyon 'L scviyesine ulagmistir,

Ticari Alacaklar

31.12.2024 | 31.12.2025
Kisa Vadeli Ticari Alacaldar (TL) | 31.12.2023 [ 31.12.2024 31.12,2025| 31.12.2023 | 31.12.2024
N R (Ya) (o)
DNigkili taraflardan ticari alacaklar | 44.816.498 [ 5.700.268|  25.606.168| -87% 349%
‘lill.fﬂlgmayan taraflardanticari | 1) 767383 25.759.447|  16.658.746|  -40% -35%
Siipheli ticari alacaklar -1 4.836.695 3.691.030 - -24%
Stipheli ticari alacaklar kargtligi (-) | -] -4.836.695 -3.691.030 - -24%
Toplam B7.583.881 | 31.459.715 42.264.914| -64% 34%

Sirket’in ticari alacaklart; 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibartyla sirasiyla 87,6
milyon TL, 31,5 milyon TI. ve 42,3 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir, Ticari alacaklar
31.12.2024 tarihinde 31.12.2023%e gore -%64, 31.12.2025 tarihinde ise 31.12.2024’¢ gorc %34
degisim gdstermistir. S6z konusu kalem, dénemler itibariyla iligkili taraflardan ticari alacaklardaki
degisimle paralel bir seyir izlemcktedir. Sirketin 2023 yil sonu ticari alacaklari orjinalinde 46
milyon TL dir. Enflasyon muhasebesi uygulumasi nedeniyle 87 milyon TL olarak
raporlanmakiadir. 2023 ile 2025 arasida 6nemli bir degisim yoktur, 2024 yih ticari alacaklan
orjinalinde 24 {fﬁly(m T1. dir. Enflasyon rnuh;s\f:)ae'si uygulamas neticesinde 31 milyon TL olarak
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raporlanmaktadit. 2025 yihi liman hizmet fiyatlanindaki artis neticesinde 2025 y1l sonu ticari
alacaklarda yiikselmistir.

Miskili taraftardan ticari alacaklar 1zahname’nin 20. béliimiinde detayli bir gekilde anlatilmistir.

Sirket’in giipheli alacaklarimn kirilimu agafdaki gibidir:

S 01.01.- 01.01.- 01.01.-
piiphelificaniAlacskcl(F) 31122023 31.122024| 31122025
Dénem bagt 1.371.450 - 4.836.695

 Iptal edilen -832.328| - -4.141
Dénem igi ayrilan kargilik - 4.836.695 -
Parasal kazang/(kayip) -539.122 - -1.141.524 |
Dinem sonu - 4.836.695 3.691.030

Diger Alacaklar

31.12.2024 | 31.12.2025
Kisa Vadeli Diger Alacaklar (TL) | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2023 | 31.12.2024
_ (%) (%)
KDV iadesi alacaii | 178324 542087] 186.512| 204% -66%
iligkili taraflardan diger alacaklar | 61.862.826 - - - -
Toplam 62.041.150|  542.087| 186.512] -99% -66% |

Sirket’in diger alacaklar, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibariyla sirastyla 62,0
milyon TL, 542,1 bin TL ve 186,5 bin TL seviyesinde gergeklegmistir. Diger alacaklar 31.12.2024
tarihinde 31.12.2023’¢ gére -%99, 31.12.2025 tarihinde ise 31.12.2024°e gore -%66 degisim
gistermistir. 31.12.2023 tarihinde 61,9 milyon TI. olan iligkili taraflardan difer alacaklar bakiyesi,
31.12.2024 itibariyla tamamen kapatilmigtir. S6z konusu bakiye, iligkili sirkcte verilen borg
paradan kaynaklanmaktadir.

Pegin Odenmis Giderler

Kisa Vadeli Pegin Odenmis 31.42.2024 1 31.12.2025
. : 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025(31.12.2023 | 31.12.2024
Giderler (TL) (%) (%)
Gelecek aylara ail giderler 3.264.325 3.131.593 6.809.121 -4% 117%
Verilen siparig avanslan 638.694 85.401 4.090.493 -87% 4690%
| Toplam 3.903.019| 3.216.994| 10.899.614| -18% 239%

Sirket’in pesin Gdenmis giderleri, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibariyla
sirasiyla 3,9 milyon TI., 3,2 milyon TL ve 10,9 milyon TL scviyesinde ger¢eklesmistir. Pegin
odenmis giderler 31.12.2024 tarihinde 31.12.2023'¢ gire <9418, 31.12.2025 tarihinde ise
31.12.2024%¢ gore %239 degisim gdstermigtir. Pesin ddenmig giderler agirlikh olarak gelecek
aylara ait gidetlcrden oluymaktadir.2025 yrhinda enflasyon ve déviz kurlarindaki artig nedeniyle

sigorta poligelerinde de artiy olmugtur.

Diger Déncn Varhklar
31.12.2024 | 31.12.2025
Diger Dénen Varhklar (TL) 31.12.2023| 31.12.2024|31.12.2025|31.12.2023 | 31.12.2024
— (*4) (%)
Pesin ddenen vergi ve fonlar - 8.312.225 210.896 - 97%
Devreden KDV ) . 450.771| 5.806.016 . 1188%
 Is avanslart \j‘ . 34.131 [ A5.697  754.117|  -54% 4704%
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Diger 228.289 - - s _
Toplam 262.420| 8.778.693| 6.771.029| 3245% -23%

Sirket’in diger donen varliklan, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibartyla sirusiyla
262.4 bin TL, 8,8 milyon TL ve 6,8 milyon TL seviyesindc ger¢eklegmigtir. Difer dénen varliklar,
31.12.2024 tarihinde 31.12.2023’c gore yaklapk 32,5 kat arhig, 31.12.2025 tarihinde ise
31.12.2024°¢ gore %23 oramnda azalig gdstermistir. 31.12.2024 tarihindeki artig, 8,3 milyon TL
tutarindaki pesin 8denen vergi ve fonlar bakiyesinden kaynaklanmaktadir. 2024 yihnda pegin
ddencn vergilerin mahsubu 2025 yilinda yapilmigtir.,

Diinen Varhklar

31.12.2024 | 31.12.2025

Dinen Varhkiar (TL) | 31.12.2023 |  3L12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2023 | 31.12.2024
- (%) (%)

Dénen Varliklar 163.603.493 47.872.634 | 147.993.716 ~11% 209% |

Donen varliklar yukanda detaylandinlan degigikliklerc paralel olarak 31.12.2023, 31.12.2024 ve
31.12.2025 tarihlerinde sirastyla 163,6 milyon TI., 47,9 milyon TL ve 148,0 milyon TL olarak
gerceklesmigtir. Dénen varhklar, 31.12.2024 ve 31.12,2025 tarihlerinde bir 6nceki yilsonlarina
gire sirastyla -%71 ve %209 oraninda degisim gostermigtir. 2025 yusonu itibariyle donen varliklar
icinde en bilyik pay % 57 ile finansal yatirumlardir. Finansal yatirmlardan sonra %29 ile ticari

alacaklardr,

Uzun Vadcli Finansal Yatirnmlar o

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar . Pan Pay: Payi
(TL) 31.12.2023 (%) 31.12.2024 (%) 31.12.2025 (%)

izdemir Bnerji Elektrik Urctim A.S | 1.888.754.850 6,48 | 984.682.044 6,48 | 1.487.146.688 6,48

Akdemir Celik Sanayi A.S. 15.808.573| ©999| 15808573| 999| 15808573 9.99
Ixeén"" Kilavuz Ve Rmorkor Hizm. 149.819| 16,66 149.819| 16,66 149.819| 16,66
Toplam 1.904.713.242 1.000.640.436 1.503.105.080

Sirket'in uzun vadeli finansal yatinmlan, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibartyla
sirastyla 1,9 milyar TL, 1,0 milyar TL ve 1,5 milyar TL scviyesinde gergeklegmistir. Uzun vadeli
finansal yatirimlar 31.12.2024 tarihinde 31.12.2023’e gore -%47, 31.12.2025 tarthinde ise
31.12.2024"e gore %50 degisim gostermigtir. Degisimler Izdemir Enctji Elekfrik Urelim A.S.’nin
piyasa degerindeki dalgalanmalardan kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31.12.2024 | 31.12.2025
Uzun Vadeli Diger Alacaklar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024| 31.12,2025( 31.12.2023 | 31.12.2024
(%) (%)
Verilen Depozilo ve T'eminatlar 481.808 560177 639.284 16% 14%
“Foplam 481.808 560,177 639.284 16% 14%
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Sirket’in uzun vadeli diger alacaklar, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibarryla
sirasiyla 481,8 bin TL, 560,2 bin TL ve 639,3 bin TI. seviyesinde gergcklesmigtir. Uzun vadeli
diper alacaklar 31.12.2024 tarihinde 31.12.2023’e gbre %16, 31.12.2025 tarthinde ise
31.12.2024°¢ gbre %14 degisim gostermigtir. Uzun vadeli difer alacaklar verilen depozito ve
teminatlardan olugmaktadir.

Maddi Duran Varhklar
31.12.2024 | 31.12.2025
Maddi Duran Yarhldar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31,12.2025 | 31.12.2023 | 31.12.2024
() (%)
Arazi ve arsalar 2.127.821.845| 2.090.841.330| 1.898.250.000 2% 9%
Yeralt: ve Yeriistii Ditzenleri 44.599.455 44765176 |  62.293.552 0% 35%
Binalar 1.160.061.790 [ 1.113.786.039 | 1.028.152.029|  -4% -8%
‘Tesis, makine ve cihazlar 699.283.463 735990212 | 639.138.339 5% -13%
[ Tagitlar 23.789.699 18496060 | 15.247.070|  -22% -18%
Demirbaslar 19.472.021 15.325.858 13.325.318 -21% -13%
Yapiimakla olan yaturymlar 52.584.924 54.843.121 71.304.500 4% 30%
Toplam 4,127.613.197 | 4.074.047.827 [3.727.710.828 -1% -9%

Maddi duran varliklar; 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerindc sirasiyla 4,1 milyar TL,
4,1 milyar TL ve 3,7 milyar TL olarak gerceklesmigtir. Maddi duran varliklar, 31.12.2024 ve
31.12.2025 tarihlerinde bir onceki yilsonlarma gore swasiyla -%1 ve -%9 oraninda degigim
gostermistir. Maddi duran varhiklar igindeki arazi ve arsalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ve binalar
11 Aralik 2025 tarihinde tespit edilen rayi¢ degeri iizerinden raporlanmaktadur. Tesis makine ve
ckipmanlar ise 31 Aralik 2024 tarihinde lespit edilen rayig degerleri iizerinden enflasyon
muhasebesi uygulanmg sckilde raporlanmaktadir. Arazi ve arsalarin degerinin  yillar iginde
dostiigii goriilmektedir. Bunun sebebi gayrimenkullerin piyasai degerinin enflasyon kadar
artmamasidir, Yeralti ve yerlisiit diizenlerinde ise 2025 yilinda net defter degeri enflasyonun
{izerinde artmigtir. Binalarda 2025 yilinda enflasyon kadar artis olmad gindan 2025 yilinda degier
diisiikliigii olusmus ve binalarn degerinde azalma olmustur. Tesis makine ve ekipmanlar bir yillik
yipranma pay1 sebebiyle 2025 yihinda net defter degeri diigmiigtir. Yapilmakta olan yatirumlar
kalemindc 2025 yilinda devam eden harcamalar nedeniyle arti olmugtur.

Maddi duran varliklarn yillar itibariyla harcket tablolart asagidaki gibidir:

ACTE Ve Yeralt ve Tesis, | Yapiimakta
’ Vvaalar Yeristli Binalar Makine ve Tagitlar | Demirbaglar Olan ‘T'oplam
Dilzenleri Ciliazlar Yaurimiay

Mali cri .
l‘m%?;;?“zs agilts 2.090.841330 | 106.914.802 | 1.414.269.705 | 1.402.160.405 | 412286437 |  83.650.807 | $4.843.121 | 5.194.966.697
[ Girigler : i ' 17.177.843 | 3.157.605 640495 | 13.779.857 | 64.735.800
Cikiglar 20656574 | -968.705 = 21625279
Teanster 1226302 | 21644136 2,248,040 | -27318.478 s
Yeniden deferdeme . .
oy 192591330 | 24987256 | -64.812.610 ¢ 232 446.684
f};ﬁ:ﬂ:“ W25 hapanis | | won 050000 | 133128360 | 1371270231 | 1.398.681.674 | 44.455.337 | 88.539.432 | 71.304.500 | 5.005.630.534
Ririkinis agjoitivmanlar i B
1 Ocak 2025 agilis = ) 2 _ =
abiges -] 62149626 | 300.483.666 | -666.170.193 | 13 2y oyc | 68.325.039 | 1120018870
Cari donem hesaplanan | s685.182| 42.635.536| -99.561.990 | -6.386,626 | -6.889.075 -164.158.409 |
Cikrslar z —- G.188.868 | 968,705 2 7357473
31 Arahk 2025 kapamsg Sy . 3 -
batiyesi | ossanon | 3319202 | SB35 | pg 00 | S| N 1amrs19.m6
:;:;::;kms netdefler |y 5og 541330 | 44.765.176 | 1.113.786.039 /135990212 | (8496091 | 15325858 S4N43.121 | 4.074.047.827
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| 31 Arahlk 2025 nct defier
de

1.898.250.000 | 62.293.552 I 1.628,152.029 I 639.138.359 I 15.247.470 | 13.325.318 I 71304500

3.727.710.828 |

Avazi ve Yeralts ve Tesis, Yapilmakia
Arsnlnf Yertsti Rinalar Makine ve | Tagitlar | Demirhaglar Olan Toplam
Ditzenleri Cihazlar Yatirimbai
Malivet degeri
:}:ﬁ;“:‘fm wilty 2 127821845 | 84.558.492 | 1.417300.804 | 1274.624.740 | 40.631.508 | 87.520.738 | 52.584.924 | 5.085.052.051
Girisler - = | 214636653 | 1654920 | 2641630 8605120 227.538332
Cikaslar : - T 27m2123 | 651147 | -33.553.504
Transfer i | 5602401 744.522 - -1 6346923 :
Deger diigakliga iptali - 13284084 - R : : S| 13.284.084
Yenilendegereme 36980515 | 9.072226| -B.642.500| -60.803.387 . S .| 97354176
arbyif{azalign) ) =
31 Arahk 2024 kapanss | 5 090 041 330 | 106,914,502 | 1.414.269.705 | 1.402.160.405 | 42.286.437 |  83.650.897 | 54.843.121 | 5.194.966.697
bakiyesi
Ririkmis amorfismaninr | i |
1 Ocek 2024 agihiy " = - 235
W | 20950037 | 257248014 | 875341277 | 0y 00| 6804871 -957.438.854
Cari donem hesaplunan -| -8.906505] -43.235.652] -102.930.728 | -6.948.537 | -6.747.793 -| -168.808.215
Cikuglar = = 12101812 I esnart| | 18.613.283
Dezer dognkiog iptali [ -13.284.084 2 - - . -|_-13.284.084
31 Arnlvk 2024 kapamys 3 - ] -
e | 62149626 | -300483.666 | -666.070.193 | 13 gy 34 | 68-325.089 PEETEEA
('I:;::l“““ metdefter |, o0 uo ass | 44.509.455 | 1L160.061.790 | 699.283.463 | 23.789.699 | 19.472021 | 52584.924 | 4.427.613.197
3:2‘::2'""2"“ net defter | 5 noo ser 330 | 44.765.176 | 1.113.786.039 | 735.990.212 | 18.496.091 | 15325858 | $4.843.121 | 4.074.047.827
Arazi ve Yeralti ve Tesis, ) Yapimakta
A Yeristi Binalar Makine ve Tagitlar | Demirbaglar Man Toplam
mealar - o
Diizenleri Cihaziar Yaurimlar
el g
1 Ocak 2023 neilss bakiyesi | 861883450 | 65.610.737 | 598.631.032| 960.121.905 | 24.561.731 | 85.276.899 | 16.660.088 | 2.632.745.812
Girislct | ioeass - 53445 | 18217295 | 2243830 | 45928960  66.550.034
Cikaglar = - - -2.764.697 | -2.147.518 - - -4.912.215 |
“Transfer ~| 24812925 | si9t199 z - o.004.129) o]
Doger dusakluza | so7e65| s - = < | 5971665
Defter disuklozo iptali - = S| 7484214 : : I 7484214
Yeniden degericnre 2 -
R 1.265.938.305 | migerarn2| 304538674 s . 2389155841
:m:::;kzozs kapamis |5 100 po) 845 | 84.958.492 | 1.417.309.504 | 1.274.624.740 | 40.631.508 | §7.520.738 | 52.584.924 | 5.085.052.051
Birllunis amorfismanlar _ _
| 1 Ocak 2023 agiy bakyesi | aaap7a0 | 233956972 | 47282029 [ | (0 o 61266259 -| -831.581.105
[ Cari donem hesaplanan | 5.526307 | 23291042 | -86.275.271 | 4346212 -6.782.458 C 126221290
Crksgiar . - T 2313973 | 2147568 5 | a6l
Deger dosoklogo iptali - - | 4007900 | : S S| 4097900
31 Arahk 2023 kapanis - E
| bakiyesi -| 39.959.037 287248014 | STS34L2TT | (o0t poy -68.048.717 -957.43&@4_
::.g::t“m Eefidetier N61A83.450 | 31.078.007 | 364674000 | 472.839.876 | 9918616 | 24.010.640 | 36.660.088 | 1.801.164.737
31;;1:2""‘ 2023 net defter | o 150 431 xys | 44.599.455 | 1.160.061.790 | 699283463 | 23.789.699 | 19472021 | 52.584.924 | 4.127.613.197
Kullanim Hakki Varhklar
31.12.2024 | 31.12.2025
Kullanin Hakta Varhldarn (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2023 | 31.12.2024
. (%) (%)
Bina o 135.262.357 | 110.563.001 | 198.881.749 -18% 80%
Tesis makine 97.130.81 1 56.938.751 | 16.746.689 -41% “T%
[ Tagit 10.162.989 | 6.735.007 | 7.338437 | -34% 9%
Toplam 242.556.157 | 174.236.759 | 222.966.875 -28% _28%

Kullanim hakk: varliklary; 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde swrasiyla 242,6 TL,
174,2 milyon TL-we 223,0 milyon TL olarak ger¢eklegmistir. Kullanum hakk varliklar,
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31.12.2024 ve 31.12.2025 tariblerinde bir &nccki yil sonlarina gore sirasiyla -%28 ve %28
oraninda degigim gostermistir.

Kullanim hakk varliklarimin yillar itibariyla harcket tablolan agagidaki gibidir:

31.12.2025 Bina Tesis makine Tayit ____Toplam
Malivet deferi
Acilig bakiyesi 152.024.126 187.562.952|  18.608.967 358.196.045
Girigler 139.669.105 - 7.612.938 147.282.043
Cikaslar _ E -1 -13.261.072 -13.261.072
Kapamg bakiyesi 291.693.231 187.562.952 12.960.833 492.217.016
Birikmis amortismanlar - =
Acilig bakiyesi -41.461.125 -130.624201 -11.873.960 -183.959.286
Danem gideri -51.350.357 -40.192.062 -6.597.658 -98.140.077
Cikig - - 12.849.222 12.849.222
Kapanig bakiyesi -92.811.482 -170.816.263 -5.622.396 -269.250.141
Onceki dénem net defer degeri 110.563.001 - 56.938.751 6.735.007 174.236.759
Cari dénem net defler deeri 198.881.749 16.746.689 |  7.338.437 222.966.875
31.12.2024 Bina Tesis makine Tagit Toplam
Agihg bakiyesi 175.045.402 187.562.952 17.027.187 379.635.541
Girigler - - 2.475.009 2.475.009
Cikiglar -23.021.276 - -893.229 -23.914.505
Kapanig bakiycsi 152.024.126 187.562.952 18.608.967 358.196.045
| Birikmis amortismanlar
Acgihg bakiyesi -39.783.045 -90.432.141 -6.864.198 -137.079.384
Dénem gideri -1.678.080 -40.192.060 |  -5.696.705 -47.566.845
Cikig - - 686.943 686.943
Kapamig bakiyesl -41.461.125 -130.624201 | -11.873.960 -183.959.286
(Onceki dénem net defler degeri 135.262.357 97.130.811 10.162.989 242,556,157
Cari donem net defter degeri 110.563.001 56.938.751 6.735.007 174.236.759
31.12.2023 Bina _Tesis makine Tagit ___Toplam
Agihy bakiyesi 131.951.435 187.562.952 24.550.036 344.064.423
Girigler 43.093.967 B - -5.312.424 37.781.543 |
| Ciksglar - -| 2210405 2210.425
| Kapanis bakiyesi 175.045.402 187.562.952 17.027.187 379.635.541
Birikmis ainertismanlar B ]
Acihg bakivesi -23.991.170 -50.240.077 -8.152.020 -%2.383.267
Dénem gideri -15.791.875|  -40.192.064 -922.603 -56.906.542
Cikis . - - 2.210.425 2.210.425
Kapanis bakiyesi -39.783.045 -90.432.141 -6.864.198 -137.079.384
Onceki donem net defter degeri 107.960.264 137.322.877 16.398.016 261.681.157
Cari dénem net defter degeri 135.262.357 97.130.811 10.162.989 242.556.157
Maddi Olmayan Duran Varhklar )
31.12.2024 | 31.12.2025
Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) | 31.12,2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2023 | 31.12.2024
| (%) (%)
138.267 §2.677 27.087 -40% -67%
138267 | #2677 27.087 -40% -67% |




Maddi olmayan duran varliklar; 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sirasiyla 138,3
bin TL, 82,7 bin TL ve 27,1 bin TL olarak gergeklesmigtir. Maddi olmayan duran varliklar,
31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde bir Snceki yil sonlarina gore sirastyla -%40 ve -%67

oraninda dcgisim gostermigtir.

Maddi olmayan duran varhklann yillar itibariyla hareket tablolan agagidaki gibidir:

31.12.2025 Haldar
Maliyet deferi
Acthis bakiyesi 596.325
Girigler J
Kapanig bakiyesi 596.325
Birikmis amortismanlar
Acilig bakiyesi -513.648
Donem gideri -55.590
Kapams bakiyesi -569.238
Onceki donem net defter degeri 82.677
Cari dénem net defter degeri 27.087
31.12.2024 Haklar |
| Malivet defteri
Acthis bakiyesi 596.325
Girigler -
Kapamsg bakiyesi 596.325
Birikmis amortismanlar .
Agihig bakiyesi -458.058
Dinem gideri -55.590
Kapanis bakiyesi -513.648
Onceki donem net defter deficri 138.267
Cari donem nel deficr degeri 82.677
31.12.2023 Haklar
Maliyet degeri _
| Agilis bakiyesi 446 836
Girigler 149.489
Kapanig bakiyesi 596.325
Birikmis amortismanlar
Acilig bakiyesi (423.230)
| Donem gideri - (34.828) |
Kapanig bakiyesi i -458.058
Onceki dSnem net defer deeri 23.606
| Cari dénem net defter degeri - 138.267
Uzun Vadeli Pegin Odenmis Giderler
) 31.12.2024 | 31.12.2025
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler (TL) | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2625 31.12.2023 | 31.12.2024
(“o) ()
Sabit kiymetler i¢in verilen siparis avanslar -] 7.202.634 | 10.369.091 = 44%
 Toplam -| 7.202.634] 10.369.091 - 44% |

Sirket’in uzun vadeli pesin 8denmis giderleri, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibanyla
sirastyla 7,2 milyon TL ve 10,4 milyon TL seviyesinde gerccklesmistir. Pegin tdenmis giderler

31.12.2025 tarihinde 31.12.2024%¢ gore %44 degi
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vadeli pegin 6denmis gider bulunmamaktadir. Pesin 6denmis giderler sabit kiymetler i¢in verilen
siparig avanslarindan olugmaktadir.

Duran Varhklar

31.12.2024 | 31.12.2025

Duran Varhklar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 | 31.12.2023 | 31.12.2024
(%) (%)
Duran Varliklar 6.275.502.67] | 5.256.770.510 | 5.464.818.245 -16% 4%

Duran varhklar yukarida detaylandirilan degisikliklere paralel olarak 31.12.2023, 31.12.2024 ve
31.12.2025 tarihlerinde sirasiyla 6,3 milyar T, 5,3 milyar TL ve 5,5 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Duran varliklar, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerindc bir 6nceki yil sonlarma
gore sirasiyla %16 ve %4 oraninda degisim gdstermigtir. Duran varhiklar altindaki cn 6nemli
kalem maddi duran varliklardir.

Kisa Vadeli Borclanmalar

31.12.2024 | 31.12.2025
Finansal Bor¢lanmalar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024| 31122025 3L.312.2023 | 31.12.2024
(%) (%)
| Kredi kartlan 32.117 16.612 18313 -48% 10%
Kisa vadeli kiralama borglanmalari 27.553.909| 19.700.419| 10.208.510 -29% -48%
Uzun vadeli kiralama borglari 89.497.638 | 65.141.787| 63.133.854 -27% -3%
Topiam finansai bor¢ianmalar 117.083.664 | 8§4.858.818 | 73.360.677 -28% -14%

Kisa vadeli borglanmalar; 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sirastyla 27,6 milyon
TL, 19,7 milyon TL ve 10,2 milyon TL olarak gerccklesmistir. Kisa vadeli bor¢lanmalar,
11.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde bir dnccki yil sonlarina gore swrastyla -%29 ve -%438
oraninda degisim gostermigtir. Kisa vadeli borglanmalar genel olarak azahiy cgilimi
gostermektedir. Kisa vadeli kiralama borglanmalan 2024 yilinda %29 oraninda azalarak 19,7
milyon TL’ye gerilemis, 2025 yilinda ise %48’lik daha giiclt bir digigle 10,2 milyon TL
seviyesine inmigtir. Kredi karti borglan isc toplam igerisinde oldukca simrh bir paya sahip
olmakla birlikte, 2024 yilinda %48 oranmda azalmug, 2025 yilinda ise %10 oraninda hafif bir arbis
gdstermistir.

Finansal durum tablosu tarihindeki toplam finansal borglanmalarn geri ddemeleri asagidaki
gibidir.

B 31.12.2023 31.12.2024 | 31,12,2025

12024 - 27.586.026 | . -

2025 30.832.509 19.717.031 -

2026 ) ) 17.962.496 15.939.983 28.545.138

12027 2.907.331 3.514.415 15.474.961
2028 vc sonrasi _ 37.795.302 45.687.389 29.340.578 |

‘Toplam 117.083.664 84.858.818 73.360.677

Kisa ve uzun vadeli finansal borglanmalarin para birimleri cinsinden dékiimi agagidaki gibidir.
31.12.2025
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Para Birimi Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam TL Karsihig |
EUR 244.655 - 244.655 12.324.864
TL 18.313 61.017.500 61.035.813 61.035.813
73.360.677
31.12.2024
Para Birimi Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam TL Karsih |
EUR 408.764 | 241.390 650.154 31.318.895)
TL 26.265 53.513.658 53.539.923 53.539.923
84.858.818
31.12.2023
Para Birimi Kisa Vadeli | Uzun Vadeli Toplam TL Kargihg
EUR 407.832 648.878 1.056.710 65.166.621
TL 2.435.325 49.481.718 51.917.043 51.917.043
Finansal durum lablosu tarihindeki s8zlesme faiz oranlari asagidaki gibidir.
Kisa Vadeli 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
EUR cinsinden borglar 3,75 3,75 3,75
Uzun Vadeli 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
'EUR cinsinden borglar 3,75 3,75 3,75

Ticari Borglar

31.12.2024 | 31.12.2025
Kisa Vadeli Ticari Borglar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 31.12.2025( 31.12.2023 | 31.12.2024
i N N (%) (%)
fliskili olmayan taraflara ticari borglar 17.555.155| 17.334.614 32.999,295 -1% 90%
fliskili taraflara ticari borglar 6.471.974| 7.959.466 4.668.727|  23% -41%
Toplam 24.027.129 | 25.294.080 37.668.022 5% 49%

Ticari borclar; 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlcrinde swrasiyla 24,0 milyon TI., 25,3
milyon TL ve 37,7 milyon 1L olarak gerceklesmigtir. Ticari borglar, 31.12.2024 ve 31.12.2025
tarihlerinde bir 8nceki yil sonlarina gore sirasiyla %5 ve %49 oraninda degigim gdstermigtir.
Tligkili olmayan taraflara ticari borglar 2024 yihnda yatay bir seyir izlerken, 2025 yihnda %90
oraninda dncmli bir artig géstermistir. Tligkili taraflara ticari borglar ise 2024 yilinda %23 artig
gbstermesine karsin, 2025 yilinda %41 oranmda azalmigtir. Ticari borglar yilar itibariyle aym
seviyede seyretmistir. 2025 yilinda artan enflasyon vc yatirim harcamalari nedeniyle 2024 ¢ gore
% 49 oramnda artmgtir,

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar 31.12.2024 | 31.12.2025
ol 31.12.2023 31.12.2024 | 31.12.2025)] 31.12.2023 | 31.12.2024
Kupsammda Borglar (TL) (%) (%)
Personele borglar 12.643.836| 13.392.330 | 12.889.034| 6% 4%
_(")denecek SGK primleri 10.740.739 1.273.025 8.239.157 -88%  547%
Odenceek gelir vergilori 135.803 8.259.675 | 451412 3982% -95%
Toplam 23.520.378|  22.925.030| 21.579.603| 3% 6% |

Caliganlara saglanan faydalar kapsamuinda borglar; 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025
tarihlerinde sirasiyla 23,5 milyon TL, 22,9 milyon TL ve 21,6 milyon TL olarak ger¢cklesmistir.




Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde bir
onceki yil sonlarina gore sirastyla -%3 ve -%6 oraninda deBisim gistermistir. Personele borglar
gorece istikrarh bir seyir izleyerek; 2024 yilinda %6 artarken 2025 yilinda %4 oraninda
azalmaktadir. Odenecek SGK primleri 2024 yilinda %88 oraminda keskin bir digisy gdstermiy,
2025 yihnda ise %547 oraninda giiclii bir artig kaydetmistir. Benzcr sekilde, ddenecek gelir
vergileri 2024 yilinda yitksek bir arlig gdstermig, 2025 yilinda ise %95 oraminda gerileycrek
yeniden diisiik seviyclere inmigtir.

Diger Borglar )
31.12.2024 | 31.12.2025
Diger Borelar (TL) 31.12.2023( 31.12.2024 31.12.2025| 31.12.2023 | 31.12.2024
(%) (%)
Odenecek vergi ve fonlar 7.534.134[ 5.825.828 3.716.555 25% -36%
Diger 114.192 154.670 191.165 35% 24% |
1ligkili taraflara diger borglar 6.326 = - - =
Toplam 7.654.652|  5.980.498 3.907.720|  -22% -35%

Diger borglar; 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sirasiyla 7,7 milyon TL, 6,0
milyon TL ve 3,9 milyon TL olarak gergeklesmigtir. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde bir dnceki yil sonlarna gore sirastyla -%22 ve -
%35 oraninda dedisim gostermistir. En biiyiik paya sahip olan ddenecek vergi ve fonlar kalemi
her iki yilda da diiglis pdstermis; 2024 yilinda %23, 2025 yilinda ise %36 oraminda azalmugtir.
Diger borglar kalemi ise gdrece dilsiik tutarli olmakla birlikte arli cgilimindedir. 2024 yilinda
%35, 2025 yilinda ise %24 oraninda artis gdstermistir. Ancak bu artiyin toplam borglar izerindcki
etkisi smirl katmistir, Odenecek vergi ve fonlar 2025 yilinda Oneeki yila gére diigtis
gostermekiedir. Bunun sebebi 2023 ve 2024 yillarmdaki degierlerin enflasyon kadar artmamasidir.

Miisteri sézlesmelerinden Dogan YiikiimHiliikler

. . -y 31.12.2024 | 31.12.2025
ggte" stzlesmelerinden yitkim tilkler 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31,12.2023 | 31.12.2024
(%) {%e)
Kisa vadeli aliman siparis avanslar 64.315 | 65.479.695 22.501| 101711% -100%
Toplam 64.315| 65.479.695 22.501 | 101711% | -100%

Sirket’in mtsteri stzlcsmelerinden dogan ytkiimlitikleri 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025
tarihleri itibartyla smasiyla 64,3 bin TL, 65,5 milyon TL ve 22,5 bin TL olarak ger¢ellesmistir.
S67. konusu yikiimlilikier, 31.12.2024 tarjhinde bir énceki yil sonuna gore yaklagik 1017 kat
artarken, 31.12.2025 tarihinde ise bir dnceki yil sonuna kiyasla yaklagik %100 oraminda azalis
pOstermistir. 2024 y1l sonunda bir miigteriden 50 milyon TL tutarinda pesin avans ahnmgtir, 2025
yilinda hizmet tamamlanmg ve avans kapatiimugtur.

Diger Kisa Vadcli Yiikiimliiliikler

31.12.2024 | 31.12.2025
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (T1.) 31.12.2023 | 31.12.2024 31.12.2025 | 31.12.2023 | 31.12.2024
_ _ (%) (%)
Gelecek aylara ait gelirler 3.847.142| 2.198.352 549.586| -43% -75%
| Odenecck diger KDV 990.834 | 1.116.191 1.167.200| _ 13% 5%—_|
Toplam 4.837.976| 3.314.543 1.716.786| -31% ~48%

Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimlilikleri 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri
itibariyla swrasiyla 4,8 milyon TL, 3,3 milyon TL ve 1,7 milyon TL olarak gergeklegmistir. SOz
konusu yikiimliliikler, 31.12,2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde bir 6nceki yilsonlarina gore
sirastyla -%31 ve -%48 oramnda degisim gostermistir. Gelecek aylara ait gelirler banka maasg
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promosyonlarnt ifade etmektedir. Yillar itibariyle gelir tablosuna aktarildigindan buradaki tutar
azalmaktadir. 2026 yili i¢inde sifirlanacaktir.

Kisa vadeli ylikiimlitliikler
31.12.2023 | 31.12.2024
Kisa Vadeli Yikimliiliikler (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 | 31.12.2024 | 31.12.2025
(%) (")
Kisa vadeli yiikiimlillilkler 105.592.481 | 142.710.877 | 75.121.455 35% -4T% J

Kisa vadeli yikimlilikler yukarida detaylandirilan degigikliklere paralel olarak 31.12.2023,
31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sirasiyla 105,6 milyon TL, 142,7 milyon TL ve 75,1 milyon
'L olarak gergeklesmistir. Kisa vadeli yiikiimltilikler, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde bir

onceki yil sonlarina gore sirasiyla %35 ve -%47 oraninda degigim gstermistir,

Uzun Yadeli Bor¢clanmalar

31.12.2024 | 31.12.2425
Finansal Bor¢lanmalar (TL} 31.12.2023 | 31.12.2024| 31.12.2025| 31.12.2023 | 31.12.2024
(%) (¥)
Kredi kartlar 32.117 16.612 18.313 -48% 10%
Kisa vadeli kiralama borglanmalar 27.553.909| 19.700.419| 10.208.510 -29% -48%
Uzun vadel kiralama borglari 89.497.638% | 65.141.787! 63.133.854 -27% -3%
“Toplam finansal bor¢lanmalar 117.083.664 | 84.858.8318| 73.360.677 -28% -14%

Uzun vadeli borglanmalar; 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31 .12.2025 tarihlerinde sirasiyla 89,5
milyon TL, 65,1 milyon TL ve 63,1 milyon TL olarak gergeklesmistir. Uzun vadeli borglanmalar,
31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde bir 8nceki yil sonlarina gére sirastyla -%27 ve -%3 oraminda
degisim gostermistir. Uzun vadeli borglanmalar kiralama borglarindan meydana gclmektedir, S6z
konusu kalemin yillar itibanyla azahs egilimindc oldugu gorilmektedir. 2024 yilinda %27
oraninda gerileyerek 65,1 milyon TL’yc diisen uzun vadeli borglar, 2025 yilinda ise %3 oraninda
siirh bir azalisla 63,1 milyon TL seviyesine gerilemigtir. Finansal borglarin enflasyon muhasebesi
uygulamasi Sncesi 2023 yil sonu degeri 62 milyon TL, 2024 yilsonu degeri 65 milyon TI., 2025
yilsonu degeri ise 73 milyon TL dir. Uzun vadeli borglar yillar itibariyle gok fazla degiskenlik
gostermemigtir. Yeni bor¢ alimmadifr igin finansal borglardaki artig enflasyonun altinda
kalmigtir.Bu geligme, Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiluklerini kademeli olarak azalttigim ve borg
geri 6deme siirccinin devam cttifini gdstermektedir.

Finansal durum tablosu tarihindeki toplam finansal borglanmalann geri ddemeleri asagidaki
gibidir.

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 |
2024 27.586.026 - -
2025 30.832.509 | 19.717.031 -
2026 17.962.496 15.939.983 28.545.138 |
12027 2.907.331 3.514415 15.474.961
2028 ve sonrasi ~37.795.302 45.687.389 29.340.578 |
Toplam 117.083.664 84.858.818 73.360.677 |

Kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin para birimleri cinsinden dgkiimil asagidaki gibidir.

31.12.2025
 Para Birimi Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam TL Karsihi |
EUR 244.655 ' 244.655 12.324.864




TL 18.313 61.017.500 ~ 61.035.813 61.035.813
73.360.677
31.12.2024
Para Birimi Kisa Vadeli _ Uzun Vadeli Toplam TL Karsihgs |
EUR 408.764 241.390 650.154 31.318.895
TL 26.265 53.513.658 53.539.923 53.539.923
- 84.858.818
31.12.2023 -
Para Birimi Kisa Vadecli ' Uzun Vadeli ) Toplam TL Kar;nh;’;;
EUR 407.832 £48.878 1.056.710 - 65.166.621
TL 2.435.325 49 481.718 51.917.043 51.917.043
Finansal durum tablosu tarthindeki sézlegsme faiz oranlar asagidaki gibidir.
Kisa Vadeli 31.12.2023 31122024 31.12.2025
EUR cinsinden borglar 3,75 ' 3,75 3,75
Uzun Vadeli 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
EUR cinsinden borglar 3,75 _ 3,75 3,75
Uzun Vadeli Karsihklar
_ - [31.12.2024 | 31.12.2025
Cuhyanlara Saglanan Fuydalara Diskin | 5, 1) 90531 31122024 31.12.2025| 31.12.2023 | 31.12.2024
Uzun Vadcli Karsihklar (TL) (%) (%)
Kidem tazminat karsilig1 26.397.175| 29.166.629| 34.485.248|  10% 18%
Izin karsilif 2918.962| 4.054.966| 4.444.468| 39% 10% |
Toplam 29.316.137 | 33.221.595| 38.929.716 13% 17%

Uzun vadeli karsiliklar; 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sirasiyla 29,3 milyon
TI., 33,2 milyon TL ve 38.9 milyon TL olarak ger¢cklesmistir. Uzun vadeli karsihiklar, 31 12,2024
ve 31.12.2025 tarihlerinde bir 8nceki yil sonlarina gére sirastyla %13 ve %17 oraninda degigim
gdstermigtir. Kidem tazminat1 karsihigs her iki yilda da istikrarh bir artig gostermig; 2024 yilinda
%10, 2025 yihnda isc %18 oramnda ytiksclmistir. Izin karsthg: isc 2024 yihnda %39 oraninda
dikkat ¢ekici bir artig gdstermis, 2025 yihinda isc artig hizi %10 seviyesine gerilemigtir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

31122023 | 31.12.2024
Izun V, i {im Hilii
:T’L")" adell Yitk(mipiikler 3122023 | 31022024 | 31122025 | 31.12.2024 | 31.12.2025
(%) (Vo)
Uzun vadeli yulkomlulokler [ 1.031.152.852 | 886.365.508 | 947.859462 | -14% %

Uzun vadeli yiikiimliiliikler, uzun vadeli finansal borglar, uzun vadeli karsiliklar ve ve ertelenmis
vergi yiikiimliligiinden olugmaktadir. Uzun vadeli yikimlutikler; 31.12.2023, 31.12.2024 ve
31.12.2025 tarihlerinde sirasiyla 1,0 milyar TL, 886,4 milyon TL ve 9479 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Uzun vadeli yiikiimliilitkler, 31.12.2024 ve 31.12,2025 tarihlerinde bir énceki yil
sonlarina gore sasiyla -%14 ve %7 degigim gostermigtir. Uzun vadeli yliktimliilikler i¢erisinde
en biyiik kalam erjefenmis vergi yikimliltigtidir. Ertelenmis vergi yitkiim[iiligi, toplam uzun
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vadeli yikimliltiklerin 2023 y1l sonunda %88 ini, 2024 yil sonunda %89 unu, 2025 yil sonunda

% 89" unu olugturmaktadur.

Ozkaynaklar
31.12.2023 | 31.12.2024
Orkaynaklar (TL) 31122023  31.12.2024|  31.12.2025 | 31.12.2024 | 31.12.2025
(%) (%)

(denmis Sermaye 23.000.000 |  23.000.000| 150.000.000 0% 552%
‘Sermaye Dilzeltme Farklan 602.976.729 | 602.976.729 | 475.976.729 0% -21%
Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandmlmayacak Birikmis q a -6% -11%
Diser Kapgam . veya Giderlor | 1772644792 | 1-671.511.897 | 1.493.3 52.158

P Lo e O AT 1.772.644.792| 1.671.511,897 | 1.493.352.158|  -6% 1%

anclari(kayiplari) L

N T s eniden 1.791.866.881 | 1.694.605.212 | 1.496.857.092|  -5% -12%
Degerleme Artiglart ) .
Tanimlanmis Fayda Planler Yeniden | 19 507 089| -23.093.315| -3.504934| 20% | 85%

Dlciim kaviplarr )

Gergege Uygun Deger Fark: Diger

Kapsamh Gelir¢ Yansitilan Finansal 1.209.016.363 | 417.952.658| 857.609.221 -65% 105%
Varliklardan Kazanglar ) )
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 76.111.492| 90.510235| 90.510.235 19% 0%
Gegmis Y illar Karlan 1.280.935.516 | 1.532.640.291 | 1.474.149.125 20% -4%
Net Dincm Karv(Zaran) 337.675.939| -63,025.051 48.233.576| -119% -177%
| TOPLAM OZKAYNAKLAR 5,302,360.831 | 4.275.566.759 | 4.589.831.044 -19% 7%

Sirket’in 5zkaynaklart; 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sirasiyla 5,3 milyar TL,
4,3 milyar TL ve 4,6 milyar TL olarak gergeklesmigtir. Ozkaynaklar, 31.12.2024 ve 31.12.2025
tarihlerinde bir nceki yil sonlarina gore sirasiyla -%19 ve %7 oraninda degigim géstermisgtir.
Ozkaynaklar i¢inde en biiyikk kalem maddi duran varlik yeniden degerleme artiglandir. 2023
yilsonunda zkaynakarm %34 i, 2024 yih sonunda % 40’1, 2025 yihsonunda %33"{i maddi duran
varlik yeniden dcgerleme artiglarindan olugmaktadir. Sirketin  8denmis sermayesi ise
ozkaynaklarin %3’Unii olugturmaktadir.Sirket'in Sdenmis sermayesi, 2025 yihnda yapilan
sermaye artirimi ile 150,0 milyon T1.’ye ylikseltilmigtir,

Bilanc¢o Oranlar:
"Oranlar ~ [ 31122023 [31.12.2024 | 31.12.2025
[Cari Oran = Dénen Varliklat / Kisa Vadeli Ylkamlilikler 1,55 0,34 1,97
Nakit Qram = (Nakit + Nakit Benzerleri) / Kisa Vadeli - ]
Yiikiimliilikler ap? 0,03 o

Cari oran: Kisa vadeli borglann édenmesinde bir zorlugun olup olmadigim gosterir. Cari oran
2023 yihnda 1,55 seviyesinde iken 2024 yilinda 0,34%e gerileyerek Sirket’in kisa vadeli
yiikiimliiliklerini kargilama kapasitesinde ciddi bir zayiflamaya isaret etmektedir. Ancak 2025
yilinda 1,97 seviyesine yiiksclerek giiglil bir toparlaruma giistermis ve kisa vadeli borglarin
karsilanmasinda daha rahat bir konuma gegildigini ortaya koymugtur.

Nakit oran:: isletmeye highir nakit girigi olmamas: durumunda elde bulunan nakitler ve menkul
kiymetlerle kisa vadeli borglarin ne kadanmin iiﬂd?l{@ﬁﬂgegini gosterir. 2023 yihnda 0,09 olan
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oran, 2024 yilinda 0,03¢ ditgerck oldukga dilgiik bir seviyeye gerilemis, bu da nakit varhklarin
kisa vadeli ytiktimliilikleri kargilama giiciiniin oldukea suurh oldugunu géstermigtir. Buna kargm
2025 yilinda 1,17 seviyesine yitkselmesi, Sirket’in nakit ve nakit benzeri varliklanm Snemli 8l¢iide
artirdiim ve kisa vadeli yiikiimliiliklerini dogrudan nakit ile kargilayabilecck giiclii bir likidite
yapisina ulagtigim gostermektedir.

Mali Yapt Oranlare:

Sirket’in kaynak yapisim ve Sirkel’in varliklanmin hangi kaynaklarla ne oranlarda kargilandiim
gosteren oranlardir, Bu oranlar ile bir 6lgitde Sirket’in uzun vadeli bor¢lanm ddeme glicil gibi mali
yap1 durumu analiz edilebilir.

Mali Oranlar
Oranlar 31.12.2023[31.12.2024 | 31.122025
Kaldmrag Orani - | 018 0,19 0,18
Finansman Oran| 4,66 4,15 4,49
Kisa Vadeli Yokuimliiliikler / Toplam Varhiklar 0,02 0,03 0,01
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler / Toplam Varhklar 0,16 0,17 0,17
Ozkaynaklar / Toplam Varlikiar 0,82 | 0,81 0,82

Kaldwra¢ Oram (Toplam Yiikiimliilikler / Toplam Varliklar): Varliklann yizde kaguun
yabanct kaynaklarla finanse edildigini gdsterir.

Finansman Orani (Ozkaynaklar / Toplam Yiikiimliiliikler): Finansman orant (Ozkaynaklar /
Toplam Yiikiimliiliikler), Sirket’in 6zkaynaklarinin toplam ytikiimliliiklerini karstlama diizeyini
gistermektedir, Bu oramn ideal olarak 1:1 seviyesinde olmas) beklenir. Meveut durumda, Sirkel’in
ovkaynaklannm toplam yiikiimlillitkleri kargilama scviyesi yeterli diizeydedir.

Kisa Vadeli Yiikiimlilliikler / Toplam Varhklar: Varliklann ylizde kagmn kisa vadeli
yiikiimliiliikklerle fonlandignm gosterir.  Varliklarin %1°i kisa  vadeli ylikiimlthiikler ile
fonlanmaktadur.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam Varhklar: Varhiklarnn yiizde kaginin uzun vadeli
yilkiimliliklerle fonlandigini gésterir. Varliklarm %17’si uzun vadeli ytiktimlilikler il
fonlanmaktadir.

(Ozkaynaklar / Toplam Varliklar: Varhiklarm yiizde kagimin 6zkaynaklarla fonlandifim gésterir.
Varliklarn %827si 6zkaynaklar ile fonlanmaktadir.

10.2. Faaliyet sonu¢lar:

10.2.1. ihra¢gmin izahnamede yer almasi gercken finansal tablo diinemleri itibariyla faaliyet
sonuclarma iligkin bilgi
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Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 tarihli 6zcl bagunsiz denetimden gecmis, se¢ilmis

gelir tablosu kalemleri karsilagtirmali olarak agagida yer almaktadir:

Ozel Baimsiz Denctimden Gegmis

KAR ZARAR TABLOSU (TL)

01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Hasilat 1.028.438.033| 882.646.467| 2.969.737.605
Sattglarm Maliyeti -799.912.619 ~—‘882.556.257 -2.932.196.129
BRUT KAR 228.525.414 90.210 37.541.476
Genel Yonctim Giderleri -39.570.290| -28.417.853 -4 l.9(‘)2,837
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 29.764.22] 54.865.064 60.800.8“0_5I
Esas Faaliyetlerden Diger- Giderler _ -5.069.901 -7.400.553 -26.823.137
ESAS FAALIYET KARI 213,649.444 |  19.136.868 29.(56.307
Yatirim Taaliyetlerinden Gelirler 5.823.337 - 16.463.320
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler ~5.971.665 -11.565.375 -17.857.416
FINANSMAN GiDERiI ONCESI FAALIVET KARI 213.501.616 7.571.493 28.2;22.2]1
Finansman Gelirleri 3.784.939 | 7.842.741 6.136.852
Finansman Giderleri -58.862.803 | -34.322.335 -48.743.651
Net Parasal pozisyon karanglari/(kayiplar) -4.888.038 -16.739.580 146.420.570
VERGI ONCESI KARI(ZARARI) 153.535.714 |  -35.647.631 132.035.982
Vergi Geliri(Gideri) 184.1410.225 -27.377.370 -83.802.406
Donem Vergi (nderi -54.5_0.%.999 -13.076.268 -30.941 .4;5—
Ertclenmis Vergi Geliri/(Gideri) 238.646.224| -14.301.102 -52.860.971
DONEM NET KARI{ZARARI) _ 337.675.939 | -63.025.051 48.233.576
Hasilat
Hastlat (T1) sapaws| 3o sLoaos| o8 | 00
Yurt ici sabiglar 1.022.622.255|  872.208.540 2.944.163.925 -15% 238%
Yurt digt satsglar 6.449.635 10.916.677 27.954.934 69% 156%
Salig iadeleri (-) -633.857 -478.750 -2.381.254 -24% 397%
| Hasilat 1.028.438.033 | B82.646.467 2.969.737.605 -14% 236%

Sirket’in hasilati; 2023, 2024 ve 2025 yularinda sirasiyla 1,0 milyar TL, 882,6 milyon TL ve 3,0
milyar TL olarak ger¢eklesmistir. Hasilat, 2024 ve 2025 yidlarinda bir 6nceki yillara oranla
sirasiyla -%14 ve %236 oramnda defigim gdstermiglir Sirket’in toplam hasilati agirhkh olarak
yurt igi satiglardan olugmakta olup, yular itibariyla hasilatta goizlencn degisim de biyiik Slgiide
ihnda satiglar dnceki yila gore diigmiis
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goriinmekiedir. Aslinda yapilan ellegleme tonajinda diigme yoktur. Aksine %0,8 gibi az bir arhy
vardir. Ancak satiglar doéviz cinsinden fatura edildiginden déviz kurlari TL enflasyon kadar
artmadip1 igin hasilatta dugits gériinmekledir, Sirket 2025 yilinda kdmilr ithalatina ve satiglarina
baglamistir. 2025 yili satiglarinin %70 ini komiyr satislar olugturmugtur. 2025 yilinda elleglenen
tonajda %S$ artis olmugtur. Ancak fiyatlar enflasyonun altinda kaldigindan hasilat diistis olmustur.

Satiglarm Maliycti
o 01.01- 01.01- 20242023 | 20252024
Satiglarin Maliyeti (TL) 31.12.2023 | 3L.12.2024 01.01- 31.12.2025 (%) (%)

Satilan ticari mallar maliyeti - - -1.988.906.306 - -
Satilan hizmet maliyeti (-) | -799.912.619 | -882.556.257 943.289.823|  10% 1%
Satislarin maliveti -799.912.619 | -882.556.257 -2.932.196.129 11 232%
Satiglarin maliyeti; 2023, 2024 ve 2025 yillarinda swrastyla 799,9 milyon TL, 882,6 milyon TL ve
2,9 milyar TL olarak gerceklesmistir, Satiglarin maliyeti, 2024 ve 2025 yillarinda bir 6neeki yillara
oranla swrasiyla %10 ve %232 oraminda depisim gostermiglir. 2025 yilinda satiglarin maliyeti
bitytik 6lgiide satilan ticari mallann maliyetinden olugmak(a olup, séz konusu yilda kaydedilen
%232’lik artisin temel nedeni de bu kalemdeki yiikseligtir. Yukarida zikredildigi iizre girket 2025
yihnda komiir satis1 yapmaya baglamugtir. Satilan kémtir maliyetinin etkisiyle 2025 yihi satiglarin
maliyeti Snceki yila gére yiikselmistir. Onceki yillarda kémiir sati;1 yoklur. Liman hizmetlerinin
maliyeti yvillar i¢inde cnflasyona uygun olarak artmigtir.

Briit Kar
_ 01.01- 01.01- 0L.01.| 20242023 | 20252024 |
Britt Kar (TL) 31122023 | 31.12.2024 3122025 (%) (%)
Brit Kar 228.525.414 90.210 37.541.476]  -100% 41516%
Hastlat 1.028.438.033| 882.646467| 2969.737.605|  -14% 236%
Briit Kar Marji 22% 0% 1% .

Sirket’in briit kari; 2023, 2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla 228,5 milyon TL, 90,2 bin TL ve 37,5
milyon TL olarak gergeklesmistir, 2024 yilinda hasilabin azalmasma kargin satiglarin maliyetinin
artls gbstermesi, briit kdrda énemli bir gerilemeye yol agmigtir. 2024 yilinda doviz kurlart nceki
yila gore %19,6 artmistir. Satiglar déviz cinsinden fiyatlandigindan hasilat da % 20 civari artmugtir.
Ancak maliyetler TL enflasyona gore olugmaktadir. 2024 te TUIK TL enflasyonu % 44 olmustur.
Satislar % 20 maliyetler % 44 oranmda arttifindan kar marji diismiistiir. 2025 yihnda da aym
durum yasanmisir, Doviz kurlarindaki artig TL enflasyonun altinda kaldifindan briit kar marju
diigmiigtiir.

Genel Yonetim Giderleri

o 01.01- 01.01- OLOI-| 20242023 | 20252024
Genel yinetim giderlek(T1) 31122023 | 31.122024| 31.122025| (%) (%)
Bajs ve yardumlar 20.930.140|  4.921.894| 13.919.057| -76% 183%
| Amortisman ve itfa payi giderleri 7.511.247| 10.864.661| 11.002.043 %45 1%
Personel giderleri 10.130.633 | 11.170.941| 10.844.868 %10 -%3
Vergi, resim ve harg giderleri 333.7064 174.714 830.621 -%48 %375
Diger giderler B 664.506 1.697.309 5.306.248 %155 %213
[Toplam 39.570.290 | 28.417.853| 41.902.837| -28% ~ 47%
=
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Genel yonetim giderleri; 2023, 2024 ve 2025 yillannda sirastyla 39,6 milyon TL, 28,4 milyon TI.
ve 41,9 milyon TL olarak gergeklesmiglir. Genel yonetim giderleri, 2024 ve 2025 yiliarinda bir
nceki yillara oranla sirasiyla -%28 ve %47 oramnda degisim gostermistit. Gider kalemler:
incelendiginde, 2024 yilindaki dilgiiste 6zellikle bagis ve yardimlar kalemindeki %76’k azalig
belirleyici olmustur. Buna karsihk ayni dénemde amortisman ve itfa pay1 giderleri %45 artig
postermis, personel giderleri isc suurh bir artigla %10 yiikselmistir.

2025 yihinda ise toplam giderlerdeki artigin birkag kalemden kaynaklandig1 goriilmektedir. Bagg
ve yardunlar %183 oramnda artarken, en dikkat ¢ekici yitkselis diger giderlerde gergeklesmis ve
bu kalem %213 oraninda artmigtir. Bu kalemdeki artisin nedeni de 2025 yilinda yapilan iki adet
icra 8demesidir. Amortisman ve itfa pay1 giderleri %1 oraninda artmig, personel giderleri ise %3
oramnda diismiigtiir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faliyetlerden Diger Gelirler (TL) | 5, 350 3]_];’_'2'(?21; s s 2"2(‘,‘,/3)“23 2"2({‘,/3)024
Kira gefiri 22.082.577| 20.898.996 | 28.131.056| 5% |  35%
Tamir bakm isgiligi gefiri il - 15.245.871 : .
Sigorta hasar tazminat gelitleri -] 8.241.159 _10,243.058 - 24% N
Banka promosyon geliri _ 1,171.881 | 1.436.252 703.300 23% -51% N
Reeskont gelirleri 590.788|  278.166| 607982 -53% 119%
Lsas faaliycte iligkin kur fark: gelirleri -| 8.153.858 - - -

Vade farla goliri | s312.400| 7.756.890 0 ae% -
Diger 606.485| 8.099.703| 5.869.538| 1236% 2%

| Toplam 20.764.221 | 54.865.064 | 60.800.805| 84% 1%

Esas faaliyetlerden diger gelirler; 2023, 2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla 29,8 milyon TL, 54,9
milyon TL ve 60,8 milyon TL olarak gergeklesmistir. Esas faaliyetlerden diger gelirler, 2024 ve
2025 yillarinda dnceki yillara oranla sirastyla %84 ve %11 oraninda degigim gdstermigtir, Kira
gelirleri her {i¢ y1lda da 8nemli bir paya sahip olup 2024 yilinda %5 oramnda smurlt bir dilgily
gdstermig, 2025 yilinda ise %35 artarak giiglii bir toparlanma sergilemistir. Sirketin kira gelirleri
su kalemlerden olugmaktadir: Antrepo kiralar, agik saha kiralari, catida kurulu ges paneli kiralari,
biiro kirast ve su pompalari boru hatti kirasi.

2025 yilmda ilk kez kaydedilen 15,2 milyon TL tutarmndaki tamir bakim iscilifi geliri loplam artiga
snemli katk: saplamugtir, Sigorta hasar tazminat gelirleri 2024 yilinda olugmaya baglamg ve 2025
yihnda %24 artig gdstermigtir. Buna karsihik banka promosyon gelirleri 2025 yilinda %51 oraninda
gerileyerek dikkat gckmigtir, Reeskont gelirleri isc 2024 yilmda diisiis gdstermesine ragmen 2025
yihnda %119 artarak yeniden yitkselmistir. 2024 yilina 6zgi olarak kaydedilen esas faaliyete
iliskin kur farki gelirleri ilc vade fark: gelirleri, bu yildaki yiiksek artigin tcmel nedenleri arasinda
yer almaktadrr. Diger gelirler kalemi ise 2024 yilinda %1236 oraminda artis gostermis, 2025
yihinda ise %28 oraninda azalmistir. Genel olarak degierlendirildiginde, 2024 yilindaki giigli
artigin biiyiik 6l¢ide tek seferlik veya dénemsel gelir kalemlerinden kaynaklandi, 2025 yilmnda
ise daha dengeli ancak sinurh bir bilyime egiliminin 56z konusu oldugu anlagilmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

. ) .= 01.01-]  oLoL|  o01.01-| 20242023 | 20252024
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 %) (%)
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Esas faaliyete iligkin kur farks gideri 1.272.181 - | 23.426.474 - -
Giimriik masrafiar 2.123.645| 2.562.850| 3.350.293 21% 32%
Stpheli alacak kargthi -| 4.836.655 - - -
Kidem tazminat plan degisikligi etkisi 1.673.404 - - - -
Diger 671 1.008 6.370 50% 532%
Toplam 5.069.901 | 7.400.553 | 26.823.137 46% 262%

Esas faaliyetlerden diger gldellel 2023, 2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla 5,1 milyon TL, 7.4
milyon TL ve 26,8 milyon TL olarak gergcklesmistir. Esas faaliyctlerden diger giderler, 2024 ve
2025 yillarmda bir énceki yillara oranla sirasiyla %46 ve %262 oraninda degigim gdstermisgtir.
Kalcm bazinda incelendiginde, 2024 yilmdaki artista en Snemi etkenin 4,8 milyon TI. tutarindaki
slipheli alacak kargih@ oldugu gorilmekiedir. Aym dénemde gitmritk masraflan %21 oraninda
artig gdstermistir. 2025 yihinda ise toplam giderlerdeki keskin yiikseligin temel nedeni, 23,4 milyon
TL tutarindaki csas faaliyele iliskin kur farki gideridir. Bu kalem, toplam giderlerin bityiik
béliimiinii olugturarak artgmn ana stirikleyicisi olmugtur. Giimritk masraflar da artis trendini
siirdiirerek %32 yiikselmistir. Genel olarak degerlendirildiginde, 2025 yilindaki gider arigimn
bityilk élgiide kur farki giderlerinden kaynaklandiff, 2024 yilindaki artigm ise daha ¢ok karsiik
giderleri ve operasyonel kalemlerden beslendigi anlagiimaktadir.

Faaliyet Kari
2023 2024
Faaliyet Kan (TL) 2023 2024 2025 2024 2025
(%) (“a)
Faaliyet Kar1 213.649,444 19.136.868 | 29.616.307 91% 55%
Hasilat 1.028.438.033 882.646.467 2.969.737.605 -14% 236%
Faaliyet Kar‘Marjl 21% 2% 1%

Sirket’in faaliyet kar; 2023, 2024 ve 2025 yillarinda sirastyla 213,6 mityon TL, 19,1 milyon TL
ve 29,6 milyon TL olarak gergcklesmistir. Faaliyet kari, 2024 ve 2025 yillarinda bir tnceki yillara
oranla sirastyla -%91 ve %55 oraninda degisim gostermistir. Sirket’in faaliyet karliig 20232025
déneminde belirgin dalgalanmalar géstcrmigtir. Sirket’in faaliyet kdr marji 2023 yilinda %21 ile
yiiksek seviyede iken, 2024’te %2’ye diigmiiy ve 2025°tc %l seviyesine gerileycrek karhhk
marjnda ciddi bir daralma gostermistir. Sirketin hasilati déviz cinsinden maliyetleri ise TL
cinsinden olugmaktadir. Son yillarda d6viz kurlar1 TL enflasyon kadar artmadigindan girket yeteri
kadar briit kar elde edememistir. Briit kardaki daralma faaliyet kariun da diigmesine neden
olmugtur.

Yatirnn Faaliyctlerinden Gelirler

Yatinnm Faaliyeticrinden Gelirler (TL) 31.12 12{?213 311 ;] 12:; 4| 3 1.1,2 12[?215 2"2(‘: /:;)23 202(?, /3 )024
Girisim fonlan satis kar - -| 16.463.320 - -
Maddi duran varhk deger ditgtiklfigtt iptali 3.386.314 - - - -
| Sabit kiymet satig kary 1.871.297 - - - -

Kur korumah mevduat faiz geliri 566,226 - - - -
Toplam 5.823.837 ~| 16.463.320 - -

Yatinm faaliyetlerinden gelirler; 2023 ve 2025 yillarinda sirasiyla 5,8 milyon TI. ve 16,5 milyon
TL olarak ger(;cklcsmlsnr Sirket’in 2024 yilinda yatn HW iyctlerinden geliri bulunmamaktadlr
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2023 yilindaki toplam 5,8 milyon TL tutarmndaki yatirim geliri; agirhkl olarak maddi duran varlik
deger dustikliigii iptali, sabit krymet satig kdn ve kur korumali mevduat faiz gelirinden olusmugtur.
2025 yilinda toplam 16,5 milyon 1L tutarinda yatinm geliri kaydedilmis olup, bu tutarm tamam:

girisim fonlan satig kdrindan kaynaklanmaktadir.

Yatinnm Faaliyetlerinden Giderler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (TL) 31.120. 123213 311 ;] 12::; 4 31'12(: 123; 5 202(‘1 /f)(l a5 202(1‘:/:}0 2
Sabit kiymct sats zarar1 _ -| 11.565.375| 10.878.738 - -6%
Girigim fonlan deger digikliigi - -l 6978.678 - -
Maddi duran varhik deger diisiikliigt ~5.971.665 - - - -
Toplam 5.971.665| 11.565.375| 17.857.416| 94% 54%

Yatirim faaliyellerinden giderler; 2023, 2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla 6,0 milyon TL, 11,6
milyon TL ve 17,9 milyon TL olarak gerceklesmistir. Yatm faaliyetierinden giderler, 2024 ve
2025 yillarinda bir dnceki yillara oranla sirasiyla %94 ve %54 oraninda degisim gostermistir. 2023
yilinda toplam 6,0 milyon TL tutarindaki yatrim gideri, tamamen maddi duran varlik deger
diigiikliigiinden kaynaklanmigtir. 2024 yilinda yatiim faaliyetlerinden giderler 11,6 milyon TL ye
yiikselmis olup, bu tutarn tamami sabit kiymet satig zararindan olugmaktadir. 2025 yilinda 1se
toplam yatirm giderleri 17,9 milyon TL’ye ulagarak artisim stirdtirmily ve bir tinceki yila gore
%54 oramnda yiikselmistir. Bu donemde sabit kiymet satis zarari devam etmekle birlikte, ayrica
7,0 milyon TL tutarinda girigim fonlan deger diigikligii gideri kaydedilmistir, Sirket, makine
ekipmanlarin spk lisansli makine degerleme sirketine degerletip rayig degerlerine getirmigtir. Bir
sonraki y1l satilan makine ekipmamn maliyet degeri satis degerinden yiiksck kaldifindan zarar
kaydedilmigtir.

Finansman Gelirleri

2024 2025
. . 051.01- 01.01- 01.01- )
Finansman Gelirleri (TL) " 2023 2024
31.12.2023 | 31.12,2024 | 31.12.2025 (%) (%)
Faiz geliri 3.784.939| 7.842.741| 6.136.852| 107% -22%
Toplam  3.784.939| 7.842.741| 6.136.852| 107% -22%

Finansman gelirleri; 2023, 2024 ve 2025 yillaninda sirasiyla 3,8 milyon TL, 7.8 milyon TL ve 6,1
milyon TL olarak gergeklesmistir. Finansman gelirleri, 2024 ve 2025 yillarinda bir 6neeki yillara
oranla smasiyla %107 ve -%22 oraminda degisim gostermigtir. Finansman gelirleri faiz
gelirlerinden olusmaktadir,

Finansman Giderleri

2024 2025
: . : 01.01- #1.01- 01.01-
Einansman Glderter (L) 31.12.2023 | 31.12.2024| 31.12.2025 2("/':’::)’ z("/if
Kiralama ylikiimialitklerine iliskin faiz gideri 22.186.416| 21.275.079| 23.246.570| -4% | 9%
Faiz giderleri 963.558| 1. 195 7811 9.492.092| 24% 694%
| Caliganlara saglanan faydalara iligkin faiz gideri 5.512.657| 5.876.076] 6.999.556| 7% 19%
Kur farks gideri 30.137.999| 5.089.085| 6.371.271]| -83% 25% |
| Banka masraf ve komisyonlan 62.173 886.314| 2.634.162| 1326% | [97%
‘Toplam 58.862.803 | 34.322.335| 48.743.651| -42% 42%
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Finansman giderleri; 2023, 2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla 58,9 milyon TL, 34,3 milyon TL ve
48,7 milyon TL. olarak ger¢cklesmisgtir. Finansman giderleri, 2024 ve 2025 yillarinda bir énceki
yillara oranla sirasiyla -%42 ve %42 oraminda degisim gostermistir.

Sirket’in finansman giderleri 2023-2025 doéneminde dalgall bir seyir izlemistir. Kiralama
yikkiimliilitkdlerine iliskin faiz gideri ve caliganlara saglanan faydalara iligkin faiz gideri nispeten
stabil ve kademeli bir artig gosterirken, diger kalemlcrdc dnemli defiigimler yaganmustir. Faiz
giderleri 2025%te dramatik sekilde artarak 9,5 milyon TL’ye ulagmug, kur farki gideri 2023°ten
2024°¢ biiyiik oranda diigmfis, ardindan 2025°te kismi bir artig géstermigtir. Banka masraf ve
komisyonlari ise son iki yilda hizli bir ytikselig trendi sergilemistir,

Net Parasal Pozisyon Kazanclar/(Kayiplari)

Nect Parasal Pozisyon
Kazanglarv{Kayiplar) (TL)

01.01-| 2024 2025
31.12.2025 | 2023 (%) | 2024 (%)

01.01-
31.12.2024

01.01-
31.12,2023

Net Parasal pozisyon kazanglar/(kayiplari) -4 888,038 | -16.739.580 | 146.420.570| 242% -975%

Net parasal pozisyon kazanglar)/ (kayiplari) 2023, 2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla -4,9 milyon

TL, -16,7 milyon TI. ve 146,4 milyon TL olarak gergcklesmistir.

2025 yih net parasal pozisyon kazang/(kayiplart) kinlimu asagidaki gibidir:

PARASAL OLMAYAN KALEMLER 2025 |
A) Finansal Durum Tablosu Kalemleri 333.825.071
Pesin Odenmis Giderler -2.498.120
Finansal Yatirnlar 236.164.436
Maddi Duran Varlildlar 970.394.510
Kullamim Hakki 138.340.152
Diger Kisa Vadeli Yitklimltiltikler 514.647
(denmis Sermaye -147.738.824
Kardan Ayrilan Kisitlanmag Yedekler -21.361.618
Gegmis Yillar Karlan/(Zararlar) -346.964.215
‘Tanumlanmus Fayda Planlari Yeniden Ol¢tim Kazanglan (Kayiplari) 5.565.825
_Ms_lddi' duran varhk Yeniden degerleme dlglim kazang ve kayiplant -399.949.342 |
Gergege Uygun Deger Farki Digier Kapsamli Gelire Yansmlan Finansal Varliklardan Kazanglar -98.642.380
B) Kiir veya Zarar Tablosu Kalemleri -187.404.501
Hasilat -172.171.936
| Sauiglarin Maliyeti (-) 170.705.893
Faaliyet Giderleri -1.035.477
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler -241.591
Finansman Gelir / Giderleri 1.317.580
Vergi Gelir/(Gideri) - -185.978.970
NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI (KAYIPLARI) (A+B) 146.420.570
Net Donem Kari
2023 2024
Net Diinem Kari (TL) 2023 2024 2025 2024 2025
(%) (%)

-
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Net déinem kars 337.675.939 -63.025.051 48.233.576 -119% -177%

Hasilat 1.028.438.033 R82.646 467 2.969.737.605 -14% 236%

Net kar marji 33% ' % 2%

Net dénem kary/ (zarar) 2023, 2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla 337,7 milyon TT., -63.0 milyon
IL ve 48,2 milyon TL olarak gergeklegmistir. Net donem kary, 2024 ve 2025 yillarinda bir 6nceki
yillara oranla sirastyla -%119 ve -%177 oraminda degisim gostermistir, Sivket’in net kar marj1 2023
ytlmda %33 ile giglti bir krhhik gdsterirken, 2024°tc -%7’ye gerilcyerek zarar marjina gegmis ve
2025’te %2 seviyesine yilkselerek sintrlt bir kérlilik elde etmigtir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerinc iliskin agiklama

Hasilat (TL) 01.01- 01.01- 01.01-| 2024 2023 | 2025 2024
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 (%) (%)

Yurt ici satiglar 1.022.622.255 872.208.540 2.944.163.925 -15% 238%

Yurt disi satsglar 6.449.635 10.916.677 27.954.934 69% 156%

Sabig iadeleri (-) B -633.857 -478.750 -2.381.254 -24% 397% |

Hasnat 1.028.438.033 882.646.467 2.969.737.605 -14% 236%

Sirket’in hasilati; 2023, 2024 ve 2025 yillarinda sirasryla 1,0 milyar TL, 882,6 milyon TL ve 3,0
milyar TL olarak gergeklesmistir. Hasilat, 2024 ve 2025 yillarinda bir 6nceki yillara oranla
swrastyla %14 ve %236 oraninda dedigim gOstermistir Sirket’in toplam hasilali agirlikh olarak
yurt i¢i satiglardan olugmakta olup, yillar itibanyla hasilatta gozlenen depisim de bilyiik Slgiide
yurt i¢i satiglanin seyrine paralel ilerlemektedir. 2024 yilinda satiglar dneeki yila gore diismiy
gorinmektedir. Aslinda yapilan ellegleme tonajinda diisme yoktur. Aksine %0,8 gibi az bir artis
vardir. Ancak satiglar déviz cinsinden fatura edildiginden déviz kurlan TL enflasyon kadar
artmadift i¢in hasilatia dilgiis gorinmektedir. Sirket 2025 yihinda kdmiir ithalatina ve satiglarina
baslanmgtir. 2025 y1h satiglarin %70 ini kémir satiglart olugturmustur. 2025 yihinda elleglenen
tonajda %® arttg olmugtur. Ancak fiyatlar enflasyonun altinda kaldigindan hasilat dislis olmusgtur,

- - - = __|
Diger liman 62.557.501 61.257.475| 54.569.752| -%2,1 -%10,9
hizmetleri TL _

Komir satislar TL |- 2.094312397| s :
Toplam TL 1.028.438.033 | 882.646.467 | 2.969.737.605 %142| %2365

10.2.3. fhragginin, izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibartyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak tnemli derecede etkilemis veya
etkileyehilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Thraggr’min faaliyetleri; liman isletmeciligi, dokme kuru yik ve gencl kargo lagtmacilifs ile
depolama hizmetleri bagta olmak iizere denizcilik ve dig ticaret odakl ig kollannda
yogunlastindan, kamusal, ekonomik, finansal ve parasal politikalardaki degisimlerden dogrudan
veya dolayli olarak dnemli dlgiide ctkilenebilecektir. Bu kapsamda; dis ticaret politikalari, gimriik
mevzuatt, ithalat ve ihracata yonelik diizenlemeler ilc liman igletmeciligine iligkin yasal cergevede
meydana gelebilecek degisiklikler Sirket’in  operasyonel stircgleri {izerinde belirleyici
olabilecektir. Aynca, déviz kurlanndaki dalgalanmalar, enflasyon ve faiz oranlarindaki degigimler
hem maliyet yapisiu hem de ticaret hacmini etkileyebilecektir. Kiiresel odlgekte deniz
tasimaciligina yonelik talep kogullari, navlun fiyatlari, jeopolitik gelismeler ve tedarik zincirinde
yasanabilecck 3};3.;@1;}&1(}‘&1‘ da Sigket’in faaliyet hacmi ﬁzc;i;xﬁ: elkili olabilecek unsurlar arasinda
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yer almaktadtr. Bunun yani sira, hurda gemi ithalat: ve gemi sokiim faaliyetlerine iliskin ¢evresel
diizenlemeler ve uluslararas: standartlar ile enerji ve hammadde piyasalanndaki gelismeler de
Sitket’in faaliyet sonuglarim dogrudan ctkileyebilecek nemli fakidrler olarak 6ne ¢ikmaktadir.,

10.3. Ihracemm borgluluk durumu:
ihragcimin 31.12.2025 tarihi itibartyla borgluluk durumu agagdaki gibidir.

Borg¢luluk Durumu ] Tutar (TL)
Kisa vadcli yiikiimliiliikler 75.121.455
Garantili _ -
Teminath -
Garantisiz/Tcminatsiz 75.121.455 |

E:rl:liz)vadeli yiikkiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larm lausa vadeli kisimlan 047.859.462

Garantili .=
| Teminath -
Garantisiz/Teminais17 947.859.462
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 11.022.980.917
| Ozkaynaklar ) 4.589.831.044
Odenmis/gikariimis scrmaye 150.000.000
Yasal yedekler 90.510.235 |
| Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR _ 5.612.811.961
Nct Borcluluk Durumu Tutar (TL) |
A. Nakit 3.379.898
B. Nakit Benzerleri o 2.425
| C. Diger 84.489.324
D. Likidite (A-+B+C) 87.871.647

E. Kisa Vadcli Tinansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka _Kredileri -
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismm -

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 10.226.823
1. Kisa Vadeli inansal Borglar (I+G+H) 10.226.823
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borg¢luluk (I-E-D) _ -77.644.824

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -
L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 63.133.854
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 63.133.854
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) _ ) -14.510.970
vl a3 par
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. ihragemmn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:

31.12.2025 tarihi itibanyla Sirket’in fon kaynaklarinin %82’si ¢zkaynaklardan olusmaktadir.
31.12.2025 tarihli mali tablolara gore Sirket’in toplam kaynaklar igerisinde kisa vadeli
yiikiimHliliiklerin oram %1, uzun vadeli yiikiimliiliikklerin oran1 %17°dir.

Izahname’de yer almasi gercken mali tablo dénemleri itibaryla $irket’in fon kaynaklarimn toplam
kaynaklari igerisindeki bilyiikliiklerini gosterir tablo agagida yer almaktadir.

Kaynak Dagihmi 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.122025 |
Kisa Vadeli Yﬁkﬁmlﬁlﬁ_lder/Toplam Kaynaklar 2% 3% 1%
Uzun Vadeli Yiikimltlikler/Toplam Kaynaklar 16% 17% 7% |
Ozkaynaklar/Toplam Kaynaklar 82% 81% 82%

Sirket’in finansal borglarmm 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibaryla dagilim

agagida yer almaktadir.

31.12.2024 | 31.12.2025

Finansal Borglanmalar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12,2025| 31.12.2023 | 31.12.2024
_ (%) %

Kredi kartlan 32.117 16.612 18.313 -48% 10%
Kisa vadeli kiralama borglanmalan 27.553.909 | 19.700.419| 10208.510|  -29% -48%
Uzun vadeli kiralama borglan 89.497.638! 65.141.787 | 63.133.854 -27% 3% |
Toplam finansal borclanmalar 117.083.664 | 84.858.818 | 73.360.677 -28% -14%

Kisa vadeli borglanmalar; 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sirastyla 27,6 milyon
TL, 19,7 milyon TL ve 10,2 milyon TL olarak ger¢eklegmistir. Kisa vadcli bor¢lanmalar,
31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde bir dnceki yil sonlarna gore sirastyla -%29 ve -%48
oranmnda degisim gostermistir.

Uzun vadeli borglanmalar; 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sirasiyla 89,5
milyon TL, 65,1 milyon TL ve 63,1 milyon TL olarak gergcklesmistir. Uzun vadeli bor¢lanmalar,
31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde bir dnceki y1l sonlarna gore sirastyla -%27 ve -%3 oraninda
deBisim gostermigtir.

Finansal durum tablosu tarihindeki toplam finansal borglanmalarin geri Sdemeleri agagidaki
gibidir.

| 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
2024 27.586.026 - -
2025 30.832.509 16.717.031 -
2026 17.962.496 15.939.983 28.545.138
2027 2.907.331 3.514.415 15.474.961

2028 ve sonrasi 37.795.302 45.687.389 29.340.578
Toplam 117.083.664 84.858.818 73.360.677

Kisa ve uzun vadeli finansal borglanmalarin para b
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31.12.2025 .
Para Birimi Kisa Vadeli Uzan Vadeli Toplam TL Kargahﬁi
EUR 244,655 - 244.655 12.324.864
TL 18.313 61.017.500 61.035.813 61.035.813
73.360.677
31.12.2024
Para Birimi Kisa Vadeli Uzun Vadeli | Toplam TL Kargihf
| EUR 408.764 241.390 650.154 31.318.895
TL B 26,265 53.513.658 53.539.923 53.539.923
84.858.818
31.12.2023
Para Birimi Kisa Vadcli Uzun Vadeli Toplam TL Kargihgn |
EUR 407.832 648.878 1.056.710 65.166.621
TL 2.435.325 49.481.718 51.917.043 51.917.043
Finansal durum tablosu tarihindcki sizlesme faiz oranlar: asagidaki gibidir.
[ Kisa Vadeli 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
EUR cinsinden bhorglar 3,75 3.75 3,75
| Uzun Vadeli 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
EUR cinsinden borglar 3.75 3,75 3,75

11.2. Nakit akimlarma iligkin deSerlendirme:

OZET NAKIT AKIS$ TABLOSU (TL)

01.01- 31.12.2023

01.01- 31.12.2024

0lL.01- 31.12.2025

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI

272.036.167

307.569.521

185.332.795

B. YATIRIM FAALIYETLERINDE
KULI.ANILAN NAKIT AKISLARI

-60.403.503

-231.366.029

-155.781.289

C. FINANSMAN
FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN /(KULLANILAN)
NAKIT AKISLARI

-269.777.078

-61.481.885

-28.732.420

D. KUR FARKLARININ NAKIT V&
NAKIT BENZERLERINE ETKIiLERI
(1. (=)

114,500

-31.093

2.764

E.NAKIT VE NAKIT BENZERLERT
UZERINDEKI ENFLASYON ETKISI

-9.702.693

-20.628.792

-1.314.672

NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET
| ARTIS/AZALIS) (A+B+C)

-58.144.414

14.722.007

819.086

[T.DONEM BASI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI

77.545.630

9.813.023

3.875.145

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT

9.813.023

3.875.145

3.382.323

BENZERLERI (A+B+C+D+E+F)
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isletme faaliyctierinden nakit akislar:

2023 yihinda 272,0 milyon 1L seviyesinde gergeklesmisg, 2024 yihinda 307,6 milyon TL’yc
yiikselerek artiy géstermistir. Bu artista, 2024 yilinda donem zararina ragmen yiiksek tutarl
amortisman ve itfa giderleri artigta etkili olmugtur. 2025 yilinda ise igletme faaliyetlerinden nakit
akislar 185,3 milyon TL’ye gerilemigtir. Bu disiisiin temel nedenleri, isletme scrmayesinde 82,3
milyon TL tutarinda negatil’ defisim yaganmasi ve parasal pozisyon kazanglarinin nakit akigim
asag1 cekmesidir.

Yatirim faaliyetlerinden nakit alaglan

Tiim dénemlerde negatif olup sirketin yatirim odakli nakit ¢ikislarim yansttmaktadir. 2023 yilinda
-60,4 milyon TL olan nakit gikigi, 2024 yihinda -231,4 milyon TL’ye yikkselmigtir. Bu arligin ana
nedeni, 2024 yilinda duran varlik alimlarmin 227,5 milyon TL’ye ulagarak 6nemli olgide
artmasidir. 2025 yilinda ise yatinm faaliyetlerinden nakit akig -155,8 milyon TT1.’ye gerilemigtir.
Bu iyilegmede, duran varlik alimlanmmn azalmasi ve finansal araglara iliskin nakit giriglerinin ctkisi
bulunmakla birlikte, finansal araclardan kaynaklanan yiksek tutarh gikiglar yatirum nakit alasin
negatifte tutmaya devam etmisgtir.

Finansman faaliyetlerinden nakit akaglar

Tiim donemlerde net nakit cikis: oldugu goriilmekiedir. 2023 yihinda -269,8 milyon TL olan nakit
ctkis, biiyitk dlgiide ddenen temettiiler ve finansal yitkiimliiliiklerden kaynaklanmigtir. 2024
yilinda bu tutar -61,5 milyon Tl yc gerilemis; temettii ddemeleri devam etmekle birlikte tutarinin
azalmasi ve iliskili taraf hareketlerinin etkisiyle finansman kaynakl ¢ikis siurlanmustir, 2025
yilinda ise finansman faaliyetlerinden nakit ¢ikag -28,7 milyon TL'ye diigmiigtiir. Bu azalista
{emettii 6demesinin yapilmamasi, faiz tahsilatlarmin artmast ve finansman yiikiimliiliklerine
iliskin nakit gikiglarnin gérece sinirh kalmas: etkili olmugtur.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac: haklkinda degerlendirme:

Sirket, sermayeyi borg/toplam kaynak oramum kullanarak izlemekedir. Bu oran net borcun toplam
kaynaga boltinmesiyle bulunmaktadir, Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam finansal
borg tutarmdan diistilmesiyle hesaplanir. Toplam finansal borg tutari, finansal durum tablosunda
gosterildifii gibi kredileri ve finansal kiralama borglarm igerir. Toplam kaynak, finansal durum
tablosunda gdsterildigi gibi dzkaynak ile toplam borcun toplanmastyla hesaplanir.

Sirket’in net borg/toplam sermaye oram agagidaki gibidir:

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Toplam finansal borglar 117.083.664 84.858.818 73.360.677
Eksi: Hazir degerler 9.813.023 3.875.145 3.382.323
Net borg 107.270.641 80.983.674 69.978.354
Toplam $zkaynak 5.302.360.831 4.275.566.759 4,588.031.99]
[ Toplam kaynak 5.409.631.472 4356.550.433 4.658.010.345
 Net Borg/Toplam sermaye orani %2 Y 2 Y% 2
L .




11.4. isletme sermayecsi beyan::

Sirket’in 31.12.2025 tarihi itibartyla net isletme sermaycsi 72.872.261 TL olup; isbu izahname
tarihinden itibaren en az 12 ayhk bir d8nem igin yeterli isletme sermayesi bulunmaktadir.

Isletme Sermayesi (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Dénen varhklar (I) 163.603.493 47.872.634 147.993.716
Kisa vadeli yilkiimlnlitkler (11) ; 105.592.481 142.710.877 75.121.455
Net iglctme sermayesi (1-[1) 58.011.012 [ -94,838.243 72.872.261

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak oncmli derecede ctkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmmn kullammuna iliskin smirlamalar hakkinda bilgi:

31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibarryla, Sirket’in teminat / rehin / ipotek / kefalet
pozisyonuna iligkin tablo agagidaki gibidir:

) 31.12.2025
TEMINAT-REHIN-IPOTEKLER Orijinal Para Birimi Toplam
EUR USD TL TL

5.157.541| 5.157.541

A, Kendi tizel kiyiligi adina vermig oldugu TRI'lerin toplam tutart -

B. Tam konsolidasyon kapsumina dahil edilcn orlakliklar lehine vermis
oldugu TR'lerin toplam tutan

C. Olagan ticari fualiyetlerinin yﬁrutulmc.\,l amaciyia difer iigiinet
kisilerin borcunu tcmin smaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan

D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutan . - - -

-_i. Ana ortak lehinc vermis oldugin TRI'crin toplam ttan - - - -

ii. B ve C maddeleri kapsamma girmeyen digicr grup sitketleri lehine
vermis oldufu TRTierin loplam tatan
il C maddesi kapsamina girmecycn liglinei kigiler lehinc vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutan

Toplam - -15.157.541 | 5.157.541
] _ 31122024
TEMINAT-REHIN-[POTEKLER Orijinal Para Birimi ‘Foplam
o EUR usp TL TL

17.593.946 | 17.593.946

A. Kendi liizel kigitigi adina vermiy oldugu TRI'lcrin loplam Lutar -

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar Ichine

vermiy oldugu TRIlerin toplam tutars

(. Olagan ticari faaliyetlerinin yaritiiimesi amaciyla diger tigiined

kigilerin borcunu (emin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam - - - -

tutar |

D. Diger verilen TRI'lerin loplam tutars - - - -
i. Ana ortak lehine vermiy oldugu TRi'lerin toplam tular -l - - -
ii. B ve C maddelcri kapsamina girmeyen digcr grup sirketleri lehine

'Ler_mis oldugu TR1'lerin toplam tutan

iif. € maddesi kapsamina girmeyen Byiineli kigiler lchine vermiy
oldugu TRI'lerin toplam tutan I _
L’_I‘oplnm - -| 17.593.946 | 17.593.946
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31,12.2023 ]
TEMINAT-REHIN-IPOTEKLER _ Qrijinal Para Birimi Toplam
EUR USD TL TL
A. Kendi tizel kigiligi adina vermis oldugiu ‘TRY'lcrin toplum lutar - -| 18.239.553 18.239.553
B. Tumn konsolidasyon kapsarmina dahil edilen ortakliklur leliine :
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan ) i )
C. Olagan ticari faahycllcnnm y(ritttdlmesi amaciyla diger ticincd
kisilerin borcunu temin amactyla vermig oldugu ‘TR IMerin loplam - - - -
wtar
D. Diger verilen TRPlerin toplam tulan - C ‘ =
| i. Ana ortak Ichinc vermiy oldugu 1R I'lerin toplam tutart = - - &)
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen difier grup sirketleri _ } d .
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar )
ili. C maddesi kapsamina girmeyen tgtinci kigiler lehine vermiy } y B
oldugu TRI'lerin toplam tutar: )
Toplam - -| 18.239.553 18.239.553
31.12.2025
TEMINAT Orijinal Para Birimi Toplam
EUR UsSD TL TL
Vergi dairesine verilen - - 2.500.000 2.500.000
Elekirik girketlerine verilen - - 117.000 117.000
Icra dairclerine verilen 2.540.541 2.540.541
Toplam - - 5.157.541 5.157.541
31.12.2024
TEMINAT Orijinal Para Birimi Toplam
EUR USD TL TL
Vergi dairesine verilen - - 6.320.791 6.320.791
Elekirik sirketlerine verilen - - 153.144 153.144
Icra dairelerine verilen - - 11.120.011 11.120.011
Toplam - - 17.593.946 17.593.946
31.12.2023
TEMINAT Orijinal Para Birimi Toplam
| EUR USD TL TL
Vergi dairesine verilen - - 6.064.392 6.064.392
Elektrik sirketlerine verilen - - 221.107 221.107
fera dairelerine verilen - - 11.954.054 11.954.054
Toplam - - 18.239.553 18.239.553

11.6. Yinetim kurulunca karara baglanmig olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak tizere mcveut ve edinilmesi planlanan dnemli
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i¢in ngdriilen fon kaynaldarl hakkinda bilgi:




Sirket, bblgedeki artan sanayi yogunlufuna bagh olarak liman faaliyetlerini genisletmeyi
diisinmektedir. Mevcutta yiikkleme bosaltma operasyonlarinda yaklasik % 60 kapasite ile
calismaktadir. Yiikleme bogaltma iginde %100 kapasiteye ulagmas igin meveut iskelesi ve makine
parkt yeterlidir. Ancak antrepo ve depolama hizmetlerinde ilave yatiim yapilmast gerckmektedir.
Bu itibarla sirket 35 bin metrekarc kapali alanh bir antrepo kurmay: planlamaktadit. Bu is igin
halka arzdan gelccek fonla yaklagtk 15 milyon ABD dolan civarinda yatinm yapilmas
ongoriilmektedir. Sirketin halihazirda finansal kiralama yoluyla edindigi bir adet vinci vardir. Bu
vincin finansal kiralama 6demeleri Szkaynaklardan karsilanmaktadir. Sirket halka arzdan gelecek
fonun tamamim yeni antrepo kurulmasmda harcayacaktir. Devam eden saha yatirim harcamalan
ise dzkaynaklar ile kargilanmaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla ihraggmm
araytirma ve gelistirme politikalari ile sponsorluk yaptif aragtirma ve geligtirme etkinlikleri
icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu ctkinlikler icin yapilan ddcmcler hakkinda
bilgi:

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satiy, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarmda gériilen Snemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Sirket hizmet sek(driinde faaliyet gdsterdigi icin stoklu mali bulunmamaktadir. Sirket Ege denizi
nemrut korfezinde liman operasyonlarm gerceklegtirmektedir. Nemrut kérfezindeki limanlar
Tiirkiye’nin ncmli dig ticaret noktalarindan biridir. I.iman hizmetleri fiyatlan nemrut kbrfezideki
differ limanlarin fiyatlarn da dikkate alinarak rekabetgi bir sekilde belirlenmektedir. Fiyatlar
Amerikan Dolar1  cinsinden yilbaginda belirlenmekte y11 iginde olagantisti durumla
karsilagiimadikca degigiklik yapiimamaktadir. Maliyetler ise genellikle ig¢ilik ve makine ekipman
yakit ve tamir bakim giderlerinden olugmaktadir. Son yillarda déviz kurlarnin TL. enflasyonun
altinda seyretmesi kar marjlarinda énemli baskilamaya neden olmugtur.

263 sira numarali Milli Emlak Genel Tebligi uyannca, Hazincnin 6zel miilkiyetinde bulunan
tasinmazlar iizerinde insa edilen iskelelerden figiinci kigiye ait yiklerin ytiklenmesi, bogaltilmass
ve gemi konaklama bedellcrinden elde edilen hasilatin nispi olarak yiizde 15°i oramnda hazine
pay1 alinmaktadir. Hazine payt maliyetler iizerinde $nemli yiik olugturmaktadir.

13.2. ihraggmnm beklentilerini 6nemli 6lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkmda bilgiler

[zahname’nin 5’inci béliimiinde Sirket ve iginde bulundufu sektore iligkin riskler ile ilgili
boliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler, Sirket'in beklentilerini dnemli Slgiide etkileyebilecek
cpilimler, belirsizlikler, talepler, yuktimliiliikler veya olaylart tegkil ctmektedir. Izahname’nin
5%inci bélimiinde yer alan riskler saklt kalmak iizere, bazi éne ¢ikan cgilimlere agafnda yer
verilmekledir.

Ihrageimin faaliyet gosterdifi liman isletmeciligi ve deniz tagimacihifina bagl hizmetler sektdri;
kiiresel ticaret hacmindeki gelismeler, cmtia fiyatlarindaki dalgalanmalar, zellikle demir-gelik ve
dokme yiik piyasalarindaki arz-talep dengesi, bblgesel ve uluslararast ckonomik biiyiime oranlari
ile yakindan iligkilidir. Bu kapsamda, kiiresel ve bolgesel Slgekte ticaret hacminde yaganabilecek
daralmalar, jeopolitik gelismeler, ticaret politikalarindaki degisiklikler, korumacilik cgilimleri ve
uluslararast yaptinmlar liman hizmetlerine olan talebi dogrudan etkileyebilecektir, Bunun yani
sira, deniz t'1$1n1ac1 1 mdhyetlumdc ve yalut ilyal,lanuda mgydana gelebilecek degigimler,




navlun pivasalarimdaki dalgalanmalar ve tedarik zincirlerinde yaganabilecek aksakhklar da
operasyonel hacimler tizerinde belirleyici olabileccktir.

Scktor, aym zamanda gevre, is saghg ve glivenligi ile tehlikeli madde tagimaciligina iligkin ulusal
ve uluslararas: diizenlemelere yiiksek derecede tabi olup, bu diizenlemelerde meydana gelebilecek
degisiklikler ilave maliyetler dogurabilecek ve laaliyet siireglerinde uyum gereksinimierini
artirabilecektir. Liman altyap: yatirimlar, ekipman modemizasyonu ve dijitallesme gercklilikleri
doprultusunda olugabilecek sermaye harcamalan, finansman ihtiyacim etkileyebilecek tnemli
unsurlar arasimda yer almaktadir. Ote yandan, scktdrdeki rekabet kogullari, bolgesel liman kapasite
artiglart ve alternatif lojistik ¢oziimler (kara ve demiryolu tasimaciiga gibi) hizmet fiyatlamas: ve
kapasite kullanim oranlan iizerinde baski olugturabilecektir.

Bunlara ek olarak, iklim degisikligi, asim hava olaylari ve dogal afetler gibi gevresel faktorler
liman operasyonlarinin siirekliligi tizerinde belirsizlik yaratabilirken; enerji maliyetleri, i glicii
piyasasindaki gelismeler ve doviz kurlarindaki oynaklik da faaliyet sonuglarim elkileyebilceck
diger dnemli unsurlar arasinda yer almaktadir. Tiim bu egilimler ve belirsizlikler, ihraggimin
faaliyel sonuglari, finansal durumu ve gelecege yonelik beklentileri iizerinde Snemli etkiler
dogurabilecek nitcliktedir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thragenm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. ihragemm kar tahminleri ve bekientilerine esas teskil cden varsayumiar:
Yoktur.

14.3, Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagumsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklcntilerinin, gegmis finansal bilgilerle karsilagtirilabilecek sekilde
hazirlandifina iligkin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha nce yapibmig kar tahminleri ile bu tahminlerin ishu izahname tarihi itibariyla
hala dogru olup olmadii hakkinda bilgi:

Yoklur.
15. IDARI YAPIL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Thraccimn genel organizasyon semass




15.2. Idari yap
15.2.1 ihra¢emn yonetim kurulu diyeleri hakkinda bilgi:

=
Son 5 Yiida ‘ -
3 Girey Stiresi / .
Ad) Soyd) Gorevi | fyAdresi | Slee | Kalan Gorev Begiave Payt
Gﬁrevlef' LT
(TL) (%)
Sair Egref g’?:ﬁ? Kurulu
. Bulvan ST 3 YW
Ahmet Yanetim Kurulu | (po,3" | Yonetim Kurulu| o5 14 505 7,50 0,000005
BASTUG B Cankaya Uyest ? | tarihine kadar
fzmin | Mastereken
Imza Yetkilisi
Sair Esref|,,. ..
Ydénetim Kumlu | Bulvan ;:;f;]m K"{:lgu 3Yd/
Nuri SAHIN Bagkan No2d | y\ebd en T2 1 05.11.2028 7.50 0,000005
Yardimcist | Cankaya | ; Yetkilist tarihine kadar
Azmir |2 ®
Sair Esref 1 Vil
. Bulvan
Rainazan Y&netim Kurulu No:23 _ 05.11.2028 ; _
AKTAS Uyesi Cankaya tarihine kadar
/AZMIR
Yénetim Kurulu
. Uyesi, Akdemir
Suir Bgref Celik Sanayi ve
Yoneti Bulvan ) . |3 Y/
Unetim Kurulu ) Ticarct AS.
Serkan SAHIN Dyesi No:23 adma  Yonetim 05.11.2028 e e
Cankaya - | tarihine kadar
AZMIR Kurulu  Uyesi,
Miistereken
imza Yetkilisi
=] Esre Yonetim Kurulu
) . Bulvar . IYw
Hilseyin _ Yisnetim Kurulu |0 5 Uyesi, 05.11.2028
BASTUG Uyesi : Miistereken e ) .
Cankaya tarihine kadar
[mza Yetkilisi ‘
AZMIR
L ‘} -/ T7A1%
- \ bl el

“AImAN (5L

ETME

Meniul DeZ



15.2.2. Yinetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi

Ad: Soyads Girevi iy Adresi | ot SYildaisicietlo SermayePan |
stlendigii Gorevler | Nominal (TL) | (%)
Mali -
Koordinasyondan ;1“2}33;; of Ful.
Feyyaz YAZAR Sorumlu Genel Cﬂl;k'\ . - - -
Madtr  Yardimest Kona‘kyIZMiR
{Mali 1sler),

15.2.3. ihraggi son 5 yl icerisinde kurulmug is¢ ihra¢¢inin kuruculan hakkinda bilgi
Sirket, 2004 yilinda kurulmugtur.

15.2.4. fhrageinin mevcut yinetim kurulu iiyeleri ve yonetimde sz sahibi olan personel ile
ihracc1 son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularm birbiriyle akrabalk iligkileri haklanda
bilgi

Yonetim Kurulu Bagkam Ahmet BASTUG, Nuri SAHIN’in kardeginin egidir. Yonetim Kurulu
tyesi Serkan SAHIN, Nuri SAHIN’in abisinin ogludur. Yonetim Kurulu tiyesi Hiseyin BA3TU G,
Ahmet BASTUG un ogludur.

15.3. ihraggmm yonetim kurulu iiycleri ile yonetimde stz sahibi olun personelin yonetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi

AHMET BASTUG-YONETIM KURULU BASKANI

Hatay’m Dortyol Ilgesi Payas Beldesi'nde 1962 yilinda dofan Ahmet BASTUG 1977 yihinda
Payas Lisesi’nden mezun olmugtur. Caliyma hayatina 1977 yilinda bagladif Sahin Nakliyat’a
1983 yilhinda ortak olmugtur. 1991 yilina kadar nakliye sektoriinde ¢alismig ve Atakas - Sahin
Komiir Sanayi ve Ticaret A.S.’de Yénetim Kurulu Bagkan Yardimeiligy, Atakag - Sahin Liman
Hizmetleri A.S.’de Yonetim Kurulu Uyeligi, Sahin Metalurji Sanayi ve Ticaret A.S.’de Yonctim
Kurulu Uyeligi ve [zmir Demir Celik Sanayi A.$.’de Tera Kurulu Bagkan Yardimcih yapmustir,

izmir Demir Celik Sanayi A.$. Yénetim Kurulu Uyeligi grevini yiiriiten Ahmet BASTUG,
izdemir Enerji Elektrik Uretim A. S. Yonetim Kurulu Upyeligi, Sahin Sirketler Grubu Holding A.§.
Yonetim Kurulu Uveligi, Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. Yonelim Kurulu Uyeligi,
Karbeyaz Cimento Madencilik Sanayi ve Ticaret A.§. ve Agora Sigorta Aracibik Hizmetleri A.S.
'de Yonetim Kurulu Bagskam, NPORT Denizcilik A.S$., IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S.
Yénetim Kurulu Uyeligi, Sahin Ko¢ Celik San. A.$. Y6netim Kurulu Bagkan Yardimctligt
gorevlerini stirdiirmektedir.

NURI SAHIN-YONETIM KURULU BASKAN YARDIMCISI

Hatay ili Dortyol ilgesi Payas Beldesi’nde 1958 yilinda dogan Nuri SAHIN, 1980 yilinda Istanbul
Universitesi iktisat Fakiiltesi’nden mezun olduktan sonra 1982 yilinda Sahin Nakliyat ve Ticaret
Ltd. Sti.’nde ortak olarak galismaya baglamigtir. Daha sonraki yillarda Atakag — Sahin I1addecilik
A.S. ve Atakag-Sahin Pres Komiir A.$. ne ortak olmug ve Yénetim Kurulu Bagkanlig1 yapmugtir,

izdemir Bnerji Flektrik Uretim A.$.’dc Yonetim Kurulu Bagkam,, Izmir Demir Celik Sanayi
A.S’de Yénetim kurulu Bagkan Yardimeist ve Iera Karulu Bagkant; DG Denizcilik Sanayi ve
Ticaret A.S., NPORT Denizcilik A.S., Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.§.'de Y6netim Kurulu
Bagkan qudlmm;\r Sahin Sirkegler Grubu Holding A. ;jftl dnetim Kurulu Bagkan Yardimcist
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ve Icra Kurulu Baskam, Sahin Kog¢ Celik Sanayi A.§.’de Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerini
stirdiirmektedir.

RAMAZAN AKTAS-YONETIM KURULU UYESI

1949 dogumlu Ramazan AKTAS, Istanbul Universitesi Tktisat Faktiltcsinden 1971 yilinda mezun
olmustur. 1971-1988 tarihlcri arasmmda Maliye Bakanhi'nda Hesap Uzmanhigi, 1988-1999 yillan
arasinda Ekinciler Holding’tc Mali Isler Koordinatorliigi ile bagh sirkctlerde Yonetim Kurulu
Ulyeligi ve Yonetim Kurulu Baskanhg gorevlerini yiiriitmis olup, 1999-2010 yillarninda Ekineiler
Holding btinyesinde Danigman olarak galigmustir. 2012 yilindan baglayarak belli donemlerde Dagi
Giyim San.ve Tic.A.S. ile Dagi Yatnm Holding A.S."de Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeligi
gorevlerini Ustlenmistir,. Ramazan AKTAS Yeminli Mali Miisavir Ruhsatina sahiptir. 2024
yilindan itibaren Ko¢ Metalurji A.$. Bagunsiz Yonetim Kurulu Uyeligi gorevini siirdtirmektedir.

SERKAN SAHIN-YONETIM KURULU UYESI

Hatay ili Iskenderun ilgesinde 1980 yilinda dogan Serkan SAHIN 2002 yilinda Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararas: ligkiler bslimfinden mezun olmus, 2004
yilmda isec Kent Universitesi [sletme yiiksek lisans derecesini tamamlamugtir. 2008-2012 yillart
arasmda Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’de Yonetim Kurulu fiyeligi yapmis ve 2012 yihinda Iera
Kurulu Uyeligine atannugtir. Halen izmir Demir Celik San. A.S. ve Izdemir Enerji Elektrik Uretim
A.S. lcra Kurulu Uycligi gorevini yurtten Serkan SAHIN ayrica Agora Sigorta Aracilik
Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeiligs, Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.5. ,
iDC Denizcilik Sanayi ve Ticarct A. $. ve NPOR'T Denizcilik A.$. Yonetim Kurulu Uyeligi, Sahin
Sirketler Grubu Holding A.$."dc lcra Kurulu iiyeligi gorevlerini yiriitmektedir.

HUSEYIN BASTUG-YONETIM KURULU UYESI

Hatay [li Dértyol llgesinde 1985 yilinda dogan Hiiseyin BAST UG 2007 yihnda Sabanci
{Iniversitesi Yonetim Bilimleri bsliimiinden mezun olmugtur. 2009 yilinda Sabanci Universitesi
Siyaset Bilimi Yiiksek I.isansi’n1 tamamlamig, 2008-2012 yillan arasinda Izmir Demir Celik San.
A.S. Yonetim Kurulu tiyeligi yapmus ve 2012 yilinda icra Kurulu Uyeligi’ne atanmigtir. Halen
fzmir Demir Celik San. A.S. fera Kurulu Uyeligi gorevini yiiriten Hitseyin BASTUG, Izdemir
Cnerji Elektrik Uretim A.S. ve Sahin Sirketler Grubu Holding A.§'de lcra Kurulu Uveligi,
Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S., NPORT Denizcilik A.S. ve IDC Denizcilik Sanayi ve
Ticaret A.S.’de Yénetim Kurulu Uyeligi gorevlerini yiirttmektedir.

FEYYAZ YAZAR- MALi KOORDINASYONDAN SORUMLU GENEL MUDUR
YARDIMCISI (MALI{ iSLER)

1970 Adana dogumlu Feyyaz YAZAR, 1994 ylinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakiilicsi’nden fakiilte birincisi olarak mezun oldu. Yapilan yartyma sinavlar sonucunda 1995
yilinda Maliye Bakanlift Hesap Uzmanlart Kurulu'na birinei ofarak girdi. 1998 yihnda Hesap
Uzmany, 2005 yilinda Bag Hesap Uzmant olarak iiglii kararame ile atandi. 2004-2006 yilinda
Marlin Tennessee Universitesi’nde MBA ile Accounting alanlannda ¢ift dalda Yiiksek Lisans
yapti. 2010 yihinda girdigi Atithm Universitesi Hukuk Fakiiltesi'nden 2013 yilinda ikincilikle
mezun oldu. Apadolu Universitesi Yonetim ve Organizasyon Bolimi “insan Kaynaklan
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Yonetimi” alaninda iki yillik on lisans programim 2022 yilinda tamamladi. 2007-2011 yillan
arasinda Maliye Bakanlifn Gelir Idarcsi Bagkanhg’'nda Grup Bagkam ve OECD Transfer
Fiyatlandirmas1  Tiirkiye Delegesi; 2011-2012 yillan arasinda KPMG’de Global Transfer
Fiyatlandirmas: Direktorii olarak gorev aldi. Avukatlik Ruhsatnamesi, Arabuluculuk Belgesi,
Yeminli Mali Mtigavir Belgesi, Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanlig1 Belgesi, Sermaye
Piyasasinda Baimsiz Denetgi Lisansi, Sermaye Piyasalan fleri Diizey Lisans1 ve Kamu G6zetimi
Kurumu Bagimsiz Denctgi Belgesi, SEGEM Teknik Personcl Yeterlilik Sertifikasi, Kamu
Gozetim Kurumu Sirdiiriilebilirlik Giivence Denetgisi belgesine sahiptir. Temmuz 2012 yihinda
Tzmir Demir Celik Sanayi A.S.’de Genel Midilr Yardimeis: (Mali isler) olarak basladif gérevine
devam etmekte ofup aym zamanda icra Kurulu Uyesidir. [zdemir Enerji Elektrik Uretim A.$.'de
icra Kurulu Uyesi ve Genel Midir Yardimaist, Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.$., ve iDC
Liman Isletmeleri A.S.'de Mali Koordinasyondan Sorumlu Genel Miidiir Yardimeist (Mali Tsler),
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri A.§.'de Genel Miidtr Yardimeiligh gérevlerini siirdiirmektedir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde sz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizerc son hes yilda, yénetim ve denetim kurullarmda bulundugu veya ortag oldugu
biitiin sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermayc paylar ve bu yinetim ve denctim
kuruilarmdaki iiycliginin veya ortakhiginm halen devam edip etmediginc dair bilgi:

YONETIM KURULU UYELERI HAKKINDA BILGI

, Gorevin Gorev Aldigs
IDC Liman A
A Son Bes Yilda Devam Sirket
Ad1 Soyady Hizmetlcri SSpn A p .
AS. Girevi Gérev Aldigy Sirket Edip Sermayesindcki
2 Etmediji Pay1 (%)
Izmir Demir  Celik | Devam %1.35
Sanayi A.S. ediyor. e
{zdemir Enerji Elcktrik | Devam i
Uretim A. §. ediyor.
IDC Denizcilik Sanayi | Devam ]
ve Ticaret A.S. ediyor.
Tk e S S Pk %0,0000323
ve Ticaret A.S ediyor.
o Sahin $irkctler-Grubu Devam
‘ = Yonetim Kurulu | /7 .. i %14,98
Ahmet BASTUG Baskani __Holdmg A.S. ediyor.
Karbeyaz Cimento .
Madencilik Sanayi ve | Dy %100,00
Ticarel A.S. ediyor.
Agora Sigorta Aracilik | Devam o
Hizmetleri A.S. ediyor. 0
NPORT Denizcilik | Devam )
AS. ediyor.
Sahin-Kog Celik | Devam )
Sanayi A.S. ediyar,
7 . Izmir Demir Celik | Devam .
Nuri SAHIN Sanay1 }:’3 eyor Y%3,11
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Izdemir Enerji Elektrik | Devam i
Uretim A. §. ediyor.
IDC Denizcilik Sanayi | Devam )
ve Ticaret A.S. cdiyor.
Akdemir Celik Sanayi | Devam
Yonetim Kurul | ve Ticaret A.S. ediyor. 20,0000875
Baskan
Yardimesst NPORT  Denizcilik | Devam )
AS. cdiyor.
Sahin-Kog ~ Celik | Devam
Sanayi A.S. ediyor. )
Sahin Sirketler Grubu | Devam '
Holding A.S. ediyor. o2l
Yinetim Kurulu . Devam
Ramazan AKTAS Ciyesi Ko¢ Metalurji A.S. | e .
Izmir Demir Celik | Devam i
Sanayi A.S. ediyor.
fzdemir Enerji Elektrik | Devam _
Oretim A. S. ediyor.
NPORT Denizeilik | Devam .
AS. ediyor.
_ ; Yénetim Kurulu | {DC Denizcilik Sanayi | Devam
Serkan SAHIN Uyesi ve Ticaret A.S. ediyor, )
Akdemir Celik Sanayi | Devam i
ve Ticaret A.S ediyor.
Agora Sigorta Aracilik | Devam )
Hizmetleri A.S. ediyor.
Sahin Sirketler Grubu | Devam )
Holding A.S ediyor. el
B [zmir Demir Celik | Devam N
Sanayi A.S. ediyor. L
| Tzdemir Enerji Elcktrik | Devam i
Uretim A. S. ediyor.
IDC Denizeilik Sanayi | Devam
. 3 sncli ve Ticaret A.$. ediyor. )
Hiiseyin BASTUG Yomgm KEm : —
yest NPORT  Denizcilik | Devam
AS. cdiyor.
Sahin $irketle_r Grubu | Devam 946.00
Holding A.S. cdiyor, .
Akdemir Celik Sanayi | Devam _
ve Ticaret A.S. ediyor.

YONETIMDE SOZ SAHIBi OLAN DIGER PERSONEL HAKKINDA BiLGI

ligili Sahsin | Higili Sahsm
Girevleri Ortakhk Ortakhlc Ortakhk
Ad1 : ' - Devam | Dénemine ait | Diénemine Devam
Soyadi Binetlet SirketDrsnda Gorcyicr Ediyor En son aitEnson | Ediyor Mu
Mu? Sermayc Pay1| Sermaye ?
(TL) Pay1 (%) - =




fzmir Demir

Celik Sanayi Icra Kurulu Uyesi ve Genel

AS. Midiir Yardimelst
{zdemir
Enerji icra Kurulu Oyesi ve Genel
Elektrik Miidilr Yarduncisi

Feyyaz Uretim A.S.

YAZAR Alkdemir Mali Koordinasyondan |  Evet - - -
Celik  San.|Sorumlu Genel  Mitdir
AS. Yardmeisi (Mali Igler )
Agora
Sigorta
Aracilik Genel Midir Yardimeist
Hizmetleri
AS.

15.5. Son 5 yilda, ihrageinim yénetim kurulu ityeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
ahnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayili Bankacihk Kanunu
vel/veya Tirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmiy olsa bile;
kasten iglenen bir sugtan dolay: beg yil veya daha fazla siircyle hapis cezasma ya da zimmct,
irtikdp, riigvet, hirsizik, dolandiricihk, sahtecilik, giiveni kotitlyc kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karigtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmin
kotiiye kullanilmasy, kagakeilik, vergi kacak¢ihgi veya haksiz mal edinme suclarindan dolay
almms cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliiiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlegmis hiikiim bulunup bulunmadigma
dair bilgi :

Yoltur.

15.6. Son 5 yilda, ihracgmm mevecut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarmca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinea
kamuya duyurulmug davalar/su¢ duyurular ve yaptinmlar hakkinda biigi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut ydnetim kurulu iiyeleri ile yonetimdc sé~ sahibi olan
personclin, yénetim ve denctim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkimda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhfiin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yénetim ve denetim kurulu iiyelifine veya ihraccidaki
diger yimetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrmtih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yionetim kurulu fiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ilc ihrager son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihracciya karya girevleri ile sahsi g¢ikarlar arasmdaki ¢ikar
catigmalarma iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yinetim kurulu éiyeleri, ybnetimde siz sahibi personel ile ihracel son 5 yil igerisinde
kurnlmus ise kurucularm yénetim kurulunda veya iist yonetimde gbrev alnalan igin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarilgiler veya baska kigilerle yapilan anlagsmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.
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15.9.2. Thracaimin gikardiga ve yonetim kurulu dyeleri, yinetimde soz sahibi personel ile

ihracgr son 5 yil icerisinde kurulmuy ise kurucularm sahip oldugu sermayc piyasasi

araglarinin satis1 konusunda belirli bir siire igin bu kigilere getirilmiy sinirlamalar hakkinda

ayrmtih bilgi:

Yoktur,

16. UCRET VE BENZERiI MENFAATLER

16.1. Son yilhk hesap donemi itibariyla ihragemin ydnetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde siiz
" sahibi personelinin; ihrage1 ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler igin sbz

konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya crtelenmis ddemeler dahil) ve saglanan

benzeri menfaatler:

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iligkin
finansal tablolar1 uyarinca, yonetim kurulu iiyelerine édenmis olan bir licret ve saflanan benzeri
bir menfaat bulunmamaktadir.

16. 2. Son yillik hesap dénemi itibarryla ihragginm yinetim kurulu iiyeleri ile yonctimde stz
sahibi personcline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri ddcyebilmek
igin ihragcinim veya bagh ortakbiklarinin ayirmig oldugiu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Yoktur.

17. YONETiM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ibrageunn yinetim kurulu iiycleri ile yonetimde sz sahibi olan personclin giirev siiresi
ilc bu girevde bulundudu déneme iliskin bilgiler:

Son 5 Yilda Thracida | Gorey Siiresi / Kalan

AdiSpyad) Gorevi | {yetlendigi Gorevier Gérev Siiresi
e Yonetim Kurulu
Ahmet BASTUG oKl Bagkani, Yonetim 3yl/2yl7ay
Bagkani R
Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu | Y6netim Kurulu Bagkan Ivil/2yl7ay

_Nun i Bagkan Yardimetst | Yarduncisi,

Ramavzan AKTAS gone'tnn Kurulu ) 3yil /2yl 7ay
yesi )
Yénetim Kurulu Uycsi,
Serkan SAHIN '}_(one_tml Kurulu Akdt?mlr Celik Sanayi 3yd/2yl 7 ay
Uyesi ve Ticarct A.S. adma
Yénetim Kurutu Uyesi,
Hiiseyin BASTUG g;z:ium Kuralu 1y snetim Kurulu Uyesi Iy /2yl 7ay
: ! Son 5 Yilda Sirkette Giirev Sliresi / Kalan
Adi Soyad1 Gorevi Ustlendisi Gorevler Girev Siresi
i Mali ' ' o
Koordinasyondan Mali Koordinasyondan
Feyyaz YAZAR Sorumlu Genel Miidiir Sorumiu Genel Miidiir Aksi Karar Almmcaya Kadar
Yarduncisi Yardumcist (Mali Tsler),
| (Mali lsler)
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17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyla ihrage ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonctimde stz sahibi personcle, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak idemelerefsaglanacak faydalara iligkin sézlcsmeler hakianda bilgi
veya bulunmadiga dair ifade

Yonetim Kurulu yclcrine ve yonetimde séz sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde $irket
ve bagl ortakliklar tarafindan 6deme yapilmasim veya fayda saglanmasini dngéren herhangi bir
stzlesme bulunmamaktadir. Sirket'in ydnetimde sz sahibi personelinin is akdinin Jirket
tarafindan feshedilmesi durumunda, 4857 sayih Is Kanunu ¢ergevesinde kidem ve ihbar tazminat,
hak edilmis izin iicreti vb. odemc yiikimlilligi ile is sozlesmesinden kaynakli Sdeme
yiikiimliiligi dogabilecektir.

17.3. ihraccimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite liyelerinin adi, soyads
ve bu komitelerin girev tammlari

Sirket tarafindan denetim komilesi, riskin erken saptanmasi komitesi ve kurumsal yonetim
komitesi kurulacak ve s6z konusu komitelere sermaye piyasas: mevznatina uygun gekilde yeterli
sayida bagmmsiz yonetim kurulu iiyesi atanacaktir. S6z konusu komitelerin kurulmasina iligkin
olarak heniiz bir yénetim kurulu karan alimmamastir. Dolayisiyla bu komitelerin, Sirket paylarimn
halka arzini takiben II-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum gergevesinde ve Kurumsal
Yonetim Tebligi'nde belirtilen siirelere uyularak ve her haliikarda en ge¢ halka arzdan sonra
gergeklestirilecek ilk genel kurul toplantisma kadar faaliyete gegmesi planlanmaktadur.

17.4. lhraggnm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsismdaki durumunun
degerlendirilmesi hakkmda agiklama:

I-17.1. sayih Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 5’inci maddesinin dordiincti fikras: uyarinca paylan
ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a basvuran ortakhklarin, Kurul tarafindan gruplarin
belirlenmesine iliskin listenin ilanina kadar tigiincii gruptaki ortakliklarin yiiktimliiliiklerine tabi
olacag: éngériilmiigtiir. Dolayisiyla Sirket Kurul’ca yeni listenin ilamina kadar tigiineii grup i¢inde
yer alacaktir.

Kurumsal Yonetim Tebligi kapsamindaki séz konusu yiikiimliliklere Sirket’in paylarinin
Borsa’da islem gérmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli
uynmu saglamasi gerckmektedir. Bu baglamda, Sirkel, paylarinin Borsa’da iglem gérmcyc
baglamasindan sonra yapilacak ilk genel! kurul itibarryla Kurumsal Yénetim Tebligi’ne uyum
stirecini tamamlamig olacaktit,

Sirket’in Esas Sozlesmesi'nin Sermaye Piyasasi Mevzuali’na uyumu tamamlanmig olup anilan
belgenin “Kurumsal Yonetim ltkelerine Uyum” baglikli 19. maddesine gére:

“Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ttkelerine
upulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yaplan islemler ve alinan Yénetim Kurulu kararlar
gegersiz olup Esas Sozlesmeye aykiri sayilir.

Kurumsal Yonetim llkelerinin wygulunmas: bakimindan onemli nitelikte sayilan islemlerde ve

Sirket'in her tirli iliskili taraf islemlerinde ve tigincii kigiler lehine teminai, rehin ve ipotek

verilmesine iliskin iglemlerinde Sermaye Piyasas: Kuruhoun kurumsal yonetime iliskin

diizenlemelerine wyulur.
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Sirket, Kurumsal Yénetim Tebligi uyannca dahil oldugu grup Kurul tarafindan ilan edilinccye
kadar tigiincii grup igerisinde yer alacaktir. Sirket'in, Kurumsal Yonetim Tebligi kapsammdaki s6z
konusu yiikiimliilitklere paylarmn borsada iglem gdrmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk
genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket,
paylarinin borsada islem gérmeye baglamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul itibanyla
Kurumsal Yénetim Tebligi’ne uyum siirecini tamamlamg olacaktir. Ayrica Sirket, Kurumsal
Yonetim Tebligi hiikkiimlerine titizlikle uyacaktir.

Sirket tarafindan ticretlendirme politikas, bilgilendirme politikasi, kér dagitum politikasi, bagis ve
yardim politikasi ve iligkili taraf islemlerine iligkin csaslarin belirlenmesine iliskin yonetim kurulu
karart halka arzi takiben almacak ve SPK’nin kamunun aydinlatilmasina iligkin esaslari
gercevesinde kamuya ilan edilecektir.

Halka agilma sonrasi donemde SPK mevzuali gerci diizenlenecek Kurumsal Yonetim flkelcrine
Uyum Raporu ile Ortaklik’n Kurumsal Yonetim ilkeleri karpisindaki durumu sermaye piyasasi
mevzuatina uygun periyotlarla ayrica kamuya duyurulacaktir.

SPKn’nin 11-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi hitkiimleri cergevesinde $irket, kamuya
yapacagl duyurulann, mevzuatin 6ngérdiigi sekilde yamilmasi igin gerekli alt yapiy
olusturacaktir. Ayrica yonetim kurulu bagkani veya lyeleri Sirket faaliyetleri ile ilgili dnemli
gelismelerin kamuya duyurulmasin, pay sahipletinin bilgi edinme haklarinm kullanmilmasini, genel
kurul bilgilerinin diizenli ve geffaf olarak duyurulmasint, kir dagitim politikalan haklkanda gerekli
bilgilendirmelerin yapiimasmm da kapsayacak gekilde tiim bilgilendirme galigmalanm diizenli
olarak yerine getirecektir.

Ayrica Sirket’in faaliyetleri, sektdrel geligmeler, yeni pazarlara ulasma ve yeni {iriinler gelistirme
ile ilgili yatmmcilarm kararlarinda 8nem arz eden hususlar, 6zel durum agiklamalart
www.kap.org.ir ve Sirket’in internct adresi www.idcliman.com.tr adreslerinde duyuralacaktir.

Sirket’in internet adresi www.idcliman.com.tr adresidir. Asagda belirtilen konu baghklan ile ilgili
dosyalarm halka agilma sonrasi zaman igerisinde Sirket’in internct sitesinde yer almasi i¢in gerekli
¢alismalar sirdfiriilmektedir.,

SPK ve BIST diizentemeleri ile TTK hiikiimleri gergevesinde Sirket, kamuyu aydnlatma ve
bilgilendirmede agagidaki araglar kullanir:

o Ozel durum agiklamalan,

e Finansal raporlar,

o Yilhik faaliyet raporlan,

e Kurumsal internct sitesi,

e Yatirimcilar igin hazirlanan bilgilendirme ve tanitum dokiimanlari,

e SPK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmasi gercken izahname seti, tasarruf sahiplerine satig
duyurusu, duyuru metinleri ve doktimanlar,

e Yazl ve gorsel medya aracihfiyla yapilan basm aciklamalar,

e TTSG ve giinlikk gazeteler vasitastyla yapilan ilan ve duyurular.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmas: zorunlu olan ihragcinin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyctleri ile bu birimin yonetlcl aklanda bilgi:
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Yattrimer Hiskileri Birimi Temel Faaliyetleri

e Pay sahiplerine ve pay sahipleri ile ortaklik arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve
belgelere iligkin kayitlarin saghikh, giivenli ve glincel olarak tutulmasim saglamak, MKK
nezdindeki iglemleri yonetmek,

e Yatmmeilann Sirket ile ilgili yazihi bilgi taleplerini, kamuya agiklanmarmy gizli ve ticari
sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak iizere, mevzuat ve Sirket’in kamuyu aydinlatma
politikas gergevesinde agik ve net olarak yamtlamak,

e Genel Kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incclemesine sunuimasi
gercken dokiimaniart hazulamak ve genel kurul toplantisymin ilgili mevzuatta, Esas
Sozlesme’ye ve diger ortaklik i¢ diizenlemelerine uygun olarak yapilmasin saglayacak
tedbirleri almak,

e Kurumsal yonctim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus dahil Sermaye Piyasasi
Mevzatindan kaynaklanan yiikiimliiliklerin yerine getirilmesini gozetmek ve izlemek,
mevzuat geregi yapilan agiklamalarin yam sira kamuoyu ile iletigimin koordinasyonunu
sajlamak, yatirimeilarla ve analistlerle goriismeler gergeklestirmek tzere kon ferans, panel,
scminer ve lanitim toplantilarma katihim saglamak

Yaturrmer Iliskileri Yoneticisi

Sirket halihazirda Yatrimet iligkileri birimi olusturmamstir. Izahname tarihi itibariyla sermayc
piyasasi lisanslarina sahip personel istihdam edilmemigtir. IL.17.1 sayth T eblig uyarinca, paylar
halka ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a bagvuran ortaklarm, paylarmn borsada iglem gdrmeye
baslamasi tarihinden itibaren 6 ay icinde Yatmme iliskileri bélimii olugturma ve bdlimiin
dogrudan bagh olarak caligacags Yatinimer Iligkileri Yéneticisi belirleme ytikimltligi
bulunmaktadir. Bu baplamda Sitket, [1.17.1 sayih Teblif madde 11/6 uyarmca halka arz
sonrasinda 6 ay iginde Yatwrumc: Iligkileri Yoneticisini belirleyerek, ilgili bilgiyi KAP’ta
yaymlayacaktur.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo déncmi igin ortalama olarak veya dénem
sonlar itibariyla personel sayisi, bu sayida giriilen énemli degigiklikler ile miimkiin ve
snemli ise belli bagh faaliyet alanlar1 ve cografi holge itibarryla personelin dagihim haklanda
aciklama:

isbu izahname (arihi itibartyla Sirket’in 262 ¢alisami bulunmakiadir.

Cahsanlarin %381 5 yil ve iizeri siirelidir. Sirket’te gahyanlarin yag ortalamasi 34 ddir.

Dinem fyei | Memur Miidiir Toplam
31.12.2025 175 78 2 255
31.12.2024 174 77 2 253
31.12.2023 162 77 2 241

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlan

Yoktur.

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihraccmm paylarina yonelik sahip olduklar opsiyonlar
hakkinda bilgi

Yoktur.
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18.2.2. Yonetimde siiz sahibi olan personelin ihraggmin paylaria yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi

Yokiur.
18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagma haklkinda bilgi

Yoktur.
19. ANA PAY SAHIPLERI

19.LIhracemm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibarryla
sermayedcki veya toplam oy hald igindeki paylar dogrudan veya dolayl olarak %S5 ve
fazlas) olan gergek ve tiizel kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapist veya biyle
kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in Dogrudan Pay Sahipligine lliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakln
Son Genel Kurul Toplantisi i )
Ttibartyla sbu Izahname Tarihi Itibariyla
Adi Soyadh 05/11/2025 i)
s (TL) (%) (TL) (%)
| Izmir Demir Celik Sanayi A. 3. 149.720.197,50 09,81 149.720.197,50 99.81
Akdemir  Celik  Sanayl ve| )4 740 g9 0,1865 279.780,00 0,1865
Ticaret A. . ,
Halil SAHIN 7,50 0,000005 7,50 | 0,000005
Nuri SAHIN 7,50 0,000005 7,50 0,000005
Ahmet BASTUG 7,50 £,000005 7,50 0,000005
TOPLAM 150.000.000,00 100 150.000.000,00 100
Izmir Demir Celik anayi A.S.
Ortagin; _ Sermaye Pay1 / Oy Hakla
Son Genel Kurul Toplantis: Itibariyla |
Adi Soyadi 24/06/2025 isbu fzahname Tarihi ftibariyla
(TL) (%) (TL) (%)
ial‘;’"‘l“’" Celildanay 871.889.340,86 58,13 871.889.340,86 58,13
}i’] il SAHIN _56.394.235,71 3,76 56.394.235,71 3,76
Nuri SAHIN 46.592.21740 3,11 i 46.592.217,40 3,11
Mahmut Nedim Kog 45.390.483,32 3,03 45.390.483,32 3,03
| Ahmet BASTUG 20.176.414,72 1,35 2017641472 | 135
Hiiscyin BASTUG 15.462.500,00 1,03 15.462.500,00 1,03
Selim SAHIN 7.869.905,66 0,52 7.869.905,66 0,52
Diger 436.224.902,33 29,08 436.224.902,33 29,08
TOPLAM 1.500.000.000,00 100 ) 1.500.000.000,00 10(_I_|
Sahin Kog Celik Sanayi A.S. |
Ortagin; Sermaye Payi/ Oy Hakks
Son Genel Kurul Toplantis itibanyla | ¢ : L
02/07/2025 isbu Izahname Tarihi Itibaryla
Adi Soyad B (FLy o= (%) (TL) (%) |
Sahin Sirketler Grubu .
| Holdin AS. 629.187.089 ) 75,00 629.187.089 75,00_
Mahmut Nedim KOC 209.728.911 /25,00 - 209.728.911 25,00
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TOPLAM_ 838.916.9?0 100 838.916.000 100
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.
Ortagin; T Scrm_aye Pay1/ Oy Hakla
SonCencl Kulr lu/lo'![';[():; ; psvitibamyla Isbu Izahname Tarihi itibarryla
Adi Soyadi (T~L) (%) SRR U 9) (%)
Halil SAHIN 153.932.879,27 15,52 153.932.87927 | 15,52 |
Nuri SAHIN 207.458.066,85 20,91 207.458.066,85 20,91
Ahmet BASTUG 148.606.038,30 14,98 148.606.038,30 14,98
Sclim SAHIN 151.214.000,36 15,24 I 151.214.000,36 15,24
Serkan SAHIN 151.214.001,23 15,24 151.214.001.23 15,24
Hiiseyin BASTUG 59.508.014,00 6,00 59.508.014,00 6,00
Selin SAHIN 50.000.000,00 5,04 50.000.000,00 | 5,04
Basak SAHIN 50.000.000,00 5,04 ~50.000.000,00 5,04
Ozge BASTUG 20.000.000,00 20.000.000,00
DMNAL 2,02 2,02
TOPLAM 991.933.000,00 100 991.933.000,00 100
3 Akdemir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S.
Ortagin; ~ Sermaye Pay:1/ Oy Hakk:
Son Genel Kurul Toplantisi itibariyla
02/07/2025 isbu izahname Tarihi itibariyla
] Adi Soyadh (TL) Uy (%) (TL) (%)
L"’g" e CelaS et 5.400.008,13 90,00 5.400.008,13 90,00
IDC Liman isletmeleri A.S. 599.986.,05 10,00 596.986,05 | 10,00 |
Halil SAHIN 1,94 0,00 1,94 0,00
Nuri SAHIN 1.94 0,00 1,94 0,00
Ahmet BASTUG 1,94 0,00 i 1,94 0,00
TOPLAM 6.000.000,00 100 6.000.000,00 100
; B Dolayl Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay:1/ Oy Hakks i

Son Genel Kurul Toplantisi

: itibariyla fsbuo izahname Tarihi Itibariyla
Adi Seyads 05/11/2025
== (TL) (%) (rL) (%)

Halil SAHIN 15.784.280,65 10,52 15.784.280,65 10,52
Nuri SAHIN 18.332.171,61 12,22 18.332.171,61 12,22
Ahmet BASTUG 11.812.076,09 7,87 11.812.076,09 787
Mahmut Nedim KOC : 5 " e
(Dogrudan Payr Yol) 26.331.356,48 17,55 56.33}.356,43 17,55
Selim SAHIN (Dofrudan | 5 7c5 54 95 717 10.753.541,25 7,17
Pay1 Yok) | I——

Tarls '\I{B\' 5 &
peikanty (Dogrudan | g g6 697,64 6,64 9.966.697,64 6,64
Pay: Yok) _

Hiiseyin BASTUG , ,

Dofrudan Pay: Yok) L _5.468.206,52 3,65 5.468.206,52 3,65
Selin SAHIN 3.295.560,45 2,20 3.295.560,45 2,20
Bagak SAHIN 3.295.560,45 2,20 3.295.560,45 2,20
Ozge BASTUG UNAL I, 318.224,18 0,88 1,318.224,18 0,88
[ Fzmir Demir Celik —— | 43.614.347.33 29,08 43.614.34733 29,08
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Halka Actk

Sirket’in Kendi Paylan 27.971.35 0,02 27.977.35 0,02

TOPLAM 150.000.000,00 100 150.000.000,00 100

Sirket sermayesinde dolaylt pay sahibi olan kisiler ise agafida belirtilmigtir:

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakka i¢indeki dogrudan paylan %5 ve fazlasi olan ger¢ek
ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklar: farkl oy haklarma iliskin bilgi veya bulunmadifina
dair ifade:

Esas Sozlesme’nin “Sirketin Sermayesi” baglikl maddesi uyarinca, Sirkel paylari gruplara
aynlmig olup toplam sermaye, her biri 1 (bir) TL itibari degerde toplam 150.000.000 (yiiz elli
milyon) adet paya aynlmig olup bunlardan 100 (yiiz) adedi nama yazili A Grubu ve 149.999.900
(yiiz kirk dokuz milyon dokuz yiiz doksan dokuz bin dokuz yiiz) adedi nama yazili B Grubu
paylarca temsil edilmcktedir.

A Grubu nama yazili paylarin ybnetim kuruluna aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu
nama yazilt paylarm ise highir imtiyaz1 yoktur.

A Grubu paylarin ydnetim kuruluna aday gosterme imtiyazi, Esas Sozleyme’nin “Yonetim Kurulu
ve Siresi” baghkli 8. maddesinde diizenlenmis olup Sirket’in isleri ve idaresi, genel kurul
tarafindan SPKn ve 6102 sayih TTK hitkiimlcrine gore en fazla 3 yil igin segilecek en az 5 en fazla
9 iiyeden olusacak bir yonetim kurulu tarafindan yiiritiiliir. Bu kapsamda, Yonetim Kuruht’pun §
iiyeden olugmas: durumunda 2 Yonetim Kurulu Uyesi; 6 veya 7 tiycden olugmasi halinde 3
Yénetim Kurulu Uyesi; 8 veya en fazla 9 fiyeden olugmas: halinde ise 4 Yénetim Kurulu Uyesi A
Grubu pay sahiplerinin gogunlugunun belirledigi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir.

Sirkel sermayesindeki (A) ve (B) grubu paylarn ortaklar arasinda dagilim agafidaki tabloda
gosterilmcktedir:

Pay Nominal Tutar gcrmaye Payy Oy

i Adi Soyads / Ticaret Unvani i Imtiynz (TL) Halkks (%)
izmir Demir Celik Sanayi 5.5. -—Eg; \Y:f( YTRET) 13;23 99,81
Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. ((g; ;’:; 797 ,;‘;gg 0,1865

| Halil SAHIN Eg;' ;[:; égg 0,000005
Nuri SAIIIN - Eg; 3;'( ;gg 0,000005
Ahmet BASTUG Eg; \YZ; ;gg 0,000005
TOPLAM 150.000.000 100,00 |

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar haklanda bilgi:

Sirket, SPK’nin hitkiimlerinc gére kayith sermayc sistemini kabul etmis ve 25.09.2025 tarihli ve
52/1761 karar sayili Kurul Karari ile bu sisteme geemigtir. Sirkel’in kayith sermaye tavam
750.000.000 (yedi yiiz elli milyon) TL olup beheri 1 (bir) TL-itibari degerde 750.000.000 (yedi
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yiiz elli milyon) adct paya aynlmigtir. Sirket’in sermayesini temsil eden paylar hakkinda bilgi
agagida yer alan tabloda yer almaktadir.

Grubu Nama/ Imtiyazlann tiirii Bir Paymn Toplam Sermaycye
Hamiline (Kimin sahip oldufu) Nominal (TL) Oram
Oldugn Degeri (TL) (%)
A Nama Y dnetim Kurulu Oyeligineg 1,00 100,00 0,01
aday gdsterme imtiyazi B
B Nama Yoktur. 1,00 149.999.900,06 | 99,99
TOPLAM 150.000.000,00 | 100

Sitket’in A Grubu ve B Grubu paylan nama yazihdw. Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi
150.000.000,00 TL dir ve tamami muvazaadan ari bir gekilde ddenmigtir.

Esas Sézlesme’nin “Sirketin Sermayesi” baghkli maddesi uyarinca, A Grubu nama yazili paylarn
yonetim kuruluna aday gdsterme imtiyazi bulunmaktadir, B Grubu nama yazih paylarin hicbir
imtiyaz yoktur.

19.4. ihracomm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihragomim ydnctim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciyr kontrol edenlerin adi, soyady, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bn giiciin kotiiye kullamimasim engellemek i¢in alman
tedbirler:

Yonetim Kurulu, Esas S6zlesme’nin 8’inci maddesinin 8.2. fikras1 uyarinca yonetim kurulunun 5
(bes) tiyeden olusmasi halinde 2 (iki) {iyesi, 6 (alt) veya 7 (vedi) liyeden olugmasi halinde 3 Giyesi,
8 (sekiz) veya 9 (dokuz) iiyeden olusmasi halinde 4 (d6rt) tiyesi (A) grubu pay sahiplerinin
cogunlugunun gdsterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir. IDC Liman isletmeleri
A.S.’nin 1,00 TL nominal degerde toplam 100 adet A grubu paylarinin 95 adedi Izmir Demir Celik
Sanayi A.S.'ve, 2 adedi Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’ye, 1 adedi Halil SAHIN’e, 1 adedi
Nuri SAHIN’e ve 1 adedi Ahmet BASTUG a aittir.

izmir Demir Celik’in dogrudan sahip oldugu paylann Sirket scrmayesine oram %99,81°dir.

Sirket’in y6netim hakimiyetinden kaynaklanan giiciin kétitye kullaniimasin engellemek igin TTK,
SPK diizenlemeleri ve Kurumsal Yonetim ilkeleri disinda ahnan tedbirler bulunmamalktadir.
Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetim Tebligince Genel Kurul tarafindan segilen
Bagmmsiz. Yonctim Kurulu {yeleri ve Sirket’in Teblig hikiimlerine gdsterdii uyum ¢aligmalan
yénetim hakimiyctinin kétilye kutlanilmasin engelleyici unsurlar olarak dikkate ahnabilir.

Sirket'in yonetimi sirasinda Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum”
baslikli maddesi kapsaminda SPK tarafindan uyulmas: zorunlu (uiulan Kurumsal Yonetim
ilkeleri’ne uyulmasi gerekmektedir. S6z konusu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemicr ve alinan
yonetim kurulu kararlan gegersizdir ve Sirket Esas Sozlesmesi’ne aykin sayilacaktir.

TTK ve SPKn’de yénetim hakimiyetinin kétliye kullamlmasina engel olmaya y&nelik hitktimler
yer almaktadir. Sirket Esas Sozlesmesi ve ilgili mevzuat hitkiimleri uyarica SPK’mn kurumsal
yonetime iliskin diizenlemelerine uygun niteliktc ve sayida Bagimsiz Yénetim Kurulu iyesi
bulunduracaktir.

Sirket’in halka arz: ile birlikte denetimlere tabi olmast da kontrol giiciiniin kotitye kullaniimasim
engelleyecek etkenler arasindadir.
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19.5. ihracemm ybnetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagsmalar/diizenlemeler
hakkmda bilgi:

Y oktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakla icindeki dogrudan paylart %3 ve fazlasi olan gergek
kigi ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri:

Yoktur.

20. ILISKILI TARAFLAR VE iLISKILI TARAFLARLA YAPILAN IiSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyla iliskili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 c¢er¢evesindc ayrintih acikiama:

Niskili taraflardan ticari ve diger alacaklar icin ayrilan siipheli alacak karstlig1 ve teminata ahinmig
alacak bulunmamakiadir. Aym gekilde, iligkili taraflara olan ticari ve diger borglara iliskin verilen
herhangi bir teminat da bulunmamaktadir. Sirketin iligkili taraflar lehine verilen teminat, rehin,
kefalel ve benzeri taalthiitleri bulunmamaktadir.

Sirket’in iligkili taraflarla olan islemlerinin detay asagida verilmistir,

Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

31.12.2024 | 31.12.20258
iliskili tarailardan ticari aiacaidar (TL) |31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025|31.12.2023 | 3i.i2.2024
(%) (%)
Sahin Komiir Ticaret A.S.(*) -| 4426497| 15.507.556 - 250%
izmir Demir Celik Sanayi A.S.(**) 43.732.111| 1.169.278 9.544.714 -97% 716%
D¢ Denizcilik San. ve Tic. A.$.(%) 914.304 104.493 552.098 -89% 428%
NPORT Denizcilik A.S. .(*) - 1.800 - -
Izdemir Enerji Elcktrik Uretim A.S.(*) 170.083 . - - "
Toplam 44.816.498 | 5.700.268 | 25.606.168 -87% 349%
*) : Nihai ana ortak tarafindan kontro! edilen veya nihai ana ortak y6netim kurulu Qyelerinin nemli ctkisi olan igletme
(*¥) : Ana ortak

Sirket iligkili taraflardan $ahin Komir Ticaret A.S.’ye yiikleme bosaltma nakliye ve antrepo
hizmetleri saglamaktadir. [zmir Demir Celik Sanayi A.S. den olan alacaklar yiikleme, bogaltma
ve antrepo hizmetlerine iligkindir. IDG Denizeilik San. ve Tic. A.$ den olan alacaklar gemilere
verilen hizmetlerle ilgilidir, NPORT Denizcilik A.S. den olan alacak kira geliridir. izdemir Enerji
Elektrik Uretim A.S. den olan alacak yiikleme bosaltma nakliye ve antrepo hizmetlerinden kalan
alacak bedelidir.

iligkili Taraflardan Diger Alacaklar

iliskili taraflardan diger alacaklar Sl12:2024)3.1222025
(TL) 31.12,2023 | 31.12.2024 31.12.2025 | 31.12.2023 | 31.12.2024

(%) (%)
Izmir Demir Celik Sanayi A.S8.(**) 61.862.826 - - o -
Toplam 61.862.826 - - - -
(**) : Ana ortuk

Verilen borg para ve faiz bedelidir. Sonraki yillarda tahsil edilmigtir.

Tiigkiti Taraflara T{;(d;'i Borglar
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31.12.2024 | 31.12.2025
iligkili taraflara ticari borglar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2023 | 31.12.2024
(%) (%)
Apora Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.(*) 413.558 800.899| 4.193.899| 94% 424%
Izdemir Enerji Elckirik Uretim A.S.(*) 2.637.897| 2.444.447|  438.828 -7% -82%
Sahin Sirketler Grubu Holding A .§.(***) 30.615|  34.163 36.000 12% 5% |
{zmir Demir Celik Sanayi A.S.(**) 3.389.904 | 4.679.957 - 318% -
Toplam : 6.471.974| 7.959.466| 4.668.727 23% -41%
™ - Nibai ana ortak tarafindan kontrol cdilen veyua nihai ana ortak yénetim kurulu Gyclerinin onemli etkisi olun igletme
(**) : Ana ortak
() : Nihai ana ortak

Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. ye olan borglar sigorta hizmet bedelidir. [zdemir Enerji
Elektrik Uretim A.S ye olan borg elcktrik borcudur. $ahin Sirketler Grubu Holding A.S$. ye olan
borg yonetim damsmanhg hizmeti borcudur. Izmir Demir Celik Sanayi A.§. yc olan bor¢ satin

alman mamiil bor¢laridur.
Hiskili Taraflura Satiglar

Hasilat icerisindeki iligldili taraflardan 01.01.- 01.01.- 01.01.-12024 2023 | 2025 2024
gelirler (TL) 31.12,2023 | 31.12.2024 31.12.2025 (%) (%)
Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.(*) 198.651.488 | 156.247.506 | 1.049.521.955| -21% 572%

Sahin Komor Ticaret A.S.(¥) 7.220.686 | 21.723.422| 901.569.157| 201% 4050%

fzmir Demir Celik Sanayi A.S.(**) 369.237.181[290.283.718 | 364.056.043 -21% 25%

.I_QC Denizcilik San.ve Tic. A.S.(*) 146774401 21.523.704 23.944.566 47% 11%
Toplam 589.786.795 | 489.778.350 | 2.339.091.721 | -17% 3718% |
*) - Nilwi ana ortak tarafmdan kontrol edilen veya nibai ana ortak ynetim kurulu dyclerinin danemli etkisi olan igletme
(**) : Ana ortak

Sirket iligkili taraflara yiikleme bogaltma antrepo hizmetleri satig1 yapmaktadir.

Itiskili Taraflardan Alumlar

Satislann maliyeti icerisindeli iligkili 01.01.- 01.01.- 01.01.- | 2024 2023 | 20252024
tarafiardan alimlar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 (Vo) (%)

| I_zdemir Encrji Elektrik Dretim A.S.(*) 50.883.076 | 32.295.250 | 18.470.607 -37% -43%
Apora Sigorta Aracihk Hizmetleri A.S.(*) 17.169.072 [ 21.378.857 | 27.086.508 25% 27%
tzmir Demir Celik Sanayi A.S.(**) 4387.715| 3.087.271 3.495.278 -30% 13%
Sahin Kdmilr Ticaret A.S.(*) 974.793 | 3.554.559 334.694 265% 91% |
IDC Denizeilik San.Ve Tic. A.S.(*) _ 21.585 - - - -
Toplam 73.436.241 | 60.315.937 | 49.387.087 -18% -18%

* - Nihai ana ortak tarafindan kontrol edilen veya nihai ang artak yonetim kurulu Gyclerinin Snemli ckisi olan igletme

**) : Ana ortak

Sirket iligkili taraflardan clcktrik, sigorta hizmeti, mamiil alimi yapmaktadir.

Tliskili Taraf Giderleri

Genel ytnetim giderleri i¢indeki iliskili 01.01.- 01.01.- 01.01.- | 2024 2023 | 2025 2024
taral giderleri (TL) 31.12.2023 |31.12.2024 | 31.12.2025 (%) (%)
Tzmir Demir Celik Sanayi A.S.(**) S| 354357 870.799 . 146% |
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.(***) 126.022 [27.398 396.843 1% | 211%
[ Toplam 126.022 | 481.755|  1.267.642| 282% 163%
(**) : Ana ortak
(**%) : Nihai ana ortak
Bina ortak giderleri, bilgi islem gideri, ydnetim damgmanlik giderleridir.
Tliskili Taraflardan Gelirler
s et B || o] onanJaosams [amsaos
(TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 (%) (%)
izmir Demir Celik Sanayi A.S.(*%) 21.916.850 | 18.557.506 | 39.115.906| -15% 111% |
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Izdemir Enerji Elektrik Oretim A.S.(*) 3.680.816 | 8.464.022| 2.737.940| 130% -68%
Sahin Kémilr Ticaret A.S.(*) 1.516.406 | 1.415.239 1.277.901 -7% -10%
iDC Denizcilik San. ve Tic. A.$.(*) 234,748 221.692 244431 -6% - 10%
'Toplam 27.348.820 | 28.658.459 | 43.376.178 5% 51%
*) : Nihai ana ortzk taralindan kontrol cdilcn veya nihwi ana ortak yonetim kurufu Gyclerinin Gnemli efkisi olan igletme
**) : Ana orlak

Kira gelirleri vadc farka gelirleridir.

20.2. Iligkili taraflarla yapilan islerin ihrageinin net satiy hasilati icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Nigkili taraflarla yapilan islemlerin net satis hasilati i¢indeki pay1 donemler itibariyla asagdaki
gibidir:

Satiglar (TL) 31,12.2023 31.12.2024 31.12.2025
liskili Taraflara Satislar 589.786.795 489.778.350 2.339.091.721
Net Satiglara Oram (%) 57% 55% 79% |
Toplam Net Satislar 1.028.438.033 882.646.467 2.969.737.605
21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Haklanda Bilgiler

Sirket’in qikanlmug setmaycsi, tamamen Gdenmis 150.000.000 (yi~ elli milyon) TL’dir. Bu
sermayc; her biri 1 (bir) TL itibari degerde 100 (yiiz) adet A Grubu nama yazil ve her biri 1(bir)
TL itibari degerde 149.999.900,00 (yiiz kirk dokuz milyon dokuz yiiz doksan dokuz bin dokuz
yiiz) adet B Grubu nama yazih olmak iizere toplam 150.000.000 (yiiz elli milyon) adet paydan

olugmaktadir.
21.2. Kayrth Sermaye Tavam

Sirket’in kayitlt scrmaye tavam 750.000.000 TL olup beheri 1 (bir) TL itibari degerde 750.000.000
adet paya aynilmigtir,

21.3. Dénem basi ve dinem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisiiin mutabakatr ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla scrmayenin % 10°undan
fazlas: ayni olarak 6denmisse konu haldknda bilgi

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. Sirket sermayesinde ayni ddeme yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmcyen kurucu ve intifa senctleri vh. hisselerin sayisi ve niteligi
haklkinda bilgi:

Sirketin kurucu intifa senetleri bulunmamaktadir,

21.5. ihragemin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakliklarimin sahip olduklar ihrag¢t paylarmimn adedi, defter degeri ve nominal

degeri:

Yoktur.
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21.6. Varanth sermaye piyasasi araglari, paya diniistiirilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araclarimin miktan ve diniigtiirme, degisim veya talcp edilme
csaslara iligkin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagsma ilc
opsiyona konu olmasi kararlagtinlmig sermaye piyasasi araclar ve stz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kigileri dc iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamecde yer almasi gereken finansal tablo déncmleri itibariyla yapilan sermaye
artirmlar ve kaynaklan ile sermayc azalomlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve pay
sayisinda degigiklige yol agan diger islemlere iliskin bilgi:

2023, 2024, 2025 wyillan itibariyla gergeklesen sermaye artinm ve kaynaklar1 agafida yer

almaktadur:
Genel Tescil Artirim
Kurul Tarihi TTSG TTSG Artirm Kaynagi Oncesi Artinlan | Artirim Sonrasi
Tarih Tarih | Saym y Sermaye | Tutar (TL) | Sermaye (TL)
| g _ (TL)
08.04.2025 | 11.042005 | 11052025 | 11310 | ¢ Kaynaklardan |55 066 600 | 77.000.000 100.000.000
Sermaye Artmmm |
16.05.2025 | 21.05.2025 | 21.05.2025 | 11335 | J§ Kaynakdardan 4450 606 000 | 50.000.000 150.000.000
Scrmaye Artinmi _1

21.9, ihragemin son on iki ay i¢inde halka arz, tahsisli veya pitelikli yatinnmciya satis suretiyle
pay ihracinm bulunmas: halinde, bu iglemierin nitclifine, bu iylemlere konu olan paylarm
tutar ve niteliklerinc iliskin agiklamalar:

Yoktur.

21.10. Thragcemin mevcut durum itibariyla paylarimin borsada iglem gormesi durumunda
hangi paylarm borsada iglem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

IDC Liman Isletmeleri A.$. paylari meveut durum itibaryla Borsa®da islem gérmemcktedir. Halka
arz edilmesi planlanan paylanin Borsa’da iglem gérmesi yoniinde bagvuruda bulunulmustur.

21.11. izahnamenin hazirlandia yal ve bir énceki yilda cger ihracc halihazirda halka acilk
bir ortaklik ise ihragqumun paylan iizerinde digiincil kisiler taratmdan gerceldestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu teldiflcrin fiyat ve sonuglar hakkmda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sbzlesme ve i yénergeye iligkin 6ncmli bilgiler:

Esas Sozlesme’nin “Sirketin Sermayesi” baghkli 6. maddesi uyarinca Yéonetim Kuruly, 2025-2029
yillart arasinda, SPKn hitkiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda, kayith sermaye
tavanina kadar yeni pay ihrag ederek gikarlmiy sermayeyi arttirmaya, imtiyazh pay sahiplerinin
haklarinin kisiflanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin smirlandirilmasi ile primli veya
nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkint

kisitlama yetki f}(ﬁay sahipleri arasmda cﬁtsizlji%;ﬁ | agacak sekilde kullanilamaz.
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Cikarlan paylar tsmamen satilarak bedelleri ddenmedikee veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni paylar ¢ikariimaz.

Sitkel’in sermayesi, gerektiginde TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hikiimleri gergevesinde
artirtlabilir veya azaltilabilir. Yeni pay ¢ikarilirken, Yénetim Kurulu tarafindan aksine kavar
verilmemis ise A Grubu paylar karphginda A Grubu, B Grubu paylar kargiliginda B Grubu paylar
ihrag edilir. Yapilacak sermayc artinmlarinda, mevcut pay sahiplerimin tamaminn yeni pay alma
haklarimm kisitlanmas: durumunda, B Grubu pay ¢ikanlacakdir.

Esas S8zlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Stirest™ baglikli 8. maddesi uyarinca yonetim kurulunun 5
fiyeden olusmas: durumunda 2 ydnetim kurulu iyesi; 6 veya 7 ilyeden olugmast halinde 3 yonetim
kurulu iiyesi; 8 veya en fazla 9 liyeden olugmas: halindc ise 4 yonetim kurulu iiyesi A Grubu pay
sahiplerinin cogunlugunun belirledigi adaylar arasindan genel kurul (arafindan secilir.

(A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilerek secilmis Yonetim Kurutu {iyesi yerine, yine
(A) Grubu pay sahiplerinin aday gdstcrmesi suretiyle segilen Yonetim Kurulu tiyelerinden gisreve
devam edenlerin ¢ofunlugunun dnerdigi adaylardan birl Yonetim Kurulu'nun onay: ile atanir.
Atamasi Genel Kurul tarafindan onaylanan {iye selefinin gdrev siircsini tamamlar. Yonetim Kurulu
tiyeleri giindemde ilgili bir maddenin bulunmas veya giindemde madde bulunmasa bile hakli bir
sebebin varli: halinde, Genel Kurul kararryla her zaman gérevden alinabilirler.

Yonetim Kurulunda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir. Yonetim kuruluna
Sermaye Pivasasi Kurulu'nun Kurumsal Ydnetim fIkeleri’nde belirtilen yonetim kurulu fiyelerinin
bagimsizhgina iliskin esaslar gergevesindc yeterli sayida bagimsiz yonetim kuruln fiyesi genel
kurul tarafindan secilir. Bagimsiz iiyelerin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal ybnetime
iliskin diizenlemelcrinde yer alan gartlan tagimasi sarttir.

Esas Sozlesme’nin “Sirket 'in Idaresi ve Temsili” baslikli 10. maddesi uyarmea Yonetim kurulu,
TTK Maddc 367/1 uyarinca Sirketin yonetimi ve disariya kargt temsili Yonetim Kurulu’na aiitir.
Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve akdedilecck sozlesmelerin gegerli olabilmesi igin
bunlarin; Yonetim Kurulunca derece, imvan, yer ve sekli belirtilerek imza yetkisi verilen ve
usulitne uygun bir sekilde tescil ve ilan edilmis kimselerden Sirketin resmi invani altina konmusg
en az iki kiginin imzasim tagimas gereklidir.

Yénetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasast mevzuat ve ilgili diger mevzuat ile bu
Esas Sozlesme uyarnca Genel Kurulun yetkisinde bulunanlar haricinde, Sirket’in isletme
konusunun gerceklestirilmesi igin gerekli olan her gegit is ve islemler hakkinda karar almaya
yetkilidir.

Yonetim Kurulu, Tork Ticaret Kanunw’nun 367°nci maddesi nyarinca dilzenleycoegi bir ic
yonergeye gore, ydnetimi kismen veya tamamen bir veya birkag Yonetim Kurulu iiyesinc, fera
Kurulu Uyelerine, Murahhas Azaya, Genel Miidiire, Genel Miidiir Yarduncilarina veya Mildiirlere
devretmeye yetkili kalinabilir.

Yénetim kurulu, temsil yetkisini bir veya daha fazla fcra Kurulu Uyesine, Murahhas Azaya, Gencel
Miidiire, Genel Miudiir Yardimerlarina, Mudirlere veya tigineil Kisilere devredcbilir. En az bir
yénetim kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmast sarttir. Temsile yetkili kigileri ve bunlarn
temsil sekillerini gosterir kararn noterce onaylamig sureti ticarct sicilinde tescil ve ilan
edilmedikge, temsil-yetkisinin devri gegerli olmax. Femsil yetkisinin sinirlandirimasy, iyi niyet
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sahibi ticiinct kisilere kars1 hitkiim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir
subenin iglerine 6zgiilendigine veya birlikte kullanilmasina iligkin tescil ve ilan edilen siurlamalar
gecerlidir. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 371, 374 ve 375 nci maddeleri hiikiimleri saklydir.

tera Kurulu Uyelerinin, Genel Miidiriin, Genel Midiir Yardimeilarimn, Midtrler ve Seflerin
gorev siireleri Yonetim Kurulu gorev sitresi ile kisith degildir. Yonetim Kurulu ticari miimessil ve

ticari vekiller tayin edebilir.

21.13. Esas sézlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragginm amag ve

faaliyctleri:

Fsas Sozlesme’nin “Amag ve Konu” baglikl 3. maddcsi uyarinca, Sirket’in amag ve konusu yurt
iginde ve yurtdiginda liman tesisleri kurmak; bunlara sahip olmak; kurulmus tesisleri iglctmek veya
istirak etmek; deniz tagimacilifn ile iigili diger hizmetleri yapmalk; hurda gemi ithal etmek; batik
gemi ¢ikarmak; bunlari bozumunu, skiimini yapmak suretiyle sanayi kuruluslanna hammadde
ve Komiir ile Hurda Demir, Nerviirll Ingaat Demiri, Profil Demir, Kiitilk-Blum v.b. driinler, her
tiirliit hammadde, yardime1 madde ve islctme malzemeleri alum, satim, ithalat, hracat, depolama
iglemlerini ve bunlarin ticaretini yapabilir. Liman tesisinin temel faaliyet alanlari ve hizmet tirid
dsskme kuru yiik, genel kargo ve depolama isleriyle istigal edcr.

Sirket, SPKn ve Kurul'un kurumsal ydnetime iliskin diizenlcmeleri bagta olmak iizere ikincil
mevzuatin emredici hitkiimlerine uymak kaydiyla yukanda belirtilen konularla ilgili olarak
faaliyette bulunabilir.

21.14. Yénetim kuruluna ve komitelere iliskin nemli hiikiimlerin ozetleri:

Esas Sozlesme’nin “Sirket’in Sermayesi” baghkl 6. maddesine gore, Y6netim Kurulu, SPKn
hitkiimlerine uygun olarak gerekli gérdiigil zamanlarda, kayith sermaye tavam iginde kalmak
kaydiyla yeni pay ihra¢ ederek gikarilmg sermayeyi artirmaya; itibari degerinin altinda veya
{izerinde paylar ihrag etmeye, pay sahiplerinin yem pay alma haklanm kismen veya tamamen
kisttlamaya ve bu hususlarda karar almaya yetkilidir.

Esas Sozlesme’nin “Vinetim Kurulu ve Siresi” baghkh 8. maddesine gore Sirket, 1iirk Ticaret
Kanunu, sermayc piyasast mevzuaty ile ilgili difer mevzuat jle igbu esas sozlesme hitkiimlerine
gore gencl kurulea segilecck en az 5 (beg), en cok 9 (dokuz) fiyeden olusan bir yonetim kurulu
tarafindan idare ve temsil olunur.

Yénetim Kurulu’nun 5 (bes) iiyeden olugmast halinde 2 (iki) fiyesi, 6 (altr) veya 7 (yedi) liyeden
olugmasi halinde 3 dyesi, 8 (sekiz) veya 9 (dokuz) iiyeden olusmas: halinde 4 (dort) tiyesi (A)
grubu pay sshiplerinin gogunlugunun gosterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Yonetim Kurulu Uycleri en gok iig yil icin segilirler. Siresi biten iiyeler tekrar secilebilirler. Bir
fiyeligin herhangi bir nedenle bogalmast halinde, yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Mevzuatinda belirtilen gartlan haiz bir kisiyi gegici olarak iiye scger ve ilk genel kurulun
onayina sunar. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilerek secilmiy Yonetim Kurulu
{iyesi yerine, yine (A) Grubu pay sahiplerinin aday postermesi suretiyle scgilen Yénetim Kurulu
{iyelerinden goreve devam edenlerin ¢oguniugunun nerdigi aday Yoénetim Kurulu'nun onay ile
atanyr. Atamast Genel Kurul tarafindan onaylanan iiye sclefinin gorev siiresini tamamlayacak i,
Yonetim Kurulu iiyeleri giindemde ilgili bir maddenin bulunmasi veya giindemde madde
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bulunmasa bile hakli bir sebebin varhg: hélinde, Genel Kurul karanyla her vaman gorevden
ahnabilirler.

Yonetim Kurulw’nda goérev alacak bagimsiz iiyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasas1
Kurulu’nun kurumsal yénctime iliskin dizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim Kurulu, uygun gorecegi konularda kendi tiyeleri ve/veya tiyesi olmayan kigilerden olugan
danisma, koordinasyon, denetim ve benzeri nitclikte komiteler veya alt komiteler olusturabilir.
Gérev alanlan ve ¢alisma esaslan Tiirk Ticarct Kanunu, Sermayc Piyasast Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kurulunun kurumsal yénetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikkiimlerine
gére olugturulan komitelerin bagkan ve {iyelerinin, toplanti diizenleme, ¢altsma ve raporlama
esaslar Yoénetim Kurulu tarafindan tayin edilir, diizenlenir ve degistirilir.

lsas Sozlesme’nin “Sirket in Idaresi Ve Temsili” baslikli 10. maddesine gore Sirkel’in yonetimi
ve digartya karsi temsili Yonetim Kurulu’na aitlir. Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve
akt olunacak sozlegmelerin gegerli olabilmesi igin bunlavin; Yéonetim Kurulunca derece, iinvan,
yer ve sckli belirtilerek imza yetkisi verilen ve usuliine uygun bir gekilde tescil ve ilan edilmiy
kimselcrden Sirket’in resmi tinvani altina konmus en az iki kiginin imzasin tagimas gereklidir.

Yénetim Kuruly, Ttrk Ticarct Kanunu, sermaye piyasast mevzuat: ve ilgili diger mevzuat ile bu
Esas Sozlesme uyarmnca Genel Kurul’un yetkisinde bulunanlar haricinde, Sirket’in igletme
konusunun gergeklestirilmesi icin gerekli olan her geyit is ve iglemler hakkinda karar almaya
yetkilidir.

Yonetim Kuruly, Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 367'nci maddesi uyarinca diizenteycecgi bir ig
yénergeye pore, ybnetimi kismen veya tamamen bir veya birkag Yénetim Kurulu flycsine, fera
Kurulu Uyelerine, Murahhas Azaya, Genel Mildtire, Genel Muidir Yardimecilarina veya Miidiirlerc
devretmeye yetkili kilinabilir.

Yénetim kurulu, temsil yetkisini bir veya daha fazla fera Kurulu Uyesine, Murahhas Azaya, Genel
Miidiire, Genel Miidiir Yardimeilarina, Miidiirlere veya tiglinell kisilere devredebilir. En az bir
yinetim kurulu tiyesinin temsil yetkisini haiz olmast sarttr. Temsile yetkili kisileri ve bunlarin
temsil sekillerini gdsterir kararin noterce onaylamig surcti ticaret sicilinde tescil v ilan
edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil yetkisinin sinrlandirilmasi, iyi niyet
sahibi tictineii kisilere kars: hiikiim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir
subenin islerine dzgiilendigine veya birlikte kullamimasina iliskin tescil v ilan edilen simrlamalar
gegerlidir. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 371, 374 ve 375°nci maddeleri hitkiimleri saklidwr. lcra
Kurulu Oyelerinin, Genel Miidiiriin, Genel Midiir Yardimeilarmn, Midirler ve Seflerin gorev
sitreleri Yonetim Kurulu gorev siiresi ile kisith degildir. Y6netim Kurulu {icari miimessil ve ticari
vekiller tayin edebilir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam vc sinirlamalar hakkinda
hilgi:

Esas Sozlesme nin “Sirkefin Sermayesi” baghkli 6. maddesinin 6.4. fikrast uyannca Sirket’in
@karilmiy scrmayesi 150.000.000 (ylizellimilyon) TI. olup séz konusu ¢tkarlmig scrmaye
muvazaadan ari sekilde tamamen 8denmistir. Bu sermaye; her biti 1 (bir) TL itibari degerde 100
(yiiz) adet A Grubu nama yazth ve her biri 1(bir) TL itibari degerde 149.999.900 (yiiz kirk dokuz.
milyon dokuz yiiz doksan dokuz bin dokuz yiiz) adet B Grubu nama yazih olmak lzere toplam
150.000.000 ¢ytiz elli milyon) adet paydan olyspiaktadir.
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Esas Sozlesme'nin 6. Maddesinin 6.6. fikrasi uyarinca sermaye artinmlarinda, artinlan sermayeyi
temsil etmek iizere, (A) Grubu paylar karsihiginda (A) Grubuy, (B) Grubu paylar kargilipinda (B)
Grubu yeni pay gikarilacaktir. Ancak, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarmni kisitlanmast halinde
artirilacak scrmayeyi temsil eden paylann tamam (B) grubu olarak ¢ikanlacalctir. Yénetim Kurulu
karariyla, sermaye artirimlarinda A Grubu paylar karsiiginda B Grubu pay ¢ikariabilir.

Esas Sozlesme’nin 6. Maddesinin 6.7. fikras) uyarmnca (A) grubu paylardan herhangi birinin,
herhangi bir sebeple borsada iglem gorebilir niteliktc paya donistiiriilebilmesi igin, (A) grubu pay
sahiplerinin ¢ogunlufunun én onayimn alinmasi sarttyla, bu paylarmn (B) grubu paya déniistimiine
iliskin, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan uygun goris ve Ticaret Bakanhgi’ndan gerekli izinlerin
alinmasi kosuluyla esas sivlesme degisikligi yapilmas) gerckmekledir. Esas Sozlesme
depisikliginin Genel Kurul’ca onaylanmasi ve Merkezi Kayit Kurulusu A.8.’ye bagvurulmast
gerckmektedir.

Esas Sozlesme™nin “Yonetim Kurulu ve Sirest” baglikh 8. maddesinin 8.2. fikras1 uyarinca
Yénetim Kuruluun 5 (bes) tiyeden olugmasi halinde 2 (iki) fyesi, 6 (altr) veya 7 (yedi) tiyeden
olusmass halinde 3 dyesi, 8 (sekiz) veya 9 (dokuz) fiyeden olusmasi halinde 4 (dort) iiyesi (A)
grubu pay sahiplerinin ¢oguntufunun gdsterdigi adaylar arasmdan genel kurul tarafindan segilir.
8.3. fikrast uyarinca Yonetim Kurulu Uyeleri en gok fig yil igin segilirler. Stiresi biten tyeler tckrar
segilebilirler, Bir fiyeligin herhangi bir nedenle bosalmas: halinde, yonetim kurulu, Tirk Ticaret
Kanunu ve Sermayc Piyasast Mevzuatinda belittilen sartlan haiz bir kisiyi gegici olarak iiye scger
ve ilk genel kurulun onayma sunar. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilerek segilmis
Yonetim Kurulu fiyesi yerine, yine (A) Grubu pay sahiplerinin aday gostermesi surctiyle segilen
Yénelim Kurulu dyclerinden gdreve devam edenlerin ogunlugunun Gnerdifii adaylardan biri
Yénetim Kurulu'nun onayi ile atamr. Atamas: Genel Kurul tarafindan onaylanan iiye sclefinin
gorev stiresini tamamlar. Yonetim Kurulu iiycleri gimdemde ilgili bir maddenin bulunmasi veya
giindemde maddc bulunmasa bile hakl bir sebebin varligr halinde, Genel Kurul karanyla her

zaman gorevden alinabilirler.
21.16. Pay sahiplcrinin haklarinm ve imtiyazlarimm degistirilmesine iliskin esaslar:

Esas Sozlegme™nin “Sirketin Sermayesi” bagliklt 6. maddesi uyarinca Yénetim Kurulu SPKn
hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigli zamanlarda, kayitl sermaye tavami iginde kalmak
kaydiyla yeni pay ihrag edcrek cikarilmig sermayeyi arlirmaya; itibari degerinin altnda veya
tizerinde paylar ihrag etmeye, pay sahiplerinin yeni pay alma haklanm kismen veya tamamen
kisttlamaya ve bu hususlarda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarim kisitlama yetkisi
pay sahipleri arasmda egitsizlige yol agacak sckilde kullanilamaz. Sermaye artirimlarmda, arturtlan
sermayeyi lemsil etmek tizere, (A) Grubu paylar karsihginda (A) Grubu, (B) Grubu paylar
karsihiginda (B) Grubu yeni pay ¢ikarilacaktir. Ancak, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim
kisitlanmasy halinde arttirilacak sermayeyi temsil eden paylarm tamami (B) grubu olarak
cikanlacaktir, Yénetim Kurulu karartyla, sermayc artirmmlarinda A Grubu paylar karsiliginda B
Grubu pay ckarilabilir. Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli uygun gorily ve Ticarct
Bakanlipi’ndan gerckli iznin alinmasi kosuluyla (A) Grubu paylardan herhangi birinin herbangi
bir sebeple borsada iglem gorebilir nitelikte paya dontistiiriilmesi i¢in, bu paylarin (B) Grubu paya
dontstiriilmesi gerekmekte olup, bu dogrultuda Esas Sozlesme degisiklii yapilmast ve Esas
Sozlesme degisikliginin Genel Kurul’ca onaylanmasi ve Merkezi Kayit Kurulugu A.$.'ye
bagvurulmas: gerekmektedir.
AN
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»Esas Sozlegme Degigiklig baghkli 18. madde uyarnca Esas Sézlesme degisikliginin (kayith
sermaye tavam dahilindeki sermaye artimmlarn harig) imtiyazhi pay sahiplerinin haklanmt ihlal
ctmesi durumunda, Genel Kurul kararnm imtiyazh pay sahipleri d~el kurulunca onaylamir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasmna iliskin usuller ile
toplantilara katilun kosullar1 hakkmda bilgi:

Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” baghkli 12. maddesi uyarmca, Genel Kurul toplantilarinda
asaindaki csaslar uygulanr:
Genel Kurul olagan ya da olagantstii olarak toplamr. Bu toplantilara davette Sermaye Piyasasi
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve yiriirlitkte bulunan ilgili sair mevzuat
hitkiimleri uygulanir. SPKn’nin madde 29/1 hitkmti sakh olmak tizere Gene! Kurul toplantilanna
davette, TTK'min ve SPKn’nin ilgili hitkiimleri uygulanir. Bu davet, ilan ve toplanti giinleri harig
olmak iizere, toplant: tarihinden en az iig hafta nce yaptlr. TTK ile sermaye piyasasl mevzuatinin
ilgili hikiimlerinde dngdritlen bilgi ve belgeler ilan ve toplantt giinleri hari¢ olmak iizere genel
kurul toplanti tarihinden en az ii¢ hafta dnce mevzuat ile belirlenen yerlerde ilan edilir ve pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Olagan Genel Kurul Sirketin hesap ddnceminin
sonundan itibaren ti¢ ay igerisinde ve sencde en av bir defa toplanir. Toplantida Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diizenlemelere uyulur. Gerektigi takdirde genel kurul
olaganiistii loplantiya c¢agnihr. Genel kurul toplantilarma iliskin olarak 6362 sayili Sermaye
Piyasast Kanunu’nun 29/1 inci madde hiikmi saklidir. Genel Kurul, Sirket merkezinde veya
merkezin bulundugu sehrin yénetim kuralunun uygun gordugii elverigli bir yerinde loplanir. Pay
sahipleri, Tiirk Ticarct Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermayc Piyasast Kurulu ve Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri ile ylritrlikte bulunan ilgili sair mevzuala uygun olarak genel
kurul toplantisima katilabilirler. Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin
sahibi oldupunu kamitlayan belgeleri veya pay senetlerini bir kredi kurulusuna veya bagkaca bir
yete depo edilmesi sartina baglanamaz. Sirketin Genel Kurul toplantilarina katilma hakk: bulunan
hak sahipleri bu toplantlara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527°nci maddesi uyarinca elcktronik
ortamda da katlabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara
iliskin Yonetmelik hitkiimleri uyarmca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarna elektronik
ortamda katilmalarina, gdriiy agiklamalarina, neride bulunmalarma ve oy kullanmalanna imkan
tantyacak clektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag icin olusturulmug
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul toplantilarinda Esas Stzlesmenin
bu hilkmil uyarnmnca, kurulmug olan sistem tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan
yonctmelik hitkiimlerinde belirtilen haklarm kullanabilmesi saglamr. Tiirk Ticarel Kanunu ve
ilgili diizenlemeler uyarinca olagan ve olaganiisiii Genel Kurul toplantifarinda Ticaret Bakanlhgs
Temsilcisi bulunmasi zorunludur. Genel Kurul toplantilan ve bu toplantilardaki toplanh ve karar
nisabn Tiirk Ticaret Kanunu, Scrmaye Piyasast Kanunu ve ilgili diizenlemelere tabidir. Olagan ve
Olagantstii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahipletinin veya vekillerinin her pay
icin bir oyu olacaktir. Genel Kural toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya
pay sabipleri digimdan tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi
olan vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahiplerinin oylarini kullanmaya
yetkilidirler. Temsil yetkisinin seklini Yonetim Kurulu belirler ve ilan eder. Bu konuda Sermaye
Piyasast Kurulunun vekaleten oy kullanmaya iliskin diizenlemelerine uyulur. Genel Kurul
toplannlarlr spw_l}(loylama yapilir, oylar el kﬁl{dxﬁg;ak suretiyle verilir. Genel Kurula elektronik
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ortamda katilan pay sahiplerinin veya temsilcilerinin oy kullanmalarina iliskin olarak Turk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diizenlcmelerde belirlenmis usul ve csaslar uygulanir.
Yénetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanununun ilgili diizenlemclerine uygun olarak Genel Kurulun
caligma usul ve esaslarina iligkin kurallan igeren bir ic yonerge hazirlayarak Genel Kurulun
onayma sunar. Bu i¢ y6nerge tescil ve ilan edilir.

21.18. ihracemm yinetim hakimiyctinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.19, Paylarm devrine iligkin esaslar
Sirket paylarmin devri, TTK, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ilgili mevzuata gire gergeklestirilir.

Esas Sozlesme’nin “Sirketin Sermayesi” baglikli 6. Maddesinin 6.7. fikrasi uyarinca paylarim
devrinde TTK, SPKn, SPK diizenlemeleri ve sermaye piyasasl mevzuatinin ilgili sair
diizenlemeleri, MKK A.S. ve Merkezi Kaydi Sistem kurallari ve hisselerin kaydilestirilmesi ile
ilgili sair dizenlemelere uyulur. A grubu paylardan herhangi birinin herhangi bir sebeple borsada
islem gorebilir nitelikte paya déniistiriilebilmesi igin, A grubu pay sahiplerinin gogunlugunun 6n
onayinin alinmasi sartiyla, bu paylarin B grubu paya doniiglimiine iligkin SPK’dan uygun goriis ve
Ticaret Bakanhig’ndan gerekli izinlerin alinmas) koguluyla esas stizlesme degisikligi yaptlmas
gerekmektedir. Esas Sozlesme degisikliginin Genel Kurul’ca onaylanmasi ve Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.’ye basvurulmas: gerckmekledir.

21.20. Sermayenin artinimasina ve azaltilmasina iliskin esas sizlesmedc OGngodriilen
kosullarin yasanin gercktirdiginden daha afir olmasy halinde s6z konusu hiikiimler

hakkmda bilgi:
Yoktur.
22. ONEMLI SOZLESMELER

Kullanma izni sizlesmesi:

Sirket’in liman faaliyetlerinin ylirtttilmesi kapsamnda ilgili kamu idareleri ile imzalanmig
bulunan ve liman sahasmda yer alan iskele ve baglantilt deniz alanlarin kullanimuna iligkin
sézlesmeler bulunmaktadir. S6z konmusu sozlcgmeler, Sirket’in liman operasyonlarim
siirdilrebilmesi agisindan dnemli nitelikte olup, liman altyapisiun kullanim, isletilmesi ve bu
alanlara iliskin hak ve ytkiimlilikleri diizenlcmektedir.

Bu kapsamda Sirket’in liman sahasinda yer alan iskele ve deniz alanlarmnin kullammina iligkin
olarak ilgili kamu idareleri ile imzalanmiy olan baghca sdzlesmeler agagida dzctlenmektedir.

Sirket ile ilgili kamu idaresi arasinda akdedilmis bulunan 27.414 m? bityiikliigiindeki iskele ve
baglantili deniz alamnin kullanimmna iligkin sdzlesme kapsaninda, $irket’e sz konusu alan
iizerinde liman hizmetleri faaliyetlerini yliritme hakk: tanmmistir. Bu stzlcsme kapsaminda
Sirket, ilgili iskele alammn igletilmesi, bakim ve opartmuun yapilmasi, giivenliginin saglanmasi
ve ilgili mevzuata uygun sekilde kullamlmasindan sorumludur.
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Buna ek olarak, Sirket’in liman kapasitesinin gelistirilmesi amaciyla 5.145 m? biyiikligiindeki
ilave iskele alanimn kullanimma iligkin bir sézlesme daha bulunmaktadir. S6z konusu sdzlegme
ile Sirket’in yiikleme ve bosaltma operasyonlarmm gergeklestirdigi iskele alaninin genisletilmesine
yonelik kullanim hakk: dilzenlenmistir.

Sirket’in liman faaliyetleri kapsaminda aytica 6.060 m? bitytikliigiindeki bir alan i¢in diizenlenmis
taahhiit senedi de bulunmaktadir. Bu belge kapsaminda Sirket, ilgili alamn kullamminda
yiiriirlitkte bulunan mevzuata uygun harekct edecegini, liman faaliyellerinin giivenli ve diizenli
sckilde yriltittmesini saglayacagim ve kamu idarelerinin belirledigi yilkiimliiliiklere uyacagini
taahhtit etmigtir.

Sz konusu sovlesmeler kapsaminda Sirkel;iskele ve deniz alanlarnm yalmzea liman faaliyetleri
kapsaminda kullanilmasum, ilgili altyapimn bakim ve igletmesinin saglanmasii, gevre ve
denizcilik mevzuatina uygun faaliyet yiiriitiilmesini saglamakla ylktimlidir.

Bahse konu sdzlesmeler uyarnca Sirket’c tahsis edilen atanlar, loplamda liman operasyonlannin
yiiriitiilmesindc kullamlan 6nemli bir deniz alanim kapsamaktadir.

$6z konusu sézlesmelerin tamanu 25.12.2040 tarihine kadar gegerli olup, bu stire boyunca Sirket
s6zlesme hitkiimleri gergevesinde liman faaliyetlerini strdiirme hakkina sahiptir.

Bu sézlesmeler, Sirket'in liman faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi agismdan onemli nitelikte olup,
liman operasyonlartmn yiiriititlmesinde temel hukuki altyapry! olugturmaktadir.

Genel Kredi Sizlesmesi:

Sirket ile Tiirkiye Is Bankas1 A.S. arasinda 02.05.2016 tarihli bir Genel Kredi S6zlesmesi
akdedilmistir. Sozkonus sbzlesme kapsaminda girket Tiirkiye Is Bankasi A.§ ile sbzlesmede
belirlenen sartlar gergevesinde 12,500.000 Tiirk Lirast’ na kadar kredi lcullanabileccktir. Izmir
Demir Celik Sanayi A.$. bahsi gegen sdzlesmeye “miiteselsil kefil” sifatiyla kelil olmustur.

23. ITHRACCININ FiNANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BiLGILER

23.1. ihrageinin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin bagmmsiz denctim
raporlarr:

Sirket’in, Kurul’'un muhasebe/finans raporlama standartlari uyarinca HSY Damgmanhk ve
Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan hazirlanan 31.12.2023, 31. 12.2024,31.12.2025 ve 31.03.2026
donemlcrine  ait  finansal tablolann ve bunlara ilisgkin  bafimsiz denctim  raporu
www.ideliman.com.tr adresinde ve Ek/1’de yer almaktadir.

23.2. izahnamede ycr almasi gereken finansal table dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren  kuruluslarm  unvanlary,  bagumsiz denetim giriisii  ve dcmetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denctginin degismiy olmasi halinde nedenleri haklkinda bilgi

izahnamede yer alan agagidaki donemleri belirten finansal raporlar bagimsiz denetimden
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Dinem Bagimsiz Denetim Sirketi g‘;;:‘;l:tg i Giriis

% 11.- 01 12 22%2233 IZSSY Danmismanhk ve Bagimsiz Denetim Hakan Kilig | ?lumlu
(; 11_. 01 12 | 22(():3;— ESSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim a akan Kilig Olumlu
(;1] 0l 12 22%?255- ﬁt;Y Damgmanlik ve Bagimsiz Denetim Hakan Kilig Oluml_u.

Advresleri :

HSY Danismanhk ve Bagimsiz Denetim A.S. :
Cumhuriyet Mah. Yeniyol Sok.

Bomonti Business Center No:8 K:4 D:22
Bomonti Sisli Istanbul

T:490212217 02 30

F:4+90212217 0229

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraggmin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu fizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler (iirctim, satis,
stoklar, siparislcr, maliyet ve satig fiyatlar1 haklandaki gelismeleri de icermelidir) veya sz
konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Y oktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. ihracenin esas sizlesmesi ile kamuya agikladifn diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
payi dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla

kar dagitmm konusunda almig oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirket [sas Sozlegmesinin Karn Tespiti ve Dagitimi baghikh 15.maddesi uyarinca;

Madde 15: Karmn Tespiti ve Dagitirm

15.1. Sirketin faaliyel dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi sirketge ddenmesi veya aynimasi zorunlu olan miktarlar ile girket tiizel
kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikien sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
goriilen donem kari, varsa gegmiy y1l zararlarmn dijgillmesinden sonra, sirastyla agagida gosterilen
sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin %20’sine ulagincgya kadar, %35°1 kanuni yedek gk¢eye ayrilir.
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Birinci Kér payn:

b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarmin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket'in kér dagium politikast gercevesinde Tirk Ticaret Kanunu ve Senmaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinei kar pay: ayrhr.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir payinin; azami % 10’unun YSnetim
Kurulu Uyelerine ve ayrica galiganlarina dagrilmasina, karar verme hakkina sahiptir,

Tkinci Kar payn:

d) Net donem karimdan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar diitikten sonra kalan kismu,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kér payl olarak dagimaya veya Tirk Ticaret
Kanunw’nun 521 inci maddesi uyaninca kendi istegi ile aywrdifn yedek akee olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

¢) Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere dagitilmast kararlastiriimig olan kisimdan, %5
oraninda kar payt diigiildiikten sonra bulunan tutanmn yiizde onu, Ttrk Ticaret Kanunu’nun 519
uncu maddesinin 2’°nei fikras: uyarinca genel kanuni yedek akeeye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore aynlmas: gercken yedek akgeler ayrilmadikea, esas sozlegmede veya
kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kér pay: ayrnimadikea; baska yedek akge
ayrilmasma, ertesi yila kar aktariimasina ve yénetim kurulu tiyelerine, Sirket cahisanlarina ve pay
sahibi digindaki kisilere kardan pay daitilmasina karar verilemeyecefi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden édenmedikge bu kigilere kardan pay dagitilamaz.

15.2.Kér payi, dagitim tarihi itibanyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagntilir.

15.3.Dagitilmasma karar verilen kérin dagrim sekli ve zamani, yonelim kurulunun bu konudaki
teklifi izerine genel kurulca kararlagtunlir.

15.4.3u esas sozlesme hitkiimlerine gdre gencl kurul tarafindan verilen kar dagitun karar geri
alinamaz.

15.5.Yonctim Kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmig olmak ve Sermaye Piyasasi
Kanununun ilgili madde hitkiimleri ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun konuya iligkin
diizenlemelerine uymak sarty ilc kar pay1 avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar payt avanst
tutarimn hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hitkiimlerine uyulur.

Sirket; 2023, 2024 ve 2025 hesap donemlerine iligkin;

-10.02.2023 tarihinde Olagan Genel Kurul toplantist yapilmuy, 2022 yilma ait kar dagitimi
gorilgiilmilstir.

Sirketimizin 2022 yili faaliyct doneminde olugmus vergi sonrast 131.734.692,66 TL dénem
karindan, Tirk Ticaret Kanunun 519’uncu maddesi uyaninca %S5 oramnda 1.234.868,90 TIL. 1.
tertip yasal yedck akge aynldiktan sonra Tiirk Ticaret Kanupun 519'uncu maddesi uyannca
ddenmiy sermaycnin %5’i oranunda 1.150.000,00 TL'nin birinci temettii olarak, kalan kardan
gerekli yasal kalcmler diigiildiikten sonxa 116.414.841,38 IL’nin ikinci temeltii olarak toplam
117.564.841,38 TL'nin toplam dagitilacak temeltll olarak belirlenmesine yil icinde dagitilan
43.685.939,60 TL kar pay: avapsnin dik;;illcrg}(/ 73.878.901,78 TL iizerinden gerekli yasal
A
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dlisiimler yapildikian sonra ortaklara dagitilmy olmasina ve soz konusu kar dagitim isleminin
31.12.2023 tarihine kadar tamamlanmasma iliskin Yonetim Kurulu Snerisi kabul edilmigtir.

-19.07.2023 tarihinde Olaganiistii Gencl Kurul toplantisi yapilmis, kar pay: avans dagitimma
karar verilmistir;

20.07.2023 tarih ve 11 nolu Yénetim Kurulu Karar ile 20.07.2023 tarihli Kar Pay1 Avans
Dagitimmna iliskin raporda dagitilacak kar pays avans tespitine ilisking

Sitketin 6 aylik finansal tablolarinda olusan 25.547.368,36 TL net ara donem karnmdan
12.773.684,18 TL dagitilabilecek kar pay1 avanst hesaplandikian sonra 1.277.368,42 TL ikinei
tertip yedek akge tutan diigtilditkten sonra kalan briit 11.496.315,76 TL *nin 10.950.000,00 TL’si
ortaklara dagitilacak net kar pay1 avansi olarak belirlenmigtir.

- 16.10.2023 tarih ve 13 nolu Yonetim Kurula Karan ile 16.10.2023 tarihli Kar Pay1 Avansi
Dagitimina iligkin raporda dagitilacak kar pay: avans tespitine iligkin;

Sirketin 9 aylik finansal tablolarinda olusan 46.900.475,79 TI. net ara dénem karindan
17.975.237,77 TL dagitilabilecek kar pay: avans: hesaplandiktan sonra 1.797.523,78 TL ikinci
tertip yedek akge tutan dtigtildiikten sonra kalan tutarin briit 16.000.000,00 TL’si 6denecek kar
payr avanst olarak belirlenmis, ilgili tutardan gerekli yasal diigtimler yapildiktan sonra
15.999.999 64 TL, ortaklura dagitilacak net kar pay: avansi olarak belirlenmistir.

-05.08.2024 tarihinde Olagan Genel Kurul toplantisi yapilnuy, 2023 yihna ait kar dagitum
goriishimiistiir.

Sirketimizin 2023 yili faaliyet déneminde olugmus vergi sonrast 139.996.571,12 TL ddénem
karindan, gerekli yasal kalemler diisiildiikten sonra kalan 111.154.478,34 net dSnem kart
iizerinden Tiirk Ticaret Kanunun 519’uncu maddesi uyarmea yedek akce ayirma stnirina dnceki
donemlerde ulasildigindan 1. tertip yasal yedek akge hesaplanmamugtir. Tirk Ticaret Kanunun
519’uncu maddesi uyarinca Sdemmiy sermayenin %35’ oraninda 1.150.000,00 TL’nin birinci
temettii olarak, kalan kardan % 10 oraninda ikinci terlip yedek akge aynldiktan sonra kalan
99.004.030,51 TL’nin ikinci temettii olarak toplam 100.154.030,51 TL'nin toplam dagitilacak
temettii olarak belirlenmesine y1l i¢inde dagtlan 26.950.000,24 TL kar pay: avansmin diigtilerek
73.204.030,27 TL iizerinden gerckli yasal digtimler yapildiktan sonra ortaklara dagrtilm
olmasina ve so~ konusu kar dagitim isleminin 31.12.2024 tarihine kadar tamamlanmasina iliskin
Yonetim Kurulu onerisi kabul edilmisgtir.

-08.04.2025 tarihinde Olagan Genel Kurul toplantisi yapilmis, 2024 yilina ait kar dagrfims
giriigiilmitgtiir.

Yénetim Kurulu’nun 2024 Yili kdrina iliskin 24.03.2025 tarih ve 05 say1 ile almig oldugu karara
uygun olarak; Sirketimizin, 2024 [aaliyet doneminde VUK’a gdre vergi sonrast 25.869.511,89
dnem kart olusmus, Tiirkiyc Muhasebe Standartlarina ve Ttirk Ticaret Kanunu’na uygun olacak
sckilde bagimsiz denetimden geemis finansal tablolarnnda vergi sonrast 51 .840.094,00 TL dénem
kart olugmugtur. Tirk Ticarct Kanunun 519’uncu maddesi uyarinca yedek akge ayuma simrmna
dnceki donemlerde wlagildiindan I.lertip yasal yedek akge hesaplanmarmstir. 2024 faaliyet
déneminde olusan dénem karinn dagitilmamasi ve Gegmis Y1l Karlan hesabinda takip edilmesi
Onerisi kabul edilmisgtir.
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23.7. Son 12 ayda ihraggimin ve/veya grubun finansal durumu veya karlhlhifii iizerinde dnemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya sz konusu hususlarm bulunmadif haklanda ifade:

Son 12 ayda Sirketin finansal durumunu veya karlilif1 tizerinde Snemli etkisi olmug veya izleyen
donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim iglem bulummamaktadir.

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.
24. iIHRAC VE HALKA ARZ EDIiLECEK PAYLARA ILISKIN BiLGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada iglem girecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul
laymet tammlama numaras)) veya bayka benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iligkin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin nominal dcgerleri toplami 40.000.000 TL olup, 10.000.000 TL’lik
kismu, Sirket’in sermaycsinin meveut ortaklarn yeni pay alma haklammn tamamen kisitlanmasi
suretiyle 150.000.000 TL’den 160.000.000 TL ye artimlacak, kalan 30.000.000 nominal degerli
kisim isc Sirket’in meveut ortag: Izmir Demir Celik Sanayi A.S. tarafindan ortak satis1 yoluyla
halka arz edilecektir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi ve gerekli goritlmesi halinde
mevcut ortaklardan Izmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi’nin sahip oldugu 8.000.000 TL
nominal degerli 8.000.000 adet B grubu paym, antlan ertafin nihai kararina tabi olmak fizere
dagrtima tabi tutulacak toplam pay miktarma eklenmesi planlanmaktadir. Ek satigin tamaminin
gergeklesmesi halinde 48.000.000 TL nominal degerli 48.000.000 adet B grubu payin halka arzi
gerccklesecektir.

Pay Bir S
Sayisimn | Paym Toplam srmayeye
R Hama imtiyaz | Pay Sayisi | Grup Pay | Nominal . Oram
Grubu | Hamilinc Deteri
Sayisina | LUegeri (TL)
Oram (%) | (TL) (%)
B Nama Yoktur |40.000.000 25 1,00 40.000.000 25

Ek satig olmamasi durumunda ihra¢ edilecek 8.000.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili
paylarin halka arz sonras: olugacak 159.999.900 TL’lik B grubu paylar igindeki oram %25 olurken,
halk arz sonrast olusacak 160.000.000 TL’lik ihrag¢i sermayesine oram %25 olacaktir.

Ek satis olmas: durumunda ihrag edilecek 48.000.000 TI. nominal degerli B grubu nama yazili
paylarin halka arz sonras: olusacak 159.999.900 TL’lik B grubu paylar i¢indeki oramt % 30
olurken, halk arz sonras1 olusacak 160.000.000 TL’lik ihragg sermayesine oram % 30 olacaktir.

Paylarin ISIN Kodu SPK onayim takiben temin edilecek olup, MKK nezdinde kaydilestirilecektir.
Sermaye Artirm;x Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Pay
Sayismin al Sermaycye
Grubu | Nama/Hamiline | Imtiyaz | Pay Sayisi Grup Paym T?Tpl]_‘,')m Oram
Pay Nominal (%)
| -Bayisina Degeri




Oram (TL)
(%)
B Nama Yoktur | 10.000,000 6,25 1,00 10.000.000 6,25

Sermaye artinmu yoluyla ihrag edilecek 10.000.000 TL nominal degerli B grubu nama yazil
paylarin halka arz sonrasi olugacak 159.999.900 TL’lik B grubu paylar i¢indeki oram % 6,25
olurken, halka arz sonras olusacak 160.000.000 TL’lik ihragg1 sermayesinc oram % 6,25 olacaktur.

Ortak Satigi Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Pay s
Saysinm | Bir Paym :
Grubu | Nama/Hamiline Imtiyaz Pay Sayis1 | Grup Pay Nomm?] Toplam el(';lll‘::"t:ye
Sayisina Degeri (TL) %)
Orani (%) (TL)
B Nama " Yoktur | 30.000.000 | 18,75 1,60 | 30.000.000 | 18,75

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek paylar 30.000.000 TL nominal degerli B grubu nama yazil
paylarm halka arz sonrasi olugacak 159.999.900 TI.’lik B grubu paylar icindcki oran1 %18,75
olurken, halka arz sonrasi olugacak 160.000.000 TI.’lik ihraggl sermayesine oram %18,75
olacaldir.

Halka Arz Eden Ortak

[ No Ortagmm Ady, Soyadv/ Halka Arzi Yapilacak Ortak Satipn Yapriacak Paylarin Hallka
Unvam Paylarin Nominal Tutar: Arz Sonras: Sirket Sermayesindeki Payl
(TL) Oram (")
1 zmir Demir Celik 30.000.000 1875
Sanayi A.S.

Ek satig kapsaminda lzmir Demir Celik Sanayi A.$."ye ait mevcut paylardan halka arz edilecek
paylara iliskin bilgi agagidaki tabloda sunulmaktadr.

Grubu | Nama/Hamiline | Imtiyaziar | Pay Sayisi Pay Bir Toplam Sermayeye
3 Sayisinin
Oldugu Grup Pa Paym (TL) Oram
PFaY | Nominal (%)
Sayisina Deperi
5 :
Oram (%) (TL)
B Nama Yoktur 8.000.000 5 1,00 8.000.000 5

Bk satisin gergeklesmesi halindc, ek satis kapsaminda ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek paylar
8.000.000 TL nominal deferli B grubu nama yazih paylarm halka arz somrasi olugacak
159.999.900 TL’lik B grubu paylar icindeki oram %S5 olurken, halka arz sonrasi olusacak
160.000.000 TL’lik ihrage1 sermayesine oram %S5 olacakftir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermayc artirimimm kaynaklar hakkinda bilgi:

ic kaynaklardan scrmaye artirnm yapilmayacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artirlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:

[¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir,

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitnun egps!ar::




24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olugturuldugu:

Sirket’in merkezi Ttirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylan
Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsamuinda olugturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestivilmedigi hakkmda bilgi:

Sermaye Piyasas1 Mevzuatl uyarinca Sirket paylanmin Borsa [stanbul’da islem g8rmesinden dnce
tiim paylar kaydilestirilerek Merkezi Kayit Sistemi nezdinde kayden izlenecekiir.

24.4. Paylann hangi para hirimine gore ihrag edildigi hakkmnda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsiden satiga sunulacaktir,

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar ve bu haklar:
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:

ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine agagidaki haklar: saglamaktadar:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK md. 507, 11-19. 1 sayili Kir Payi Tebligi):
TTK’mn 507. maddesi, SPKn’nin 19. maddesi ve 1-19.1 sayili Kér Payi Teblii uyarinca, pay
sahipleri, genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalarn gergevesinde ve ilgili
mevzuat hisktimlerine uygun olarak dagitiian kirdan pay alma hakkina sahiptir. Halka agik anonim
ortakliklar, karlarnm genel kurullari tarafindan belirlenecek kir dagitim politikalart gergevesinde
ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagtirlar. Kurul halka agik ortakhiklarin kir dagitim
politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortaklik]ar bazinda farkli esaslar belirlcyebilir.

Yeni Pay Alma Haklk (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin SPKn

md. 18, 11-18. 1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi):

TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, meveut paylarimin sermaycye oranina gore, yeni ¢ikarilan
paylari alma hakkiu haizdir. Ancak, Esas Soziegme’nin 7°nci maddesi uyarnnca Yonetim Kurulu
sermaye arbirum kararnda yeni pay haklarm siurlandirmaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iligkin haklarin kullamm islemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

SPKn md. 18 uyarinca, kayith scrmayc sisteminde, ¢tkanlan paylar tamamen satilarak bedelleri
sdenmedikge veya satllamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay cikarilamaz.

Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462, SPKn md. 19 ve VII-128. 1 sayih Pay Tebligi):

Sirket’in sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artirtm tarihindeki meveut paylara dagitilir.

Tasfiveden Pay Alma Hakk: (TTK md. 507):

T'TK md. 507 uyarinca, Sirket’in sona crmesi halinde her pay sabibi, Esas Sozlegme’de sona ercn
Sirket’in mal varhinm kullamlmasina iligkin bagka bir hitkiim bulunmadig takdirde, tasfiye
sonucunda kalan tutara payi oranmda katilur.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakla (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527,

11-30. 1 sayili Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmas: Teblifi):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulug nezdinde
depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka actk ortakliklarin genel kurul
toplantilaring, yonetim kuruin tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate almarak

olugturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan
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hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Esas 86zlesme’nin ilgili maddesi uyarinca,
genel kurul toplant: ilanlan miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmayr saflayacak,
elektronik haberlesme dahil, her tirlii iletigim vasitas: ile KAP’ta ve Sirket’in internet sitesi de
dahil olmak iivere Kurulca belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplantt giinleri harig olmak tizcre,
genel kurul toplant tarihinden asgari fi¢ hafta énce yapilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakla (TTK md. 407, 409, 417):

TTK md. 407 uyarnnca, pay sahipleri sirket iglerine iligkin haklarim genel kurulda kullanniar,
Kanuni istisnalar saklidir.

TTK md. 409 uyarmea, genel kurullar olagan ve olafaniistii toplamir. Olagan toplant her faaliyet
dénemi sonundan itibaren {i¢ ay iginde yapiln.

Bu toplantilarda, organlarin segimine, finansal tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, kérm
kullamm sekline, dagitilacak kir ve kazang paylarinm oranlarinin belirlenmesine, ydnetim kurulu
tiyelerinin ibralan ile faaliyet donemini ilgilcndiren ve gerekli goriilen diger konulara iligkin
miizakere yapilir, karar aluur. Gerektigi takdirde genel kurul olagantistii toplantiya gagnlir.

TTK md. 417 uyarinca, yénetim kurutu, SPKn’nin 30. maddesi 2. fikras1 uyarinca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyl, MKK’dan saflayacaBi “pay
sahipleri ¢izelgesi”ne gére dlizenler.

Oy Hakla (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

TTK md. 434 uyarinca, her pay szhibi sadcce bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarmn loplam itibari degeriyle oranttlt olarak
kullanir.

TTK md. 432 uyarimca, bir pay, birden gok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iglcrinden birini
veya ligincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarini kullanmas: i¢in temsilci olarak
atayabilirler. Bir payin tizerinde intifa hakki bulunmasi hilinde, aksi kararlagtimlmamigsa, oy
hakki, intifa hakk: sahibi tarafindan kullanilir.

Ancak, intifa hakk: sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir gekilde g6z oniinde
tutarak hareket ctmemis olmas dolayisiyla pay sahibine karst sorumludur.

TTK md. 433 uyarmeca, oy hakkinm kullaniimasina iligkin siurlamalart dolanmak veya herhangi
bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlennin
bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK md. 435 uyarinca, oy hakki, paym, kanunen veya esas stzlegmeyle belirlenmis bulunan en
az. miktariin 6denmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarinca, pay sahibi kendisi, esi, alt ve {lstsoyu veya bunlarnm ortags olduklars satus
sirketleri ya da hakimiye(leri alundaki sermaye girketleri ile sirket arasindaki kigisel nitelikte bir
isc veya islemc veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan
miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket yénetim kurulu iiycleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kigiler, yonetim kurulu
{iyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklanm
kullanamaz.
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SPKn md. 30 uyarmca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi yartina baglanamaz.

Bilei Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437, 1i-14. 1 sayili Sermavye
Pivasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi):

SPKn. 14. maddesi ve 11-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar, yonetim kurulunun yilhk faaliyet raporu,
denetlemc rapotlari ve yénetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az
ti¢ hafia dnce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur.
Bunlardan finansal tablolar bir yu sirc ile merkezde ve subclerde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerinc agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket'c ait olmak iizerc gelir tablosuyla
bilanconun bir suretini isteycbilir. Pay sahibi genel kurulda, yénetim kurulundan, Sirket’in igleri;
denetcilerden denetimin yaptlma sekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteycbilir. Bilgi verme yiikiimd,
Sirket’in bagli girketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diirtistiik ilkeleri
balamindan 6zenli ve gergegie uygun olmalidir.

intal Davasi A¢ma Hakki (TTK md. 445-451. SPKn md. 18/6, 20/2):

TTK nin 445-451 maddcleri, $PKn’nun 18’inci maddesinin altine: fikras: ve 20°nci maddesinin
ikinei fikras: uyarinca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde
aldifn kararlar alcyhine, genel kurul kararlarmin iptaline iligkin hitkiimler cercevesinde yonetim
kurulu iiyeleri veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararlarm ilanindan itibaren 30 giin iginde
Sirket merkezinin bulundugu yer ticarst mahkemesinde iptal davas agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore vararlar gahsen kendilerine yiikletilebildigi &lgiide
yonetim kurulu tiyeleri ve havrladiklart rapotlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, y1l
sonu finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansttmamasindan veya mevzuat ile muhasebe
ilkc ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmusi nedeniyle dagitilan kar payl avansiun
dopru olmamasindan dopan zararlar igin ortakhiga, pay sahiplerine, ortaklik alacakhlarna ve
ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kar pay1 avansinin kararlastirildifn veya Gdendigi hesap
dénemi icinde pay iktisap etmis bulunan kigilerc kargi sorumiudurlar. Hukuki sorumluluk doguran
hallerin vathg: halinde, pay sahipleri ve yonetim lurulu diycleri tarafindan karann ilanindan
itibaren otuz giin iginde iptal davas: acilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini lutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasi, olumsuz oy kullanmig olsun ya da olmasin,
cagrinin usultine gore yapilmadigin, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katiima
yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantrya katilip oy kullandiklanm, gencl kurul
kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siren pay sahipleri kanun veya esas sozlegme
hiikiimlerine ve dzellikle diiriistliik kuralina aykuiri olan genel kurul kararlan alcyhine, karar
tarihinden itibaren i¢ ay icinde iptal davasi agabilirler.

Azinlik Haklar: (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559, SPKn md. 27):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazih olarak
gereklirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini ve gencl kurul
vaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular giindeme koymasint isteyebilirler.
Pay sshiplerinin gagr veya glindeme maddeaysnulmasma iligkin istemleri yonetim kurulu
tarafindan rcdt’bC\deigi veya isteme yedi ig d‘% icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym




pay sahiplerinin bagvurusu tizerine, genel kurulun (oplantiya ¢agnimasina girket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olugturan
pay sahipleri veya paylarimn itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk [ iras1 olan pay sahipleri
ii¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesinden 6zel denetgi
atanmasin: isteyebilir.

Hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticarct mahkemelerinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, ydnetim kurulu iyelerinin, denetgilerin, Sirket'in
kurulusundan ve sermaye artmmindan dogan sorumluluklar, Sirket’in tescili tarihindcn itibaren
dort yil gegmedikge sulh ve ibra yohuiyla kaldm]amaz. Bu siirenin gecmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazamr. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibramin onaylanmasina karyt iseler, sulh ve ibra genel
kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakk: (TTK md. 207, 438, 439):

TTK md. 207 uyarinca; Denetgi, 6zel denetgi, riskin erken saptanmas: ve yonetimi komiltesi; bagl
Sirket'in, hikim sirketle veya diger bagh bir sirketle iligkilerinde hilenin veya dolanmn varligint
belirtir sekilde goriis bildirmigse, bagl $irket’in her pay sahibi, bu konunun agikliga
kavusturulmast amaciyla, sirket merkezinin bulundugu yerdeld asliye ticaret mahkemesinden Gzel
denet¢i atanmasi 1steycbilir.

'I'TK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarimin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu
takdirde ve bilgi alma veya inccleme hakk: daha 6nce kullanimigsa, belirli olaylarm ozel bir
denctimle agiklipa kavugturulmasini, gimdemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel
kuru! istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, girket merkevinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 8zel denetgi atanmasim isteycbilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6z¢l denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az
yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarmn itibarf degeri toplami en az bir milyon Tiirk
Lirast olan pay sahipleri ¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkcmesinden &zcl denetgi atamasinu isteyebilir.

Dilekge sahiplerinin, kurucularm veya sirket organlarinin, kanunu veya csas stzleymeyi ihlal
ederek, sirketi veya pay sahiplerini zarara ugrattiklarni, ikna edici bir yekilde ortaya koymalari
halinde dzel denetgi atamir.

Ortaklikéan Ayrilma Hakla (SPKn md. 24, TI- 23. 3 savili Onemli Niteliktcki islemler ve
Avrilma Hakla Tebligi):

SPKn. md. 24 uyarinca, Sncmli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katihip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini toplant: tutanaga isleten pay sahipleri, paylarim girkcte
satarak ayrilma hakkima sahiptir. Kurul, halka agik ortakhgin niteligine gore, ayrilma hakkini,
ayrtlma hakkina konu nemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandig tarihte sahip olunan paylar
icin kullamlabilmesine iligkin csaslan belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay
sahibinin talebi lizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel {izerinden satin almakla
yilkiimliidiir. Kurul, ayrilma talebine konu paylarnn ortakhk tarafindan satin alinmasindan nce
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diger pay sahiplerine veya yatirimetlara énerilmesine iligkin usul ve esaslan diizenlcyebilir. Pay
sahibinin SPKn 23’iincil maddede belirtilen nemli nitclikteki islemlere iligkin gene! kurul
toplantisina katilmasma veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢arimn
usulime gore yapilmamast veya giindemin gercgi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettitme garti aranmaksizin birinci
fikra hiikkmi uygulanir. Kurul ayrima hakkimn kullanilmasmna iliskin bu hususlarda ortakliklarin
nitelifine gore farkh usul ve csaslar belirlcyebilir.

Ayrilma hakkinin dogmadigt héller ile bu hakkin kullanimina ve paylan borsada islem gérmeyen
ortakhiklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar Kurul tarafindan [I- 23. 3 sayils
Onemli Nitelikieki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi’'nde diizenlenmektedir, Ilgili Teblid
uyarmea Snemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina kattlip da olumsuz oy kullanan
ve muhalefet serhini toplant tutanagina igleten pay sahipleri anilan diizenlemelerde belirtilen
sartlarm varhgi halinde paylarim Sirket’c satarak aynlma hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklka (SPKn md. 27, 11-27. 3 sayih Ortakhktan Cikarma ve
Satma Haklan Tebligi):

SPKn madde 27 ile I1-27.3 sayih Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi’nin ilgili
htikiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere
herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iligkin oy haklarinin Sirket’in oy haklarmin %98’ine
ulagmas1 veya bu durumda iken ek pay alinmast durumunda, Teblig’de belirtilen istisnalar hari¢
olmak iizerc, hakim ortak agisindan saiip oiduklar paylarin imtiyazli clup olmadifma dikkate
alimmaksizin diger pay sahiplerinin tamamini ortakliktan ¢ikarma hakky, diger ortaklar agisindan
da paylarmi hakim ortapa satma haklka dogar. Siipheye mahal vermemek adina, ydnetim
kontroliiniin elde edilmesi ile ayni zamanda halka acik sirketten ¢ikarma ve satma hakkinin da
dogmast durumunda pay alim teklifinde bulunma yiikiimliiliigd dogmaz. Bu kisiler, Kurul
tarafindan belirlenen siire igerisinde, azinhkta kalan azmnlikta kalan pay sahiplerinin paylarimn
iptalini ve bunlar karsihi gikarilacak yeni paylarn kendilerine satilmasimi Sirket’ten lalep
cdebilirlerken, azinlikla kalan pay sahipleri ise sahip olduklart paylarin Kurul’un diizenlemeleri
cergevesinde belirlenen bedel tizerinden oy haklarimn %98’ine veya daha fazlasina sahip olan
gergek veya tizel kisiler ve bunlarla birliktc hareket edenler tarafindan satin alinmasint talep
edebilirler.

24.6. Paylarin ihracma iligkin yetkili organ kararlart:
Sirket’in 11.05.2026 tarih ve 07 toplanti numarali Y&netim Kuralu karar1 uyarineca;

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 390 (4) hiikmii dogrultusunda Sirketimizin Yonetim Kurulu ityelerinin
her birine yapilan yazli 6neri iizerine, agafidaki kararlar sirkiiler yoluyla:

1. Sirket’in 150.000.000 TL olan cikanlmis sermayesinin, 750.000.000 TL’lik kayith scrmayc
tavam dahilinde 10.000.000 TL artirilarak 160.000.000 T1.7ye gkarllmasina,

2. Sermaye artirum kapsaminda ihrag edilen toplamda 10.000.000 1L nominal degerli olmak
tizere beheri 1 TL nominal degerli 10.000.000 adet nama yazili B grubu payin halka arz
fiyatmdan, primli olarak gikariimasina,

3. Sermaye artirimu kapsanmnda ibrag edilen toplamda 10.000.000 TL nominal degerli olmak
{ivere behcri(l' “TL nominal degerli I0.0QQ.?QQ/adet nama yazih B grubu paya iliskin olarak
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Sirkel pay sahiplerinin tamamunn yeni pay alma haklarmin halka arz kapsaminda talepte
bulunacak yatirimeilar lehine tamamen kisitlanmasina,

Sirket’in mevcut pay sahibi izmir Demir Celik Sanayi A.§. (“Halka Arz Eden Pay
Sahibi”) nin sahip oldugu toplamda 30.000.000 'L nominal degerli olmak {izere beheri 1 TL
nominal degerli 30.000.000 adet nama yazih B grubu paywmn ve {oplanan kesin talebin satisa
sunulan pay miktarindan fazla olmast ve gerekli goriilmesi halinde 8.000.000 TL nominal
degerli 8.000.000 adet B grubu payin halka arz edilmesine iliskin talebin kabuliine ve bu
kapsamda gerekli her tiirlii islemin gerecklestirilmesine,

Sermaye artirimm ve ortak satigi kapsaminda ihrag edilen toplamda 40.000.000 TL nominal
degerli olmak fizere beheri | TL nominal degerli 40.000.000 adct nama yazih B grubu paym
ve ek satigin gergeklegmesi halinde 8.000.000 TL nominal degerli 8.000.000 adet nama yazih
B grubu payin belirlenecek halka arz fiyatindan, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK") ilgili ditzenlemeleri kapsaminda halka arz edilmesine,
Artirtlan sermayenin halka arz gelirlerinden kargilanmasina ve ¢ikartlan paylann tamaminin
halka arz kapsaminda satilamamasi durumunda, halka arz kapsaminda satilamayan paylarin
halka arz sonrasinda alinacak yeni bir yénetim kurulu karari ile iptal edilmesine,

Bu kararin ve ekte yer alan 6102 sayili Ttirk Ticaret Kanunu’nun 461’inci maddesi uyarinca
hazirlanan Yonetim Kurulu Raporu'nun izmir Ticaret Sicil Miidirlii'ne tescil ve ilan
edilmesi ve Kamuoyu Aydinlatma Platformu’nda duyurulmasi da dahil olmak tzere gerekli
tiim iglemlerin yapilimasina,

Sermaye artiim ve halka arz iglemlerinin tamamlanmasini miiteakip, Sirket esas
s6ziegmesinin nihai sermayc artuun tutaiini yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla
Scrmaye Piyasast Kurulu'na bagvurulmasi ve tadil tasarisma dair uygun gériis almmasin
miltcakip esas sdzlesmesinin tadili igin gerekli tescil ve ilan islemlerinin gergeklestirilmesine,
Halka arz edilecek paylar igin Bulls Yatiim Menkul Degerler A.$.’nin (“Bulls Yatirim™)
Konsorsiyum Lideri olarak yetkilendirilmesine, Bulls Yatinm ve sézlegmede ad gegebilecek
dier konsorsiyum iiyeleri ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ile “Aracibk ve Konsorsiyum
Sézlesmesi™ imzalammasina, buna iliskin  halibazirda imzalanms ~ sézlesmelerin
onaylanmasina,

Bulls Yatinm tarafindan hazarlanacak fiyat tespit raporunda belirdenecck fiyatin halka arz fiyati
olarak kabul edilmesine ve halka arz fiyatumn Tasarruf Sahipleri Satig Duyurusu ile kamuya
duyurulmasina,

Sirketimiz mevcut pay sahibi Izmir Demir Celik Sanayi A.$. ile Bulls Yatirim arasinda Fiyal
Istikrarint Saglayict Islemler Sozlegmesi'nin imzalanmasina ve bu sézlegme hitkiimleri
cercevesinde, fiyat istikran islemlerinde kullanilmak tizere halka arzi gergeklesen tiim paylarin
azami %20'si ile simrl olmak kaydiyla Izmir Demir Celik Sanayi A.8. tarafindan halka arz
cdilen paylarin halka arz pay fiyatiyla garpilmasiyla olusan briit tutara csdeger bir fonun Pay
Tebligi'nin 11. maddesi kapsaminda Bulls Yatinm tarafindan fiyat istikran islemleri igin
kullanilmasina, ‘

Yukaridaki hususlar kapsamimda gerekli bagvurularin ve islemlerin yapilmasi i¢in Sermaye
Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S., T.C. Ticaret Bakanhgi, Merkezi Kayit Kurulug A.§.,
Tstanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ve ilgili Ticaret Sicili Miidirliikleri de dahil olmak
iizere ve bunlarla sinurh olmamak {izere tiim resmi kurum ve kuruluglara yapilacak olan
bagvurular, yazigmalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar
tarafindan talep Fﬂi]ecelq ck bilgi ve belge de dahil olmak fizere, s6z konusu bilgi ve belgelerin
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takibine ve tekemmiile: ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale,
Sirket’in Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapmasi gercken agiklamalar icin gerekli tim
islemleri yerine getirmeye, bu kapsamda yapilacak tim islemlerde Sirket’i herhangi bir
rakamsal stnirlama olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirket’imiz imza sirkilleri

uyarinca Sirket’j temsile yetkili olan kisilerin yetkili kilinmasina
oybirligi ile karar verilmigtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedavilliinii lasitlayic1 veya pay
sahibinin haklarm kullanmasma engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadina iligkin
bilgi:

Halka arz cdilecck paylar tizerinde, paylarm devir ve tedaviililnii kisttlayict veya pay sahibinin
haklarim kullanmasma engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, SPK Kurul Karar
Organt’nin i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k) ilke Karan uyarimca, halka arza katilan
ve dagitimdan pay alan yatirmcilar, dagiim listesinin kesinlegmesini takiben hesaplarina aktanlan
paylar, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibarcn 90 giin boyunca borsa diginda satamaz, bagka
yatiimet hesaplarina virmanlayamaz veya borsada zel emir ile ve/veya toptan satig islemine konu
edemezler. Sirket’in meveut ortaklarinn sahip olduklart paylar igin (varsa halka arz edilen kisim
hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada satigt da
kapsayacak sekilde uygulanir.

24.8, ihrac edilecek payiara iliskin soruniu pay ahim teklifi, satm alma velveyn satma
haklarma iliskin kurallar haklanda bilgi:

Halka agik ortakhiklarda yonetim kontroliinti saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi
halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandif tarihte pay sahibi
olan diger orlaklarin paylarim satin almak iizere teklif yapilmas: zorunlu olup, halka actk anonim
ortakliklartn pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay ahm teklifine
iliskin diizenlemclerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket ctmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip
olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklartnun Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmas: durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢tkarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde, azmnbkta
kalan ortaklarin paylarinm iptalini ve bunlar kargihgr gikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasin ortakhikian talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nin 24’{incii maddesi gercevesinde
belirlenir.

Yukarida ver alan sartlar gercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azmlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire
iginde, paylarmin adil bir bedel kargthginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulea belirlenen
orana veya daha fazlasma sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep cdebilirler. TTK *nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nin 23 {incti maddesindc yer alan Snemli nitelikteki islemlere iligkin gencl kurul toplantisima
katihip da olumsuz oy veren ve bu muhalcfeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylariny hatka agik
ortakliga sa@g}Jak ayriima _hakkina sahi z‘m halka agik ortakligin niteligine gare, ayrilma
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hakkinu, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig tarihite sahip olunan
paylar igin kullantlabilmesine iligkin esaslan belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortakhk bu paylan
pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenceek esaslara gore adil bir bedel fizerinden satin
almakla yiiklimliidiir. [Talka agik anonim ortakliklarda pay sahipletinin ayrilima hakkina iligkin
esaslar Kurul'un dnemli nitelikteki iglemler ve aynima hakkina iligkin diizenlemelerinde yer

almaktadur,

Pay sahibinin SPKn’nin 23 lincit maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki iglemlere iligkin gencl
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrimm
usuliine gore yapimamasl veya giindemin geregi gibi ilan edilmem esi hallerinde, genel kurul
kararlarna muhalif kalma ve muhalefet serhini tulanaga kaydettirme garts aranmaksizin bir onceki
paragraftaki hitkiim uygulamr. )

SPK Kurul Karar Organi’mn i-SPK.128.23 (19/09/2024 tarih ve 1508 s.k.) sayilt Ilke Karar
uyarinca; Dagitimdan pay alan yatmmeilar, dagitim listesinin kesinlegmesini takiben hesaplarma
aktarilan paylan, paylar hesaplarmna gectipi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa disinda
satamaz, bagka yatirimes hesaplarina vitmanlayamaz veya borsada Szel emir ile ve/veya toptan
safis iglemine konu edemezler. Paylan halka arz edilen ortakhigin meveut ortaklarmin sahip
olduklar paylar igin (varsa halka arz edilen kisrm hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden
itibaren 180 giin boyunca ve borsada satigt da kapsayacak sekilde uygulanr.

24.9. Cari yil ve bir dnccki yilda ihragemimn paylar1 iizerinde iiciinci kisiler tarafmdan
gergeklestirilen ele gegirme teklifleri ilc stz konusu tekiiflerin fiyat ve sonughaii haklanda
bilgi:

Yoktur.

25. BALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzm kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler;

25.1.1. Halka arzn tabi oldugu kosullar:

[hraggmin paylartnim halka arz sncesinde, SPK’mn paylarin ihracma iligkin onay vermesi
gerekmektedir,

Thragginin paylarmin halka arzs somrasinda BIAS'ta iglem gorebilmesi igin, BIAS yonetim
kurulunun mevzuatm ilgili hiikiimleri gercevesinde olumlu karar vermesi gerckmektedir.

BIAS’in gortslerine isbu izahnamenin “I, Borsa Goriigii “boliimiinde yer verilmektedir.
Halka arzda SPK ve Borsa istanbul diginda bagka bir kurumun onayina gerek bulunmarmaktadir.

SPK Kurul Karar Organi’mn i-SPK.128.23 (19/09/2024 tarih ve 1508 sk.) sayih llke Karan
uyarinca; Dagivmdan pay alan yatirrmelar, dagitim listesinin kesinlegmesini takiben hesaplarina
aktarilan paylan, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa diginda
satamaz, baska yatirimer hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ilc ve/veya toptan
satis islemine konu edemezler. Paylari halka arz edilen ortakligm meveut ortaklarmin sahip
olduklar: paylar igin (varsa halka arz edilen kisim harig¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden
jtibaren 180 giin boyunca ve borsada satisi da kapsayacak yekilde uygulanir.

~ A S ad
M EIDE A i i 9

“Admas 5L ETMELS




Sirket paylanmn halka arzi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa istanbul A.S. diginda herhangi
bir kurumdan goriis ve onay alinmasina gerek bulunmadifi belirtiimektedir.
25.1.2. Halka arz cdilen paylarm nominal degeri:

Sermaye artirimit vc ortak satigi yoluyla halka arz edilen 40.000.000 TL nominal degerli paylarn
halka arz sonrasi 160.000.000 TL’ye ulagacak gikarnilmig sermayeye oram % 25 olacaktir.

Pay | Nama/Hamiline | Imtiyazlar | Bir Paymn | Halka Arz Edilccck | Halk Arz
Grubu Oldugu Nominal Pay Toplamu (TL) Sonras:
Degeri Cikarilmg
(TL) Sermaye’ye
Oram (%)
B Nama Yoktur. 1,00 10.000.000 Artrimi) | 6,25
B Nama Yoktur. 1,00 30.000.000  (Ortak | 18,75
Satist)
Toplam 40.000.000 25,00

Ek satig kapsanunda ilgili ortagin nihai kararina tabi olmak iizere, ortak satig1 yoluyla halka ar
edilebilecek ck satisa konu olabilecck paylann nominal degeri 8.000.000 TI. olup, ck pay satist
dncesi Halka Arz Edilecek Paylara oram % 20,00 ; Sirket’in halka arz sonrasi gikarilmig
scrmayesine orant % 5,00 olmaktadr.

Ek satigin tamamimn gergeklesmesi halinde halka arz cdilecek paylarm nominal degeri toplam
48.000.000 TL olup, Sirket’in halka arz sonras: ¢ikarlmig scrmayesine oram % 30,00 olmaktadir.

Bununla birlikte, Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermayc
arirmi il olugturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal
edileceginden, bdyle bir durumun gergeklesmesi halinde gikanlmig sermayc tutart ve oram
degiigebilecektir. Nihai tutar ve oran ydnetim kurulu karar ile belirlenecek olup, SPK’nin onayim
miiteakip tescil ve ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkinda bilgi:
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sitket paylarmimn halka arzi Bulls Yaiirim tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama™ ve “En Iyi
Gayret Aracihg” yontemi ile gergeklegtirilecektir. Talep toplama siiresi 2 (iki) is giinii olacaktur.
Kesin satig stiresinin baglangict ve bitig tarihleri SPK’min Izahname’yi onaylamas: ve BIST’in
uygun goriisii sonrasinda Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile KAP’(a ilan edilcccktir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satig yontemi ve bagvuru sekli:

Satiy Yintemi:

Halka arz edilecek paylar Bulls Yatirum liderlifinde olugturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit
Fiyatla Talep Toplama™ ve “En Iyi Gayret Aracilify” yontemi ile gergeklestirilecektir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar asagndaki gekilde gruplandirilmigtir,
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a)Yurt ici Bireysel Yatirmailar: (i) Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriycti vatandaslar ile yurtdigmda
is¢i, scrbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Ttirkiye’de ikametgah sahibi gergek kisiler ve
(ii) bir takvim yili iginde Tiirkiye’de devamh olarak 6 aydan fazla oturan gercek kisiler ile (ii1)
Yurtici ve Yurtdigt Kurumsal Yatmmetlar diginda kalan ve merkezi Ttitkiye’de bulunan tiim tiizel
kisilerdir. SPK’min 19/09/2024 tarih ve 1508 sayth ilke Karan uyarinca, isbu [zahname’nin
25.1.14 maddesinde yer alan igsel bilgiye ulagabilecek kigiler listesinde yer alan kisiler ve bunlarn
esleri ile birinci derece kan v sthri isimlari, yurt igi bireysel yatinmer grubu disinda kalan diger
higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

b)Yurt i¢i Kurumsal Yatinmelar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Araci kurumlar, bankalar,
port [y yonetim girketleri, kolektif yatirim kuruluglan, emcklilik yatirtm fonlan, sigorta girketleri,
ipotek finansman kuruluglari, varhk yonetim sirketleri, b) Emekli ve yardim sandiklan, 17/7/1964
tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan
sandiklar, ¢) Kamu kurum ve kuruluglari, TCMB ile ¢) nitelikleri itibarryla bu kurumlara benzer
oldugu Kurul’ca kabul edilebilecck diger kuruluglardir. SPK’nin 19/09/2024 tarih ve 1508 sayili
ilke Karar uyarinca, portfdy yonetim sirketleri, aract kurumlar ve yatinm ve kalkinma bankalart
tarafindan bireysel portfoy yoneticiligi sdzlesmesi imzalamms oldugn miisterileri adina iletilen
talepler ile gayrimenkul yatmm fonlar, girisim sermayesi yatiim fonlari, unvaninda serbest
ve/veya 6zel ibaresi yer alan yatmim fonlar1 ve III-39.1 sayih Yatinm Kuruluglarimn Kurulug ve
Faaliyet Esaslari ITakkinda Teblig md. 31/1-d kapsarmindaki kuruluglann ilettigi talepler kurumsal
yatirrmer grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

Ayrica SPK’min i-SPK-128.23 (19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili Ilke Karari uyarinca:

1. Yurt igi kurumsal yatirimei grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmas: halinde, tahsis
edilen pay tutarinin en az %S50’sinin yatinm fonlanna, emcklilik yatinm fonlarma ve/veya
otomatik katilim sistemi emeklilik yatirmm (onlarina dagitilmast ve her bir kurumsal yatirimel
bazinda dagitilacak pay tutarinim, halka arz edilen paylarin toplam tutarimin %1 °ini agmayacak
sekilde belirlenmesi esastir. Bir port(6y ySnetim girketinin (PY$) kurucusu ve/veya yoneticisi
oldugu fonlar agisindan s6z konusu simrlama %3 olarak uygulanir. PY$’ler ve PYS’lerin
yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayh olarak iligkide
bulunduklar: tiizel kigilerin kendi nam ve hesabina talepte buluinmak istemeleti halinde
daftilacak pay tutan, yeterli talep olmast halinde, halka arz tutanmn %2’sini gegemey.

2. PYS’ler, arac kurumlar ve yatirim ve kalkinma bankalan tarafindan bireysel portfdy
yoneticiligi sozleymesi imzalams oldufu miigterileri adina iletilen talepler ile gayrimenkul
yatirim fonlart, girigim sermayesi yatmm fonlari, tinvanmda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer
alan yatinm fonlan ve IT1-39.1 sayih Yatirim Kuruluglannin Kurulug ve Faaliyet Esaslan
Hakkinda Teblig’in 31°inci maddesinin birinei fikrasiun (d) bendi kapsamindaki kuruluglarn
ilettigi talepler kurumsal yatirimer grubu kapsaminda degerlendirilmeyccektir

. izahname’nin ilgili béliimiinde yer alan igsel bilgiye ulagabileeek kisiler listesinde yer alan
kisiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sihri lusimlari, yurt i¢i bireysel yatirimel
grubu disinda kalan diger higbir Lahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

(VB ]

4. Teblig’in 18”inci maddesinin besinci fikrast kapsamuinda, talep toplama stiresi sonunda bir
yalirimel grubuna tahsis edilen tutar: kargilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, amilan
grubun tahsisal oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacakiir. Yeterli talep gelmeyen
yatirimet grubu olmast durumunda ise kalan kisim serbestee diger gruplara aktanlabilecektir

5. Kurumsal yatimmeilarm kendi portfyleri igin aldikiar: paylar higbir suretle bireysel yatirime:

hesaplarina aktarilamaz. Araci kurumlar, yatipm ve kalkima bankalar ile portfdy yénetim
¢ bulunmasi durumunga, talebin miigterinin ait




oldugu yatirimet grubundan yapilmast ve Teblig 18’inci maddesinin t¢tincii fikrast uyarinca
miisterinin ilgili yatirmei grubuna iligkin aranan nitelikleri tagidifina iligkin gerckli belgelerin
talep formuna eklenmesi gerekmektedir.

6. Dagiimdan pay alan yatirimeilar, dagitm listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina
aktarilan paylar, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa diginda
satamaz, bagka yatinmel hesaplarina virmanlayamaz veya borsada el emir ile ve/veya
toptan satig iglemine konu edemezler. Paylan halka arz edilen ortaklhyfn meveut ortaklarinin
sahip olduklari paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, izahname onay
tarihinden itibarcn 180 giln boyunca ve borsada satiyt da kapsayacak gekilde uygulanir.

Basvuru Sckli:

Bu halka arzda pay satin almak isteyen Yurt ici Bireysel Yatirimelar’m halka arz talep toplama
stiresi icinde ve igbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde (bagvuru yerleri) belirtilen bagvuru
yerlerine miiracaat edcrek talep formu doldurmalan gerekmektedir. Yatmmetlar, talep formunda,
talep cttikleri pay adedini belirteceklerdir.

SPK’mn 19/09/2024 tarih ve 1508 sayih jlke Kararm uyarinca, yatrumei bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutan, s6z konusu yalirimeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
(utarmin dortte birini gegemeyecektir.

Yurt Igi Kurumsal Yatmmeilar sadece Bulls Yatirim’a basvuruda bulunabileceklerdir.
‘Talepte bulunacak yatmmeilar, asagida belirtilen beigeleri, taiep formiarna ckleycoekierdir:

1. Gergek Kisi Yatirnmailar: Kimlik (niifus ciizdani veya siiriiclt belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2. Tiizel Kigi Yatirnmeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli drnegi, kurulug gazctesi, vergl
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklan scrmaye piyasast araglarmn kendileri adina a¢1lmig
hesaplara aktariimasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma aittir. Intcrnet,
telefon bankactlip1 veya ATM’ler vasitastyla talepte bulunacak yatwimetlann internct subesi,
telefon bankaciligl veya ATM de iglem yapmaya yetkili olma sart: aranacakiur.

SPK’nin 19/09/2024 tarih ve 1508 sayili flke Karari uyarmnca, Yurt igi kurumsal yatirimer
grubunda yapilacak dagibmda, yeterli talep olmasi halinde, tahsis edilen pay tutarimin eén az
%50’sinin yatnm fonlanna, emeklilik yatuim fonlarina vefveya otomatik kafilup sistemi
emeklilik yatirim fonlarna dagitiimast ve her bir kurumsal yatuimer bazinda dagitilacak pay
tutarimin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1"ini agmayacak sekilde belirlenmesi esashir.
Bir portfdy yonetim sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s67
konusu stnirlama %3 olarak uygulanir. PY§ ler ve PYS’lerin ydnetim, denetim veya sermaye
bakimindan doprudan veya dolayh olarak iliskide bulunduklar tiizel kisilerin kendi nam ve
hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmasi halinde,
halka arz tutaninin %2’ sini gecemez.

ckinde ye m%?or a gbre 1 silgercken asgari bilgileri igermeyen ve Kuzey Kibris
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Toplanan talepler het bir tahsis grubu i(;Wbir araya getirildikten sonra, Sati§ Tebligi’nin
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Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari ile Tiirkiye’de yerlegik yabanct uyruklular diginda kalan bireysel
yatmmetlarin T.C. kimlik numarasinl jcermeyen kayitlar da iptal edilcrek dagtima déhil
cdilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kaytlar, talep listelerinden ¢ikanldiktan ve talepler
her bir tahsis grubu bazinda ayrildiklan sonra, nihai talep adedi belirlenccekdir.

Kendi grubu igerisinde “esit dagitim yoénlemi®ne gore dagitim yapilacak Yurt [¢i Bireysel
Yatmmeular grubu igerisinde yer alan yatinmetlanin milgterck hesaplardan girdikleri talepler iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar tarafindan iletilen talepler miikerrer taramadan gecirilecek ve en
yitksek miktarl talepler digindaki diger talepler iptal edilerek dagitima konu edilmeyecektir. Yurt
I¢i Bireysel Yatirimcilar grubundaki bir yatirimemin €p yitksek mikitarly talebini birden fazla
konsorsiyum {iycsinden iletmesi durumunda dagitima konu olacak talep Bulls Yatinm tarafindan
belirlenecektir.

Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar ile izahnamenin 25.2.3.f maddcsi kapsaminda
uygulanmast durumunda miikerrer tarama sonucu dagmima dahil edilmeyecek kayitlar talep
listelerinden cikanldiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda aynldiktan sonra bagvuru
taleplerinin satisa sunulan pay miktarindan az ya da egit olmast halindc biitiin talepler karsilanir.
Taleplerin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi durumunda her bir tahsisat grubuna
dagitm, asafda belirtilen sckilde kendi iginde ayn ayri yapilacaktir:

Yurt I¢i Bireysel Yatrimeiiar: Esit Dagitim Y batemine gire yaplacaktir. Bu grup icin tal eplerin
bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmas halinde biitiin talepler kargtlanacaktir. Bu grup i¢in
taleplerin bu gruba tahsis cdilen pay adedinden fazla olmas1 durumunda tahsis edilen pay miktari
talepte bulunan yatirimet sayising bolitniir ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri
kargilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen karstlanamayan yatirimel sayisina boliinerek ayni sekilde
dagitihir. Bu gekilde dagiim islemine bu grup igin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasas
araclarimin tamam dagitihincaya kadar devam olunur. Dagitim sonucunda ortaya ¢tkan miktarlar,
miktar konusunda bir alt sinir koyan yatirimerlar agr sindan gozden gegirilir. Miktarn bu alt sumnn
alinda kalmast halinde yatirime istegine uygun olarak listeden ¢ikarihr ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulur. Dagitim hesaplarinda kitsurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen karsilanmayan yatirimeilar arasinda Bulls Yatinm, Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacakurr.

Yurt ici Kurumsal Yatirnneilar: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimer'ya verilecek pay miktarina
Bulls Yatm’in onerileri de dikkale almarak Halka Arz Edenler tarafindan karar verileceklir.
Bulls Yatinm, Yurt lgi Kurumsal Yatiimerlar kategorisindeki yatirimeinin talebini kabul edip
etmemektc serbest olacaktir,

“yurt f¢i Bireysel Yatmmcilar™in lalep formunu doldurarak talep cttikleri pay miktarim
belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlart seklinde olmast garttir. “Yurt
i¢i Bireysel Yatiimerlar” igin talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam pay
miktart ile smirlidir. Yatimmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
iligkin alt s belirleyebilirler. En diigiik talep miktari 1 (bir) lot olacaktir. “Yurt I¢i Bireysel

Yatrimetar® olarak basvuranlar; 1 TL nominal Wu bir paymn 25.3.1. maddede belirtilen

fiyatin, tah::]p ditén pay adedi ile ¢arpimt so an pay bedelini, {zahname’nin 25.1.3.2.b
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maddesine gire arac kurumlann belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben ve blokaj
yontemiylc talepte bulunma suretiyle yatiracaklardr.

Yurt Igi Kurumsal Yagrimelar'in talep formunu doldurarak talep ettikleri pay miktarint
belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlan seklinde olmasi sarttir. Yurt Tci
Kurumsal Yatrmeilar icin talep edilebilecek azami pay miktar1, bu tahsisat grubuna tahsis cdilen
toplam pay miktarimn dortte birini gecemeyecektir. Yatinmetlar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iligkin alt smir belirleyebilirler. En diistik talep miktar1 1 (bir)
lot olacaktir. Kurumsal Yatmmetlar ddenmeme riskinin yatinm kuruluslarnca iistlenmesi
kaydiyla, pay bedellerini talep toplama stiresinin bitimini takiben &deyebilirler.

Tiim yatirimer gruplarma dagiim yapilirken, dagitim sonucunda orlaya gikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt siur koyan yatimmerlar agisindan gozden gegirilir. Miktarm bu alt siirin alts nda
kalmasi halinde yattrunci istegine uygun olarak listeden cikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima
tabi tutulacaktir.

Yatirime: gruplarmna belirtilen yontemlere gore dagitun yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolay: dagtilamayan paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatirimeilar
arasinda Bulls Yatrim’in, Sirket’in ve Halka Arz [den Pay Sahibi’nin uygun gordiigi sekilde
dagitilacaktir.

Bulls Yatirim, talep toplama stiresinin bitimini izleyen en gee 2 (iki) is ginti icerisinde dagtim
tistelerini, her bir tahsis gmbu igin ayri ayn kesinlegtirerek Halka Arz Edenler’c vereccktir. Halka
Arz Edenler, dagitim listelerini en geg kendisine teslim cdilen giin igerisinde onaylayacak ve onayl
Bulls Yatinim bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme ycri ve sekli ve siiresinc iliskin bilgi:

Yurt ici Bireysel Yatirnmeilar

Yurt I¢i Bircysel Yatwmmeilar igbu fzahname’nin 25.1.3.2.c (Basvuru Yerleri) maddesinde
belirtilen Konsorsiyam Upyeleri’nin ilgili bagvuru yerlerinde talep formu doldurarak talepte
bulunabilirler.

Yurt ici Bireysel Yatiimetlar 1 TL nominal degerdeki 1 adet paymn 25.3.1'de belirtilen satiy
fiyatmun, talep edilen pay adedi ile carpimi sonucu bulunan pay bedelini ayagidaki Sdeme
seceneklerinden bir veya birden faziasim secerek talepte bulunabilirler.

Yurt Igi Bireysel Yatuimeilar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatuabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatnm hesaplarinda meveut olan ve asafidaki
(abloda belirtilen daha dnce kredili iglem veya agifia satis gibi islemler de dahil olmak tizere farkl
bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve dzerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin
ve/veya dovizlerin bir veya birkagini teminat gostcrmek suretiyle de pay talep edcbileceklerdir.
Yurt ici Bireysel Yatirimetlar asagidaki ddeme seceneklerinden bir veya birden fazlasim scegerek
taleptc bulunabilirler. Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar igin “Talep Bedeli”, talcp ettikleri pay adetleri
ile pay fiyatiun garpum sonucu ortaya ¢ikacak tulardir.




A- Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatinimeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni bedelleri nakden
ve/veya hesaben yatirabilcceklerdir.

B- Blokaj Yintemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimceilar'm Talep Bedeli karsihimda teminata alinacak kiymetler ve/veya
dovizler, teminat oranlan vc teminata alista ve bozdurmada uygulanacak [iyatlar agagida

gosterilmektedir:

Teminat Tutari = Talep Bedeli /Teminat katsayist ilgili kiymet igin tabloda belirtilen teminat

katsayis1
Teminata Almacak Teminat - - Teminat Bozumunda
Kiymet KA taya Teminata Ahmda Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
‘ e g Fomn o gin igin fon
Para Piyasast Fonu %97 goﬁ;nz f:; f%n:‘gn oo kurucusu tarafindan
¢ 5y aciklanan alig fivatl
S Fonun o gin icin fon
Borglanma Arac¢lan Fonu %90 Honumiolgin .1(;£n fon kurucusu tarafindan kurucusu i ta(ial‘mdan
agiklanan alig fiyatt _
agiklanan alis fiyati
Ozel Sektér Borglanma o Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan Fomn [o* gl gin Hon
Araclar Fonu 2030 agiklanan ahg fiyatt Kiucusu Sapndan
: aciklanan alig fiyati
Kisa Vadeli Borglanma : Fonun o giin i¢in fon kurucusu larafindan For.mn 0 gun i o
Araglar1 Fonu g agtklanan alig fiyat e U HnCin
agiklanan alig fiyati
Déviz teminatinda her bir
Déviz teminatinda her bir Konsorsiyum | Konsorsiyum Uycsi’nin
Déviz (ABD Dolan, , Uyesi’nin Qah.;,n{g bankanin sézﬂk(_)nusu g:ahgn@ bankar}m anhk
Avro, Ingiliz Sterlini) %90 y'flbanm para igin ilk ag1lf1adlgl dovu:_ alig d(‘i\.z:lz alig _gise km:u
’ : gise kuru (Ktsurathi déviz tutarlart bir ve | (Kiisurath déviz tutarlar bir
katlar: seklinde yukar1 yuvarlanacaktir.) |ve katlan geklinde yukan
yuvarlanacaktir.)
DIBS’lerde her bir
) . oo ... | konsorsiyum diyesinin
TL DIBS g5 [Ler bir Kansostyom Byes o gilif gt bankamn  ilgili
glinde agilacdig 1ik gOsterge aliy Hyal giindeki islem anindaki cari
alis fivat.
Bloomberg  elektronik  alim-satim | Bloomberg clektronik alim-
Eurobe ekramnda her bir Konsorsiyum Uyesi|satm  ekraninda  fiyal
‘urobond (T.C. o R N Sy o —— A
Hazine’sitin ifirac SHigi) %90 bankam.n_ gordngﬁ- en az g Vl$lbm saglayl(_,l_lmn .verlgl' islem
yapulabilir fiyal saglayicisuun ortalama | yapilabilir cari piyasa fiyaty
fiyat1 dikkate aliacaktrr. kullanilacaktir.
OSBA (Her araci kurum
sadece ihracina kendi BIST Borglanma Araglari Kesin Alim |BIST Borglanma Araglan
aracihk ettigi ve BIAS ta %85 Satim Pazarnda olugan son isginii | Kesin Alim Satim Pazarinda

islem gbren OSBA'lan
teminata konu edebilir)

agirhikli ortalama fiyati

olugan cari piyasa fiyati
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Teminata Alinacak Teminat Teminata Almda Uygulanacak Fiyat Teminat Bozumunda
Kiymet Katsays1 YE o Uygulanacak Fiyat

Kira Sertifikalarinda, Borsa

Kira Sertifikalarmda, Borsa Istanbul Istta.nbul Bon;_l an;ﬁa Are‘u;,]am

. . Borglanma Araglan Piyasast Kesin Ahm Piyasas Kesin Alum Satim

Kira Sertifikasi %85 % o i AT | Pazar’nda olugan o ginkil

Satim Pazar’nda olusan son iy ghnil o

N ortalama fiyat/iglem

agnrlikli ortalama fiyat: . 4 s
gegmemigse son 13 giinti
apirhikl ortalama fiyati

X o w: i Fonun o gin i¢in fon

Hisse senedi Yopun Fon 9490 Fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan Carucia larafindan

aciklanan ahg fiyati -
aciklanan alig liyati
Kira Sertifikalarn Katilim o Fonun o giin i¢in- fon kurucusu tarafindan Fonun o gin isin fon
%90 kurucusu tarafindan

Tonlar aciklanan aby fiyats .

aciklanan alis fiyati
. o e Fonun o giin igin fon
Degisken Fon 9490 Fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan ety tatafindan
aciklanan alg fiyati "
aciklanan alis {iyati
Pay (BIST 3(.) da’yer A o BIST Pay Piyasasi’nda olusan son isgiindi BIST Pay DPiyasasi’nda
paylar teminata konu Y080 i . ol
Vi agirlikly ortalama fiyaty olusan cari piyasa fiyati
olabilir)

TL Vadeli Mevduat / -

Katilma Hesabi /9H00 [ ) |
Doviz cinsinden vadeli
mevduatlann TL'ye
déniigtiiriilmesinde, her bir
Konsorsiyum Uyesi'nin

Déviz cinsinden vadeli mevduatlarin|caligtifn bankamn S0z

Déviz (Avro vc ABD I'Lye _dbnugtdru}zuesyc!e, her blr konusu "yfibanci para igin

g} . Konsorsiyum Uyesi’nin cahstign |anbk doviz aly gise kuru
Dolan) Cinsinden Vadeli R N s .. P .
%90 bankanin séz konusu yabanci para igin | (kiisuratls doviz tutarlan bir

Mevduat /  Katilma = : . Al "

Hesabt anhk déviz alig gise kuru (Kisuratl doviz | ve katlari seklinde yukart
fitarlart bir ve katlan seklinde yukan |yuvarlanacaktir.)
yuvarlanacaktr.) Mevduatin bozulmas:

sitasinda yalirimeinin  tfm
mevduatt  bozulmayacak

sadecc blokaja alinan kisim
bozulacakbir

Teminat tutarlarunin hesapla

nmasinda, kullamlan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve

birim tutarlan dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda

kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgi

olusmayacak gekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarnda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle

Yatirimeilar;

L
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~EMAM ISLETM

/

s

li menkul kiymet igin belirtilen katlarm diginda bir adet

taleptc bulunan Yurt igi Bireysel



e Dagitim listelerinin agtklandify giin saat 12:00’ye kadar dagiim listesine gore almay hak
ettikleri paym bedelini nakden ddeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler
yatirmmeinin kullanim igin derhal serbest birakilacaktir.

e Dapitim listelerinin agiklandi3: giin saat 12:00°a kadar dagitum Tistesine gore almay: hak
ettikleri paym bedelini kismen nakden sdeycbilirler. Bu durumda, bedceli odenmeyen
kismun tahsil edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler yatinmeinin belirtecefi sira ilc
bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi
aract kurumlann teminata ahinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ilc resen paraya
gevirme ve bedelleri tahsil yetkisi sakhdir.

Yurt Igi Bireysel Yatirimerlar’in teminatlarinin nakde doniisiimil ile ilgili riskler talebi giren araci
kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracthik eden yatrim kuruluglan birbirlerinden farkl
kiymetleri teminata kabul edebilirier. Konsorsiyum Uyeleri ve emir iletimine aracilik eden yatinm
kuruluslarinin teminata kabul edecekleri kiymetler, ishu [zahname nin 25.1.3.2 (¢) maddesinde yer
alan ilgili tabloda belirtilmektedir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazamlan paylarin bedelinin teminatim
teskil etmek tzere, meveut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatmmeilar, talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri icin teminata
alman kiymetler tizerinde, hesabm bulundugu Konsorsiyum Uyesi aract kurum lehine rehin tesis
edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat
niteligindeki kiymetler ve/veya dovizler, highir yazih ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek
olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, araci Jkurum tarafindan, yukaridaki tabloda
belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” dzerinden re’sen paraya cevircrek, almaya
hak kazamlan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatmmoclar, talepte
bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tirli
zararlardan ilgili arac1 kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan
ve taahhiit etmig olacaklardir.

Her bir konsorsiyum itycsi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iligkin diizenlemeleri ve Kurul
Karar Organi’nm i-SPK.454 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 sk.) sayih Tlke Karar1 ve s6z konusu
ilke kararmda yer alan hususlann ag¢iklanmasina yonelik alinan i-SPK.45.5 (16/ 06/2022 tarihli ve
32/917 s.k.) sayih Ilke Karar gergevesinde, ilke Karan ile uyumlu olacak sekilde kendilcrine kredi
komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatinmeilarm, kredi limitleri dahilinde kalmak
kaydiyla kredili bagvurulanm kabul edebilirler ve tahsis edilen krediye iligkin faiz hesaplamas
hususunda herhangi bir tarih arahimn esas almacagl taraflar arasinda akdedilecek g¢ergeve
sozlesme hiik(imleri uyannca serbestce tayin edilebilir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirmeilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar sadece Bulls Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatrimeilar’in igbu {zahname'nin 25.1.3.2.c maddesinde (Bagvuru yerleri)
belirtilen Bulls Yatuim’m bagvuru yetlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu
doldurmalari gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatiimeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklar: paylarm bedellerini taleplerini giren %}lﬁ‘?ﬁlu&m’a sdemektotf imtina edemezler.

%’W"“J




Yurt I¢i Kurumsal Yatmmeilar pay bedellerini talep anmnda ddemeyebileceklerdir. Yurt I¢i
Kurumsal Yatirimeilar, almaya hak kazandiklari pay miktarinmn belirlenen nihai satig fiyat: ile
carpilmas) sonucu olugacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip cden ikinci ig
giinii saat 12.00°a kadar talepte bulunduklar Bulls Yatinm’a 6deyeceklerdir. Yurt ici Kurumsal
Yatmmetlar’in bu sekilde yapacaklan ddemeler nakden yapilacaktir.

Halka arza katilan yatimmcilarin ddeyccekleri pay bedelleri, tahsilatlart yapan yatirum kurnluglari
tarafindan Bulls Yatmm’in hesaplarina aktarilacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri, Bulls
Vatim tarafindan tahsil edilince, halka arz igin agilmig olan asagidaki hesaplara aym giin

yatirilacaktir.

¢) Bagvuru Yerleri

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar, agagidaki tim yetkili arac1 kurumlarin merkez ve subeleri ile satiga
yetkili emir iletimine aracthk eden yatirm kurulugtarinn ilgili subelerine talepte bulunmak igin

bagvurabilirler.

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar, asagidaki yetkili aract kurumlarm merkez ve subeleri ile satiga
yetkili emir iletimine aracilik eden yatinm kuruluglarmin ilgili subelerinin yant sira, bu
kurumlarm, ATM, internet veya telefon bankacihpi subclerine, taleplerini iletmek ig¢in
bagvurabilirler. fnternet subesi, telcfon bankacilifl subesi veya ATM vasitasiyla talep
bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt f¢i Bireysel Yatmmeilar'm, internct subesi, telefon
bankacilif subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalart (internct ve telefon bankacthi

hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik tashhiitnamesi imzalamug olmalan ve/veya ATM’de
kullamlan manyctik kartlarimin olmasi) gerckmektedir.

Yurt Igi Kurumsal Yatiimetlar’m sadece Bulls Yatinm tarafindan toplanacaktir.

Taleplen' kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri (Konsorsiyum Lideri aym zamanda Konsorsiyum
Oyesidir) ve bagvuru yerleri agagida ycr almaktadir.

KONSORSiYUM LIiDERI:

BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepc, Biiylikderc Caddesi No:173 1. Levent Plaza B Blok Kat:5 Sigli / Istanbul
Tel: 0212 410 05 00 Faks: 0212 410 05 05

Bulls Yatumm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve Irtibat Bitrolart,
212 410 05 00 numarali telefon, www.bullsyatirim.com intetnet sitesi ve Bulls Yatim Mobil

Uygulamasi

[Konsorsiyum Lideri Bulls Yatirim ile diger Konsorsiyum Uyeleri’nin teminata kabul edecefi
laymetlere iliskin bilgiler stire¢ icerisinde isbu boliime eklenecektir.|

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatimmectann sdz konusu paylar1 sermayc piyasasit mevzualt cergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacak(ir. Paylar, Sirket tarafindan
dagrtim listesinin onaylanmasint takiben ve pay bedelierinin ddenmesi sarttyla Konsorsiyum
Uycleri tarafindan yatinmeilann MKK nezdindeki l'l(?ﬂ.pla.fllla aktanlacaktir. Talebi kargilanan
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yatirimetlann paylan, kaydi sistem esaslann cergevesinde, dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay bedellerinin Gdenmesi
sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecefi veya ertclenchilecegi
ile satiy bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair a¢iklama:

Halka arz agagida yazili nedenlere dayamlarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir:

- Yasama, yilriitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan,
yapilan diizenlemeler nedeniyle Taraflar’in bu Sézlesme’den kaynaklanan yiikiimliiliklerini
yerine gelirmesini imkansiz kilacak veya Snemli dl¢iide gliglestirecek hukuki diizenlemeler
yapilmasi,

- Ulke ekonomisini, ulusal ve uluslararasi sermaye ve finans piyasalanini, Sirket’i, faaliyet
gosterdigi seklorll ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi sekilde etkileyerek Halka Arz’in
basanisiu engelleyebilecck beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

- Sirket’in pay sahipleri ve yoneticileri ve yetkilileri ile bagh kuruluglarim veya Sirket’in
Halka Arz Edilecek Paylar’’min pazarlanmasint etkilcyen veya etkileyebilecek olay, dava
veya herhangi bir sorusturma agilmasi,

- Lkonomik ve sivasi gelismeler ile para ve sermayc piyasalarindaki geligmelerin Halka Arz
Edilecek Paylar’in pazarlanmasina imkan vermeyecck durumda olmast nedeniyle yeoterli
talep olugsmayacagnin ve piyasalarin durumu itibariyle Halka Arz’dan beklenen faydamn
gergeklesmeyeceginin Sirket ve Aract Kurum tarafindan ongdrtiferck gergekei bir gekilde,
gerekeeli olarak Sirket’e objektif bir gckilde yazali olarak iletilmesi,

- Halka Arz’1 etkileyebilecek yangin, deprem, su baskim, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri,
enerji kitligy, hiikiimet darbesi, savag veya uluslararas: ihtilaflarm meydana gelmesi,

- Halka Arz siiresi iginde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan
bilgilerin bundan bdyle gergegfe aykin hale gelmesi sonucunda dogacak olumsuz
degigikliklerin ortaya ¢ikmasi,

- Talep loplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Sirket ve Pay Sahipleri tarafindan
onaylanmasina kadar gecen siiregle dnemli bir sebebin (6nemli sebep, Halka Arz’m
tamamlanmasini cngelleyebilecek nitelikte uygulamada “Snemli sebep™ olarak kabul edilen
durumlar ile Tirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismeleri de
igerecektir.) orlaya ¢ikmasi,

- Talep toplama silrccinin baslamasindan dagiim listesinin Sirket ve Pay Sahipleri tarafindan
onaylanmasina kadar gegen siiregte nihai Halka Arz fiyatinin tespitinde Aract Kurum, $irket
vc Pay Sahipleri arasinda uzlagmaya varilamamast,

Yukarida yer alan kosullar nedeniyle halka arzm iptali halinde, Halka Arz Edenler, nakit olarak
taleptc bulunan yatirimelarin talep bedellerini nemalandirilmaksizin yatinmeilara ddeyecektir.




25.1.5.Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatrimcilar tarafindan sati fiyatinin
iizerinde odenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karstlanamayan taleplerden dolayi olugan iade bedeli, dagiim listesinin konsorsiyum tyelerine
teslim edilmesini takiben en geg takip eden 1 (bir) is ginii ierisinde, satigt gergeklestiren
konsorsiyum fiyeleri tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden Gdeyen yatirimetlara
iade cdilecektir ve varlik blokesi yontemiyle bagvuran yatimmetlarn da kiymetlerindeki blokajlar
Izahname'nin “Halka arza bagvuru siireci” bashikh 25.1.3.2 numarah boliiminiin “(b) Pay
bedellerinin Gdenme yeri ve gekline iliskin bilgi” bashkl kismnda anlatildigy  yekilde
kaldirtacaktir.

25.1.6. Talep cdilebilecek asgari vefveya azami pay miktarlart hakkinda bilgi:

Talep miktartun 1 (bir) lot (1 TL) ve katlar: seklinde olmast sarttir. Yalirimel bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutart, séz konusu yatirimemin dahil oldupu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinim dorite birini gegemeyecektir. Ayrnca, yatirimarlar istedikleti takdirde talep formunda
almak istedikleti miktara iligkin alt sinw belirleyebileceklerdir. tzahnamenin 25.2.3.f maddesi
kapsaminda mitkerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklhidir,

25.1.7. Yatinmeilarn satin alma taleplerinden vazgegme haklarma iligkin bilgi:

SPKn’nin 8. maddesi uyannca, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa baglamadan fnce
veya satiy siiresi iginde yatinmetlarm yatmim kararint ctkileycbilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde durum ihraggt veya Ialka Arz Edenler tarafindan en uygun
haberlecsme vasitastyla derhél Kurul’a bildirilir.

Degiigiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast halinde, satis sitreci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenccek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is glini iginde
SPKn’de yer alan csaslar gergcvesinde Kurulca onaylan ve izahnamenin degisen veya yenl
eklenen hususlara iligkin kism yayimlamr.

Degisiklik veya yeni hususlarn yayimlanmasindan énce pay sati almak icin talepte bulunmus
olan yatirimeilar, Izahname’de yapilan ¢k ve depisikliklerin yayimlanmasindan itibarcn iki ig gim(
icinde taleplerini geri aima hakkina sahiptirler.

Ayrica, Izahname’de herhangi bir depisiklik olmasa dahi yatirimerlar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degigtirme ya da geri alma haklina sahiptirler.

25.1.8. Paylar teslim yintemi ve sitresi

Thrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar, azami dafiim
listesinin kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden iki is giind igerisinde
teslim edilecektir. Tam iy giinii hesabinda, 17.03. 1981 tarihli ve 2429 saytli Ulusal Bayram ve
Gencl Tatiller Hakkinda Kanun’da saat 13.00 itibartyla (atil baglangict olarak kabul edilmis olan
yarim ig giinleri diklate alinmay acaktir.

kkinda bilgi:




Halka arz sonuglars, Kurulun scrmaye piyasasi araglannm satigina iliskin diizenlemelcrinde yer
alan csaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi gilnti takip eden iki is glinii icerisinde
Kunl’'un 6zel durumlarn kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyartnca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina liskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmm kisitlamp lasitlanmadig, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi:

Meveut ortaklarin yeni pay alma hakk, halka arzin sermaye artirm yoluyla gergeklestirilmesi
i¢in tamamen kisitlanrmastir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kigilerin ady, iy adresleri ve
bir paym satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihrage ile olan iligkisi haklanda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandimlmayacaf,
nemalandirilacaksa esaslar:

Halka arz ncdeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kigilerin listesi:

Ad-Soyad Kurum A
;lil SAHIN [zmir Demir Celik Sa—nayi A.‘S. R
;n"i SAHIN fzmir Demir Celik Sanayi A.S. i
Ihmct BASTUG IDC Liman Isletmeleri A.S. N
Ee—niz Tamer MULAYIM [zmir Demir Celik Sanayi A.$. i
aner Bayazit EMIROGLU izmir Demir Celik Sanayi A.$. }
gahmut Nedim KOC izmir Demir Celik Sanayi A.§. 1
Serkan SAHIN IDC Liman Isletmeleri A.S.

Selim SAHIN fzmir Demir Celik Sanayi A.§.

;i.seyin BASTUG IDC Liman [gletmeleri A.S. |




Ad-Soyad Kurum

hSEliJ_JA;AHTN SEKERL] izmir Demir cel_ik Sanayi A.S. -
Bagak SAHIN Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.
Ozge BASTUG UNAL Sahin sirkeder Grubu Holding A.S.
Feyyaz Y-AZAR fzmir Demir Celik Sanayi A.S.
Ozcan KILIC izmir Demir Ce]ik Sanayi A.S.
Remzi Okan GOKDEMIR izmir Demir Celik Sanayi A.S.

Tolga YOLDAS izmir Demir Celik Sanayi A.S. 1
Kadir Berkay Aytekin Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.
‘Tugba Balgik Aytan Bulls Yatirim Menkul Degerler A S.
Burgkan Kaplan Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.
Mina Kogal-c Bulls Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Omer Karagam Bulls Yatirtm Menkul Degerler A.S.

Hasan Kaan Demir

Kayum Demir Avukatlik Ortaklifs

Mert Ceylan Kayum Demir Avukatlik Ortakligy
Giillen Begiim Ajgar Kayum Demir Avukathik Ortakligy
Ec;ymp Caglar Kayum Demir Avukathk Or-lakllgl
Hakan Kilig HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. :

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayni anda yapildig: duruamlarda, bu iilkclerden
birine belli bir oranda tahsgisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:
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25.2.2. ihragonm bildigi élciide, ihraggimmn ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri ile
ybnetimde siz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahh iidiinde bulunma niyetinin
olup olmadig veya herhangi bir kiginin halka arz cdilecek paylarmn yiizde beyinden fazlasina
tashhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigma iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitun esaslart:

a) Yatirnmei grubu bazmda tahsisat oranlari:

Satig Tebligi’nin 18. maddesinin dordiincii fikras: hitkmil uyarinca halka arz edilecek sermaye
piyasast araglanmn nominal degerinin, cn az ylizde onunun Yurt i¢i Bireysel Yatiimecilar'a ve
yiizde onunun Yurt ici Kurumsal Yatrimeilar’a tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz
edilecek sermaye piyasasi araglarmin piyasa degerini, piyasa kogullarim ve benzeri gerekgeler ile
ihraccimn ve/veya Halka Arz Edenler’in talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari
tahsisat oranlarmni sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artymaya yetkili kilinmsgtir.

Ek satis haric hatka arv. edilecek toplam [@] TL nominal degerli paylarin;

|] T1. nominal degerdeki (% [®]) kismu Yurt ici Bireysel Yatirumetlara,

[e] TL nominal degerdeki (% [@]) kismu Yurt f¢i Kurumsal Yatinmeilara,

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

[#] adet ck satigin gerceklesmesi durumunda; ek satiga konu olan paylarm tamamt Yurt ici Bireysel
Yatimmetlar’a yapilacak satislar igin tahsis edilecektir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilccegi yartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degigiklifinde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

SPK’nin i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayih ilke Karar1 uyarinca; talep

toplama siiresi sonunda bir yatirunct grubuna tahsis edilen tutan kargilayacalk tutarda talep

gelmesi durumunda, amlan grubun tahsisat oramndan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir.

Yeterli talep gelmeyen yatinmer grubu olmast durumunda isc kalan kistm serbestce diger gruplara
aktarilabilecektir.

Yeterli talep olmas: halinde, tahsis cdilen pay tutanmm en az %50’sinin yatinm fonlarina,
emeklilik yatinm fonlarina ve/veya otomatik katithm sistemi emeklilik yatinm fonlarina
dagitiimasi ve her bir kurumsal yatmmcl bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen
paylarn toplam tutarmun %]1’ini agmayacak gekilde belirlenmesi esastir. Bir portfdy yonetim
sirketinin (PY$) kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu suurlama %3
olarak uygulanir. PY$ler ve PY$’lerin yonetim, denetim veya sermayc bakimindan dogrudan
veya dolayh olarak iligkide bulunduklari tiizel kisilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak
istemeleri halinde dagitilacak pay tutan, yeterli talep olmas halinde, halka arz tutarmin %2’sini
gegemer.

Yeterli talep gelmeycn yatirtmer grubu olmas durumunda ise kalan kisim serbesige diger gruplara
aktarilabilecektir. Bu kapsamda talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirimer grubuna tahsis
edilen tutari karsilayacak miktarda talep gchncr_njs ise 0 gruba ait tahsisat Bulls Yatirim ve Sirket

tarafindan diger gruplara aktartlabilir. \/\f/\/
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¢) Bireysel yatinmailar ve ihrageinin cahganlarma iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt i¢i Bireysel Yatirmmerlar tahsisat grubunda agir: talep olmast durumunda uygulanacak farkh
bir yéntem yoktur. Thragei'nin calisanlarma iliskin bir tahsisat grubu bulunmamaktadr.

d) Tahsisatta belirli yatmmer gruplarma veya belirli difer gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirime: grubuna ayncalik yoktur.

¢) Tek bir bireysel yatirmmeiya dagitilmas: tngdriilen asgari pay tutar:

Yurt igi Bireysel Yatirumer grubu igin toplam yatirimcl sayisiun bu yatuimet grubuna dagrtilacak
toplam lot adedinden az veya csit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o
gruptaki tiim yatirimeilara en az 1 (bir) lot dagtilacaktr.

Yurt f¢i Bireysel Yatirtmer grubu igin toplam yatirimce: sayisinin bu yatirimer grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimeilara birer adet lot dagitilacagina
Bulls Yatirim’in 6nerileri de dikkate almarak Halka Arz Gdenler tarafindan Satig Tebligi Madde
19°da yer alan egit ve adil davraniimasi esasl gozctilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt fei Kurumsal Yatnmetlar tanmnda bulunmayan yatirtmeliarm, Yuri I¢i Biieysel
Yatimmelar tahsisat grubuna dahil olacak yekilde bagvurmast esaslir.

Yurt I¢i Bireysel Yatrimeilar icin eyit dagitim yontemi kullanilacaktir ve mikerrer talep kontrolii
islemi yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarli talepleri dikkate alinacaktir. Farkh
Konsorsiyum Uyelerinden egit miktarda mitkerrer talep yapilmissa veya yetersiz bil gi giriginden
dolayi kararsiz kalintyorsa Bulls Yatiim ve IIafka Arz Edenler tarafindan karar verilecektir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmer grubunda sncelikle, izahname’nin 25.1.3.2 (a) maddesinde belirtilen
sekilde (her bir yurligi kurumsal yatirimerya verilecck pay miktartna Bulls Yatirim’m onerilerini
de dikkate alinarak Halka Arz Edenler tarafindan karar verilecektit) nihai talep adedi
belirlenecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandiriima kogullar: ve erken sonlandmrlabilecek tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yénelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazimda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkimnda hilgi:

Talka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat

tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi

mitmkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklar1 kesinleymis pay miktarimn

bildirilme siireci/hakkmda bilgi: \f/f (
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Yatrimeilarm halka arza iliskin olarak alim emirleri yetkili kuraluglar vasitasiyla Borsa Istanbul
sistemine gonderilecektir. Dagitim, satigm  gereklesecegi gtin, Pay Piyasasi seansinin
tamamlanmasinin ardindan Borsa tarafindan otomatik olarak yapilmaktadir. Yatimmeilar alim
emirlcrinin gergeklegip gereeklesmedigini pay alim emirlerini gonderdikleri yctkili kuruluglar
aracihptyla dgrencbilecektir.

Yatirimcilarin gergeklesen iglemlerinin takast (T+2), dagitim isleminin yaptldify giinll izleyen
ikinei is giiniidiir. Halka arz sonuglari, Sermaye Piyasas: Kurulw’nun II-5.2 sayili Scrmaye Piyasas
Araglarinin Satig: Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde dagitumin kesinlestigi giinii takip eden
iki ig giini icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya actklanmasina iliskin diizenlemeleri
uyarinca kamuya duyurulur.

Halka arz edilen paylann Borsa’da igleme baslamasi igin sirasmun agilma tarihi isc yatimmcilann
halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarinmn kendilerine bildirilme siireci tamamlandiktan
sonra BIST tarafindan kamuya duyurulacaktir,

25.2.5. Ek satig iglemlcrine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarmdan fazla olmas1 halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satiga konu olup olmayacag hakkmda bilgi:

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi ve gerckli goriilmesi halinde
meveut ortaklardan izmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketinin sahip oldugu 8.000.000 1L
nominal degerli 8.000.000 adet B grubu paymn, anilan ortam nihai kararina tabi olmak iizere
dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satigin tamamiin
gerceklesmesi halinde toplam 48.000.000 1L nominal degzerli 48.000.000 adet B grubu payin halka
arz1 gergcklegecektir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarn azami nominal degeri ve oranlar ile satig ydntemi ve
siiresi:

Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal tutan 8.000.000 TL’dir. Bu paylar ek satig
Sncesi halka arz edilecek paylann nominal tutarmmin %20,00’sine denk gelmektedir. Toplanan
kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde ek satig hakky kullanilabilecek
ve ck satisa konu cdilecek miktar, halka arz edilen pay miktarina eklenerek dagiima tabi
tutolacaktir.

Ek satiga konu olabilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda yer aimaktadir.

Ek Saﬁs Yontemi Adet Nominal Deger Pay Grubu Halka Arz Edilecek
Paylara Oran (%)
Ortak Satigi $.000.000 8.000.000 B 20,00 '

¢) Ek satigm aracy kurumca ortaklardan &diing almacak paylarin satiyn yoluyla
gerccklestirilmesinin planlandif kism ile ilgili aciklama:

Ek satig ortak saligt yontemi ile gergeklegtirilecek olup 8diing alma yoluyla bir ek satig
gereeklestiriimeyecektir.

i) Ek satig1 gereeklestirecek araci kurumun ticaret unvani:
Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S.
d)Yatirmmeilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.
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25.3. Paylarmm fiyatnm tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal deferii bir paymn satiy fiyati ile taleptc bulunan yatirimeimn
katlanacag) maliyetler hakkmda bilgi:
1 TL (bir Tirk Lirast) nominal degerdeki bir payin satig fiyati [®] TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum Uyeleri’nin, halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecckleri komisyon
ve benzeri giderler agagiduki tabloda gosterilmigtir:

Sermaye Yatirumcinin
Hesap Piyasas Bagka Arac Damea
Kurum Acma Aracinm Kurulugtaki EFT Uereti ver ii Diger
Ucreti MKK ya Hesabna E

Virman Ucreti | Virman Ucreti

[e] [e] [e] [e] (e] [e] [o]

25.3.2. Halka arz fiyatmin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatm belirli olmamas:
durumunda halka arz fiyatmm kamuya duyurulmas: siircei ile halka arz fiyatimin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Pay bagmna satig fiyati paym nominal degeri olan 1 TI.’den (bir Tiirk Lirast’ ndan) yiiksek
belirlenmistir. 1,00 TL (bir Tiirk Liras1) nominal degerdeki bir payin satis fiyat1 [#] TL olarak
belirlenmistir.

Halka arz satig fiyatinn belirlenmesinde kullanilan yéntemlere iliskin olarak Bulls Yatirim
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siire igerisinde KAP’ta (www.kap.org.tr) ve
Sirket’in (https://www.ideliman.com.tr/tr ) ve Bulls Yatirim’m (https:/bullsyatirim.com/) internet
adreslerinde ilan edilecektir. Halka arz fiyatinm belirlenmesinde nihai sorumluluk §irket’e aittir.

Ialka Arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.
25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma haklanin lasitlanmasmdan dolay

menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in halka arz agamasinda yapilacak sermaye artinminda meveut ortaklarimn yeni pay alma
haklari tamamen kasitlanmugtir. Yeni pay alma hakkmin kisitlanmasindan dogrudan sadece Ihragg:
menfaat saglayacaktir. Sermaye artigiyla halka arz edilen paylar kargihgmda ihragc1 fon elde
edeccktir.

Ayn zamanda halka arz sonrasi kalan Sirket hissedarlar paylanmn deger artit sayesinde dolayh
yoldan menfaat saglayabilecektir.

25.3.4. Thragomin yonetim kurulu fyeleri ilc ydnetimde sbz sahibi kisilerin veya iligkili
Kigilerin (bunlarin egleri ile birinci derecede kan ve sihri isimlarr) gecmiy yil ile icerisinde
bulunulan yil i¢erisinde iktisap cttigi veya iktisap ctme hakkina sahip olduklar: ihragc
paylan igin dedikleri veya ddeyccekleri fiyat ile halka arz fiyatmmn karsilagtiridmas::

Yoklur.

25.4. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracihk cdecek yetlﬂll 1 slar hakianda bilgi:
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Ialka arza aracihk cdecek yetkili kuruluglara iligkin bilgiler igbu Izahname’nin 25.1.3.2.c
maddesindc yer almaktadir.

25.4.2, Halka arzin yapilacady illkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriycti’nde gergeklegtirileceginden, paylarn saklama, takas ve
&deme islemleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. $. (Takasbank) ve MKK taralindan
gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyecleri “En Iyi Gayret Aracihifi” yoluyla satiga aracilik edecektir. Bu nedenle satista
yiiklenimde butunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracihk sizleymesi hakkmda bilgi:

Sirket, Satan Ortaklar ve Bulls Yatinm arasindaki Halka Arz Aracihk Yetki Sozlesmesi
04.03.2026 tarihinde imzalanmustir. Ek olarak, Sirket, Satan Ortaklar ve araci kuruluglar arasinda
[®] tarihinde Aracilik ve Konsorsiyvum Soézlesmesi imzalanmis olup sz konusu sézlegme,
aracthigin tirti ve kapsami, Sirkct, Satan Ortaklar, Konsorsiyum Tideri ve Konsorsiyum
Uyeleri’nin hak, yiikiimltilitk ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satig ve dagitima
iligkin hitkiimler ile aracilik ve halka arz iptal kosullanna iligkin hiikiimleri igermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artinmi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar iizerinden halka arz geliri elde edecektir.
Halka arz sirasmda, halka arza aracilik eden araci kurum halka arza aracilik komisyonu, hukuki
damgmanlik biirosunun damgmanhik ticreti ile bagimsiz denetim sirketinin denetim iicreti elde
etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu izahname’nin 28,1 numaral bslimiinde
ayrintili bir gekilde agiklanmaktadir.

Bulls Yatirim’in, halka arz iglemi nedeniyle clde edecegi komisyon harig, dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik g¢ikar bulunmamaktadir, Bulls Yatirim'm,
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, Halka Arza Aracihik Sozlesmesi ve
ekleri diginda, herhangi bir anlagmasi yoktur.

Sirket ile halka arza yonelik hukuki damigmanlik hizmeti saglayan ve bagumsiz hukukeu raporunu
hazirlayan Kayum Demir Avukatlik Ortakli: arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmast
bulunmamaktadir. Kayum Demir Avukatlik Ortakligi ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Kayum Demir Avukathik Ortakligi’nin dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ckonomik ¢tkart bulunmamaktadir, Kayum Demir Avukathk
Ortakligi’min Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasmda halka arza iligkin
sunulan hukuki danigmanhik hizmetleri disinda bir hukuki damgmanlik iliskisi bulunmamaktadir.
Kayum Demir Avukathk Ortakliga halka arza iliskin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri igin
damgmanhik iicreti elde etmektedir.

Sirketile 31.12.2023,31.,12.2024, 31.12.2025 mali yillarmm mali tablolarinin bagimsiz denetimini
yapan HSY Damgmanhk ve Bagimsiz Denetim A.S. arasinda ¢ikar catismas) veya herhangi bir
menfaal ¢atiymast bulunmamaktadir. HSY Damsmanlik ve Bagunsiz Denetim A.S. ve Sirkcet
arasinda hethangi bir sermaye iligkisi yuktu:\zﬂEfY Damigmanhk ve Bagimsiz Denctim A.S. nin
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dogrudan ya da dolayli olarak halka arzm bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. IISY Damgmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. ile Sirket arasinda bagimsiz
denctim ¢alismalarinn ylriitiilmesine iliskin yapmig oldugn anlagmalar haricinde, herhangi bir
anlagma bulunmamaktadir. HSY Damsmanlik ve Bagimsiz Denctim A.S., Sitket’e sundugu
bapimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir.

Bunlarin diginda halka arzdan nemli menfaati olan danigmanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA iISLEM GORMEYE ILISKiN BILGILER
26.1. Paylarin Borsada iglem girmesi icin bagvuru yapihp yapimadif ve biliniyorsa en

erken islem giérme tarihleri:

Sirket’in Tzahname setinin Kurul’ca onaylanmasi, bu paylarin Borsa’da islem ghrecefgi anlammna
gelmemekte olup Halka Arz Edilen Paylar’in Borsa’da iglem gdrebilmesi, BIAS mevzuatinin ilgili
hitkiimleri ¢ergevesinde BIAS Yonetim Kurulu’nun verceegi olumlu karara baghdir.

Paylarin Borsa’da iglem gorme tarihi, BIAS Yonetim Kurulu’nun yapacag: duyuru ile
belirlenecektr.

Sirket paylarnn Borsa Istanbul’un ilgili pazarmnda iglem gormesi igin BIAS’a [@] 2026 tarthinde
basvuru yapilmis olup Borsa istanbul’un goriigii Tzahname’nin “I1. Borsa Gérigit” bdltiminde yer
almaltadir.

26.2. Thrageimin aymi grup paylarnm borsaya Kote olup oimadigina/boisada islem ghrip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigmma iliskin
bilgi:

Y oktur.

26.3. Borsada islem grmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

Stz konusu paylarla aym grupta yer alanlarmn tahsisli/nitelikli yatimmeilara satiga konu
edilmesi veya satin alinmasinin taashhiit cdilmesi veya,

ihragcmin bagka bir grup paymin veya sermaye piyasas1 araglarmm tahsisli/nitelikli
yatirimailara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlcrin mahiyeti ve
bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinm sayisy, nominal degeri ve ozellikleri
haklanda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapieihgim esaslar:

Yoktur,

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlamp planlanmadign:
Fiyat istikrar islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrart islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadifma iligkin

agiklama:

Bulls Yatrim, lhrager paylarina yonelik olarak fiyat istikrart islemlerinde bulunmay:

planlamaktadir. Ancak, Bulls Yatinm, fiyat istik.g;auxi&lcmlerhﬂ kesin olarak yerine getirccegine
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iligkin herhangi bir taahhiit vermemektedir. Bulls Yatirim, fiyat istikran islecmlerine hig
baglamayabilecegi gibi, fiyat istikran iglemlerinde bulunmasi halinde de gerekgesini agiklamak
suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman arahgi:
Paylarin borsada islem gormeye baglamasindan itibaren 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarmna iligkin iglemleri gergeklestirebilecck arnci kurumun ticaret unvank:

Bulls Yatinm Mecnkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarmna iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlannm diiscbilecegine
iliskin agiklama:

Fiyat istikrariu saglayici iglemler cn fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle sinirhdr.
Pay fiyats, fiyat istikrarimi saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu stirenin bitiminden
sonra tekrar diigebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarini saglayic: islemlerin amaci:

Fiyat istikrarin saglayici iglemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diigmesi halinde
alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmakuir. Ancak bu islem, herhangi
bir fiyat taahhiidti niteliginde degildir ve fiyat istikran iglemlerinin gergeklestirildigi donemde
payin piyasa fiyati piyasa kogullarina gbre olmasi gereken fiyata gore yitksek olabilmektedir. Fiyat
istikrarim saglayici islemlerde halka arz fiyatinin Gizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrar1 iglemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanidacak kaynagm
niteligi:

Fiyat istikran iglemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklegtiren yetkili aract kurum
Bulls Yatmm’a aittir. Bulls Yatium, fiyat istikran islemlerinde Teblig’in 11’inci maddesi
gercevesinde brilt halka arz gelirinin %20’sinden fazla olmamak kaydiyla oncelikle halka arz eden
pay sahibinin halka arzdan elde edecegi fonu, kalan kisim igin $irket’in halka arzdan elde edilecek
fonu kullanacaktir.

26.5.7. Yatinmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarini halka arz edceek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

a,
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Ug Yil igi
Halka Arz Eden et Sm(';f:p i'ci“f;c“de Pay Sahipligi Haricinde
. Mahivette iski
Ortaklar Aldiga Girevier Onemli Mahiyettc flis
_ - ¢
Izmir Demir Clelik o Eger Bilvn Yonetim Kurufu
Sanavi A.S No:23 (Cankaya Uvesi Yoktur.
Sy AZMIR 2
L

27.2. Paylanm halka arz edecck ortaklarm satisa sundugu paylarin nominal degeri:

fzmir Demir Celik Sanayi A.$. nin sahip oldugu 30.000.000 TL nominal degerli B grubu paylarin
halka arz edilmesi planlanmaktadir.

Ayrica, fzmir Demir Celik Sanayi A.$. nin sahip oldugu 8.000.000 TL nominal degerli B grubu
pay da ek satiga konu olabilecektir.

Halka arz sonucunda Sirket sermaye yapismin agagdaki gekilde olmasi planlanmaktadir:

Halka Arz Sonrasi Lk Satiy Halka Arz Sonrast Ek Satig
Halka Arz Oncesi Hissedarhik Yapist Hari¢ Hissedarlk Yapiss Dahil Hisvedarhk Yapisi
Pay Sahibi
Grubu Tutar (TL) Orani (%) Tutar (TL) Oran (%) Tutar (TL) Oram (%)

Lemic A 95.00 0,00006 95,00 0,000059 95,00 0,000045
Dcmir
Celik A
Sanayi B 149.720.102,50 99.81 | 119.720.102,50 74,83 | 111.720.102,50 69.83
AS.
Qkﬁﬁmk A 2,00 0,0000013 2.00 0,0000012 2.00| 0.0000012

LSlf
Saneyi ve
Vicarct B 279.77% 0,1865 279.778 0,1748 279.778 0,1748
AS.
Miali A 1,00 00000006 1,00 0,0000006 1.00| 0,0000006
SAHIN B 6,50 (000005 6.50 0,000004 650  0,000004
Nuri A 1,00 0.0000006 1,00 0,0000006 1,00|  0,0000006
SAHIN B 6,50 0,000005 6,50 0,000004 6.50|  0,000004
Al A 1,00 0.0000006 1,00 0,0000006 1,00 0,0000006
BASTUG B 6,30 0,000005 6,50 0.000004 6,50 0,000004
f::l"‘* B ; 0,00  40.000.000 2500  48.000.000 30,00
TOPLAM 150,000.000,00 100 160.000.000 100 160.000.000 100

27.3. Halka arzdan somra dolasimdaki pay miktarmm artirilmamasina iligkin
taahhiitler:

a) ihrag¢i tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 11.05.2026 tarih ve 10 say1h yénctim kuruu-karar ile $irket paylarin Borsa’da islem
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gormeye bagladign tarihten itibaren 1 y1l boyunca bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirum
yapmayacagini ve dolasimdaki pay miktarmin artmastna yol acacak sekilde satisa veya halka arza
konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagmt ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenlcyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagviruda bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir sati§ veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagim kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

fzmir Demir Celik Sanayi A.S., 11.05.2026 tarih ve 11 sayil yonetim kurulu karari ile asagidaki
taahhiitleri vermigtir:

Maliki oldugu halka arza konu olmayan IDC Liman isletmeleri Anonim Sirketi paylarina iliskin
olarak, iDC Timan Igletmeleri Anonim Sirketi paylarmn Borsa istanbul’da islem gdrmeye
baslamasindan itibaren 1 (bir) y1l siireyle; paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarin
higbir gekilde Borsa’da satija veya halka arza kopu cdilmemesine, bu dogrultuda bir karar
ahnmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlerc iligkin
ditzenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, bu siire boyunca
ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagna dair bir agiklama yapilmamasina, bu suretle
dolasimdaki pay miktarmin arlirlmamasina, Borsa diginda yapilacak satislarda, satiga konu
paylarin da bu sinirlamaya tabi olacanin alicilara bildirilecegine, siipheye mahal vermemek
adma, IDC Liman isletmeleri Anonim $irketi paylanmn Borsa istanbul’da islem gdrmcye
baslamasinm  ardindan lzmir Demir Celik Sanayi A.S$.nin, fiyat istikran iglemlerinden
edinebilecefii paylarin, yukardaki simrlamalardan  hari¢ tutulmasina  iligkin taahhiitic
bulunmustur.

Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 11.05.2026 tarih ve 07 saytlt yonetim kurulu karan ile
asagdaki taahhiitleri vermigtir:

Maliki oldugu halka arza konu olmayan iDC T.iman Igletmeleri Anonim Sirketi paylarma iligkin
olarak, IDC Liman Isletmeleri Anonim Sirketi paylannin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle; paylann borsa fiyatindan bagunsiz olarak, bu paylarin
higbir sekilde Borsa’da satisa veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alimmamasina, Borsa’ya veya SPK'ya veya yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetlerc iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otorilesine bagvuruda bulunulmamasina, bu siire boyunca
ileride yeni bir satiy veya halka arz yapilacafina dair bir agiklama yapilmamasina, bu suretle
dolagimdaki pay miktarmin artinlmamasima, Borsa dismda yapilacak satislarda, satiga konu
paylarn da bu sinirlamaya tabi olacagmin alicilara bildirilecegine iliskin taahhiitle bulunmustur.

Halil SAHIN, 11.05.2026 tarihli beyam ile maliki oldugu halka arza konu olmayan {DC Liman
isietmeleri Anonim $irketi paylanna iligkin olarak, IDC Iiman Igletmeleri Anonim Sirketi
paylarnin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye baglamasindan itibarcn 1 (bir) yil siireyle; paylarn
borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarin hicbir sekilde Borsa’da satiga veya halka arza konu
edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdigindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otorilesine
basvuruda bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapiacafma
dair bir agiklama yapiimamasina, bu surctle dolagimdaki pay miktarinm artirilmamasina, Borsa
disinda yapilacak satislarda, satiga konu paylarinda bu siurlamaya tabi olacagmin alicilara
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Nuri SAHIN, 11.05.2026 tarihli beyam ile maliki oldugu halka arza konu olmayan IDC Liman
Isletmeleri Anonim Sirketi paylarmna iligkin olarak, IDC Liman Isletmeleri Anonim $irketi
paylarinin Borsa Istanbul’da iglem gdrmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) y1l siireyle; paylarin
borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarn higbir gekilde Borsa’da satiga veya halka arza konu
edilmemesine, bu dogrultuda bir karar allnmamasina, Borsa’ya veya SPK'ya veya yurtdigindaki
herhangi bir menkul kiymetlerc iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagma
dair bir agiklama yapylmamasina, bu surctie dolagimdaki pay miktarimn artirilmamasina, Borsa
dismda yapilacak satiglarda, satisa konu paylarm da bu smulamaya tabi olacagmin alicilara
bildirilecegine iligkin taahhilttc bulunmugtur.

Ahmet BASTUG, 11.05.2026 tarihli beyan: ile maliki oldugu halka arza konu olmayan iDC Liman
Isletmeleri Anonim Sirketi paylarma iligkin olarak, fDC Liman isletmeleri Anonim Sirketi
paylaninin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle; paylarin
borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarin higbir sckilde Borsa’da satiga veya halka arza konu
edilmemesine, bu dogrultuda bir karar abnmamasina, Borsa’ya veya SPK'ya veya yurtdhgindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagimna
dair bir agiklama yapiimamasina, bu suretle dolasimdaki pay miktarin artinimamasina, Borsa
diginda yapilacak satislarda, satisa konu paylarin da bu smurlamaya tabi olacaginin ahcilara
bildirilecegine iliskin taahhiitte bulunmusgtur.

Ek olarak {zmir Demir Celik Sanayi A.S., 11.05.2026 tarih ve 12 sayil sayili yonetim kurulu karart
uyarmea; Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S., 11.05.2026 tarih ve 08 sayih yonetim kurulu
Karari uyarmea; Halil SATTIIN 11.05.2026 tarihli beyant, Nuri SAHIN 11.05.2026 tarihli beyani,
Ahmet BASTUG 11.05.2026 tarihli beyam ile Sirket paylarmin Borsa [stanbul’da iglem gdrmeye
basladig1 tarihten itibaren 180 (ytizseksen) giin boyunca; sahibi olduklar halka arza konu olmayan
Sirket paylanmin Borsa istanbul’da veya Borsa Istanbul diginda satilmayacagina, bagka yatirmmct
hesaplarina virmanlanmayacagima veya Borsa istanbul’da &zcl emir ile ve/veya toplam satig
islemlerine konu edilmeyeccgine iliskin taahhiitte bulunmuglardur.

¢) Sermaye piyasas: mevzuail kapsaminda verilen tahhiitler:

isbu boliimin (b) maddesinde belirtilen taahhiit, sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilmesi
gereken taahhiidii de kapsamaktadir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

a) Taahhiitlerdc yer alan diger onemli hususlar:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELiRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihraccimin elde edceefi net gelir ile katlanacagt tahmini toplam ve
pay bagma maliyct:
Halka arz, Sirket’in sermaye artirumi ve Sirket ortaklarimin meveut pay satigl yoluyla
gerceklesecektir. Sirket, Halka Arz. Eden Pay Sahibi’nin meveut paylarinin halka arz kapsaminda
satiimas Kakliﬂfmdan herhangi bir gelir elde etme cktir, Bunun yaminda Sirket, sermaye artig1
(& w & 1
2 12

LR ILETHMELE '




usulityle 10.000.000 TL nominal degerli 10.000.000 adet payi halka arz kapsaminda satilmasi ile
[e] TL bir briit gelir elde ctmeyi beklemektedir. Halka Arz Eden Pay Sahibi halka arzda
30.000.000 'IL nominal degerli 30.000.000 adet payin satisindan [@] TL briit gelir elde etmeyi
beklemekiedir. Ek satisin gergeklesmesi halinde, Hatka Arz [den Pay Sahibi halka arzda ilavelen
8.000.000 TL nominal degerli 8.000.000 adet B grubu payin satigindan [e] TL briit gelir elde
etmeyi beklemektedir. Halka arvan meveut ortaklann sahip oldugu paylann satigi ve scrmaye artigl
usulleriyle gerccklestirilmesinden dolayr aracihk ve damsmanhk maliyetleri ile Ilalka Arz
Edilecek Paylar’in nominal degeri ilc ihrag deieri arasindaki fark {izerinden alinacak Kurul iicreti,
Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan birlikte kargilanacaktwr. Halka arza iligkin
bapimsiz denetim maliyctinin [] TI., MKK tiyelik ticretinin |®] TL, reklam, pazarlama ve halkla
iligkiler maliyetinin [@] TL, hukuki damgmantik maliyetinin [e] TL ve Borsa Istanbul iglem gérme
bagvuru ticrctinin [@] TL olmasi beklenmektedir. Sirket tarafindan karstlanacak Kurul iicretinin
[e] TL, Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan kargilanacak Kurul {icretinin isc ck satig olmamasi
durumunda [®] TL ve ek satig olmast durumunda ise [@] T'L olmas beklenmektedir. Aracilik
komisyonunun ise toplam halka arz bilyiikliigii iizerinden hesaplanacak yekilde ek satig olmamasi
durumunda [@] TL, ck satis olmast durumunda ise [@] TL olmasi beklenmektedir. Tiim bedeller
vergiler harig olarak belirtilmigtir.

Halka arz maliyetlerinin (vergiler hari¢) kanlimm agagidaki tabloda yer almaktadur:

Tutar - Ek Satigsiz

Tahmini Maliyct Kargilayan Tarafl (TL) Tutar - Ek Satsh (TL)
Bagmsiz Denctim Sirket

Reklam, Pazarlama Skl

ve Hallcla iliskiler ¢

Gayrimenkul e

Degerleme Hizmeti Sirket

MKX Uyelik Ucreti Sirket

Borsa Istanbul Sirket

islem Gorme
Bagvuru Ucreti
SPK Kurul Ucreti

Halka Arz Eden Pay Sahipleri

(Nominal deger Sirket

iizerinden)

SPK Kurul Uereti Sirket

(thra¢ degeri o

fizerinden) Halka Arz Fden Pay Sahipleri

Aracilik Komisyonu liket ——
Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Hukuki Sirket

Danigmanlik Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Toplam Maliyet

Halka Avz

Edilecck Pay Adeti

Pay Bagina

Maliyet

28.2. Halka arzin gerckeesi ve halka arz gcl'rl?ﬁnin kullanim yerleri:
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fsbu izahname’de 5 numaral ekte yer alan Sirket’in 11.05.2026 tarih ve 8 sayili Yonetim Kurulu
karari ile belirlendigi tizere, Sirket paylanmm halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasma,
Sirket deferinin ortaya ¢ikmas), bilinidik ve tammrhigin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap
verilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir gekilde uygulanmasi, Sirket'in kurumsal kimliZinin
gliclendirilmesi hedeflenmektedir. Sirket, Halka Arz Fden Pay Sahipleri’nin meveut paylarinm
halka arz kapsaminda satilmas: scbebiyle herhangi bir gelir elde etmeyecek olup, sermaye artigt
yoluyla ihrag cdilecek Yeni Paylar’m hatka arz edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir. Sirket,
sermaye arligi sonucunda masraflar diisitldiikten sonra elde edccegi halka arz gelirlerini makul bir
ekonomik veya finansal gerekgeyc dayanmak kosuluyla asagida yer alan araliklar icerisinde
kalinmasina ézen gostererek kullanacaktir.

Sirketin dzkaynaklarin giiclendirmek amacityla yapilacak sermaye arlirimi kapsaminda clde
edileccek kaynagm, Sirkel’in liman operasyonlarmin  gelistirilmesi, depolama kapasitesinin
artirilmast ve liman faaliyetlerinden bagumnsiz olarak ilave gelir yaratabilecek aym bir hizmet alam
olugturulmast amaciyla planlanan depo yatinmu kapsaminda kullanilmast planlanmaktadir.
Limancilik faaliyetlerinde depolama alanlari, yiiklerin limana giriginden sevkiyatina kadar olan
stiregte akisin ditzenli gekilde yonetilmesini saglayan temel unsurlardan biri olup, 6zellikle kapals
depo alanlar hava kosullarindan etkilenebilecck yiiklerin korunmasi, yiklerin sevkiyat éncesinde
uygun gekilde stoklanmasi ve liman sahasmda olusabilecck yogunluklarin dengelenmesi agisindan
snemli bir iglev gormektedir. Bununla birlikte kapah depolama hizmetleri, liman
operasyonlarindan bagimsiz olarak sunulabilen ve siireklilik arz eden bir gelir kalemi olugturma
potansiyeline sahip olup. Sirket’in faaliyet yapisinun gegitlendirilmesine katki sailayan bir is kolu
niteligi taggmaktadir.

Bu cergevede Sermaye artirimindan elde edilecck kaynaktan, Sirket payina diigen halka arz ile
ilgili masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile;

fzmir ili Aliaga bélgesinde konumlanan, toplam 6 adet depolama holiinden olugan ve yaklagik
14.905 m?* kapali alana sahip depo sahalarimn, Sitket’in stratejik hedefleri ve operasyonel
ihtiyaglar: ile uyumlu olmasi nedeniyle fzmir Demir Celik Sanayi A.$."den satin alinarak Sirket
faaliyetletine kazandirilmasi planlanmaktadir. Sz konusu depo yapilari, ber biri farkh yik
tirlerine uygun olacak yekilde projelendiritmis olup, hollerin 2 adedinin yaklagik 22 metre, 4
adedinin ise yaklagik 25,45 metre genislife sahip oldugu, uzunluklarmn ise proje kapsaminda
degiskenlik gdstermekle birlikte endiistriyel depolama ihtiyaglarin karsilayacak Slgiilerde
tasarlandifi anlasiimaktadir. Depo yapilarinin tamamu yaklasik 12 metre ig ylikseklige sahip olup,
geniy agiklikh endiistriyel kapilar ilc donatilmistir.

Soz konusu depo sahasmin Sirket biinyesine dahil cdilmesiyle birlikic kapah depolama
kapasitesinin artiriimasinm yani sia, depolama hizmetleri aracibiityla liman operasyonlarindan
bagimstz ek gelir yaratiimasi, milgteri ihtiyaglarna daha kapsamh ¢ozimler sunulmas: ve Sirket’in
gelir yapismin gesitlendirilmesi hedeflenmektedir. Bu kapsamda depo faaliyetlerinin, meveut
liman hizmetletini tamamlayicr nitelikle olmakla birlikte ayr1 bir gelir kalemi olarak $irket’in
finansal yapisina katki saflamast beklenmektedir.

Sermaye artmimundan clde edilecek fonun oncelikli olarak s6z konusu depo sahasimn satin
alinmasinda kullanimasi, finansman ihtiyacimn s6z konusu fonu agmas: halinde ise oncelikle
Sirket szkayn&l&lﬁrmm kullanilmasi, ihtiyag duyulmasi halinde ise kalan kismin dis finansman
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kaynaklan ile karglanmast Sngoriilmektedir. Bu iglemin, mevcut altyapimn etkin sekilde
degerlendirilmesini saglayarak Sirket faaliyetlerine dogrudan katk: sunmasi ve stirdiiriilebilir gelir
yaratma kapasitesini desteklemesi beklenmekiedir.

29. SULANMA ETKiSi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Sulanma Etkisi Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Oncesi Deller Degeri* [o] [e]

Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye [e] [e]
| Pay Bagma Defier Degeri o] |e]
| Halka Arz Fiyat - [®] [o]

Halka Arz Edilecek Pay Adudi (Sermaye Artirimi) [®] [»] o
Sirket I¢in Halka Ar~ Maliyeti [o] [e]

Halka Arz Briit Gelir [e] [o]

Halka Arz Net Geliri [e] [e]

O)zkaynak (31.12.2025) ) [e] [e]

Cikarilmis Sermaye [®] [e]
| Pay Bagma Defler Degeri [e] [o]

Mevcut Ortaklar Igin Pay Bagina Sulanma Etkisi (TL) [e] [e]

Mevcut Ortaklar Igin Pay Bagmna Sulanma Etkisi (%) [e] [e]

Yeni Ortaklar Igin Pay Bagina Sulanma Etkisi (TL)  [e] [e]

Yeni Oraklar fgin Pay Bagina Sulanma Etkisi (%) [o] [e] .

*31.12.2025 itibariyla toplam dzkaynaklar
29.2. Meveut hisscdarlarim halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma

haklarmi kullanmamalari darumunda) sulanma ctkisinin tutan ve yiizdesi:

zahname’nin 29.1 numarah bélimiinde gosterildigi lizere meveut ortaklar igin sulanma etkisi [.]
TL ve %][.] olacaktir.
30. UZMAN RAPORLARI VE UCONCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihragciya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Damsmanhk Hizmeti

Bulls Yatirim Menkul Dcécrler AS. ) Aracihik Hizmeti
" Kayum Demir Avukatlik Ortaklifi Hukuki Danigmanlik Hizmetleri
| HSY Damsmanlik ve Baglmsli Decnetim A.S. Baélmsm Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii kigilerden alman bilgiler:
izahnamede tigtincii gahis bilgilerinin kullanldigy yerlerde o bilgilerin kaynag: belirtilmistir.
Fzahnamede Sektirel Bilgiler

e Resmi Kurum Web sitesi kaynaklarindan ulagilan raporlardan elde edilmigtir.

Sirket, bildigi ve ilgili Uglincii sahsm yayimladif bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla,
aciklanan bilgileri yanhg ve yamltic: hale getirecek herhan /;1 bir eksikligin bulunmadigini ve s6z

konusu bllgllquﬂ(gm alimdifim beyan eder. \f
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Bulls Yatirim galiganlari, daha dnce Ihraggr biinyesinde istihdam edilmemis olup, Thraggr’nn
yonetim ve denetim organlarinda herhangi bir soz sahipliginde bulunmamnglardir. Bulls
Yatinm'n, lhrager’mn 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 tarihli Karsilagtirmali finansal
tablolarmi denetleyen bagimsiz denetim girketi ile herhangi bir baglantisi bulunmamak tadr.

Bagimsiz Denetim Raporlar:

Unvam HSY Damgmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. -

Sorumlu Denctgi Hakan Kilig (Sorumlu Ortak Bagdenetgi, SMMM)

Uye Oldugu Mesleck | TURMOB '

Kuruluglan

Adresi 3 Cumhuriyet Mh. Silahsér Cd. Yeniyol 1 Sk. No:8 Bomonti
Busincss Center K:4 D:22 Sigli/Istanbul

Asagida belirtilen uzman ve dzel bagims1z denctim raporlarmm hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili rapordan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymmladif
bilgilerden kanaat getirilebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltici olmayacak
sekilde izahnamede yer almaktadir. Bu raporlann yayinlanmasiyla ilgili raporlart hazirlayan
kisilerin rizasi bulunmaktadir.

Sitket'in 31,12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait
finansal tablolart ile bunlara iligkin dipnotlar HSY Damgmanhk ve Bafimsiz Denetim AS.
tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlar: hazitlanmgtir.

Bagimsiz denetim Sirket’inin 6zel bagimsiz denetim goriisiintn, Izahname kapsaminda kamuya
agiklanmast konusunda rizas1 bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim girketi, Sirket’in finansal
tablolar ile ilgili olarak asagidaki sckilde olumlu gériig vermistir:

“IDC Liman Isletmeleri Anonim Sirketi (“Grup”), 31 Araltk 2025, 2024 ve 2023 tarihdi finansal
durum tablosu ile ayni tarihte song eren hesap donemine aif; kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosu, ozkaynak degisim tablosu ve nakit akagsi tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
dzeti de dahil olmak izere finansal tablo diprotlarindan olusan finansal tablolarim denetlemis
bulunuyoruz.

“Gorigimiize gore, Higikteki finansal tablolar, Grypun 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihi
itibartyla finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap donemine il finansal performansinl
ve nakit aluglarim Tirkive Muhasebe Standartlarina ("TMS lere”) uygun olarak tiim onemii
yonleriyle gergege uygun bir sekilde sunmaktadu™

Bagimsiz
Denetim
Kurulugunun
Hesap Dénemleri Bagimsiz Denetim Sirketi Sorumin Giriiy
Ortak
Deneteisinin
Adi Soyada

01.01.2023 — ' T
31.12.2023 HSY Danigmanlik acan By

- - . (Sorumlu Olumin
ve Bagiimsiz Denetim A5, Ortak

01.01.2024 /~

J
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-31.12.2024 Bagdenetgi,

SMMM)

01.01.2025 -
31.12.2025

Bagimsi1z Hukukcu Raporu
Yatinmcilarin incelemesine sunulacak olan bagimsiz hukukgu raporu Kayum Demir Avukatlik
Ortaklig) tarafindan hazirlanmaktadir,

Unvani = Kayum Demir Avukathk Ortakligs
| Adresi Levent Mahallesi, Kanyon Ofis Binz_iSI, Bitylikderece Cad., No:185,
Kat:18 34394, Sisli/istanbul
Telefon | 0212264 6000 -
Diger Agtklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damgmanlik hizmctleri, bafimsiz
denetim hizmetleri ve damgmanlik hizmetleri sunan higbir taraf, halka arz eden tarafindan thrag
edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakk
veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym: taraflarin Sirket ile herhangi bir
istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantis: bulunmamaktadir.

Sirket'e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname’nin genelinde muhtelif
sektdr raporlarindan, pazar aragtirmalanndan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli kaynaklardan
elde edilen bilgilere yer verilmigtir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindigy, Sirket’in
bildigi veya ilgili Gi¢tincll sahsin yayunladigh bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan
bilgileri yanhg veya yamltic: hale getirecek herhangi bir eksikliin bulunmadiim beyan ederiz.
Ogiincii kisilerden alinan s67 konusu bilgilerin kaynaklan ilgili boliimlerde verilmekte olup, bu
bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ole yandan, tiim figlincii kisilerden alinan bilgilerin giivenilir
oldugu diistiniilmekle birlikte, bagunsiz bir dogrulama igleminden gegirilmemistir.

Sirket, fi¢linct kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanltg veya yaniltict hile getirecek herhangi biv eksikligin bulunmadigini ve sz konusu
bilgilerin aynen ahindigin beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER -

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihrag¢inin finansal yatirimlari
hakkinda bilgi:

Sirket, 31.12.2025 itibarryla, Nemrut Kilavuz ve Romorksr Hizmetleri Anonim Sirketi’nde 60.000
TL nominal degerde paya sahip olup, sermayenin %16,66’sma, Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret
A.$.’de 6.000.000 TL nominal degerde paya sahip olup sermayenin %9,99’una, fzdemir Enerji
Flektrik Urctim A.S.’de 2.443.750.000 TI. nominal degerde paya sahip olup, sermayenin
%6,48’ine tckabiil eden paya sahiptir.

32. PAYLAR iLEALGILI VERGILENDIRME ESASLARI
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Asapida ozetlenmekte olan hususlar borsada islem gorecek Paylar'in elde tutulmas: ve elden
cikariimas: sirasinda elde cdilecek kazang ve iratlarn vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vetmek amactyla Isbu Izahname tarihi yriirlikte bulunan vergi mevzuati dikkate ahnarak
hazirlanmigtir. Ozellikle durumlarda yatimmetlarn vergi damigmanlarina damgmast gerektigi
onemlc hatirlatilir. Isbu izahname tarihi ilibarryla yirirliikte olan vergi mevzuati ve Vvergl
mevzuatinn yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degigebileceginin hatta
mevzuatin geriye yonelik olmak da degigebileceginin goz sniinde bulundurulmasi gerekmektedir.

32.1. Genel Bakss
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuat uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yikimlilikletini
belirleyen iki gegit veri milkcllefiyel statiisti mevcuttur. Tuarkiye'de yerlesik bulunan (*Tam
Miikellef) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
{izerinden verilendirilirler. Tirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar
sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar lizerinden vergilendirilirler.

193 sayili GVK uyarinca, bir gergek kiginin Tam Mitkellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i)
yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir
takvim y1h icerisinde Tiirkiye'de devamli olarak altn aydan fazla oturmas: gerekmektedir. Buna ek
olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselerc veya (1) merkezi Tiirkiye'de bulunan tegekkiil
ve tegebbiislere bagli olup adi gegen daire, miiesscse, tesekkiil ve tesebbiislerin igleri dolayistyla
yabane tilkelerde oturan Tiirk vatandaglar: da Tam Miikellel yani siirsiz vergi yik itmlitleri olarak
degerlendirilmektedir. Dolayistyla, Tam Miikellef olarak deperlendirilen sdz konusu kigiler
Tirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlann tamamu fizerinden vergilendirilirler.
Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu sartlan saglamayan bir gergek kigi Dar Miikellel
olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kigilerin, s6z konusu paylarin BIST'te elden gikariimasindan kaynaklanan deger
atis kazanglan ve Paylar ilc ilgili dagtilan kér paylarindan clde etikleri menkul sermaye iratlan,
Tiirkiye'de elde edilmiy olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2026 yilinda elde ettikleri dicret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde agagida
yer alan arlan oranh gelir vergisi tarifcsi uygulanr.

Gelir Arahgi Gelir Vergisi Oram (%)

190.000 T'L'ye kadar %15

400.000 TL'min 190.000 TL'si igin 28.500 TL,
fazlasi

%20

1.000.000 TL'nin 400.000 TL'si igin 70.500 TL
(iicret gelitlerinde 1.500.0007L'nin 400.000 TL'si %27
icin 70.500 TL), fazlas




5.300.000 TL'nin 1.000.000 TI.'si i¢in 232.500 TL
(icret gelirlerinde 5.300.000 TT.'min 1.500.000 TL'si %35
igin 367.500 TL), fazlas1

5.300.000 TL'den fazlasiun 5.300.000 TL'si i¢in
1.737.500 TL (iicret gelirlerinde 5.300.000 TL'den
fazlasinin  5.300.000 TL'si i¢in 1.697.500 TL),
lazlast

%40

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK")na uyarinca sermaye girketleri, kooperatifler,
ikdisadi kamu kuruluslary, demek veya vakiflara ait ikdisadi igletmeler ve is ortakhklari, kurum
kazanclan Gzetinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumiarin vergilendirilebilir karlan Vergi
Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir. 2023 ve izleyen yillarda
kurum kazanglarna uygulanacak olan kurumlar vergisi oram %25'ir (ylizde yirmi bey). $u kadar
ki bankalar, 6361 sayrlt Kanun kapsamindaki girketler, elektronik ddeme ve para kuruluglan,
yetkili ddviz milesseseleri, varlik ydnetim girketleri, sermaye piyasas: kurumlar: ile sigorta ve
reastirans sirketleri ve emeklilik sirketleri igin uygulanacak oran %30'dur. Borsa Istanbul Pay
Piyasasinda ilk defa iglem gérmek tizere ve sermaycsinin en az %20'sini temsil eden paylari halka
arz edilen kurumlarmm (bankalar, finansal kiralama sirkctleri, faktoring girketleri, finansman
sirketleri, 8deme ve elektronik para kuruluslan, yetkili déviz miiesseseleri, varlik ybnetim
sirketleri, sermayc piyasasi kurumlari ilc sigorta ve reasiirans sirkctleri ve emeklilik girketleri
hari¢) kurum kazanglarna uygulanacak kurumlar vergisi oram, paylarimn ilk defa halka arz
edildigi hesap doneminden baslamak {izere beg hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli
uygulanacaktir.

KVK'da tam ve dar mukellefiyet olmak fizere iki tiir vergi mikellefiyeti tammlanmistir. KVK
uyarnea bir kurumun Tam Mtikellef olarak degerlendirilcbilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tirkiye disinda bulunmasma rafmen is
bakimundan islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tinkiye'de
bulunmas: gerelemektedir. Tiirk vergi mevzuatt gergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir
lkurum Dar Miikellef olarak degerlendirifir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerckse Tiirkiye diginda elde cttikleri kazanglanmn
tamamu tizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar isc sadece Tiirkiye'de elde
ettikleri kazanglan iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarmin Tirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi icin sermayenin Tirkiyc'de yatuiloug olmasi gerekmektedir. Dar
mitkellefiycte tabi kigiler bakimindan deger artig kavzanglanmnm Tiirkiye'de elde edilmiy olarak
kabul edilebilmesi igin stz konusu deger artig kazancim doguran isin veya muamelenin Tiirkiye'de
ifa edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. "Tirkiye'de degerlendirilmesi"
ifadesinden maksat 6demenin Titrkiye'de yapilmast veya Sdeme yabanci bir iilkede yapilmy ise,
Tiirkiye'de 8dcyenin veya nam ve hesabina ddeme yapilamn hesaplarina intikal ettirilmesi veya
kérindan ayrilmasidur.
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32.2. Paylann clden ¢ikarilmasi kargihfimda saglanan kazanglarm vergilendirilmesi

32.2.1. Borsada islem giren paylarn vergilendirme esaslari:

31.12.2030 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST'le islem goren paylann elden gikarilmass
sonucu saglanan deger artiy kazanglanmn vergilendirilmesi GVK'mn Gegici 67. Maddesi
gergevesinde gerccklestirilmektedir. GVK'min gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanglan iglemlerc aracihk eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendiritmektedir. GVK'min Gegici 67. maddesinin ytiriirlikk stiresinin
31.12.2030 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsamimn vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2030 tarihinden sonra asagida agtklandig:
iizere (Bakimz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarimin Vergilendirilmesi) (Yatirim
Ortakligy Paylar: Harig). BIST'te islem goren paylarin elden gikanitmasindan saglanacuk defer
arti kazanglar genel hiikiimler gergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST'te iglem géren paylann alim satimina aracihik ettikleri yatinmenlar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden ytkiimlii olan ve dolayistyla vergi tevkifatm:
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, arac1 kuramlar ve saklayier kuruluglardur. Bankalar,
araci kurumlar ve saklayici (saklamact) kuruluslar tevkifat yiikiimlilikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlariny, figer aylik donemler itibariyla beyan edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S. ve MKK disinda saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan yatiimeilarm iglemlcrinde
vergi tevkifatiun yapilmast esasen ilgili saklayict kurulugun sorumlulugundadur.

BIST'te islem géren bir paym bagka bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istencn kiymetle ilgili alis bedeli ve ahy tarihini
naklin yapilacag: kuruma bildireccktir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matralnm tespitinde
dikkate almacaktir. $6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alsg
bedelinin ve aly tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yam sira iglemin T.C.
Harine ve Maliye Bakanhgi'na bildirilmesi gcrekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya
kurum adina naklin ayni banka veya araci kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin
sahibi (arafindan fiziken teslim alinmas: balinde de yapilir.

Saklayict kuruluslar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifat: oram kanunen
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, aract kuruluslar ve saklayici
kuruluglar tarafindan agafida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ilc diger sermaye piyasasi araglannin alig
ve satty bedelleri arasmdaki fark,

b) alimina aracihk ettikleri menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ilc itfa bedeli arasindaki fark,

¢) menkul kiymetlerin veya diger sermayc piyasasi araglarimin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracma bagh
olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglanmn &diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan ("BKK") uyarinca, kanunen
%15 olarak belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan
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vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, BIST'te islem goren araci kurulug varantlari déhil
olmak iivere paylar (menkul kiymetler yatinm ortaklik paylarn hari¢) ve pay yogun
fonlarmm katilma belgelerinden elde edilen kazanglar [.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi'nca ihrag edilen altina dayah devlet i¢ borglanma senctleri ve 4749 sayih Kamu
Finansmam ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarnca kurulan varhk
kiralama sirketleri tarafindan ihrag cdilen altina dayah kira sertifikalarindan elde cdilen
kazanclar igin %0, SPKn'ye gore SPK'ca onaylanmig finansman bonolarmdan ve varhk
kiralama sirketleri tarafindun ihrag edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalarindan
saglanan gelirler ilc bunlann elden gikamimasindan dogan kazanglardan %15; ve (ii)
KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermayc piyasasi araci getirileri ile deger artinn kazanglan elde etmek ve bunlara bagl:
haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayilh SPKn'ye gore
kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakhiklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi'nca belirlenenler tarafindan eldc edilenler harig olmak iizere yukaridaki
(i) bendinde belirtilenler diginda kalan kalan kazanglar icin %10 uygulamr.

Yatrimeilar yukarida belirtilen oranlarm ileride degisiklife ugrayabilecegini gz 6niinde
bulundurmalidir,

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kasmmin clden gikanimast halinde tevkifat
matrahmin tespitinde dikkate alimacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gtkar
metodu esas almacaktir. Paylarin alimindan énce elden gikanlmasi durumunda, elden
gikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas ahinarak s6z konusu tutar fizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alun satim yapilmas:
halinde o giin igindeki abs maliyetinin tespitinde agwhkh ortalama ySntemi
uygulanabilecektir. Alis ve satis iglemleri dolayistyla 6denen komisyonlar ile banka ve
sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahmn tespitinde dikkate alinir. 282 Seri No'lu
Gelir Vergisi Genel Tebligi uyannca menkul kiymet ve diger sermaye piyasas araglarina
iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul krymetler; (il) degisken getirili menkul kiymetler; (iii)
diger sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatim fonlart katilma belgeleri ve yatinm
ortakhklan paylar olacak sekilde belirlenmigtir.

Paylar ve pay endckslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri,
menku! kiymetin dahil oldugu simf iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayals olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BiST'tc islem goren pay
ve pay endekslerine dayali olarak ihrag cdilen arac kurulug varantlar paylarinn da dahil
oldugu degisken getirili menkul kiymetler siufi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet ahm satim islemi yaptlmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek
bir islem olarak dikkate alimir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan do@an zararlar takvim yii agilmamak kaydiyla izleyen t¢ aylik doneme
devredilir ve takip cden dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilmin son ¢ ayhk doneminde olugan zarar tutarimn izleyen doneme aktarilmast
miimkiin degildir. Dévize, altna veya bagka bir degere cndeksli menkul kiymet veya diger
sermaye piyasast aracuun aliy ve satig bedeli olarak islem tarthindeki TL karsihklan esas
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alinarak tevkifat matrahi tespit cdilir. Menkul kiymet ve diger scrmaye piyasasi aracinin
yabanc bir para cinsinden ihrag edilmis olmasy halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde
kur fark: dikkatc alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BiST'te iglem goren ve bir yildan fazla stireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikelief pay sahipleri (arafindan, katilma paylari sadece nitelikli
yatinmeilara satilabilen, ‘Tiirkiye Elektronik Fon Alm Satim Platformu'nda iglem
gormeyen ve fon portfoyinc alinacak varlik ve islemlere iliskin herhangi bir oransal
siurlamaya tabi olmayan yatirnm fonlart harig olmak fizere, clde tutulan paylann clden
gikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan gcklinde tammlanan ticari kazang hikiimleri
gercevesinde kazancm tespitinde dikkate almur. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK'nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hitkiimleri cergevesinde, tevkifata tabi karanglarn beyan edildigi
beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'mn gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gercek
kisilerce yrllik veya miinferit beyanname verilmez Diger gelirler dolayisiyla verilecck
yillik beyannameye de bu gelirler déhil edilmez. SO~ konusu madde hilkiimleri uyarinca
tevkifata tabi futulsun futuimasn dar mitkellef gergek kisi veya kurumlarea Hazine ve
Maliye Bakanlhig:, 4749 sayih Kamu Finansmanm ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun'a gére kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar
tarafindan yurt distnda ihrag cdilen menkul

kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya Hzel beyanname verilmez.

Menkul krymet ve sermayc piyasast araglarmin figer aylik dénemler itibaryla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglanmnin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukanda
belirtildigi itzerc) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gbre ayr
ayn lespit edilip tevkifala tabi tutulacaktir.

GVK'nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercck veya tiizel kiyi ya da Dar
veya Tam Miikellcf olmasi, vergi mitkellefiyeti bulunup bulunmamas:, vergiden muaf olup
olmamast ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrmtilars
verilen vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karart ve bu kararda degisiklik yapan mubtelif
Bakanlar Kuralu ve Cumhurbagkani Karalart uyarinca, halka arz tarihi itibaniyla tevkitat
oranlart Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranm
artmimast durumunda dar miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK'nin gegici 67. maddesinde diizenlenmiy olan tevkilat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu tlke ile yapilmis ve yiriirltikte
olan ¢ific vergilendirmeyi énleme anlagmas) hitkiimleri dnem arz etmektedir. S6z konusu
anlagma hijkjimleri, Tiirk vergi kanunlarindan dnce uygulanacaktur.
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Dar Mikellef gercek kisi ve kurumlann, GVK'mn gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalart gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarimn
noter onayh bir drncgi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak dverc, ash ve
fotokopisini, (ii) Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin
Tiirkiye'nin o iilkede bulunan temsilciligince onaylh Tiirkge bir rnegini veya yabanci dilde
onayh kurulus belgesinin terciime biirolarinca terctime edilmis Tiirkee bir dmegini ilgili
vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tirk Cumburiyeti vatandaglar
icin niifus ciizdaninin ibrava yeterli olacaktir.

Ayrica bankalar ve arac1 kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miigterileri i¢in toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

01/01/2007 taribinden itibaren mukimlik belgesi ibraz. eden dar miikellef kurumlar igin
yeniden vergi kimlik numaras: ahnmasina gerek bulunmay1p, meveut numaralar kurumun
hangi tlkenin mukimi olduunu gosterecek gckilde kodlama yapilmak sureliyle revize
edilecekdir.

Cifte vergilendirmeyi énleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
iilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmus mukimlik belgesinin
aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terclimesinin
ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibrav. edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincit
ayma kadar gecerli olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar
miikellef kurumlar tarafindan ise ti¢ yilda bir yenilenmesi gerekmek(edir.

Tevkifat uygulamasindan dnce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde gifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi hiikimleri dikkate ahnmadan Tiirk vergi mevzuats
uyarinca odeme larihinde gegerli olan tevkifat oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir.

T.C. Hazinc ve Maliye Bakanlig1 gerekli gordtigi hallerde, ¢ilte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalart hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alm-satimini yaptiklan
veya gelirisini tahsil ettikleri Ttirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
hitkiimlerine gorc gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat cdici
belgelerin ibrazimt da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin
tayin cdecegi stirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gercek
hak sahibi olmadigs tespit edilenler

bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziym dogmus
saytlacaktir.
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Tarkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi ¢ille vergilendirmeyi dnleme anlagmalar
ve anlagmalann Tirkge metinleri Gelir idaresi Bagkanhgi'min www.gib.gov.r web
say{asinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanglarmim Vergilendirilmesi

Bu boliimde GVK'min Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1.Gergek Kigiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK'mn miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancuk amilan madde uyarmea "ivazsiz olarak iktisap edilen pay senctleri ile tam mikellef
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikariimast
durumunda elde edilen kazanclar" vergiye tabi olmayacaktir. GVK gecici madde 67°de yer alan
5zel diizenleme uyarmea tam miikellef kurumlara ait olup, BiST'teislem goren ve bir yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden cikarilmasmdan elde edilen gelirler de GVK'nm
mittkerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacakiir. Ote yandan GVK gegici madde 67
uyarinca BIST'te islem goren hisse scnetlerinin alim satimmndan dogan kazanglar igin stopaj orani
%0 olarak belirlenmistir.

Pay senetlerinin elden gikanlmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiinda oldugu gibi,
GVK'nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden cikanldipy ay hari¢ olmak tizere
Devlet istatistik Enstitisii tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate

alinabilecektir.

GVK’nmn miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden cikanimasinda iktisap bedcli, elden
cikarilan mal ve haklarn, elden gikanldig ay hari¢ olmak Ozere Devlct Istatistik Enstitiisiince
belirlenen toptan eyya fiyat endeksindeki artis oraminda artinjarak tespit cdilir. Bu cndekslemenin
yapilabilmesi igin artrg oramimn %10 veya {izeri olmast garttir.

GVK'nin madde 86/1 (c) uyarmca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmiy
menkul scrmaye iratlart GVK'nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutarn astyor ise (bu
tutar 2026 yili igin 400.000 TL'dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) ¢ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye'de tevkil
suretiyle vergilendirilmis olan; tcrctler, serbest meslek kazanclan, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez. Dar miikellet
gergek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemiy gelirleri meveut ise, GVK madde (101/2)
uyarinca, bu kazanglarm mal ve haklarn Tirkiye'de clden gikanldigi yerin vergi daircsine
miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiickiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu
yabanct iilke arasinda imzalanmus gifte vergilendirmeyi dnleme anlagmas hikiimlerinin de dikkate
alinmasi gerekmektedir.
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32.2.2.2.1.Kurumlar  Vergisi Miikelleflerinin  Aktifine Kayith Paylarm  Elden
cikariimasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagli olarak biinyesinde clde edilen alim satim kazanglart ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan KVK'nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam y1l stireyle yer
alan istirak paylarnn satigindan dogan kazancin %75'lik kismi kururolar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin saig kazancimn satigin yapildigi yih
izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde dzel bir fon hesabinda tutulmas1; satig bedelinin
satigin yapildigy yih izleyen ikinei takvim yih sonuna kadar tahsil edilmesi ve safig1 yapan vc
dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticarcti ile ufrasmamast
gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanm amaci, kurumlann bagli degerlerinin ekonomik faalivetlerde daha
ctkin bir sekilde kullamlmasmna olanak saglanmasi ve kurumlarm mali  biinyelerinin

giiglendirilmesidir.

istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeyc ilave diginda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya igletmeden gekilen ya da dar miikeilef kurumlarca ana merkeze akiarian
kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamamnda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ufiramis
sayilir. Aym siire i¢inde igletmenin tasfiyesi (KVK'ya gore yapilan devir ve boliinmeler harig)
halinde d¢ bu hiikiim wygulanir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Karumlar

Dar Mitkellef kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamh
menkul kiymet abm satum igi yapan kurum statiisinde ise alim satim kazanglar ticari kazang
olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklegecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamh olarak menkul kiymetl ticareti ile
ugrasanlarin %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir. Turkiye'de
bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alun satim kazanci elde eden
Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi s6z konusu olabilir. Dar
milkellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamy oldugu yirilrltikte
bulunan cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarimn hikiimleri dnem arz etmektedir. S6z konusu
anlasma hitktimleri, Tiirk vergi kanunlarindan dnce uygulanacaktir.

32.2.2.3. Yabana Fon Kazanclarmin ve Bu Fonlarm Portfdy Yéneticiligini Yapun
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren SPK’nun diizenleme ve denctimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirket sayilarak kurumlar vergisi mitkellefi olacaklardur. KVK'ya 6322 sayih
Kanuaun 35. maddesiyle, 15 Haziran 2012 (arihinden itibaren ylirirlige girmek lizere, "Yabanct
fon kazanglarimn vergilendirilmesi” baghkl 5/A maddesi eklenmistir. Bu madgede, yabanci fonlar
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ile bu fonlarm aracilik islemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikelef
portfSy yoncticisi girketlerin vergiscl durumlar diizenlenmigtir.

KVK'mn 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarm, yoncticisi yirketler aracthgiyla organize bir
borsada islem gorsiin veya gormesin, her (irli menkul kiymet ve sermaye piyasasi aracy; (ii) vadeli
islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz (v) emtiaya dayah vadeli iglem ve opsiyon
sbzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan
emitia islemleri ile ilgili clde ettikleri kazanglart igin KVK'nun 5/A maddcsinde sayilan sartlarin
saglanmas) durumunda; portfSy yoneticisi sirketler, bu fonlartn daimi temsilcisi sayilmayacak ve
bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya i merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayistyla, yabanci fonlarn bu kapsamda clde ettikleri kazanglari i¢in beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye déhil

edilmeyccektir.

Bu uygulamanm, yabanc fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif bilyiikliigiinin %5!'inden fazlast tagimmazlardan olugan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylar1 veya bunlara iligkin vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmeleri, clde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iligkin kér paylarimn ve kir pay: avanslarmm vergilendirilmesi

KVK 1572 ve 30/3'incii maddeleri ile GVK'mn 94/6-b maddesinc 4842 sayili Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapiimas: Hakkinda Kanun'la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi agamasina
birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'mn 94/6-b maddesi ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15/2 ve
30/3'tincit maddeleri uyarnca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miukellef gergek kisilere; (if)
gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara: (iv) Dar Miikellef gergek kisilerc; (v) Dar Miikellef kurumlara (T urkiyc'de bir igyeri veya
daimi temsilci araciligiyla kir pay1 elde cdenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Mikelleflere dagitilan kir paylart Uzerinden 22.12.2024 tarih ve 9286 Sayih
Cumhurbagkanlip) Karan geregince 22.12.2024 tarihinden itibaren %15 oraminda tevkifat
yapilacaktur (girisim sermayesi yatim fonlar ve ortakliklar i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir).
Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam Mikcllefler kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi temsilci
vasttastyla faaliyette bulunan Dar Miikellel kurumlara dagitilan kar paylart tevkilata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kigiler
32.3.1.1. Tam Miikellcf Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 sayih Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun'la eklenen 22/3
maddesi uyarinca Tam Milkellef kurumlardan elde edilen, GVK'nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve
(3) numarah bentlerinde yazili kér paylarun yansi gelir vergisinden miistesnadir. Ilaveten,
GVK'ya 7491 sayili Bazt Kanun ve Kanun [liikmiinde Kararnamclerde Degisiklik Yapiimasi
Hakkinda Kanun'la cklenen 22/4 maddesi uyarinca kanuni merkezleri Tiirkiye Cumburiyeti
sinrlan igerisinde bulunmayan anonim ve limited girket nitelifiindeki, kurumlardan edinilen,
GVK'min 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazih kér paylarinn yarist %50's],




(i) ilgili sirketin Gdenmiy scrmayesinin en az %50'sine sahip olmak ve (i) edinilen kar paylarmm
ilgili kurumlar vergisi beyannamesi verilme stiresine kadar Tirkiye'ye transfer etmek sartiyla,
kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlar kir payt dagituirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yanst (%50'si) dihil
olmak {izere dagitilan kir paymin tamami (%100'd) tizerinden 22.12.2024 itibariyla %15 oraninda
gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar payinin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi.
halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK'nin (86/1-¢) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif
yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar; 2026 yili gelirleti igin 400.000 TL'yi agan
kar paylari igin beyanname verilmesi gerekecek(ir. Beyan edilen tutar tizerinden hesaplanan gelir
vergisinden, kurum blinyesinde kérin dagiim asamasmda yapilan %15 oranindaki vergi
kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecck olup, mahsup sonrasi kalan
tutar genel hiikiimler gergevesinde red ve iade edilecektir. Ayrica, karin sermayeye cklenmesi kar
dagitimu sayilmaz. Kér pay avanslan da kr paylari ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellcf Gergek Kisiler

GVK'nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikcllef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kar paylan tizerinden Bakanlar Kurulu'nea belirlenen oranlarda (22.12.2024 itibariyla bu
oran %]15'tir) tevkifat yapilacaktir. ‘Ttirkiye'nin {araf oldupu baz cifle vergilendinmeyi dnicme
anlasmalarinda daha dtisiik tevkifat oranlart belirlenebilmektedir. Ancak, cifle vergilendirmeyi
onleme anlasmalari hiiklimierinden yarariamlabilinesi igin ilgili iilkenin yetkill makamlart
tarafindan ditzenlenerek imzalannus mukimiik belgesinin ashmin ve noter veya ilgili ttlkedeki Tiirk
konsolosluklarinca tasdikli Tirkge terciimesinin ilgih vergi dairesine, banka ve aract kurumlar
vasitastyla veya dofrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yima iliskin mukimlik
belgesi, sadecc o yil igin izleyen yilin dordiincil ayma kadar gegerli olup, dar miikellef gercek
kigiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar mikellef gergek kisiler agisimdan kér paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraflan GVK'nun 101. maddesinin 5 no'lu fikrast geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle almmanms menkul sermaye iratlarini, Trkiye'de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferil beyanname ile beyan etmeleri gerekmcktedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kuramlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme binycsinde clde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacalk
s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan cdilecektir. KVK'mn 6. maddesinde kapsamindaki
neafi kurum kazanci", GVK'nin ticari kazanct diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir.
Kurumlar vergisi oramt 7456 Sayih Kanun ile 2023'ten itibaren gegerli olmak dzere %25'e
gikarilmigtir. Bu oran bankalar, 6361 sayih Kaonun kapsamndaki girketler, elcktronik ddeme ve
para kuruluglan, yetkili doviz miessescler, varlik yonetim girketleri, sermaye piyasast kurumlar1
ujkqu
;_T/ 3 >

N&?& iISLETMBIER!




ile sigorta ve reastirans sirketleri ve emeklilik yirketlerinin kurum kazanglar icin isc kurumlar
vergisi orant %30'dur.

BIST Pay Piyasasinda ilk defa iglem gdrmek iizere ve sermayesinin en az %20'sini temsil eden
paylari halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri,
finansman sirketleri, ddeme ve clektronik para kuruluglan, yetkili doviz miiesseseler, varlik
yonetim sirketleri, sermaye piyasas: kurumlan ile sigorta ve rcasiirans sirketleri ve cmeklilik
sirketleri harig) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram, paylann ilk defa halka
arz edildigi hesap déneminden baglamak {izere bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan ndirimh
olarak uygulanacaktir. Sirket'in kendisi bu diizenlemeden faydalanacakair.

Ancak, KVK'min 5/1-a maddesi uyarmca, Tam Milkellef bagka bir kuruma istirak nedcniyle elde
cdilen kér paylar, tam miikellefiyete tubi girigim sermayesi yatirim fonu katilma paylan ile girigim
sermayesi yatinm ortakliklanmin hisse senctlerinden clde edilen kar paylari, kurumlar vergisinden
miistesnadir. Diger fon ve yatmm ortakliklarinun katilma paylan ve hisse senetlerinden elde edilen
kar paylan bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellet Kurumlar

KVK'nin 3073 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellcf kurumlara dagitifan kar
paylart iizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir.
Tirkiye'nin taraf oldugiu bazi gifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalarinda daha diigiik tevkifat
oranlart belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalan hitktimlerinden
yararlanilabilmesi igin ilgili tilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanoug
mukimlik belgesinin asln ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge
terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasttastyla veya dogrudan ibraz
edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yihina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yihin
dérdiincii ayma kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan isc ii¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Dar mikellef kurumlarm, Tiirkiye'de bir isyeri veya daimf temsilci aractlifi olmaksizin elde
cttikleri kir paylari i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler igin 1iirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadur.

33. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN
HAKKINDA BiLGi

33.1. ihragg veya halka arz eden tarafindan izabnamcenin kullamimasma iliskin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarmn sonradan tekrar satigma dair
kullandigs izahnamenin igeriginden de ilgili kigilerin sorumlu olmay: kabul cttiklerine dair
beyanlar:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimma izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecefi dinem hakkinda
bilgi:
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Yoktur.

33.4. Paylarn yetkili kurulusgiarca sonradan tekrar satiya sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamim izninin verilmesinin sarti olan difer agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yolktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarm sonradan tekrar satismin gerceklegtirilmesi durumunda
satisin kosullarna iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnpasinda yatirnmeilara
sunulacagma dair koyu harflerle yazilmis uyan notu:

Yoktuor.

34. IZAHNAME KULLANIM iZNiNIN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILi KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

34A.1 izahname kullamm izni verilen yetkili kuruluglarm listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlan ve adresleri):

Yoktur.

34A.2 izahname arz program izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi itibariyla
yetkili karuluglara dair belli olmayan veni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag ve ilgili
bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama:

Yokiur.

348 IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulngun kendi internet sitclerinde izahnameyi
verilen izin ve Kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine
dair koyu harflerle yazilmig uyarn

Yoktur.
35. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler ihraggimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggmin internct sitesi
(www.idcliman.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr } tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyct ve bagimsiz denctim raporlan ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, esas szlesme, vb.)

2) Ihraggimn izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan.

36. EKLER

Ek-1 Sirkel’in 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine
ait finansal tablolar vc 6zel bagimsiz denetgi raporu
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Ek-3 Sirket Esas S6zlegmesi

Ek-4 Kayum Demir Avukatiik Ortakhig) tarafindan hazirlanan Bagimsiz Hukukgu Raporu

Ek-$ Fonun Kullamm Yerlerine Jligkin Yénetim Kurulu Karan ve Raporu

Ek-6 ROTA Tasmmaz Dejgierleme ve Damgmanhk A.§. tarafindan hazirlanan Gayrimenkul
Degerleme Raporlan

Ek-7 Rota Taginmaz Degerleme ve Damigmanlik A.§. Sorumluluk Beyan

Ek-8 Fiyat Tespit Raporu




