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YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA
IHRAC EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN
SERMAYE PIYASASI ARACLARINA ILISKiN {HRAC BELGESIDIR

isbu thrag Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun _3.06.2 0% tarih ve 33 | 143} sayili karar ite
onaylanmistir. Bu belge ile verilen ihrag tavanm kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araglari onay tarihinden
itibaren 4 (%) i\ siire ile satlabilir. Ancak bu belgenin onaylanmas, ihragginin veya bu belgeye konu
sermaye piyasasi araglarmin veya bunlarin fiyatlarimin Kurul veya kamuca tekeffiili anlamma gelmez ve bu
sermaye piyasas! araglarinda yapilacak iglemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Aynica ihrag
edilecek sermaye piyasasi araglariin fiyat ihrage tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu thrag Belgesine konu ortaktik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina iliskin
bilgiler asagida yer almaktadr.

Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S.

Esentepe, Biiylikdere Caddesi No:173 1. Levent Plaza B Blok
Kat:5 Sisti / Istanbul

[nternet Sitesi: www bullsyatirim.com
Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu/ 20097-8

ey s - : | 28.05.2025 Tarihli Genel Kurul Karan
Ihraca iligkin yetkili organ karart / Karar | * | 13'03 205 Tarih ve 2026/09 Sayili Yonetim Kurulu Karart

ihracg: unvani

[hragginin iletisim adresi ve internet
sitesi

thraccimin ticaret sicili / sicil numarasi

tarihi
{Genel kurul / yonetim kurulu karari)
fhrag edilecek sermaye piyasasi araci - | ¥ Borglanma Araci
(Sadece biri segilecek) ™ Kira Sertifikasi
™ Gayrimenkul Sertifikasi

I~ VDMK I~ IDMK
I~ VTMK FITMK
™ Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi

™ Diger
Thrag tiiria | @ Yurt iginde hakka arz edilmeksizin satig
{Yurt i¢i veya yurt disindan sadece biri  Tahsisli satis

segilecek)
¥ Nitelikii yatirimciya satig

™ Yurt disi satis

“Yesil Borglanma Aracy, Siirdiiriilebiliv D Evet

Borglanma  Araci,  Yesil Kira OYesil

Sertifikasi, Siirdirilebilir Kira

Sertifikast Rehberi” kapsaminda ihrag OSirdirilebilir

edilecek yesil veya siirdiiriilebilir bir

sermaye pivasasi aract mi? e

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek H AL LIRLHDA 5

sermaye piyasast araglarinin  ihrag

tavani

fhraggimmn finansal raporlarinm Finansal tablolar, Sirket’in interfjet

(www.bullsyatirim.com) ve Kamuyu Aydmlatry g
(KAP) www.kap org tr, adreslerinde yaylmlann}akt g

yatinmctlara iletilme yéntemi
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Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu thrag Belgesinde yer
alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmadiginm beyan ederiz.

BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

WLLS YATIRIM

Kadir Berkay Aytekin Mustafa Akyol

Genel Midiir Yardimeisi Genel Miidiir Yardimcisi
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YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN IHRAC EDILECEK BORCLANMA
ARACLARINA ILISKiN iHRAC BELGESI EKIDIR

| -
' Borglanma arac; tiiril - | M TahvilFinansman Bonosu

I™ Yapilandirilmis Borglanma Araci

I~ Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma Araci
™ Paya Doniistiiriilebilir Tahvil

I Degistirilebilir Tahvil

I~ Diger
Borglanma aracina ve ihraca | : | Borglanma araglan, piyasa kosullarina gdre iskontolu ve/veya
iligkin esaslar kuponlu ihrag edilecektir. Kuponlu borglanma araglarimin sabit

veya degisken kuponlu olarak ihra¢ edilecektir. ihrag edilecek
bor¢tanma araglarinin vadesi ile uyumlu olan ve gosterge
(benchmark) niteligi tasiyan hazine bonosu ve/veya devlet
tahvillerinden bir veya birkaginin ("Referans DIBS") ve/veya Tiirk
Lirasi Gecelik Referans Faiz Orani’min (TLREF) ve/veya TCMB
politika faizinin referans olarak alinmasi ve gerekli gdriilmesi
halinde s6z konusu Referans DIBS faizleri ve/veya TLREF iizerine
piyasa kosullarina baglh olarak belirlenecek ek getiri oraminin ilave
edilmesi suretiyle veya ilave edilecek ek getiri (spread) oranindan
ayn olarak veya bununla birlikte sabit bir oran belirlenmesi
suretiyle belirlenecektir., Tahvil ve/veya finansman bonolarinin
tahsisli ve/veya nitelikli yatirimeilara sati seklinde ihrag edilmesi
planlanmaktadir. S6z konusu tahvil/bonolarin vadesinden &nce
muaccel hale pgelebilecek sekilde kosullu kosullu ihraci
planlanmamaktadir. Nitelikli yatinmciya satilan borglanma
araglartnin Borsa Istanbul'da Borglanma Araglar Piyasas1 Kesin
Alim Satim Pazari’nda Nitelikli Yatinmcilar arasinda islem
gérmesi planlanmaktadir. Nitelikli Yatinmciya [hrag Pazar‘nda
sadece sermaye piyasasi mevzuatinda tamimlanan “Nitelikli
Yatrimcilar” alim yapabilirler.

Borglanma  Aracinin Birim | : | Tahsisli satig ydntemi ile ger¢eklestirilecek borglanma araci

Nominal Degeri ihraglarinda birim nominal deger, Borglanma Araglan Tebligi’nin
4. maddesinin 1. fikras) uyarinca asgari 100.000 TL dir.

Ihragtan elde edilecek fonun | : | fhragtan elde edilecek fon mevcut borglanma kaynaklarmnin

kullantm yerleri gesitlendirilmesinde  ve  miisterilere  saglanan  kredilerin

finansmaninda kullamlacaktir. (%100)

ihrace: taahhiitleri : | Yoktur.

fhragginn  veya aracin  kredi | : | JCR Avrasya Derecelendirme A.S. — 30.01.2026 — Kisa Vadeli
derecelendirme notuna iliskin Ulusal — J2 (tr) — Uzun Vadeli Ulusai — BBB (tr) — Yatirim

bilgiler Yapilabilir
Yetkili kurulug : | Bulls Yatrrm Menkul Degerler A.S. “Aract Kur

Garanti  hilkkimleri ve garantér | : | Yoktur.
hakkinda bilgiler
Erken itfa esaslar : | Yoktur. A
. 4772
Yeniden yapilandirma esaslan : | Yoktur. . Bt/
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Borglanma  Araglan
Kurulu’na iligkin bilgiler

Sahipleri

thragginin  yonetim kurulunun veya borglanma araci
sahiplerinin talebi iizerine, ihra¢ belgesinde yer verilen veya
ihrag belgesine dayanilarak MKK’da tanimlanacak olan veya
II-31/A.1 sayth Borglanma Araci Sahipleri Kurulu
Tebligi’nde (Teblig) belirtilen sartlarda ve konularda karar
almak amaciyla toplanabilecek olan borglanma aract sahipleri
kuruluna (BASK) iliskin bilgiler asagidadir.

1. BASK’m, ihrag¢inin yonetim kurulu tarafindan veya
bor¢lanma araglan sahipleri tarafindan toplantiya
c¢agrilmasina ve borglanma araci sahipleri kurulunda
karar alinmasina iligkin esaslar ve sartlar:

a) Ihragq tarafindan ihra¢ edilmis borg¢lanma araclarina
iligkin olarak hangi durumlarda Tertip BASK toplantisi
yapilacagina iligkin bilgi:

Ihrag belgesinde yer verilen veya ihrag belgesine dayanilarak
MKK da tanimlanmig faiz, vade ve anapara veya agagida (b)
maddesinde belirtilen ihragg1 tarafindan ihtiyari olarak
belirlenen diger asli hiikiim ve sartlara iligkin olarak
yatirimcilarin  yatinm kararlanm  etkileyecek nitelikteki
degisikliklerin yapilabilmesi igin ilgili tertip borglanma araci
sahiplerinin olugturdugu Tertip BASK’mn karar almasi
gerekir.

Borglanma araglarinin geri 6demelerinde temerriit olugtuktan
sonra bu borglanma araglarinin hitkkiim ve sartlarinin
degistirilmesi  halinde, borg¢lanma aracinin temerriidii
nedeniyle baglatilmig tiim takipler ilgili borglanma aracimin
hikiim ve sartlannmin degistirilmis kabul edildigi tarih
itibariyla durur, ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz kararlan
uygulanmaz, bir takip muamelesi ile kesilebilen zamanagimi
ve hak diigtiren miiddetler islemez. Bor¢lanma aracindan
dogan titm borglar ifa edildikten sonra duran takipler diiser.
BASK, ihraggimin ihrag ettigi borglanma araglarinda temerriit
olusmasi durumunda Thrag¢i’nin Yénetim Kurulu tarafindan
yapilacak ¢agn iizerine toplamir. Ayrica BASK, mevzuat
nedeniyle veya Ihrag¢1’min Yonetim Kurulu tarafindan gerekli
goriilmesi halinde bu belgede belirtilen usuller ile toplanr.
Ihrage1’min ihrag ettigi herhangi bir tertip borglanma aracinin,
muaccel hale gelmis kupon &demelerini ve/veya anapara
odemesini ilgili vadelerde yapmamasi durumunda [hragg
ilgili borglanma aracindan temerriide diigmiis anlamina
gelecektir.

b) ihragei tarafindan ihtiyari olarak belirlenen _asli
hiikiim ve sartlar ile ihrag¢i tarafindan verilen ta P ToRien
thrage1 tarafindan isbu ihrag belgesi kapsa? { -

edilecek olan borglanma araglarinin faiz
anaparalarina ilave herhangi bir asli hikiim ¥

taahhiit verilmemistir.
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¢) Tertip BASK toplantilarinda uygulanacak nisap:
Tertip BASK toplantlarinda kararlar, her bir tertibin
tedaviilde bulunan toplam nominal bedelinin iigte iki
¢ogunlugunu temsil eden borglanma araci sahiplerinin olumlu
oyu ile alinir.

¢) Yonetim kurulu tarafindan Tertip BASK toplant:
¢cagrisi yapiimasina iligkin esaslar:

thragc1 Yonetim Kurulu, yukarida tanimlanan temerriit halleri
ile gerekli gordiigii diger hallerde alacap) karar ile Tertip
BASK ¢agnsi yapabilir.

Ihrager  Yonetim Kurulu tarafindan BASK toplantiya
asagidaki sekillerde ve her halilkarda Sermaye Piyasas
Kurulw'nun  6zel  durum  agiklamalanna  iligskin
diizenlemelerinde belirtilen yerlerde yapilacak duyuru ile
davet edilecektir.

i. Temerriit durumu olugmadan [hrag¢i tarafindan ilan
ve toplanti glini hari¢ 2 (iki) i giinil 6ncesinden
KAP’ta 6zel durum agiklamas: yapilmak suretiyle
BASK toplantiya davet edilecektir. Yapilacak 6zel
durum agiklamasinda asgari olarak toplant: yeri, tarih
ve saat bilgilerine yer wverilir. lhrager iletisim
bilgilerine sahip oldugu borglanma araglan
sahiplerine ayrica SMS ve e-posta gondermek
suretiyle toplantt daveti iletebilir.

ii.  Temerrit halinde ihrag¢: tarafindan ilan ve toplanti
giinii hari¢ 1 (bir) is giinG 6ncesinden KAP’ta 6zel
durum agiklamasi yapilmak suretivle BASK
toplantiya davet edilecektir. Yapilacak &zel durum
agiklamasinda asgari olarak toplant1 yeri, tarih ve saat
bilgilerine yer verilir. Thraggi iletigsim bilgilerine sahip
oldugu borglanma araglar sahiplerine ayrica SMS ve
e-posta gondermek suretiyle toplanti daveti iletebilir.

Giindem fhragg1 Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek olup
toplantinin sekreteryas: lhraggt tarafindan istlenecek ve
giderler [hraggi tarafindan karsilanacaktir.

d) Borglanma araci sahipleri tarafindan Tertip BASK
¢agnisi yapilmasina iliskin esaslar:

Tedaviilde bulunan ilgili tertip bor¢lanma araglarinin nominal
bedelleri toplaminin asgari yarisina sahip olan borg¢lanma
araci sahiplerinin sahsen veya ihragginin tedaviilde bulunan
tim borglanma araglannin asgari yansm temsil eden
borglanma araci sahiplerinin sahsen veya belirle .*f"_

e

halinde BASK temsilcisi aracihifiyla yazih olaragi
bildirimde bulunmasi gerekmektedir. )

S,

45
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e) Tertip BASK kararlarinin yiiriirliige girmesine iliskin
| esaslar:

Tertip BASK toplantilarninda alinan kararlar toplanti
tarthinden itibaren en ge¢ U¢ i§ glinii igerisinde ihrag¢inin |
ySnetim kurulu tarafindan onaylanmadikga gegerli oimaz, |
- Ihraggimin yonetim kurulu tarafindan onaylanms ve Genel
BASK Kkarari ile reddedilmemis olan veya

- Teblig’in 4 iincti maddesinin iigiincii fikrasinda belirtildigi
lizere diger tertip borglanma araglarinin nominal degerinin
yiizde yirmisine sahip olanlar tarafindan yénetim kurulunun
onay tarihinden itibaren en ge¢ bes is giinii i¢inde Genel
BASK’in toplanmasinin talep edilmemesi halinde veya

- Teblig’in 4 lincii maddesinin dérdiincii fikrasinda belirtildigi
iizere, Genel BASK'in, y6netim kurulunun Tertip BASK |
kararini onaylama tarihinden itibaren on bes i giinii i¢inde
karar nisabim (toplantiya katilacak olan borglanma
araglarinin tedaviilde bulunan toplam nominal bedeli
lizerinden gte iki g¢ogunlugu) saglayacak sekilde
| toplanamamas halinde

Tertip BASK kararlan bu kararlara olumlu oy vermeyen veya
usuliine uygun sekilde yapilan g¢agriya ragmen toplantiya
katilmayan aym tertip bor¢lanma arac: sahipleri igin de
hiikiim ifade etmek ilizere kesinlik kazanir.

Genel BASK’a iligkin hususlar Teblig’in 4 iincii maddesinin
iigiincii, dérdiincii ve besinci fikralarinda yer almaktadar.

2. BASK temsilcisine iligkin genel bilgiler: .
Ihraggt tarafindan ihrag¢ belgesinde temsilci |
belirlenebilir. Thra¢ belgesinde belirleme yapilmamigsa,
ihragcimin herhangi bir veya birden ¢ok tertip bor¢lanma
araclarnmn tedaviilde bulunan bedelinin yarisindan
fazlasimi temsil eden borglanma araci sahiplerinin olumlu
oyu ile temsilci belirlenmesi miimkiindiir. Temsilci, farkh
tertip bor¢lanma araglar: igin aym veya farkli gergek veya
tiizel kisiler olabilir. Temsilci, temsil ettigi ilgili tertip veya
tertiplerin borg¢lanma araglarimin tedaviilde bulunan
nominal bedelinin yvarisindan fazlasim1 temsil eden
bor¢lanma araci sahiplerinin oyu ile azledilebilir.

a) Ihrage: tarafindan belirlenen temsilciye iliskin bilgiler:
BASK temsilcisi belirlenmemigtir. Yapilmasi durumunda ilk
BASK toplantisinda temsilci belirlenip belirlenmemesi
hususu borglanma araci sahiplerinin takdirindedir. Atanmas: |
halinde BASK temsilcisine ticret &denip Sdenmeyecegi,
Odenecekse tutart BASK karan ile belirlenir.

b) Temsilcinin gorev ve yetkileri: :
BASK temsilcisi belirlenmemistir. Yapilmasi dgf’um@ e
BASK toplantisinda temsilci belirlenip beélirle§mé

tarafindan belirlenecektir.

Dog rulamﬁ tﬁ)%(:w s g&fb49.(%}‘/-81 36-41 49—99dﬁ5—4ffaf096c
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Borg¢lanma araci saili_pleri tarafindan belirlenen
temsilciye ait giorev ve yetkiler, ilgili BASK kararinda
| belirtilir.

¢) Temsilei iicreti:

BASK temsilcisi atanmasi halinde iicret &denip
ddenemeyecegi, denecek ise tutar1 ve ddeme usulleri BASK
karari ile belirlenir. BASK temsilcisine 6denecek iicret her
durumda borglanma araci sahipleri tarafindan 6denir. '

3. Tertip BASK kararlarmin ihraggi yonetim kurulu |
tarafindan onaylanmasi, kararlara itiraz ve BASK
kararlarimn yiiriirliie girmesine iligkin siireler:

Tertip BASK toplantilarinda alinan kararlar toplanti
tarihinden itibaren en geg 3 (iig) is giinii icerisinde Ihrage
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmadik¢a gegerli olmaz.
[hraggt Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan ve Genel
BASK karan ile reddedilmemis olan Tertip BASK kararlari,
bu kararlara olumlu oy vermeyen veya usuliine uygun sekilde
yapilan ¢agriya ragmen toplantiya katilmayan aym tertip
borg¢lanma araci sahipleri igin de hiikiim ifade eder.

Tertip BASK’ta alinmis ve Thraggi Yonetim Kurulu'nca
onaylanmg bir kararn kendi haklarim olumsuz etkiledigi
gerekgesiyle lhraggi’min aym veya farkl ihra¢ tavanlarina
dahil tedavilde bulunan tim diger tertip bor¢lanma
araglarimin nominal degerinin yiizde yirmisine sahip olanlar
Yonetim Kurulu’nun onay kararindan itibaren en geg 5 (beg)
is giinii i¢inde Genel BASK in toplanmasini talep edebilir. Bu
sire gectikten sonra Genel BASK'in toplanmasi talep
edilemez ve Tertip BASK’ta alinan kararlar kesinlik kazanir,

4. BASK toplantisina katihma iliskin bilgiler:

BASK toplantisina katilabilecekler listesi MKK

tarafindan verilen listeye gore yodnetim Kkurulunca
hazirlanir. Bu kapsamda BASK toplantisi yapilmasi
halinde ilgili bor¢lanma araci sahiplerine iliskin Kisisel
verilerin sadece bu amacgla simirh olarak ihraggya
verilmesi s6z konusudur,
BASK toplantisinda aslen veya vekaleten katihma iligkin
esaslar Ihraggi tarafindan belirlenecektir. Buna iligkin
belirlemede Kurulun I1-30.1 sayili Vekaleten Oy Kullanilmasi
ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi hiikiimleri
gegerli olacaktir.

5. BASK toplantisinin yidnetilmesine ve FRTRy
kullanimina iligkin bilgiler: * 'b}*
BASK iiyelerinin oylari sahip olduklan borqlanf arggl; AL
nominal degeri ile orantihidir. BASK toplantilatind@ % l
bagkani, toplantinin basinda BASK {iyeleri tafafin@g
oylama ile seg¢ilecektir. Toplant: esnasinda y

fb4 & = N -4fff
80\9?;/ 83[%[?[ lﬂri%é@%? 4.II IaC96089




cagnida belirtilecektir. BASK toplantisi, asagidaki usul ve
esaslar dogrultusunda gergeklestirilir:

- Toplantilar; BASK tarafindan borglanma araci sahibi
olmasi aranmaksizin segilen toplanti bagkanindan,
gereginde toplanti baskan yardimecisindan, toplanti
bagkaninca belirlenen tutanak yazmanindan ve
toplanti bagkaninin gerekli gérmesi halinde oy
toplama memurundan olusan bir Toplanti Bagkanhigi
tarafindan yonetilir.

- Toplantiya katilma hakki bulunanlarin katildiginin
tespitinden Toplant: Bagkanlif1 sorumludur,

- Toplantida, elektronik BASK toplantisina iliskin
diizenlemeler sakli kalmak kaydiyla, el kaldirma
usuliiyle oylama yapilir.

- Toplantt bagkaninca, BASK’ta gorisiilen tiim
hususlanin, sorulan sorularin ve verilen cevaplarin
6zet olarak belirtilmesi, alinan kararlann ve her bir
karar i¢in kullanilan olumlu ve olumsuz oylarin
sayilarinin ise agik bir sekilde yazilarak gosterilmesi
suretiyle Teblig’in Ek-3 numaral ekinde yer verilen
icerige uygun bir Toplanti Tutanag diizenlenir. Bu
tutanak Ihrag¢g: tarafindan KAP’ta ve Sirket’in web
sitesinde tabi olunan mevzuata uygun bigimde
duyurulur.

- BASK toplantilarinin  yiiriitilmesi ve kararlarin
Teblig’in Ek-3 numarali ekinde yer verilen igerige
uygun Toplanti Tutanagi’na gegirilmesi ile ilgili
olarak burada belirtilmemis olan diger tiim hususlarda
gerekli oldugu ve uygun diistiigii 6l¢iide, thrage: Esas
Sézlesmesi’nde yer alan hiikiimler kiyasen uygulanir.

Toplant: tutanaginda Teblig’in 6 nc1 maddesinin
dordiincii fikras) uyarinca sahibine oy hakla saglamayan
ve nisaplarda dikkate ahnmayan tutarlara iliskin bilgiye
yer verilecektir. S6z Xonusu tutarlar, nisaplarn
hesaplanmasina hi¢bir surette dahil edilmeyecektir.

6. Elektronik ortamda yapilacak BASK a iligkin esaslar:

BASK toplantilanina fhraggi’min  merkezinde fiziksel
katilimin miimkiin olmadig1 durumlarda, Ihraggi’nin gerekli
altyapr ve sistemleri kurmus veya hizmet olarak digaridan
temin etmis olmasi kaydiyla elektronik ortam iizerinden de
katilim saglanabilecektir.

Elektronik ortam iizerinden yapilacak BASK toplantil
uygun diigtiigii olgiide Anonim Sirketlerde
Ortamda Yapilacak Genel Kurula [ligkin
hiikiimleri de kiyasen uygulanir.

Yoktur,

Dogrulamﬁt{é%(:ws:g%
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8. Teminath menkul kiymetlere ve bir teminat iceren
borglanma araglarina iliskin bilgi: Thrageimin, Kurul’un ;
I11-59.1 sayih Teminath Menkul Kiymetler Tebligi’nde |
diizenlenen teminath menkul kiymetlerinin sahipleri ile
herhangi bir surette teminat ile korunam bor¢lanma
araglannmn  sahipleri, sahip olduklarn bor¢lanma
araclarim ilgilendiren konularda, ihra¢¢inin teminatsiz
borglanma araci sahiplerinden ayrt olarak kendi
aralarinda (teminath menkul kiymetler kendi arasinda ve
herhangi bir surette teminat ile korunan bor¢lanma
araclan ise kendi aralarinda olmak iizere) Tertip BASK
olustururlar,

Diger hususlar _| = | Yoktur. ~ .

Isbu belge ile birlikte 17/03/2026 tarihli bagvuru formu da KAP’ta ilan edilmistir.

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu lhrag Belgesi Ekinde
yer alan bilgilerin gercege uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
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Kadir Berkay Aytekin Mustafa Akyol
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