BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER
ANONIM SiRKETI ve BAGLI
ORTAKLIKLARI
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Bulls Yatirnm Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu’na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) ve Bagh Ortakliklari (“Grup”)’un 31 Arahk 2025 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait, konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile
6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere konsolide finansal tablo dipnotlarindan
olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS' lere)
uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na  ("BDS'lere") uygun olarak ylritilmiistir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar" bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yaymmlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 Dahil) ("Etik Kurallar™)
ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
gorlstiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goériis bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig

Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Grup’un 1 Ocak- 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait
kar veya zarar tablosunda "hasilat" kalemi altinda
muhasebelestirmis  oldugu 18.751.168.281 TL
tutarinda geliri bulunmaktadir. S6z konusu hasilat
tutarina iligskin agiklama ve dipnotlar 31 Aralik 2025
tarihi itibarryla diizenlenmis olan ilisikteki finansal
tablolarin 21 numarali dipnotlarinda yer almaktadir.

Hasilatin finansal tablolar icerisindeki tutarsal
biiylikligi, toplam hasilat tutarinin menkul kiymet
satigl, aracilik komisyonlari ve danismanlik gelirleri
gibi  farkli  kanallardan elde edilmesi ve
operasyonlarin dogast geregi olarak hasilat tutarinin
cok sayida islem sonucu olugsmasi sebepleriyle s6z
konusu alan kilit denetim konusu olarak ele
almnmustir,

Hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin
uyguladigimiz denetim prosediirleri gergevesinde
hasilatin kaydedilmesine iliskin Grup yOnetiminin
uyguladig1 muhasebe politikalarmim TFRS'ye ve ilgili
mevzuata uygun olup olmadig1 degerlendirilmistir.

Ayrica, Grup’un hasilat siireci incelenerek, yonetimin
hasilatin ilgili muhasebe standartlarina uygun olarak
mubhasebelestirilmesine iliskin uygulamakta oldugu i¢
kontrollerin isleyisi degerlendirilmistir.

Hesap donemi igerisinde gergeklestirilmis islemlerden
secilen Orneklem {Uzerinden, islem bazinda gelir
tutarinin =~ uygun  olarak  muhasebelestirildigini
dogrulamak tizere ilgili destekleyici belgelerle bu
islem detaylan kargilastirilarak test edilmistir.

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi

TMS 29’a gore finansal tablolar, raporlama dénemi
sonunda giincel satin alma giiciine gore yeniden
diizenlenmelidir. Dolayisiyla 2025 yilindaki islemler
ve donem sonundaki parasal olmayan bakiyeler 31
Aralik 2025 tarihindeki satin alma giiciinii yansitacak
sekilde yeniden diizenlenmistir.

TMS 29’un uygulanmasi, Grup'un finansal
tablosundaki birgok kalemde kapsamli ve Onemli
degisikliklere neden olmaktadir. Finansal tablolarin
glincel satin alma glici yaklasimi kullanilarak
hazirlanmast ve dogru sonuglarin elde edilmesi,
birgok finansal durum tablosu kaleminin ve cari
donem islemlerinin yeniden diizenlenmeleri ile ilgili
olarak kullanilan bir dizi karmagik prosediir,
hesaplama ve mutabakati gerektirir.

Yeniden diizenleme siirecinde uygulanan metodoloji
ve hesaplamalarin karmagikligi, diizeltme tutarlarinin
onemi ve kullanilan verilerin dogru veya tam
olmamasi riski nedeniyle, TMS 29 uygulamasi
tarafimizca kilit denetim konularindan biri olarak
belirlenmistir.

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” uygulamasina iliskin asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmistir:

- Grup’un giincel siiregleri ve muhasebe politikalari
incelenmistir.

- Parasal olmayan kalemlerin detay listeleri temin
edilerek orijinal maliyet ve satin alim tarihleri,
destekleyici  belgelerle karsilastirilarak  kontrol
edilmistir.

- Yonetim tarafindan yapilan parasal ve parasal
olmayan kalemler ayriminin TFRS’ye uygun bir
sekilde yapilip yapilmadig: kontrol edilmistir.

- Kullantlan yontem ile genel fiyat endeksi oranlarini
kontrol ederek; parasal olmayan kalemlerin,
6zkaynak degisim tablosunun, kar veya zarar ve diger
kapsam!i gelir tablosunun ve nakit akis tablosunun
yeniden diizenlenerek hazirlanmasi enflasyon etkileri
bakimindan test edilmistir.

-Finansal tabloda ilgili agiklamalarin yeterliligi ve
tutarhihigi kontrol edilmistir.
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4)Diger Husus

Grup’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar baska bir bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmis ve 11 Mart 2025 tarihinde bu finansal tablolara olumlu goriis
verilmistir.

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS” lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmas:
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; stirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagmsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanliglhigin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarimin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan
etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz.

Tarafimizca ayrica:

* Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklh “6nemli yanlhiglik™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorlisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanitt elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, ger¢ege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlishig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanliglig tespit edememe
riskinden daha yliksektir.

* Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinim uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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6) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagmsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar

» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullamlmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamuz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

* Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

* Konsolide finansal tablolar hakkinda gériis vermek amaciyla, grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir.
Grup denetiminin y&nlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz
denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lUzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile 6nemli denetim bulgularimi iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

7) Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar: (Devam)

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracag: olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
agacagmin makul sekilde beklendigi oldukg¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1-) 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Grup
‘un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile
Grup esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir
hususa rastlanmamugtir.

2-) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

mmsu Denetim A.S.
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL DURUM

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'mn (“TL”) 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmigtir.)

VARLIKLAR

Donen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Hligkili Taraflar

Diger Taraflar

Diger Alacaklar

Diger Taraflar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Diger Dénen Varliklar

Bagimsiz Denetimden Gegmis

TOPLAM DONEN VARLIKLAR

Finansal Yatirimlar
[stirakler, I Ortakliklari ve Bagh Ortakliklardaki Yatirimlar
Diger Alacaklar

Diger Taraflar
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Kullanim Hakki1 Varlig

Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Dipnot 31.12.2025 31.12.2024
5 865.458.977 180.397.773
6 3.801.685.871 2.093.342.659
8 5.622.244.882 1.860.697.454
9 22.153.111 -

5.600.091.771 1.860.697.454

9 570.042.349 651.182.783

570.042.349 651.182.783

12 465.447 12.165.734

13 154.374.643 3.986.174
13 45.635

11.104.317.804 4.801.772.577

6 2.867.321 2.867.321

6 375.000.000 -

9 373.709.579 30.257.644

373.709.579 30.257.644

15 120.757.159 84.942.060

16 29.387.920 35.188.960

19 13.419.319 2.014.321

12 12.263.626 -
27 29.528.901

956.933.825 155.270.306

12.061.251.629 4.957.042.883

EXkli notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FiNANSAL DURUM

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'mn (“TL”) 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmigtir.)

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Kisa Vadeli Kiralama Yiikiimliilikleri

Ticari Borglar

Niskili Taraflar

Diger Taraflar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

Diger Taraflar

Ertelenmis Gelirler

Donem Kart Vergi Yikimliligi

Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara Hligkin Karsihkiar
Diger Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Bagimsiz Denetimden Gegmis

TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Kiralama Yiikiimliiliikleri
Ticari Borglar

Diger Taraflar

Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara Hiskin Karsihiklar
Ertelenmis Vergi Yikimliligi

TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklan

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler (Giderler)

Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglar: (Kayiplar)

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlar
Net Donem Kari/Zarar1

TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekli notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.

Dipnot 31.12.2025 31.12.2024
7 6.350.193.000 1.324.211.507
7 4.027.805 5.389.975
8 845.809.779 1.222.872.848

20.151.397 34.689.235

825.658.382 1.188.183.613

14 250.326 )
9 72.670.547 32.964.092
72.670.547 32.964.092

17 . 59.119
27 61.355.712 11.437.411
14 126.128.508 46.983.386
4.213.527 1.323.909

121.914.981 45.659.477

19.104 z

7.460.454.781 2.643.918.338

7 9.438.208 -
8 . 29.294
= 29.294

14 3.694.433 840.910
3.694.433 840.910

27 i 904.232
13.132.641 1.774.436

4.587.664.207 2.311.350.109

20 350.000.000 250.000.000
20 509.565.643 497.379.203
2 (780.351) (220.699)
(780.351) (220.699)

20 55.193.481 -

1.458.571.760
2.215.113.674

(308.834.696)
1.873.026.301

4.587.664.207

2.311.350.109

12.061.251.629

4.957.042.883




BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR

VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belivtitmedikge Tiirk Livast'nin (“TL”) 31 Arabk 2025 tarihi itibaripla satin alma giicii esasina gare TL olarak
¢ )

ifade edilmistir.)

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR (ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI
(ZARARI)

Finansman Giderleri
Finansman Gelirleri
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplan)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARTI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri

Dénem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI)

DONEM KARI (ZARARI)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandintmayacaklar

Tamimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglar: (Kayplary)

Tammlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglar (Kaywplary), Vergi
Etkisi

DIGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmig . Gegmiy

Cari Dénem Onceki Dénem

01.01.2025 01.01.2024

Dipnot 31.12.2025 31.12.2024
21 18.751.168.281 3.046.289.637
21 (15.349.654.994) (2.570.843,986)
3.401.513.287 475.445.651

22 (874.314.040) (439.644.279)
22 (87.668.191) (18.216.601)
(3.835.336) -

23 63.662.914 14.843,159
23 (56.075.039) (1.937.165)
2.443.,283.595 30.490.765

24 2.459.672.271 2.548.742.132
24 (106.577.271) (4.153.956)
4,796.378.595 2.575.078.941

25 (2.074.267.023) (224.410.291)
25 392.118.722 1.241.399
26 (927.238.349) (377.064.072)
2.186.991.945 1.974.845.977

28.121.728 (101.819.676)

27 (2.311.404) (103.612.542)
27 30.433,133 1.792.866

2,215.113.674

1.873.026.301

2.215.113.674

1.873.026.301

(559.652) (220.699)
(743.518) (220.699)
183.866
(559.652) (220.699)
2.214.554.022 1.872.805.602

Ekli notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz

pargasidir,

ME



BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 Arahk 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE NAKIT AKI$ TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk lirasimn (“TL”) 31 Aralik 2025 tarili itibariyla satn alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Cari Donem

1 Ocak 2025-
31 Arahk 2025

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Onceki Dénem
1 Ocak 2024-
31 Aralik 2024

(4.564.290.713)  (1.316.163.641)

Dénem KarvZarari 2.215.113.674 1.873.026.301
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler 657.350.164 65.844.272
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 30.948.370 17.712.470
Kargiliklar ile flgili Diizeltmeler 90.233.825 43.878.262
Vergi (Geliri) Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler (29.010.634) 4.054.902
Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin Kargiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 2.037.330 198.638
Parasal Kayip/Kazang 563.141.273 --
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (7.335.477.905) (3.284.175.314)

Finansal Yatinmlardaki Azalis (Artis)
Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler

(2.292.399.889)

(1.924.495.343)

(4.224.198.461) (2.227.208.948)
Niskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahys (Arug) (22.153.111) (353.266.191)
Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (4.202.045.350) (1.873.942.757)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (798.186.128) (4.350.227)
Hiskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (798.186.128) (4.350.227)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) (3.434.614) (5.267.530)
Ticari Borglardaki Artig/Azahgla flgili Diizeltmeler (64.969.496) 860.208.308
Iligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azali) 17.150.998 165.490.634
Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artig (Azalis) (82.098.114) 694.717.674
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalig) 250.326 1.504.165
Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artig/Azalisla {lgili Diizeltmeler 47.460.357 15.440.494
iskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalig) 47.460.357 15.440.494
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler -- (6.233)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (4.463.014.067) (1.345.304.740)
Vergi Odemeleri/{adeleri (101.276.646) 2.393.320
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar1 -- 26.747.779
Isletme Faaliyetlerden Nakit Akislar (4.564.290.713) (1.316.163.641)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (60.281.785) (99.388.387)
Istiraklar ve/veya Iy Ortakliklan Pay Alimi veya Sermaye Artinm Sebebiyle Olugan _ 64.564.814
Nakit Cikiglar R
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlhiklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 305.886 387.710
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 305.886 387.710

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislar
Maddi Duran Varlhik Ahmindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar:

(60.587.671)
(58.110.253)

(109.491.406)
(59.852.143)

Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar: (2.477.418) (49.639.264)
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari -- (54.849.503)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 5.352.209.973 1.290.278.777
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayal Araglarin Thracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 4.348.829 82.484.813
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri-Cikiglar1 (Net) 5.345.912.163 1.318.322.346
Kiralama Yiikiimliiliikleriyle flgili Nakit Cikislar (-) 3.802.181
Diger Nakit Girigleri/Cikislar 1.948.981 (114.330.563)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 727.637.475 (125.273.251)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 727.637.475 (125.273.251)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 180.397.773 198.837.820
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI ENFLASYON ETKISI (42.576.271) 106.833.204
F. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 865.458.977 180.397.773

ME.
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'mn (“TL”) 31 Aralk 2025 warihi itibaripla sann alma giicit esasma gire TL olarak ifude

edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) merkezi Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No: 173 I¢ Kap1 No: 20 Sisli
Istanbul merkez adresinde SPK’dan almis bulundugu ve asagida dokiimii yapilan yetki belgeleri cergevesinde Araci
Kurum faaliyetlerini gergeklestirmektedir. Sirket, sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla veya ihragcilar
tarafindan ¢ikarilip halka arz edilmeksizin satigini ve daha once ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim
satimina aracilik etmek, menkul kiymetlerin repo veya ters repo taahhiidii ile alim satinm faaliyetlerini her ayn faaliyet
i¢in ilgili tebliglerde belirlenen esaslar gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yetki belgesi almak suretiyle
yapmaktadir. Sirketin, merkez adresinden bagka 12 adet irtibat biirosu mevcut olup, adres bilgileri asagida yer

almaktadir.
Adresler:
Merkez : Esentepe Mh. Biiyiikdere Cad. No: 173 I¢ Kap1 No: 20 Sisli Istanbul
Merkez Irtibat Biirosu : Esentepe Mh. Biiyiikdere Cad. No: 173 I¢ Kap1 No: 20 Sisli Istanbul
Adana Irtibat Biirosu : Kurtulug Mh, Sinasi Efendi Cd. Eyiip Unal Apt. No: 30 N: 1 Seyhan/Adana
Ankara irtibat Biirosu : Kizilirmak Mh. Dumlupinar Bulvari, No:9A, YDA Center, 13.Kat, Ofis
No:52 Cankaya, Ankara,
Antalya Irtibat Biirosu : Yesilbah¢e Mh. Lara Cd. Falezpark Evleri N19 A/2 Muratpasa Antalya
Izmir Irtibat Biirosu : Adalet Mh. Folkart Towers B Kule No:39 Bayrakly/izmir

Kadikdy Irtibat Biirosu : Cemil Topuzlu Cd. No:32/10 Yuvam Apt. Ciftehavuzlar Kadikdy/IST.
: Bagdat Cd. Havaci Binbast Mechmet Sk. N:1 D:5 Kadikéy/IST.

Bagdat Cad. Irtibat

Biirosu

Bodrum Irtibat Biirosu : Midpoint AVM. Miiskebi Mh, Cumhuriyet Cd No: 29 Bodrum/Mugla
Bursa 'Irt.ibat Biirosu : Odunluk Mh. Akpinar Cd. N5 Ofis:23 Green White Plz. Niliifer/Bursa
Fethiye Irtibat Biirosu : Cumbhuriyet Mh 502 Sk. No :1 Kat:2 D:4 Fethiye /Mugla

Nisantas: Irtibat Biirosu : Harbiye Mh. Tesvikiye Cd. No:17 Sisli/Istanbul

Corlu Irtibat Biirosu : Alipasa Mh. Siiliin Cad. Balli Business Center Corlu/Tekirdag

Sirket’in 2025 y1li igerisinde ¢aligtirmis oldugu is¢i sayis1 aylik ortalama 133 kigidir. (31 Aralik 2024: 103 kisi).

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklan asagida gosterilmistir,

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Odenmis Sermaye Pay Tutan (TL) Pay Orani1 (%)  Pay Tutar (TL) Pay Orani (%)
Kemal Akkaya - 0% 250.000.000 100%
Bulls Yatinm Holding A.S. 297.850.000 85% -- 0%
GMS Yatirim Holding A.S. 34.650.000 10% - 0%
Sadik Murat Barisik 8.750.000 3% -- 0%
Mabhir Can Ereren 8.750.000 3% - 0%
TOPLAM 350.000.000 100% 250.000.000 100%

Sirket’in sermayesini teskil eden 250.000.000 TL’nin tamami nakden ddenmistir. Artirilan 100.000.000 TL’ nin
95.651.171,50 TL’si tutarindaki kisminin i¢ kaynagin Ticaret Sicil Yonetmeligi 73. Maddesine gore sermayenin 6z
varlik i¢inde korundugu ve i¢ kaynaklardan olusan tutarin sirket iginde var oldugu hususu YMM tarafindan tespit

edilmigtir. Ayrica geriye kalan 4.348.829 TL ortaklarca nakden 6denmistir.
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FiNANSAL
TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirvasi'nin (“TL”) 31 Araltk 2025 tarihi itibaripla satn alma giicii esasma gove TL olarak ifade
edilmistir.)

Konsolide finansal tablolara dahil edilen bagh ortaklhiklar

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Unvan Pay Orani (%) Pay Oram (%)
Bulls Portfoy Yonetim A.S. (1 100 100
Bulls Teknoloji AS.® 100 -

(1) Sirket 10 Mayis 2024’te yatirim faaliyetlerinde bulunmak iizere Tirkiye’de kurulmustur., Sirket, Sermaye
Piyasas: Kurulu (SPK)’ndan asagidaki yetki belgelerini almistir;
(2) (2) Sirket 3 Eyliil 2025°te teknoloji yatirimlar faaliyetlerinde bulunmak iizere Tiirkiye’de kurulmugtur.

v" Genis Yetkili Aract Kurum
Genis Yetkili Aract Kurum Faaliyetlerinden;

Islem Aracilign Faaliyeti — (-) Kaldiragh Alim Satim Islemleri

Portfdy Aracihig Faaliyeti — (-) Kaldiragli Alim Satim Islemleri

Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

Yatinnm Damismanligi Faaliyeti

Aracilik yiiklenimi ve En iyi gayret aracilifi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
Sinirh Saklama Hizmeti yetkilerini ve Yan Hizmetlere iliskin asagidaki yetkileri almigtir.
Sermaye piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmasi

Kredi ya da 6diing verilmesi

Déviz hizmetleri sunulmast

Genel yatinm tavsiyesi sunulmasi

Aracilik yiiklenimi ytritiilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi

Finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi

Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi

VVVVVVVVVVVVY

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1, Sunuma iligkin temel esaslar

TFRS ’ye Uygunluk Beyani

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Grup konsolide finansal tablolart TFRS’lere uygun olarak hazirlanmigtir, TFRS’ler; Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu’nun (“KGK”) tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlar: adlartyla yayimlanan Standart ve Yorumlar
igermektedir. Konsolide Finansal tablolar, KGK tarafindan yayimlanan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan TFRS
Taksonomisi giincellemelerine uygun olarak sunulmustur.

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bagimsiz denetime tabi olan sirketlerden, KGK’nin TMS Uygulama
Kapsamina iliskin Kurul Karari uyarinca TFRS’leri uygulamak zorunda olmayanlar isletmeler de istege bagh olarak
finansal tablolarim1 TFRS’lere uygun olarak hazirlayabilirler. Bu kapsamda, Grup yonetimi finansal tablolarinin
TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasini tercih etmigtir.

it



BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FiNANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satm alma giicii esasina gore TL olarak ifude
edilmistir.)

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami1 ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmugtir. Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama

dOnemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore
diizeltilerek sunulmas: gerektigini belirtmistir.

Bu gergevede 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gére
enflasyon diizeltmesi yapilmigtir.

Finansal tablolar ve onceki dénemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma giiciindeki
degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, finansal tablolar ve dnceki donemlere ait ilgili rakamlar
TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca raporlama dénemi sonunda
gegerli olan dl¢lim birimi cinsinden ifade edilmistir. Grup bu nedenle, 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal
tablolarimi da 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore sunmustur.

TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak iizere, fonksiyonel para birimi yitksek enflasyonlu bir ekonominin
para birimi olan her isletmenin finansal tablolarima uygulanir, Bir ekonomide yiiksek enflasyonun mevcut olmasi
durumunda TMS 29 uyarinca, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin

finansal tablolarmin raporlama dénemi sonu itibariyla gegerli olan Olgiim birimi cinsinden ifade edilmesini
gerektirmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gére son ii¢ yilin genel satin alma giiclindeki
kiimiilatif degisim %100'in tizerinde oldugu i¢in, Tirkiye'de faaliyet gosteren igletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya bu tarihten sonra sona eren raporlama dénemlerinde TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama" standardini uygulamalan gerekmektedir.

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri dikkate alinarak
hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar yer almaktadir;

. Diizenleme 3 Yillik Bilesik
Tarih Egeks Katsayis Enflasyon Orani
31.12.2025 3.513,87 1 211%
31.12.2024 2.684,55 1,30892 291%

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlari agagidaki gibidir:

» Raporlama tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler disindaki tiim kalemler ilgili fiyat endeksi katsayilar
kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayn1 sekilde endekslenmistir.

» Parasal aktif ve pasifkalemler, raporlama tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade edildiklerinden endekslemeye
tabi tutulmamiglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya 6denecek kalemlerdir.

» Sabit kiymetler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri tizerinden endekslenmigtir.
Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete

katildig1 veya sirket igerisinde olustugu dénemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmas: neticesinde yeniden
diizeltilmistir.

* Finansal durum tablosundaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki kar veya
zarar tablosunda yer alan tim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin finansal tablolara ilk olarak yansitildiklari
donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FiNANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedik¢e Tiivk Livast'nin (“TL”) 31 Araltk 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gire TL olarak ifade
edilmigtir.)

* Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal olmayan aktiflere,
6zkaynak kalemlerine ve kar veya zarar hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon iizerinden
hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi agagida 6zetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama doénemi sonunda gegerli olan 6lgiim birimiyle ifade
edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama dénemi sonunda cari olan para birimi
cinsinden ifade edildikleri igin yeniden diizenlenmezler. Parasal olmayan kalemler, raporlama donemi sonunda cari
tutarlar tizerinden gosterilmedikleri siirece, yeniden diizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang veya kayip kar
veya zarara dahil edilir ve kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kaér veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6lgiim birimi cinsinden ifade edilir.
Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, yatinm amagl gayrimenkuller
ve kullanim hakk: varliklarinin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak diizeltilmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akig tablosundaki tim kalemler, raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6lglim birimi cinsinden ifade
edilmektedir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, fonksiyonel para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum
para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Konsolide finansal tablolarda bulunan déviz cinsinden
varhk ve yiikiimliiliikler Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan agiklanan kurlar iizerinden sunum birimi
olan TL’ye ¢evrilmistir. TCMB tarafindan agiklanan kurlar asagidaki gibidir:

Déviz Cinsi 31.12.2025 31.12.2024
USD 42,8457 35,2803
EUR 50,2859 36,7362
GBP 57,5123 38,3398

Konsolidasyon Esaslan

Konsolide finansal tablolar, ana sirket olan Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh ortakliklar: Bulls Portf8y
Yonetimi A.S. ve Bulls Teknoloji A.S.’nin 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal
tablolarini igermektedir.

Konsolide finansal tablolar asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan Grup hesaplarini igerir.
Konsolidasyon kapsamima dahil edilen sirketlerin finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine
uyumluluk agisindan, gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmigtir.
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Livasi'min (“TL”) 31 Araltk 2025 tariki itibaripla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmistir.)

Bagli ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan ve Sirket’in iizerinde oy haklarina
sahip oldugu hisseler neticesinde girketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin %50’ den fazlasin kullanma yetkisine sahip
oldugu ya da (b) oy hakkinin %50’den fazlasim kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme
politikalar tizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle, mali ve igletme politikalarim Sirket’in menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve gliciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina
alinir ve kontroliin ortadan kalktig tarihte de konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilir. Bagli ortakliklar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 ile tutarhlifin saglanmasi amaciyla
degistirilir. Baglh ortakliga ait bilangolar ve gelir tablolar: tam konsolidasyon yontemi kullamularak konsolide edilmis
olup Sirket ve bagl ortakliginin sahip oldugu paylarin kayitl istirak degerleri, ilgili 6zkaynaklar ile kargilikh olarak

netlestirilmistir. Sirket ile bagh ortaklig1 arasindaki grup igi iglemler ve bakiyeler konsolidasyon islemi sirasinda
netlestirilmisgtir.

Isletmenin Siirekliligi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan

fayda elde edecegi ve yiikiimliliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmigtir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi igin hukuki bir hakkin bulunmas: ve finansal varlik ve finansal
borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayn1 zamanda yapma
niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerck bilangoda net tutarlan ile gosterilir.

Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1 &nceki
doénemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli gorildiiginde yeniden smiflandirilir ve 6nemli farkliliklar
agiklamr. Raporlama déneminde yapilan siniflandirmalar agagidaki gibidir.

Grup sunulan dénemlere iligkin konsolide finansal tablolarinda birbiriyle tutarli muhasebe politikalar: uygulamis olup
cari donem igerisinde muhasebe politika ve tahminlerinde gergeklesen 6nemli degisiklikleri bulunmamaktadir.

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, sayet varsa, gecis
hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir geg¢is hilkmiiniin yer
almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iliskin ise hem degisikligin yapildig1 donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

ME.
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tivk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla satm alma giicii esasina gire TL olarak ifude
edilmiytir.)

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Arahik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS
yorumlari disinda 6nceki y1lda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un
mali durumu ve performanst tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

-TMS 21 Degisiklikleri- Takas Edilebilirliin Bulunmamasi

So6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamigtir,
Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

TFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar

UMSK tarafindan 9 Nisan 2024 tarihinde yayimlanan IFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama, UMS 1
Finansal Tablolarin Sunulusu standardinin yerini alacak olup, 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri
igin gegerli olacaktir. KGK, ilgili standardi 8 Mayis 2025 tarihinde “TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve
Agiklama” adiyla yayimlayarak, bu standardin yiiriirliige girmesiyle birlikte halihazirda uygulanmakta olan “TMS 1

Finansal Tablolarin Sunulusu” yiiriirlikten kalkacagimi duyurmustur. Yeni standart, baglhica asagidaki yeni
diizenlemeleri getirmektedir:

Isletmelerin kér veya zarar tablosundaki tiim gelir ve giderleri; faaliyet, yatirim, finansman, durdurulan faaliyetler ve
gelir vergisi olmak iizere bes kategori altinda smiflandirmasi ve yeni tanimlanan faaliyet kér1 ara toplamini sunmas:
zorunlu hale getirilmigtir. isletmenin net dénem kén degismeyecektir. Yonetim tarafindan tanimlanan performans
olgtitlerinin (Yénetim Tanimli Performans Olgiitleri) finansal tablolarda tek bir dipnotta agiklanmasi gerekmektedir.

Finansal tablolarda bilgilerin nasil gruplanacagna iliskin rehberlik giiglendirilmistir. Buna ek olarak, dolayli yontem
kullamlarak faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglarinin sunulmasi halinde, tiim isletmelerin nakit akis tablosunda
faaliyet kér ara toplamini baslangi¢ noktasi olarak kullanmalar1 zorunlu olacaktir.

TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacak olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, 6zellikle Grup’un kar
veya zarar tablosunun ve nakit akis tablosunun yapisi ile yonetim tarafindan tanimlanan performans 6lgiitlerine iligkin
ilave agiklamalar iizerindeki etkileri bagta olmak iizere, yeni standardin finansal tablolar iizerindeki olas: etkilerini
degerlendirme siirecini stirdiirmektedir. Ayrica, hilihazirda “diger” olarak simiflandinlan kalemler dahil olmak iizere,
finansal tablolarda bilgilerin gruplanma bigimi iizerindeki etkiler de degerlendirilmektedir.

Finansal Araglarin Stmflandirma ve Olgiimiine Iliskin Degisiklikler- TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 7
Finansal Araglar : Aciklamalar standartlarindaki degisiklikler

Kosullu 6zellige sahip finansal varliklarin siniflandirilmasi

Degisiklikler, temel kredi riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan ilgili olmayan kosullu 6zelliklere
sahip finansal varliklarin siiflandirilmasinin netlestirilebilmesi igin ek bir SPPI (yalnizca anapara ve faiz 6demesi)
testi gerekliligi getirmektedir - 6rnegin, nakit akislarinin borglunun kredi s6zlesmesinde belirtilen bir ESG (gevresel,
sosyal ve yonetisim) hedefini karsilayip kargilamadigina bagh olarak degistigi durumlarda, bu kosullu finansal
varligin simflandirilmasi, SPPI testi ile yapilacaktir, SPPI testi, varligin itfa edilmis maliyeti ya da gerecege uygun

degerinden hangisi ile muhasebelestirilecegini belirler.
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiivk Lirasi'min (“TL”) 31 Araltk 2025 tarihi itibaripla satin alma giicii esasmna géve TL olarak ifade
edilmistir.)

Degisiklikler kapsaminda, ESG ile baglantili 6zelliklere sahip olanlar da dahil olmak iizere belirli finansal varliklar,
nakit akiglarimn béyle bir 6zelligi olmayan 6zdes bir finansal varliktan dnemli dlglide farkli olmamasi kosuluyla SPPI

kriterini artik kargilayabilir. Ancak sirketlerin bunu kanitlamak igin yargilama gerektirecek ek galigmalar yapmasi
gerekecektir.

Degisiklikler ayrica, asagidaki belirli kosullu 6zelliklere sahip tiim finansal varliklar ve finansal yiikiimliiliikler igin
ek agiklamalar da icermektedir:

- Temel kredilendirme riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan iligkili olmayan; ve
- gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilarak olgiilmeyen.

Elektronik ¢demelerle mutabakat

Ticari borcunu elektronik bir 6deme sistemi kullanarak kapatan bir sirket, genellikle ticari borcunu 6deme tarihinde
kayitlarindan ¢ikarir. Degisiklikler, bu tiir finansal yiikiimliiliklerin finansal tablo dig1 birakilmasina iligkin bir istisna
getirmektedir. Bu istisna, girketin asagidaki kriterlerin tamamini kargilayan bir elektronik 6deme sistemi kullanmasi
durumunda, ticari borcunu 6deme tarihinden dnce finansal durum tablosu dig1 birakmasina izin vermektedir:

- (:)deme talimatinin geri ¢ekilmesi, durdurulmasi veya iptal edilmesinin miimkiin olmamast;

- Odeme talimatinin bir sonucu olarak 6deme i¢in kullanilacak nakde erisme olanaginin bulunmamasi; ve

- elektronik 6deme sistemi ile iliskili takas riskinin dnemsiz olmasi.

Diger degisiklikler

Sozlesmeye bagh araglar (CLI’ler) ve riicu edilemeyen ézellikler

Degisiklikler, sézlesmeye bagl araglarin temel 6zelliklerini ve bu araglarin riicu edilemeyen 6zelliklere sahip finansal
varliklardan nasil farklilagtifini netlestirmektedir. Degisiklikler ayrica, bir sirketin riicu edilemeyen dzelliklere sahip
finansal varliklarini olusturan nakit akiglarini degerlendirirken g6z oniinde bulundurmasi gereken faktorleri de
belirlemistir ('gdzden gegirme' testi).

Ozkaynaga dayah finansal araclara yapilan yatirimlara iligkin aciklamalar

Degisiklikler, gergege uygun degerinden dlgiilen ve kazang ya da kayiplan diger kapsamh gelirde (GUD fark: diger
kapsamli gelire yansitilan) gosterilen 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin ek agiklamalar gerektirmektedir,
Degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Ozkaynaga dayal finansal araglara yapilan yatirimlara iliskin aciklamalar (Devami)

Sirketler, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal durum tablosu dist
birakilmasina iligkin degisikliklerden ayr1 olarak, bu degisiklikleri (ilgili agiklama gereklilikleri de dahil olmak iizere)

erken uygulamay1 segebilirler. Grup, TFRS 9 ve TFRS 7°de yapilan bu degisikliklerin konsolide finansal tablolar:
iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

NE.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'mn (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibaripla satin alma giicii esasina gove TL olarak ifude
edilmistir.)

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Olmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar

TFRS Muhasebe Standartlari’m kullanan sirketlerin bagh ortakliklari, TFRS 19’un yayinlanmasinin ardindan
agiklamalarim 6nemli 6l¢iide azaltabilir ve kullanicilarin ihtiyaglarina daha fazla odaklanabilir,

Bir bagh ortaklik, asagidaki kriterleri karsiliyorsa, konsolide, bireysel ya da miinferit finansal tablolarinda yeni
standardi uygulamayi secebilir:

-kamuya hesap verebilirliginin olmamasi
-Ana ortakligimn TFRS Muhasebe Standartlari’na gére konsolide finansal tablo hazirlamas.

TFRS 19°a gore azaltilmis agiklama standartlarini uygulayan bir bagh ortaklik, TFRS’lerdeki tanima, 6lgme ve sunum
gerekliliklerini tamamen yerine getirecektir ancak agiklamalan azaltacaktir ve TFRS Muhasebe Standartlari'na
uygunluk beyaminda TFRS 19'u uyguladigin agik ve net bir sekilde belirtmesi gerekmektedir.

Degisiklikler 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir,

Grup, TFRS 19'un uygulanmasmin Kkonsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS Yilhk fyilestirmeler — 11. Degisiklik:

Yillik iyilestirmeler stireci, UFRS Muhasebe Standartlarinin netligini ve i¢ tutarhligimi iyilestirmeyi amaglamaktadir.
Temmuz 2024'te, UMSK 5 standarda kiigiik degisiklikler yapmak amaciyla "UFRS Muhasebe Standartlarina Yillik
Tyilestirmeler—11. Degisiklik " baghkh yayinini yaymmlamgtir. ilgili degisiklikler, KGK tarafindan da 27 Eyliil 2025
tarihinde “TFRS'lere iligkin Yillik Tyilestirmeler- Cilt 11” olarak yayimlanmustir.

Islem Fiyat: (TFRS 9: Finansal Araglar’a Yapilan Degisiklikler): TFRS 9'da yer alan ve ozellikle TFRS 9'un bazi
paragraflarinda, TFRS 15'teki tanimiyla mutlaka tutarli olmayan bir anlamda kullanilan 'Islem fiyat:' terimi, 'TFRS
15 uygulayarak belirlenen tutar' ile degistirecek sekilde giincellemistir.

Kira Yiikiimliiliiklerinin finansal tablo dis1 birakilmasi (TFRS 9: Finansal Araglar’a Yapilan Degisiklikler): Bir kira
ylUkiimliiliigiiniin finansal tablo dig1 birakmasi durumunda, bu islem TFRS 9’a gére muhasebelestirilir. Ancak,
kiralamada dcgisiklik, TFRS 16’ya gére muhasebelestirilir. Degisiklik ile, kira yiikiimliiliiklerinin TFRS 9
kapsaminda finansal tablo dis1 birakildiginda, defter degeri ile 6denen bedel arasindaki farkin kar veya zararda
muhasebelestirilecegini belirlemektedir.

Kira yiikiimliiliiklerinin finansal tablo dis1 birakmasina iligkin degisiklik, yalmzca degisikligin ilk kez uygulandig
yillik raporlama déneminin baglangicindan sonra sona erdirilen kira yiikiimliiliiklerine uygulamr.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmisgtir.

i1k Defa Uygulayicilar i¢in Korunma Muhasebesi (TFRS 1 Uluslararas:1 Finansal Raporlama Standartlarinin
Ilk Defa Uygulamasina Yapilan Degisiklikler)

TFRS 1, su amaglarla degistirilmisgtir:

* Korunma muhasebesi ile ilgili TFRS 9°daki gerekliliklerle tutarliligini artirmak;

* Anlagilabilirligi artirmak amaglariyla

TFRS 1'de, TFRS 9’a "Diger TFRS'lerin geriye doniik uygulanmas: istisnas1" kisminda gapraz basvuru eklenmistir.
Finansal Tablodan Cikarma sirasinda olusan Kar veya Zararlar (UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalara Yapilan
Degisiklikler): TFRS 7’deki rehberligin finansal tablodan ¢ikarma sirasinda olusan kayip ve kazanglarin
muhasebelestirilmesine iligkin, tiim gereklilikleri orneklemedigini agiklayan bir ifade eklenmistir. Ayrica,
“gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan girdiler” ifadesi, TFRS 13 terminolojisiyle uyumlu olmasi igin
“gozlemlenemeyen girdiler” olarak diizeltilmistir.
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edilmistir.)

TFRS Yillik fyilestirmeler — 11. Degisiklik:

Gergege Uygun Deger ile islem Fiyati Arasindaki Ertelenmis Farkin A¢iklanmasi (TFRS 7 Finansal Araclar:
Aciklamalara Yapilan Degisiklikler)

Mayis 2011°de yayimlanan TFRS 13 sonrasi diizeltilmeyen ifade, bu degisiklikle islem fiyatinin ilk tanimlama aninda
piyasa degerinden farkli olabilecegi kavramim basitlestirip netlestirerck agiklamaktadir. Gergege uygun degeri, ayni
varlik veya ylikiimliiliik igin aktif bir piyasada alinip satilan bir fiyatla (Seviye 1 girdi) veya yalmzca gézlemlenebilir
piyasa verilerine dayanan bir degerleme teknigiyle desteklenmez. (Bu durumlarda sonraki dénemlerde fark, TFRS
9’a gore kar veya zararda taninacaktir,

Kredi Riski Agiklamalari: TFRS 7°nin atifta bulunulan paragraflarindaki tiim gereklilikleri mutlaka 6meklemedigini
agiklamak i¢in IG1 paragrafim degistirerek netlik saglamigtir.

Fiili Vekilin Belirlenmesi (TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolara Yapilan Degisiklikler): Yatirimcinin baska bir
tarafin kendi adina hareket edip etmedigini belirlenmesi sirasinda, yatirmmei faaliyetlerini yonlendiren taraflari,
yatinmcinin adina hareket etmesi i¢in o tarafi yonlendirme yetenegine sahip oldugunda, bir tarafin fiili vekil olarak

hareket edip etmedigini belirlemek i¢in daha az kesin bir dil kullanacak sekilde degistirilmistir, bu durumda
degerlendirme gereklidir.

Maliyet Yontemi (TMS 7’ye Yapilan Degisiklikler)

Daha oOnceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmasi sonrasi, TMS 7°deki ifade, “maliyet
yonteminden “maliyet iizerinden muhasebelestirilen” seklinde diizeltilmigtir.

Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri

Aralik 2024'te, UMSK dogal kaynaklardan tretilen elektrigi konu edinen sdzlesmelere, bazen Yenilenebilir Enerji
Tedarik Antlagmalar1 (“YETA’lar”) denilen sozlesmelere UFRS 9’un uygulanmasindaki zorluklari ele almak
amaciyla UFRS 9’u degistirmistir. Ilgili degisiklikler, KGK tarafindan da 10 Agustos 2025 tarihinde “Dogaya Bagh
Elektrige Dayanan Sozlesmeler (TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri)” olarak yayimlanmustir.

Degisiklikler sunlara yonelik rehberlik igermektedir:

Bu tiir YETA lar kapsaminda elektrik alicilari igin “kendi igin kullanim” muafiyeti ve Elektrik alim veya satiglarini
YETA’lar kullanarak korunan sirketler i¢in korunma muhasebesi gereklilikleri.

TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar ve UFRS 19 Kamu Gozetimi Olmayan Bagli Ortakliklar: Agiklamalara
yoOnelik baz1 YETA lar igin yeni agiklama gereklilikleri.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baglayan raporlama donemleri igin gegerlidir. Erken uygulama
izinlidir.
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YETA’lar i¢in Kendi i¢cin Kullanim Muafiyeti

Eger YETA lar aracihifiyla elektrik satin alirkken TFRS 9 kapsaminda kendi igin kullanim muafiyeti uygulanmazsa,
YETA’lar tiirev olarak kabul edilir ve gergege uygun deger degisimi kar veya zararda muhasebelestirilen olarak

olgtilir; bu da YETA lar genellikle uzun vadeli sézlesmeler oldugundan, gelir tablosunda énemli dalgalanmalara yol
agabilir.

Kendi igin kullanim muafiyetinin YETA’lar uygulanabilmesi igin, TFRS 9, sirketlerin sozlesmenin, sirketin beklenen
alim veya kullamm gereksinimlerine uygun olup olmadigimi degerlendirmelerini gerektirir — drnegin, sirketin satin
alman elektrigi tiikketecegini beklemesi gibi. Elektrigin benzersiz 6zellikleri, depolanamamasi ve kullamlmayan
elektrigin kisa bir siire iginde piyasaya satilmasi gerekliligi ve bu satiglarin piyasa kosullarina gore gergeklesmesi,
kisa vadeli fiyat spekiilasyonlarindan degildir, bu da mevcut muafiyetin uygulanmasinda bir netlik ihtiyac
dogurmustur., Degisiklikler, sirketlerin, sozlesme donemi boyunca net elektrik alicisi olmaya devam etmeleri
bekleniyorsa, YETA lar i¢in kendi igin kullamm muafiyetini uygulamalarina izin verir.

Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri

Bu degigiklikler, 6nceki donemlerin diizeltilmesini gerektirmeksizin, ilk uygulama raporlama déneminin
baslangicindaki durum ve kogullara dayanarak geriye doniik olarak uygulanur,

YETAlar igin Korunma Muhasebesi Gerekliligi

Sanal YETA’lar (fark sozlesmeleri) ile kendi i¢in kullanim muafiyeti kargilamayan YETA’lar tiirev olarak
muhasebelestirilip gergege uygun deger degisimi kar veya zararda muhasebelegtirilen olarak 6lgiildiigiinden, TFRS
9’daki korunma muhasebesi gereklilikleri, YETA’lar igin korunma muhasebesinin uygulanmasina izin verecek
sekilde degistirilmistir. Bu degisiklik, kar veya zarar dalgalanmalarini azaltmay: amaglamaktadur:

Sirketlerin, korunan arag olarak yenilenebilir elektrik satiglari veya alimlarmin degisken nominal hacmini, sabit bir
hacim yerine belirlemelerine izin verir.

Korunan 6geyi, korunma araci olarak kullamlan ayni hacim varsayimlariyla dlgmelerine olanak tanur.

Bu degisiklikler, yalmzca ilk uygulama tarihinden sonra belirlenen yeni korunma islemlerine ileriye yonelik olarak
uygulanir. Ayrica, sirketlerin mevcut bir korunma muhasebesi iligkisini sonlandirmalarina ve aym korunma aracini
(vani dogal kaynaklardan iiretilen elektrigi konu edinen s6zlegmeleri) yeni bir korunma iliskisinde belirlemesine ve
degisikliklerin uygulanmasina olanak tanir.

Grup, TFRS 9 ve TFRS 7’daki “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler” kaynakli
degisikliklerin uygulanmasinin konsolide finansal tablolan iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanmig fakat Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlann Kurumu (“tarafindan heniiz yayimlanmamisg yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar
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UMS 21 - Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

UMSK, UMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardinda tutarli ve sade bir ¢eviri yontemi sunmak ve baz sirketlerde
siirekli artan yabanci para ¢evrim farklar: hesabi tutarlarina iligkin sorunlar gidermek amaciyla, bir sirketin finansal
tablolannin yiiksek enflasyontu olmayan bir ekonominin para biriminden, yiiksek enflasyonlu bir sunum para
birimine ¢evrilmesine iliskin agagidaki hususlar1 netlestiren degisiklikler yapmustir:

Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir igletme, finansal tablo
kalemlerini sunum para birimine gevirirken, finansal tablo kalemlerinin tamamim (karsilagtirmali tutarlar dahil) en
son raporlama dénemine ait kapanis kurunu kullanacaktir; ve gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir
ekonominin para birimi olan yabanci bir igletmeye ait tiim tutarlari (kargilastirmal bilgiler harig) ¢evirirken en son

raporlama donemine ait kapanis kuru kullanilacak; karsilagtirmali bilgiler ise genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden
ifade edilecektir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baglayan yilhk raporlama dénemleri igin geriye déniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, UMS 21’in “Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim” degisikliinin uygulanmasinin konsolide
finansal tablolan {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Muhasebe Politikalar ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa, gegis
hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer
almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh yapilan 6nemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe
hatalar geriye doniik olarak uygulanmakta ve nceki donem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek dénemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 dsnemde hem de ileriye ydnelik olarak uygulanir.

Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti
Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan dnemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir:

Hasilat

Grup, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiiriirliige giren TFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi”
dogrultusunda hasilatt muhasebelestirilmektedir.

Grup, taahhiit edilmig bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimlilliigiinii yerine getirdiginde veya
getirdikge hasilat1 konsolide finansal tablolarina kaydeder. Bir varlign kontrolii miisterinin eline gectiginde (veya

gegtikge) varlik devredilmis olur. Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati konsolide finansal
tablolarina kaydetmektedir:

(a) Miisteriler ile sozlesmeleri belirlenmesi

(b) Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerini belirlenmesi

(c) Sozlesmedeki islem fiyatin1 saptanmasi

(d) Islem fiyatim sdzlegmedeki performans yiikiimliliklerine bolistiirilmesi

(e) Her performans yiikiimliiliigi yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Ne
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Grup asagidaki sartlarin tamamimin karsilanmas: durumunda miisterisi ile yaptign bir sozlesmeyi hasilat olarak
muhasebelestirir:

(a) Sozlesmenin taraflar1 sozlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca) onaylamis ve kendi
edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

(b) Grup her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar tanimlayabilmektedir,

(c) Grup devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kogullar: tanimlayabilmektedir,

(d) Sozlesme 6zii itibariyla ticari niteliktedir,

(e) Grup’ un misteriye devredilecek mal veya hizmetler karsilig1 bedel tahsil edecek olmas: muhtemeldir.

Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken igletme, sadece miisterinin bu bedeli
vadesinde ddeyebilmesini ve buna iligkin niyetini dikkate alir.

Hizmet gelirleri hizmetin verildigi donemde gelir kaydedilir. Bir yildan uzun siireli sozlesmeler kapsamindaki hizmet
gelirleri, sdzlesme donemlerine esit olarak yayilarak muhasebelestirilir ve gelecek aylara ya da ileriki donemlere ait
tutarlar konsolide finansal tablolara s6zlesme yiikiimliliigii olarak yansitilir.

Satiglarin igerisinde Onemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda, makul bedel, gelecekte olusacak
tahsilatlarin, finansman maliyeti igerisinde yer alan zimni faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Gergek degerleri
ile nominal degerleri arasindaki fark, tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak degerlendirilir. Faiz geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin
kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Pegin alinan tutarlar igin ise
gelecekte hasilat olugturacag i¢in vade farki gideri ortaya gikmaktadir.

Mliskili Taraflar
Tliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan (raporlayan) isletmeyle iliskili olan kisi veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisginin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir. S6z
konusu kisinin,

(1)raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(ii) raporlayan igletme izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii)raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmas:
durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan igletme ile iligkili say1ihr:

(i)Isletme ve raporlayan igletmenin aym: grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl ortaklik ve diger
bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii)Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is ortaklig1
olmasi halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayni bir {iglincii tarafin i ortaklig: olmasi halinde.

(iv)isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sdz konusu {iglincii igletmenin
istiraki olmas: halinde.

(v)isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin ¢aliganlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarimin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir
planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

ME.
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(vi)Isletmenin (a) maddesinde tammlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.

(vii)(a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya sz konusu
isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yukiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olam ile degerlenir. Maliyet, agirlikli ortalama
metodu ile hesaplanmaktadir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig
fiyatindan tahmini satig1 tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek ig¢in gerekli tahmini satis masraflan
diigiildiikten sonraki degerdir. Stoklarin net gergeklesebilir deger maliyetinin altina distiigiinde, stoklar net
gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger disiikliigiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha
Once stoklarin net gergeklesebilir deger indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen
ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu durumlarda, ayrilan deger diisikligi kargilig
iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutar ile simrlidir.

Maddi Duran Varhklar
Maddi duran varliklar, endekslenmig elde etme maliyetinden birikmig amortismanin diigiilmesi ile gdsterilmektedir.
Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz dmiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Amortisman, maddi varliklarin

faydali 6miirleri esas alinarak dogrusal amortisman veya iiretim birimi yontemi kullanilarak ayriimaktadir.

Amortisman hesabinda esas alinan faydali 6miirler ve uygulanan amortisman oranlar1 asagidaki gibidir.

Maddi Varlik Cinsi Faydali Omiir
Yer Alt1 ve Yer Ustii 5-50
Binalar 5-50
Tagitlar 5-10
Demirbaslar 2-50
Ozel Maliyetler 4-38

Maddi varliklarda deger disiikliigii olduguna isaret eden kogullarin mevcut olmas: halinde, olasi bir deger
diigiikligiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varlifin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, kargilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri
kazamlabilir deger, ilgili maddi varliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akislar ile net satig fiyatindan
yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar, yatirim faaliyetlerinden gelirler/ giderler
kalemleri altinda muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile varligm
gelecekteki ekonomik faydasini arttiric: nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukga kar veya zarar
tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

ML
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi duran varhklar, endekslenmis elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gdsterilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydal émiirleri esas alinarak, asagida
belirtilmigtir:

Maddi Olmayan Varlik Faydali Omiir
Haklar ve Diger Modv 3-15

Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Kargiliklar, Grup’un raporlama tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukiimliiligin bulunmasi, yiikiimliiligii yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisimin

gergeklesme olasiliginin olmasi ve yitkiimlilliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin varlik ve yiikiimliiliikler
finansal tablolara dahil edilmemektedir. Bu tiir varlik ve yiikiimliilikkler “sarta bagh yiikiimliilikler ve varliklar”
olarak notlarda agiklanmaktadir.

Calhsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati

Kidem tazminati kargili1, Grup’un, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki
olas: yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam kargiliginin bugiinkii degerini ifade eder. Tiirkiye’de gegerli olan ¢alisma
hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk s Kanunu uyarnca, Grup, en az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegi
ile igten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi diginda kalan sebepler yiiziinden isten
¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrlan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.
Tanmimlanmug sosyal yardim yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan kargilik 6ngoriilen yikiimlilik yontemi

kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal kazang ve kayiplar olustuklar dénem iginde diger kapsamli gelir/gider olarak
6zkaynaklara yansitilir,

Kullanilmams izin haklar:
Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kullamlmamig izin haklari, raporlama tarihi itibariyla galiganlarin

kullanmadiklan hak edilmis izin giinleri ile ilgili gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerin tahmini toplam kargiligini ifade
eder.

Bor¢lanma Maliyeti

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir.
Krediler, takip eden tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmig iskonto edilmis degerleri ile finansal tablolarda

takip edilirler. Alinan kredi tutar (islem giderleri harig) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, gelir tablosunda kredi
stiresince tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin

alinmasi, yapimi veya liretimi ile direkt iligki kurulabilen faiz giderleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale
getirilene kadar maliyetine dahil edilir. Diger tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde dogrudan gider yazilir.
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Kiralamalar

Kiraci durumunda Grup

Grup, bir sézlesmenin baslangicinda, sdzlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama iglemi igerip
igermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tamimlanan varligin kullanimim kontrol etme hakkinm
belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu s6zlesme kiralama niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama islemi
igermektedir. Grup, bir sézlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkimi belirli bir siire i¢in
devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

Sozlesmenin tamimlanan varlik icermesi; bir varlik genellikle sozlesmede agik veya zimni bir sekilde belirtilerek
tanimlanir.

Varhgin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakimni temsil
etmesi. Tedarik¢inin varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmas: ve bundan ekonomik fayda saglamasi
durumunda varlik tanimlanmig degildir.

Tamimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi.
Tanmimlanan varligin kullanimini yénetme hakkinin olmasit. Grup, varligin nasil ve ne amagla kullanilacagina iligkin
kararlarin 6nceden belirlenmis olmas: durumunda varligin kullanmim hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir.
Grup varhigin kullanimini yénetme hakkina asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmas: (veya varligi kendi belirledigi sekilde
isletmeleri i¢in bagkalarimi yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu igletme talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi
veya

Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullamlacagini 6nceden belirleyecek sekilde varligi (ya
da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamig olmasi.

Grup, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig: ve bir kira yiikiimliligi
yansitir,

Kulanim hakk: varhg

Kullanim hakk: varlig ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve agagidakileri igerir:

Kira ylikiimliligiiniin ilk 6lgiim tutan,
Kiralamanin fiilen basladig tarihte veya 6ncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden aliman tiim kiralama tegviklerinin
diistilmesiyle elde edilen tutar,

Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler ve dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve
kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore edilmesiyle ilgili olarak Grup tarafindan katlanilan maliyetler

(stok iiretimi i¢in katlanilan maliyetler harig).

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligin:

Birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliigii zararlar1 diigtilmiis ve
Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢limiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden 6lger.

Grup, kullanim hakk: varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16, “Maddi Duran Varliklar” standardinda yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular.
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edilmistir,)

Kiralamalar

Kullamim hakki varliginin deger diisiikligiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger
diigiikliigii zararin1 muhasebelestirmek igin TMS 36, “Varliklarda Deger Diigiikliigii” standardini uygular.

Kira yiikiimliiligi

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Grup kira yiikiimliliigiinii o tarihte ger¢eklesmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri {izerinden 6lger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran kullamlarak; zimni faiz oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif
borglanma faiz oram kullamlarak iskonto edilir.

Grup’ un kira yiikiimliliigiiniin 6lgiimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte ger¢eklesmemis olan kira
Odemeleri asagidakilerden olusur:

Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tegvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,
Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6lgiimii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya oran kullamlarak
yapilan kira 6demeleri,

Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay: sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamamn sonlandirilmasina iligskin ceza 6demeleri.

Kira yiikiimliiliigii
Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra Grup, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:

Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirr,
Defter degerini, yapilmis olan kira §demelerini yansitacak sekilde azaltir ve
Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde yeniden dlger.

Kolaylagtirici uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri ile Grup tarafindan diisiik degerli olarak
belirlenen kiralamalarina iligkin s6zlesmeler, TFRS 16, “Kiralamalar” standardinin tanidigi istisna kapsaminda
degerlendirilmis olup bu sozlesmelere iligkin 6demeler olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestiriimeye
devam edilmektedir. Makul 6lgiide benzer 6zelliklere sahip kiralamalardan olusan bir portféye (benzer bir ekonomik
ortamdaki benzer bir varlik simifi i¢in geri kalan kiralama siiresi benzer olan kiralamalar gibi) tek bir iskonto oram
uygulanmigtir.

Dévizli Islemler
Dénem iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan tizerinden g¢evrilmistir.
Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, raporlama tarihinde gegerli olan d6viz kurlar: izerinden gevrilmistir.

Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliliiklerin gevirimlerinden dogan kur kazanc: veya zararlari, gelir tablosuna
gelir ya da gider olarak yansitilmistir.
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri
Vergi Yikiimliiligi, cari y1l vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olugur.

Cari Y1l Vergisi: Cari y1l vergisi, dénem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kérdan farkhilik gosterir. Grup’un

cari vergi yiikiimliligi raporlama tarihi itibariyla yasallasmis ya da Onemli Olgiide yasallagmis vergi oram
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda
yiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya
da mali kar/zaran etkilemeyen igleme iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri digsinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her raporlama tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varligimin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig 6lgiide azaltilir,

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylkiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdz konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’ un cari vergi varlik ve yikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle ddeme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki
bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da igletme birlegmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile raporun yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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edilmistir.)

Finansal Araglar
Finansal varliklar

Siiflandirma

Grup, finansal varhklarni “itfa edilmig maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gergege uygun deger farki diger
kapsaml gelir tablosuna yansitilan” ve “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
li¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Simflandirma, finansal varliklarin yénetimi igin igletmenin kullandig: is modeli
ve finansal varlifin sézlesmeye bagli nakit akiglarimin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal
varliklarinin smiflandirmasim satin alindiklar tarihte yapmaktadir,

Grup’un finansal varliklarin yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilk
muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde
takip eden raporlama doneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden stmiflanirlar.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden élgiilen finansal varhiklar

Sozlesmeye bagh nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme
sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit
akislarinin  bulundugu, tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varhklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” kalemlerini
igermektedir. Ilgili varliklar, konsolide finansal tablolara ilk kayda alimlarinda ger¢ege uygun degerleri ile sonraki
muhasebelestirmelerde ise etkin faiz oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden &lgiilmektedir.
[tfa edilmis maliyeti {izerinden 8lgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhklar

Stzlesmeye bagl nakit akiglarnin tahsil edilmesini ve finansal varhgn satilmasim amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz demelerini igeren nakit akiglannin bulundugu tiirev arag olmayan finansal varliklardir, {lgili
finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diigiikliigii kazang ya da kayiplar ile kur fark gelir
veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir,

Grup, Ozkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gercege uygun degerinde sonradan olugan
degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmas: yontemini, ilk defa konsolide finansal tablolara alma sirasinda geri
doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatinmlardan elde edilen
temettiiler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

[tfa edilmig maliyeti {izerinden 6l¢iilen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

diginda kalan finansal varliklardan olugmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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Finansal Tablo Dis1 Birakma

Grup, finansal varhklarla ilgili szlesme uyarmca meydana gelen nakit akiglari ile ilgili haklari sona erdiginde veya
ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim islemiyle devrettiginde
s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan gikarir. Grup tarafindan devredilen finansal varhiklarin yaratilan veya elde
tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir.

Finansal varliklar
Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar ve s6zlesme varhiklan deger disiikliigii "Beklenen Kredi Zarari" (BKZ) modeli ile

hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sdzlesme varliklarina
uygulanmaktadir.

Zarar karsiliklan asagidaki bazda 6l¢iilmiigtiir;
— 12 aylik BKZ' ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde olasi temerriit olaylarindan kaynaklanan BKZ’ lerdir.

— Omiir boyu BKZ' ler; bir finansal aracin beklenen omrii boyunca muhtemel biitliin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ' lerdir,

Omiir boyu BKZ &l¢iimil, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme anindan

sonra 6nemli Glgiide artmas: halinde uygulanir. Ilgili artisin yasanmadig1 diger her tiirlii durumda 12 aylik BKZ
hesaplamasi uygulanmigtir.

Grup, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde diigiik bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal
varh@in kredi riskinin Onemli Olgiide artmadigimi tespit edebilir. Bununla birlikte, dmiir boyu BKZ &l¢iimi

(basitlestirilmis yaklasim), 6nemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve s6zlesme varliklari i¢in daima
gecerlidir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile tutar: belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek

likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Onemsiz olan ve vadesi ii¢ ay veya daha kisa olan yatirimian
igermektedir,

Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin tahakkuk eden faizlerinden olusmaktadir.
Tirk Liras1 mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplar ise raporlama tarihinde Tiirkiye Cumbhuriyeti
Merkez Bankas1 d6viz alis kuru kullamlmak suretiyle Tiirk lirasina ¢evrilmis degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir.
Vadeli mevduat hesaplari, raporlama tarihi itibartyla, tahakkuk etmis faizlerini de igermektedir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya hizmet tedariki ile olusan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti iizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oram bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk
etkisinin 6nemsiz olmas1 durumunda fatura tutarindan degerlendirilmektedir.

Ticari alacaklarin tahsil edilemeyeceginin muhtemel olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir karsilik kayda alinir.
Kargilik, miisteriden alinan teminatlar géz oniine alinarak, Grup yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik

kosullardan ya da hesabin dogasi geredi tasidif: riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar karsiladigi disiiniilen
tutardir,
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Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar tespit edildikleri durumlarda kayitlardan tamamen silinirler. Siipheli
alacak kargilig1, belirlendigi donemde gider olarak kayitlara yansitilmaktadir.

Finansal Araclar

Finansal varhklar

Stipheli alacak tutarina karsihik ayrilmasimi takiben, siipheli alacak tutarinmn tamaminin veya bir kisminin tahsil

edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsihigindan diigtilerek kapsamli gelir tablosuna gelir
olarak kaydedilir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni igermeyen (1
yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalar: kapsaminda “basitlestirilmis yaklagimi”
uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadig;
durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar kargiliklar: “6miir boyu
beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6lgiilmektedir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger degisimi kar/zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplar, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklanna iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikliigtine
ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligti zaran olusur. Kredi ve alacaklar
i¢in deger diigiikliigii tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhgin etkin faiz orani {izerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildif ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diigiikliigii dogrudan ilgili finansal varhgin kayith degerinden disiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan digiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borg¢lar

Ticari borglar, makul degerleriyle deftere alimr ve miiteakip donemlerde dnemli bir finansman bileseni igermesi
halinde etkin faiz oram y6ntemi kullamlarak iskonto edilmis tutarlardan muhasebelestirilir.

Krediler

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve raporlama tarihi itibariyla tahakkuk eden faiz giderlerinin toplanmasi
sonucu olusan degerleri ile kayitlarda gosterilir. Banka kredileri, alindiklar: tarihlerde, alinan kredi tutarindan iglem
masraflan diigiildiikten sonraki degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflar1 diigiildiikten sonra kalan tutar ile itfa edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Ozellikli
varliklarin ediniminin finansmam digindaki sebeplerle katlamlan borglanma maliyetleri gergeklestigi donemde gider
olarak kaydedilir.
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Finansal Araclar
Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimlilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindinlmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas: yoéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yukiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal1 bir bigimde
simflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduat ile
vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri igermektedir.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup Yonetimi’nin, raporlanan varlik ve yiikiimliliik tutarlarini
etkileyecek, raporlama tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliiliik ile taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve
gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmas: gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gergeklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar,

Ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve

raporlama tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar: gz oniinde bulundurularak
yapilan varsayimlar agagidadir:

Kidem tazminati yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maag artiglart ve galisan ayrilma
oranlart) kullanilarak belirlenir. Bu varsayimlar her raporlama déneminde tekrar gdzden gegirilmekte ve gerek
goriilmesi halinde revize edilmektedir.

Grup, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi
tutmustur. Beklenen faydali 6miir kalinti deger ve amortisman y6ntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas
etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Stipheli alacak karsiliklan, Grup Yonetimi’nin raporlama tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik kosullar
gergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlarn kargilayacagina inandig tutarlan
yansitmaktadir.

Bor¢ ve Dava Karsiliklar,, avukat goriigleri ve dava yazilari ile grubun gegmis tecriibelerine istinaden ayrilan
karsiliklar gergeklesmesi halinde grubun bu yiikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyetini gosterir.
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FiNANSAL
TABLOLARA ILISKiN ACIKLLAYICI NOTLAR

(Turarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast'mn (“TL") 31 Aralik 2025 tarilii itibarwla satn alma giicit esasma gire TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 3) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak oldugundan ve hizmet sundugu bdlge ayrim yapmak makul

olamayacagindan 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren donemine ait konsolide finansal tablolarda ayrica
béliimlere gdre raporlama yapilmamustir.

NOT 4) DIGER iSLETMELERDEKI{ PAYLAR

Grup’un, Borsa Istanbul (BIST A.S.)’de paylar1 bulunmaktadir. (Not 6)
NOT 5) NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarini, nakit varliklari igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca

nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi iig ay1 gegmeyen ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan kisa vadeli
yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Bankalarda bulunan vadesiz mevduatin dokiimii asagida sunulmugtur:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kasa 110.771 49.305
Bankalar 865.348.206 180.348.468
TL 848.836.883 40.918.842
USD 15.212.175 138.919.234
EURO 1.299.148 510.392
TOPLAM 865.458.977 180.397.773

31 Aralik 2025 tarihi itibarryla bankalardaki vadeli mevduat TL mevduatlardan olugsmaktadir, Mevduatlarin faiz orani
%38,5-%41 arasinda degismektedir. (31 Aralik 2024: bankalarda vadeli mevduat yoktur.)

NOT 6) FINANSAL YATIRIMLAR VE BAGLI ORTAKLIK YATIRIMLARI

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Gergege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansitilan Finansal 3 873.227.835 5 093.342.659
Varliklar

itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Varliklar 18.458.036 -
TOPLAM 3.891.685.871 2.093.342.659

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

Hisse Senetleri 3.661.254.952 2.000.932.675
Yatirim Fonlar: 211.972.883 92.409.984
Devlet Tahvilleri 16.472.640 -
Ozel Kesim Tahvilleri 1.985.396 -
TOPLAM 3.891.685.871 2.093.342.659

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Borsa Istanbul A.S. 2.867.321 2.867.321
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FiNANSAL
TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast'mn (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibaripla satm alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

Bagh Ortakhk Yatirimlar

Sirketin yatirrmimn bulundugu Bulls Damgmalik Ticaret AS. 23.12.2025 tarihinde tescil edilmis olup, ticaret sicil
gazetesinde ilan edilmigtir. Raporlama tarihi olan 31.12.2025 tarihi itibariyla heniiz faal olmamasi sebebiyle, Bulls
Danigmalik grup finansal tablolarina konsolide edilmemis, edinim degeri olan 375.000.000 TL olarak
raporlanmistir,

NOT 7) FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Kullanim Hakki Yiikiimliiliikleri 4.027.805 5.389.975
Thrag Edilmis Borglanma Araglari 2.438.000.000 -
Krediler 3.912.193.000 1.324.211.507
TOPLAM 6.354.220.805 1.329.601.482

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Kullanim Hakki Yiikiimliiliikleri 9.438.208 -
Ihra¢ Edilmis Bor¢lanma Araclart
Tahvil Kodu Tutar (TL) Faiz Oram (%)
TRFBLLY42612 800.000.000,00 45.4%
TRFBLLY?32613 638.000.000,00 46%
TRFBLLYS52611 400.000.000,00 46%
TRFBLLY 62610 600.000.000,00 41%
NOT 8) TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31 Arahk 31 Arahk
2025 2024

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

5.622.244.882
5.600.091.771
22.153.111

1.860.697.454

1.860.697.454

TOPLAM

5.622.244.882

1.860.697.454

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 20.151.397 34.689.235
Iligkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 825.658.382 1.188.183.613
TOPLAM 845.809.779 1.222.872.848
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Turarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tavihi itibaripla satm alma giicii esasima gire TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 9) DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Arahik 2025 31 Aralik 2024
Tliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 570.042.349 651.182.783
Personelden Alacaklar 603.681 2.410.505
Diger Alacaklar 569.438.668 648.772.278
TOPLAM 570.042.349 651.182.783

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar 373.709.579 30.257.644
Verilen Depozito ve Teminatlar 373.709.579 30.257.644
TOPLAM 373.709.579 30.257.644
Kisa Vadeli Diger Borglar
31 Arahk 2025 31 Aralk 2024
Mliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 72.670.547 32.964.092
Odenecek Vergi ve Harglar 69.004.052 21.675.033
Alinan Depozito ve Teminatlar - 8.206
Diger Borglar 3.666.495 11.280.853
TOPLAM 72.670.547 32.964.092

NOT 10) SOZLESME VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Yoktur. (31 Aralik 2024: Yoktur.)

NOT 11) TUREV ARACLAR

Yoktur, (31 Aralik 2024: Yoktur.)
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi'min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla satn alma giicii esasma give TL olarak ifude

edilmigtir.)

NOT 12) PESIiN ODENMIi$ GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Gelecek Aylara Ait Giderler - 12.162.617
Verilen Avanslar 465.447 3.117
TOPLAM 465.447 12.165.734

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Gelecek Yillara Ait Giderler

12.263.626

TOPLAM

12.263.626

NOT 13) DiGER DONEN/DURAN VARLIKLAR, KISA VE UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Devreden KDV 42,512 -
Is Avanslar 3.123 -
TOPLAM 45.635 -
31 Aralik 31 Arahk

2025 2024

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 154.374.643 3.986.174
TOPLAM 154.374.643 3.986.174

NOT 14) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Calhsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31 Arahk 2025

31 Aralik 2024

Vergi ve SGK Borglari

250.326

TOPLAM

250.326

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsihklar

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Kargiliklar 4.213.527 1.323.909
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 121.914.981 45.659.477
TOPLAM 126.128.508 46.983.386
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsiiklar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kidem Tazminat: Karsilig: 3.694.433 840,910
TOPLAM 3.694.433 840.910
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Livast'min (“TL”) 31 Araltk 2025 tarihi itibaripla satin alma giicii esasina gire TL olarak ifade

edilmigtir.)

NOT 14) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Agilis Bakiyesi 840.910 719.178
Odeme (-) (165.017) -
Cari Hizmet Maliyeti 2.186.430 329.502
Faiz Maliyeti 15916 -
Aktiieryal (Kazang)/Kayip 1.014.659 13.264
Enflasyon Etkisi (198.466) (221.033)
Kapams Bakiyesi 3.694.433 840.910
NOT 15) MADDI DURAN VARLIKLAR
Maliyet 1 Ocak 2025 flaveler Cikislar (-) 31 Arahk 2025
Déseme ve Demirbaglar 93.112.718 58.110.253 (316.434) 150.906.537
Ozel Maliyetler 14.148.574 - - 14.148.574
Toplam Maliyet 107.261.292 58.110.253 (316.434) 165.055.111
Birikmis Amortismanlar
Déseme ve Demirbaglar (22.319.232) (19.157.449) 10.548 (41.466.133)
Ozel Maliyetler . (2.831.819) (2.831.819)
Birikmis Amortismanlar (22.319.232) (21.989.268) 10.548 (44.297.952)
Maddi Varhklar, Net 84.942.060 (305.886) 120.757.159
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi'min (“TL”) 31 Avaltk 2025 rarihi itibarla satm alma giicii esasina gire TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 15) MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet 1 Ocak 2024 flaveler Cikislar (-) 31 Arahik 2024
Ddéseme ve Demirbaglar 34.403.725 59.852.142 (1.143.149) 93.112.718
Ozel Maliyetler - 14.148.574 - 14.148.574
Toplam Maliyet 34.403.725 74.000.716 (1.143.149) 107.261.292
Birikmis Amortismanlar

Déseme ve Demirbaglar (10.747.442) (12.327.229) 755.439 (22.319.232)
Ozel Maliyetler - - -
Birikmis Amortismanlar (10.747.442) (12.327.229) 755.439 (22.319.232)
Maddi Varliklar, Net 23.656.283 (387.710) 84.942.060

NOT 16) MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2025 flaveler Cikislar (-) 31 A;%l;l;
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 47.574.283 2.477.418 - 50.051.701
Toplam Maliyet 47.574.283 2.477.418 - 50.051.701
Toplam Birikmis Amortismanlar (12.385.323) (8.278.458) - (20.663.781)
Birikmis Amortismanlar (12.385.323)  (8.278.458) - (20.663.781)
Maddi Olmayan Varliklar, Net 35.188.960  (5.801.040) - 29.387.920
Maliyet 1 23;‘; flaveler Cikislar () 31 Aralik 2024
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 12.648.744 35.490.688 (565.149) 47.574.283
Toplam Maliyet 12.648.744 35.490.688 (565.149) 47.574.283
Toplam Birikmis Amortismanlar (7.565.234) (5.385.238) 565.149 (12.385.323)
Maddi Olmayan Varliklar, Net 5.083.510 30.105.450 - 35.188.960
NOT 17) ERTELENMIS GELIRLER
Ertelenmiy Gelirler 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Tliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler - 59.119
Gelecek Aylara Ait Gelirler - 59.119
TOPLAM - 59.119
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIiDE FiNANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livast'nun (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibaripla satm alma giicii esasina gire TL olarak ifade

edilmistir,)

NOT 18) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler: 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu 1.071.143 882.008
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen 1.071.143 882.008
TOPLAM 2.142.286 1.764.016
Sirketin Ozkaynaklar Toplam 4.587.664.207 2.311.350.109
Sirket Vermis Oldugu TRI'lerin Sirket Ozkaynaklarina
0,05 0,08
Oram
ilgili Kurum 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kira Teminat1 1.071.143 882.008
TOPLAM 1.071.143 882.008
NOT 19) KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
1.01.2025 ilaveler Cikislar 31.12.20258
Kullanim hakki varliklar 7.634.572 14.099.963  (7.634.572) 14.099.963
Toplam 7.634.572 14.099.963 -7.634.572 14.099.963
Kullanim hakki varliklari amortismani (5.620.251) (680.644) 5.620.251 (680.644)
Birikmis amortisman (5.620.251) (680.644) -- (680.644)
Net kayith deger 2,014.321 13.419.319
1.01.2024 ilaveler Cikislar 31.12.2024
Kullanim hakki varliklar: 11.022.701 - -3.388.129 7.634.572
Toplam 11.022.701 - -3.388.129 7.634.572
Kullanim hakki varliklar: amortismani (5.206.200) (2.014.320) 1.600.269 (5.620.251)
Birikmis amortisman (5.206.200) 1(2.014.320) 1.600.269 (5.620.251)
Net kayith deger 5.816.501 2.014.321
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FiNANSAL
TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiivk Lirast'mn (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibaripla satm alma giicit esasina gire TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 20) 0ZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Odenmis Sermaye Pay Tutari (TL) Pay Orani (%) Pay Tutan (TL) Pay Orani (%)
Kemal Akkaya - 0% 250.000.000 100%
Bulls Yatirim Holding A.S. 297.850.000 85% = 0%
GMS Yatinm Holding A.S. 34.650.000 10% = 0%
Sadik Murat Barnisik 8.750.000 3% -- 0%
Mahir Can Ereren 8.750.000 3% = 0%
TOPLAM 350.000.000 100% 250.000.000 100%
Sermaye Diizeltmesi Olumlu 509.565.643 497.379.203

Farklar

TOPLAM 859.565.643 747.379.203

Grup’un sermayesi 350.000.000 TL’dir. Bu sermayenin her biri 1,00 TL kiymetinde tamam: nama yazih
350.000.000 adet paya ayrilmistir.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Enflasyon . Enflasyon .
TFRS Tarihi Deger Dﬁzelt};ne Endeks}enmls Tarihi Deger Diizelt)llne Endeks}enmls
Etkisi Deger Etkisi Deger
Sermaye 350.000.000 509.565.643  859.565.643 | 250.000.000 497.379.203  747.379.203
Yasal Yedekler 50.000.000 5.193.481 55.193.481 - - -
400.000.000 514.759.124 914.759.124  250.000.000 497.379.203  747.379.203
Enflasyon . Enflasyon .
VUK Tarihi Deger Dﬁzelt)llne Endeks}enmls Tarihi Deger  Diizeltme Endeks}enmls
Etkisi Deger Etkisi Deger
Sermaye 350.000.000  54.125.810  404.125.810 | 250.000.000  54.125.810  304.125.810 |
Yasal Yedekler 50.000.000 - 50.000.000 - - -
400.000.000 54.125.810 454.125.810  250.000.000 54.125.810 304.125.810

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglary/Kayiplar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Kidem tazminati karsilig1 aktiierya kazang/ (kayip) (1.060.364) (220.699)
Ertelenmis Vergi 280.013 -
TOPLAM (780.351) (220.699)
Gecmis Yillar Karlar1 /Zararlari
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Gegmis Y1l Karlary/Zararlan 1.458.571.760 (308.834.696)
Toplam 1.458.571.760 (308.834.696)
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT KONSOLIDE FiNANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast'mn (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina give TL olavak ifade
edilmistir.)

NOT 20) 0ZKAYNAKLAR (Devami)

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Yasal Yedekler 55.193.481 -

TOPLAM 55.193.481 -
Hesap Adi 31 Arahlik 2025 31 Arahk 2024
Olaganiistii Yedekler 25.084.707 -
Gecmis Y1l Karlari/Zararlari 1.433.487.053 (308.834.696)
Toplam 1.458.571.760 (308.834.696)
Dénem Kar/Zaran 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Doénem Kar/Zarar 2.215.113.674 1.873.026.301
Toplam 2.215.113.674 1.873.026.301

NOT 21) HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Satis ve Hizmet Gelirleri 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Satis Gelirleri 18.757.503.845 3.046.289.637
Hisse Senedi Satiglan 4.047.642.502 1.270.600.826
Yatirim Fonu Satislar 2.251.721.173 408.284.056
Devlet Tahvili Satiglari 5.449.507 1.095.382.652
Hazine Bonosu Satiglar: 9.360.711.049 101.881.219
Yurti¢i Komisyonlar 239.593.343 103.921.096
Yurtdis1 Komisyonlar 7.307.148 214.254

Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 2.707.101.972 -

Portfdy Yonetim Komisyon Gelirleri 17.131.846 12.040.781
Diger Hizmet Gelirleri 120.845.305 53.964.753
Diger Komisyon ve Gelirler 12.227 -
Satigtan fadeler (6.347.791) -
TOPLAM 18.751.168.281 3.046.289.637

1 Ocak- 1 Ocak-
Satislarin Maliyeti 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Diger Kamu Kesimi Senet ve Bono Alislart (1.401.658) (606.753.333)
Hisse Senetleri (2.944.610.555) (361.153.075)

Yatirim Fonu Alislari
Devlet Tahvili Alislar
Satilan Ticari Mal Maliyeti

(2.142.231.692)
(9.360.437.183)
(900.973.906)

(509.362.012)
(1.093.575.566)

TOPLAM

(15.349.654.994)

(2.570.843.986)
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiivk Lirasi'min (“TL”) 31 Araltk 2025 tarili itibariyla satn alma giicii esasina gire TL olarak ifude

edilmistir.)

NOT 22) GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GIDERLERI

Faaliyet Giderleri

1 Ocak-
31 Aralik 2025

1 Ocak-

31 Aralik 2024

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri () (87.668.191) (18.216.601)
Genel Yonetim Giderleri (-) (874.314.040) (439.644.279)
TOPLAM (961.982.231) (457.860.880)
1 Ocak- 1 Ocak -
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Borsa Para Piyasasi Islem Paylari (23.787.609) (214.434)
Data Giderleri (32.420.378) (1.004.856)
Hisse Borsa Pay1 (11.783.507) (2.426.377)
Diger (19.676.697) (14.570.933)
TOPLAM (87.668.191) (18.216.601)
.. . . 1 Ocak- 1 Ocak-
Genel Yonetim Giderleri (- 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Personel Ucret ve Giderleri (475.447.429) (224.987.360)
Haberlesme Gideri (745.809) (20.330.289)
Temsil ve Agirlama Giderleri (10.527.090) (12.557.518)
Yemek ve Mubhtelif Ofis Giderleri (5.095.684) (5.958.805)
Miigavirlik, Damsmanlik ve Denetim Giderleri (48.212.416) (18.943.585)
Kidem Tazminati Giderleri (2.160.842) (329.554)
Sigorta Giderleri (3.931.470) (2.409.956)
Izin Kargihig (2.575.800) -
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri (34.818.350) (4.553.812)
Amortisman ve Tilkenme Paylari (37.407.201) (20.707.724)
Apartman Yonetim Giderleri (10.879.461) (6.220.560)
Kirtasiye Giderleri (1.892.427) (6.498.011)
Yazilim ve Foreks Baglant1 Giderleri (123.152.295) (25.141.062)
Bakim Onanm Giderleri (14.644.777) (14.299.393)
Disaridan Saglanan Hizmet ve Destek Giderleri (114.135)

Reklam ve {lan Giderleri

(23.762.779)

(11.263.582)

Ulagmm ve Tasit Giderleri (43.151.254) (8.833.322)
Kira Giderleri (7.846.092) (25.558.646)
Kirtasiye Giderleri - (2.395.000)
Reeskont Giderleri - (14.979.369)
Diger Giderler (27.948.729) (13.676.731)
TOPLAM (874.314.040) (439.644.279)
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FiNANSAL
TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'mn (“TL”) 31 Avalik 2025 tavihi itibaripla saun alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmigtir.)

NOT 23) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

. . 1 Ocak- 1 Ocak-
Diger Gelirler 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Konusu Kalmayan Kargiliklar 189.527 -
Diger Olagandisi1 Gelirler 3.431.350 -
Diger gelirler 60.042.037 14.843.159
TOPLAM 63.662.914 14.843.159
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

.x . 1 Ocak- 1 Ocak-

Diger Giderler (-) 31 Aralk 2025 31 Arahk 2024

Onceki Dnem Gider ve Zararlari (82.790) -

Diger Olagandisi Giderler (8.066.849) -

Diger Giderler (47.925.400) (1.937.165)

TOPLAM (56.075.039) (1.937.165)
NOT 24) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER /GIDERLER

. . . 1 Ocak- 1 Ocak-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31 Aralk 2025 31 Arahk 2024
Finansal Yatirimlar Degerleme Kari 2.458.640.717 -
Menkul Kiymet Satig Karlar 1.031.554 2.548.742.132
TOPLAM 2.459.672.271 2.548.742.132

. . , 1 Ocak- 1 Ocak-
Yatirim faaliyetlerinden giderler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal Yatirimlar Degerleme Zaran (106.577.271) (4.153,956)
TOPLAM (106.577.271) (4.153.956)
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'mn (“TL”) 31 Araltk 2025 tarihi itibarwla satin alma giicit esasina gore TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 25) FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-

Finansman Gelirleri 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Faiz Gelirleri 392.118.722 1.241.399
TOPLAM 392.118.722 1.241.399
1 Ocak- 1 Ocak-

Finansman Giderleri

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Kiralama Finansman Giderleri (3.528.128) (3.184.054)
Komisyon ve Hizmet Giderleri (2.070.718.528) (221.219.299)
Diger Hizmet Giderleri (17.569) (6.937)
Kambiyo Zararlan (2.798) -
Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri - (52.963.810)
TOPLAM (2.074.267.023) (277.374.100)

NOT 26) NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI/ (KAYIPLARI)'NA ILISKIN ACIKLAMALAR

Parasal olmayan kalemler 31.12.2025
Finansal durum tablosu kalemleri

Stoklar-Satiglarin maliyeti 1.444.339.921
Pesin 6denmis giderler 1.680.302
Maddi duran varliklar 26.115.275
Maddi olmayan duran varliklar 2.026.169

Yatinm amagh gayrimenkuller
Finansal Yatirimlar

Odenmis sermaye

Kullamim Hakki Varlig:

Kar veya zararda yeniden siniflandinlmayacak birikmis diger kapsamh gelirler ve

giderler
Kardan aynlan kisitlanmis yedekler
Gegmis yillar karlar

Kar veya zarar tablosu kalemleri
Hasilat

Aragtirma ve geligtirme giderleri

(58.147.255)
(175.011.832)
1.533.807

(149.254)
(7.553.850)
(423.926.114)

(1.764.407.295)

Pazarlama giderleri 8.249.219
Genel yonetim giderleri 82.265.694
Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler 7.937.993
Yatirim faaliyetlerinden gelir/giderler (230.007.347)
Finansman gelir/giderleri 158.283.294
Ertelenmis vergi gideri/geliri (467.076)
Net parasal pozisyon kazanclari/(kayiplari) (927.238.349)
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FiNANSAL
TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livasi'mm (“TL”) 31 Araltk 2025 tarihi itibariyla satm alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 27) GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YOKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini
vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli kargihiklar ayrilmustir,

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler,
vergiye tabi olmayan gelirler disiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2025 yilinda uygulanan vergi oran %30’dur (2024: %30).

Tirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2024 yili kurum
kazanglarimin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglan {izerinden %30
oraninda gegici vergi hesaplanmigtir. (2024: %30).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini

hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarim kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig olmak

lizere kar paylan {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas: gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 tarihinden itibaren tim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir.

Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagiilmayip sermayeye ilave edilen kar
paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 154.374.643 3.986.174

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Cari donem yasal vergi kargihig 63.667.116 80.309.920
Pesin 6denen vergiler (2.311.404) (68.872.509)
Dénem Kan Vergi Yiikiimliiliigii/(Varhgr) 61.355.712 11.437.411

ANY PARTNERS

X r'u..-.-;z.'u'.-_wtr.'f': Tim
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FiNANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi'mn (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasma giére TL olarak ifade
edilmiytir.)

NOT 27) GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devam)
Vergi Geliri/(Gideri) 31 A%‘;‘; 31 Aralik 2024
Gegici Vergi (2.311.404) (103.612.542)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 30.433.133 1.792.866
Kar / zararda muhasebelestirilen vergi gideri 28.121.728 (101.819.676)

Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) hareketleri 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Donem Bag1 Bakiye (904.232) (2.697.099)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (Gelir Tablosu) 30.433.133 1.792.868
Doénem Sonu Bakiye 29.528.901 (904.232)

Sirket vergiye esas yasal mali tablolan ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore hazirlanmig

mali tablolar arasindaki farklhiliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir.

31 Arahk 31 Arahik 31 Arahk 31 Arahk
2025 2025 2024 2024
Kumula_t lf Ertelenmis Kumula.t lf Ertelenmis
Gegici Vergi Gegici Vergi
Farklar Farklar
Ertelenmis Vergi Aktifi

Kullanilmamus izin karsiliklar (4.213.527) 1.264.058 (1.323.909) 330.977
Kidem tazminati karsiliklar 3.267.213 (980.164) (840.910) 210.228
Maddi ve maddi olmayan duran varlik diiz. 31.507.631 (9.452.289) 16.729.955 (4.182.490)
Kiralama Varliklan1 Gid. Fark: (190.267) (129.565)  2.014.320 (503.580)
Verilen Depozito ve Teminatlar (120.326) 30.082  (157.497) 39.375
Istirakler 4285417 (1.071.354) (7.707.764) 1.926.941
Pesin Odenen Giderler 571.211 (171.363) (1.961.046) 490.262
Diger (61.355.712)  15.338.928 (3.136.222) 784.056

Hisse senedi degerleme (99.494.778)  24.700.569
Net Ertelenmis Vergi Aktifi /(Pasifi) (125.743.138)  29.528.901  3.616.926 (904.232)

Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) hareketleri

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Donem Bag1 Bakiye (904.232) (2.697.099)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 30.433.133 1.792.868
Dénem Sonu Bakiye 29.528.901 (904.232)
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE FiNANSAL
TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiivk Lirasi'mn (“TL”) 31 Araltk 2025 tarihi itibavla satm alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 28) PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Pay Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen igletmeler pay bagina kazang
agiklamak zorunda degildirler. Grup’un hisseleri borsada islem gdérmediginden dolayi, ekli konsolide finansal
tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

NOT 29) ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

cL 31 Arahk 31 Arahk
liskili Taraflardan Alacaklar 2025 2024
Bulls Portfoy Yonetimi A.S.* 22.153.111 -
e 31 Arahk 31 Aralik
Nigkili Taraflara Borglar 2025 2024
Bulls Portféy Yonetimi A.S.* 20.151.397 34.689.235

NOT 30) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEY1

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi
fiyat riski) maruz kalmaktadir.

Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlegmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirket’1 olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket
Yénetim Kurulu’nca, belirli désnemlerde portfoyiin ydnetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy,
portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarm durumuna gére bu

limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisilmaktadir.

a) Kredi riski agiklamalar

Kullandirilan krediler igin, kars: tarafin anlasma yiikiimlijlitkklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kigiye kullandinlan kredinin sinirlandinlmasiyla yonetilmektedir.
Kredi riski, ayrca, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem gdren hisse senetlerinin teminat olarak elde
tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.

M
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FiNANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi'mn (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibaripla satm alma giicii esasina gérve TL olarak ifade

edilmigtir.)

NOT 30) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

(Devami)

a) Kredi riski agiklamalari

Nakit ve
Nakit
Alacaklar Finansal Benzerleri
31 Aralik 2025 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Yatirimlar
Thiskili Iliskili Diger Banka
Taraf Diger Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi
itibariyle maruz
kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (1) 22.153.111 5.600.091.771 - 570.042.349 3.891.685.871 865.348.206
- Azami riskin teminat,
vs ile glivence altina
alinmis kismi1 = — e - - 865.348.206
A. Vadesi gegmemis ya
da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal
varliklann net defter
degeri (2) 22.153.111 5.600.091.771 -~ 570.042.349 3.891.685.871 --

B. Vadesi ge¢mis ancak
deger diistikliigiine
ugramamis varliklarin
net defter degeri (5)

C. Deger diistikliigiine
ugrayan varliklarin net
defter degerleri (3)

-Vadesi gegmis (briit
defter degeri)

- Deger Diisiikliigii
)

- Net degerin
teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismt

-Vadesi gegmemis

(briit defter degeri) = = = - = e
- Deger Diistikliigii

() " - - . = --
- Net degerin

teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

D. Bilango dis1 kredi
riski iceren unsurlar (4)




BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'mn (“TL”) 31 Araltk 2025 tavihi itibariyla satm alma giicit esasma gore TL olarak ifade

edilmistir,)

a)  Kredi riski agiklamalar (Devami)

Nakit ve
. Nakit
31 Aralik 2024 Alacaklar Finansal | pop;erleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Yatirmlar Banka
iligkili Taraf | Diger Taraf Mligkili Taraf | Diger Taraf
Raporlama tarihi
itibariyle maruz
kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)
1) - 1.860.697.454 - 651.182.783 | 2.093.342.659 | 180.348.468
- Azami riskin teminat,
vs ile glivence altina
alinmis kism - 180.348.468
A. Vadesi gegmemis ya
da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal
varliklarin net defter
degeri (2) = 1.860.697.454 -- 651.182.783 |2.093.342.659

B. Vadesi gegmis ancak
deger diigiikliigiine
ugramamus varliklarin
net defter degeri (5)

C. Deger diigiikliigiine
ugrayan varliklarin net
defter degerleri (3)

-Vadesi gegmis (briit

defter degeri) - - - - - =
- Deger Disiikliigii

(-) - - - - - -
- Net degerin

teminat, vs ile glivence
altina alinmis kisrmi

-Vadesi gegmemis

(briit defter degeri) ” o5 - - - i
- Deger Distiklugii

() - - . - - -
- Net degerin

teminat, vs ile giivence
altina alinmis kisrm

D. Bilango dis1 kredi
riski iceren unsurlar (4)
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FiNANSAL
TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belivtilmedikge Tiirk Lirast'min (“TL”) 31 Araltk 2025 tarihi itibaripla satm alma giicii esasina give TL olarak ifade
edilmigtir,)

NOT 30) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Likidite riski aciklamalarn

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir.
Grup’un faaliyeti geregi aktifinin tamammna yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar agagidaki tabloda yer almaktadr.

31 Aralik 2025

Sozlesme
uyarinca nakit
¢ikiglar
toplanm 3 aydan kisa  3-12 ay arasi 1-5yil 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri  (I+IT+HITI+IV) (D (IN) arasi (II1)  uzun (IV)

Borglanmalar (6.350.193.000) (6.350.193.000) (6.350.193.000) -- -- -
Kiralama Yiikiimliiliikleri (13.466.013) (23.800.600) (2.053.710) (5.905.755) (5.017.090) (10.824.045)
Ticari borglar (845.809.779)  (845.809.779)  (845.809.779) -- - --
Diger borglar (72.670.547) (72.670.547) (72.670.547) -- -- —
Toplam ylikiimliilik (7.282.139.339) (7.292.473.926) (7.270.727.036) (5.905.755) (5.017.090) (10.824.045)

31 Arahk 2024
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Sozlesme
uyarinca nakit
¢ikislar toplam 3-12 ay arasi 1-5yil 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri  (I+IIHII+IV) 3 avdan kisa (I) (1) arasi (ITI)  uzun (IV)
Borglanmalar (1.324.211.507) (1.324.211.507) (1.324.211.507) -- - -
Kiralama Yiikimliiliikleri (5.389.975) (5.389.975) (5.389.975) - --
Ticari borglar (1.222.872.848) (1.222.872.848) (1.222.872.848) = -
Diger borglar (32.964.092) (32.964.092) (32.964.092) - -~ -
Toplam yiikiimliilitk (2.585.438.422) (2.585.438.422) (2.580.048.447) (5.389.975) - --
31 Aralik 2024 tarihi itibariyle likidite riskine iligkin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.



BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FiNANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiivk Lirast'mn (“TL") 31 Araltk 2023 tarihi itibarwla satm alma giicit esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

NOT 30) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devam)

i)  Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tagiyan varlik ve yiikiimliiliikkler iizerindeki etkisinden dolay: faiz
oram riskine maruz kalmaktadir.

Faiz pozisyon tablosu agagida yer almaktadir.

31 Arahk 2025 | 31 Arahk 2024

Sabit faizli finansal araglar
Gergege uygun deger farki k/z yans. Varlik, | 3.891.685.871 | 2.093.342.659
Gergege uygun deger farki kapsamli geliri
Yans. Varl.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal varliklar

d)  Sermaye riski yonetimi;
Sirket, SPK’mn Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’ne (“Teblig Seri: V, No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren

SPK’nin Seri: V, No: 135 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar Tebliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”’e uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT KONSOLIDE FiNANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'mn (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibarla satin alma giicii esasma gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

iii)  Ddiviz viski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacak I bulunulan meblaglarn Tiirk Lirasi'na ¢evrilmesinden dolay1
kur degisikliklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz
pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Dénen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikkler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler

14. Ticari Borglar

15. Finansal Y{ikiimliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler
16 b, Parasal Olmayan Diger Yiik.ler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

18. Toplam Yiikiimliiliikler

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

TL Karsilig1
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolan

EURO

TL Karsilifi
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolan

EURO

16.511.330

16.511.330

355.046

355.046

139.975.225

139.975.225

3.967.518

3.967.518

16.511.330

139.975.225
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKILARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'mn (“TL”) 31 Arahk 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina giive TL olarak ifade
edilmistir.)

iii)  Déviz riski (Devamy)

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci Yabanci
Yabanci paranin deger paranin Yabanci paranin «
kazanmasi deger deger kazanmasi pil(ramn deg?r
. aybetmesi
kaybetmesi

USD'nin TL karsisinda % 10
degerlenmesi/%10 deger
kaybetmesi halinde:
1- USD net varlik/yiikiimliiligi 1.521.219 (1.521.219) 13.997.225 (13.997.523)
2- USD riskinden korunan kisim (-)
3- USD Net Etki (1+2) (1.521.219) 1.521.219 13.997.225 (13.997.523)
Euro'nun TL karsisinda % 10
degerlenmesi/deger kaybetmesi
halinde:
4- Euro net varlik/yikiimliligi 1.651.133 (1.651.133) 51.027 (51.027)
5- Euro riskinden korunan kisim (-)
6- Euro Net Etki (1+2) 1.651.133 (1.651.133) 51.027 (51.027)
TOPLAM(3+6) 129.914 (129.914) 14.048.549 (14.048.549)

NOT 31) FINANSAL ARACLAR
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varhgin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Grup’un
cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullamlmistir:

Finansal varhiklar

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/ zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul kiymetlerin gergege
uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir,

ME
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Titrk Livasit'mn (“TL”) 31 Araltk 2023 tarilii itibaryla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 32) FINANSAL ARACLAR

Finansal yiikiimliiliikler (Devami)

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig;

varsayllmaktadir.

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergcege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger itfa edilmis
itfa edilmis degerinden farki kar ve zarara degerinden
31 Aralk 2025 gosterilen finansal yansitilan finansal gosterilen Defter Degeri
varhklar varhiklar ve finansal
yiikiimliiliikler yitkiimliiliikler
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 865.458.977 - 865.458.977

Finansal yatinimlar
Ticari alacaklar
Diger alacaklar

5.622.244.882
943.751.928

3.894.553.192

3.894.553.192
5.622.244.882
943.751.928

Finansal yiikiimliiliikler

Borglanmalar

Kiralama Yiikiimliliikleri
Ticari borglar

Diger borglar

(6.350.193.000)
(13.466.013)
(845.809.779)
(72.670.547)

(13.466.013)
(845.809.779)
(72.670.547)

Gergege uygun deger

itfa edilmis

Itfa edilmis degerinden farki kar ve zarara degerinden
31 Arahk 2024 gosterilen finansal yansitilan finansal gosterilen Defter Degeri
varhklar varhklar ve finansal
yiikiimliiliikler yitkiimliiliikler
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 180.397.773 - -- 180.397.773
Finansal yatirimlar - 2.096.209.980 -- 2.096.209.980
Ticari alacaklar 1.860.697.454 - -- 1.860.697.454
Diger alacaklar 681.440.427 - - 681.440.427
Finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar -- - (1.324.211.507)
Kiralama Yiikiimlliikleri -- -- (5.389.975) (5.389.975)
Ticari borglar = .= (1.222.902.142)  (1.222.902.142)
Diger borglar -- “- (32.964.092) (32.964.092)
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min (“TL”) 31 Aralik 2025 tariki itibarla sann alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 32) FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiitkiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa

fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl: olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Bu gergevede gergege uygun degerleri lizerinden 6lgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger
smiflandirmasi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Borsa Dis1 Paylar 3.891.685.871 - 3.891.685.871

Paylar -- -- -
31 Aralik 2024

Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Borsa Dig1 Paylar 2.093.342.659 - 2.093.342.659

Paylar - -- --

NOT 33) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket’in %100 oraninda pay sahibi oldugu Bulls Varlik Kiralama AS. 20 Ocak 2026 tarihinde tescil
edilerek TTSG’de ilan edilmistir.

NOT 34) DENETIM UCRETLER{

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahlik 2024
Denetim Ucretleri 475.000 345.556
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