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Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Cergevesinde Yonetim Organi Uyelerinin Sirketle Kendisi veya
Bagkasi Adina Yaptigi islemler ile Rekabet Yasagl Kapsamindaki Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler

2. Yonetim Organi ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar
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h)
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1)

Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler

sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yénetim organinin bu
konudaki goriisii

Sirketin dogrudan veya dolayli istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler

Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler

Hesap dénemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar
ve olasi sonuglari hakkinda bilgiler

Mevzuat hiikimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve ydnetim organi iiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirnmlara iliskin agiklamalar

Geg¢mis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagilamadigi, genel kurul kararlarinin yerine
getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getiriimemisse gerekcelerine
iligkin bilgiler ve degerlendirmeler

Yil icerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida alinan
kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler
sirketin yil icinde yapmig oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri cercevesinde
yapilan harcamalara iliskin bilgiler

Hakim sirketle, hakim sirkete bagli bir sirketle, hakim sirketin ydnlendirmesiyle onun ya da ona bagli
bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve gegmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagli
bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tiim diger 6nlemler

(4.k) maddesinde bahsedilen hukuki iglemin yapildigi veya 6nlemin alindigi veyahut alinmasindan
kaginildigi anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gére, her bir hukuki islemde uygun bir karsi edim
saglanip saglanmadigi ve alinan veya alinmasindan kaginilan onlemin sirketi zarara ugratip
ugratmadig, sirket zarara ugramigsa bunun denklestirilip denklestirilmedigi

isletmenin finansman kaynaklari ve varsa ¢ikarilmig bulunan sermaye piyasasi araglarinin niteligi ve
tutarn

m) Ddénem icinde esas sdzlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri
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5. Finansal Durum

a)

b)

Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi,
planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin
durumu

Gegmis yillarla karsilagtirmali olarak sirketin yil igindeki satislari, verimliligi, gelir olusturma
kapasitesi, karliig ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglari hakkinda fikir verecek
diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye déniik beklentiler

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve
yonetim organi degerlendirmeleri

Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek igin alinmasi disiiniilen énlemler

Kar payi dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapiimayacaksa gerekgcesi ile
dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin éneri

6. Risk ve Yonetim Organlarinin Degerlendirmesi

a)
b)

c)

Varsa sirketin 6ngorilen risklere kargi uygulayacag risk ydnetimi politikasina iliskin bilgiler
Olusturulmugsa riskin erken saptanmasi ve yénetimi komitesinin ¢alismalarina ve raporlarina
iliskin bilgiler

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borc/6z kaynak orani ve benzeri konularda
ileriye donik riskler

7. Diger Hususlar

a)

b)

Faaliyet birinci ceyrek donemin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin,
alacaklilarin ve diger ilgili kisi ve kuruluglarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 5nem tasiyan
olaylara iligkin aciklamalar

Bilango tarihinden sonraki olaylar
ilave bilgiler
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1. Genel Bilgiler:

l.a. Raporun Dénemi
1 Ocak 2025 - 31 Aralik 2025 Faaliyet Dénemi

Sirket’in 1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 tarihleri arasindaki dénem igerisinde gerceklestirilen faaliyetlerin
sonuglarini igermektedir.

1.b. Sirkete iliskin Bilgiler

Ticaret Unvam : Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ticaret Sicil Middrliga  : Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi : 20097-8

Mersis No : 0061 0026 1044 3175

Vergi Dairesi : Marmara Kur. V.D.

Vergi Numarasi : 061 002 6104

Merkez Adresi : Esentepe Mh. Blyiikdere Cad. No: 173 i¢ Kapi No: 20 Sisli/ISTANBUL

internet Sitesi : www.bullsyatirim.com
Adana irtibat Biirosu : Kurtulug Mh. Sinasi Efendi Cd. Eyp Unal Apt.No: 30 N: 1 Seyhan/Adana
Ankara irtibat Biirosu : Kizihrmak Mh. Dumlupinar Bulvari, No:9A, YDA Center, 13.Kat, Ofis No:52 Gankaya,Anka
Antalya irtibat Biirosu : Yesilbahgce Mh. Lara Cd. Falezpark Evleri N19 A/2 Muratpasa Antalya
izmir irtibat Biirosu : Manas Bulvan Adalet mah.Folkart Towers B Kule Kat.22 Bayrakl iZMiR

Kadikdy irtibat Biirosu : Cemil Topuzlu Cd. No:32/10 Yuvam Apt. Giftehavuzlar Kadikdy/iST.
Bagdat Cd. irtibat Biirosu : Bagdat Cd. Havaci Binbasi Mehmet Sk. N:1 D:5 Kadik&y/iST.
Bodrum irtibat Biirosu : Midpoint AVM. Miiskebi Mh, Cumhuriyet Cd No: 29 Bodrum/Mugla

Bursa irtibat Biirosu : Odunluk Mh. Akpinar Cd. N5 Ofis:23 Green White Plz. Niliifer/Bursa

Fethiye irtibat Biirosu : Cumhuriyet Mh 502 Sk. No :1 Kat:2 D:4 Fethiye /Mugla

Corlu irtibat Biirosu : SUltn cad.No.6/1 D-41 Ballioglu Business Center Kat.10 Ofis 1005 Corlu/Tekirdag
Nisantasi irtibat Birosu  : Harbiye mah.Tesvikiye cad.No.17 ikbal Is Merkezi D.10 Nisantasi/Sisli/istanbul
Merkez irtibat Biirosu : Esentepe Mh. Bilyiikdere Cad. No: 173 i¢ Kapi No: 20 Sisli istanbul

l.c. Sirketin Organizasyonu, Sermaye ve Ortaklik Yapisi
Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sermayesi : 350.000.000 TL
Ortaklik Yapisi ¢ Sirketin birden fazla ortagi bulunmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi ve bu sermayenin pay sahipleri arasindaki dagilimi asagidaki
gibidir:

Pay Sahibi Pay Tutari (TL) Sermaye Orani (%)
Bulls Yatirim Holding A.S. 297.850.000 85,10%
GMS Yatirim Holding A.S. 34.650.000 9,90%
Sadik Murat BARISIK 8.750.000 2,50%
Mahir Can EREREN 8.750.000 2,50%
Toplam 350.000.000 100,00%
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Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu
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1.d. imtiyazli Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iliskin Aciklamalar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in imtiyazli payi ve imtiyazl oy hakki bulunmamaktadir.

l.e. Sirketin Yonetim Organi, Ust Diizey Yoneticileri ve Personel Sayisi ile ilgili Bilgiler

Sirket’in Yonetim Organi Yonetim Kurulu olup, 3 iiyeden olusmaktadir. 28.05.2025 Tarihli genel kurul

toplantisinda 3 yil gérev yapmak {izere segilmis olup 2028 yilinda yapilacak olagan genel kurul toplantisina
kadar gorevlidirler.



Bulls Yatirim Menkul Dederler A.$. 1 Ocak 2025 - 31 Arahk 2025/ YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Yénetim Kurulu Uyeleri:

Yénetim Kurulu

Adi ve Soyadi Gorevi Yetkisi Uyeligi
Baslangi¢ - Bitis Tarihi
oneti u it. 28.05. —28.05.202

Kemal AKKAYA Yénetim Kurulu Baskani Miinferit 8.05.2025 028
Oneti ili U ile Yetkilidir. | 28.05.2025 — 28.05.

Sadik Murat BARISIK Yénetim Kurulu Vekili Miistereken Temsile Yetkilidir 8.05.2028

. dneti Uyesi ] i ilidir. | 28.05.2025 - 28.05.2028
Mahir Can EREREN Ydnetim Kurulu Uyesi Miistereken Temsile Yetkilidir 05.2025 - 28.05

Yonetim kurulu, Turk Ticaret Kanunu ve ana sozlesme ile 6zellikle genel kurula verilen yetkiler disinda
kalan bitin isler hakkinda karar vermeye yetkilidir. Dénem igerisinde yonetim kurulu haricinde imza
yetkisine sahip yonetici sayisi 6 olmustur. imza yetkileri A, B, C grubu olarak siniflandiriimis, alinan
yonetim kurulu karari ve tasdikli imza sirkiileri ile imza yetki sinirlari tanimlanmustir.

Yonetim Kurulu, gorevlerini etkin olarak yerine getirebilecegi siklikta toplanir, faaliyetlerini seffaf, hesap
verebilir, adil ve sorumlu bir sekilde yiriitiir, bunu yaparken de Sirket'in uzun vadeli gikarlarini géz 6niinde
bulundurur.

sirketin Ust yénetimine yapilan atamalar ve gérev basinda bulunanlarin adi, soyadi ve mesleki tecriibesi:

Gorev Baglangig -
Adi ve Soyadi Gorevi Bitig Tarihi
Sadik Murat BARISIK Genel Midir Siiresiz
Gézde BAYRAKTAR Nlllufet'tl'§ .ve Teftig Birim iresiz
Yéneticisi
Ayse OGUT Ic Kontrol Birim. YOneticisi Siiresiz
Abdurrahman KOCA Muhasebe Miidiirii Siiresiz
Ozkan OZER Operasyon Miid{irii Slresiz
ilker BAYRAKTAR Satig Pazarlama Birim Yoneticisi| Slresiz
Personel Sayisi :31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sirkette ortalama galisan sayisi 133 kisidir.

Personel ve iscilere saglanan hak ve menfaatler: Sirketimizde toplu is sozlesmesi uygulamalari yoktur.
Personele Ucretleri aylik olarak ve ay sonlarinda 6denmektedir. Yemek, yol ve bunun gibi sosyal haklar ve sosyal
glvenlik mevzuati cergevesinde yasal haklar kullandinimaktadir.

Sirketimizin 31.12.2025 tarihi itibariyla galisma siireleri 1 yildan fazla ¢alisanlarimiz icin 64.948,77 TL. sinirini
gecmemek Uzere 30 giinliik tcret Gizerinden hesaplanan kidem tazminati karsilig 3.694.433 TL'dir

1f.  Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Cercevesinde Yénetim Organi Uyelerinin Sirketle Kendisi
veya Baskasi Adina Yaptig islemler ile Rekabet Yasagi Kapsamindaki Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler

Yoktur.
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2. Yénetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar

Saglanan huzur hakki, ticret, prim, ikramiye, kar payi gibi mali menfaatler:

Yonetim kurulu Uyelerine herhangi bir menfaat saglanmamis olup, 1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 tarihleri
arasinda Ust diizey yoneticilere saglanan licret ve diger menfaatler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2025 -
31 Arahk 2025 (TL)

Yonetim Kurulu Gyeleri ve Ust dlizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar 54.236.635

Toplam 54.236.635

Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkéanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlarin toplam tutarlarina iliskin bilgiler

Yoktur.

3. Sirket’in Arastirma ve Gelistirme Calismalar

Arastirma departmani, ginlilk bazda yurtdigi ve yurtigi finansal piyasalar igin gerek teknik analiz gerekse de
temel analiz yontemlerini referans alan galismalar yapilmaktadir. Ayrica sosyal medya hesaplarimizdan
yatinmcilarimiz, finansal piyasalardaki gelismelerden eszamanli olarak bilgilendirilmektedir.

4. Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

27.11.2023 tarihinde Kemal AKKAYA %100 pay sahibi olarak Sanko Yatinm Menkul Degerler A.S."yi devir almis
olup, sirketin yeni ticaret unvani Bulls Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak 29.11.2023 tarihinde tescil
olmustur. Yurtici ve yurtdigi piyasalarda aracilik, takas ve saklama faaliyetleri ile yerli ve yabanci, bireysel ve
kurumsal musterilere hizmet sunmaktadir.

T.C. istanbul Ticaret Midirltgi'niin 29.11.2023 tarih ve 20097-8 -2024 sayili belgeleri ile Sirketimizin unvani
BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. olarak tescil edilmistir.

Yenilenen mevzuat geregi Kurumumuz 03.09.2015 tarih ve G-010 (324) numarali Genis Yetkili Araci Kurum yetki
belgesini almistir.

Genis Yetkili Araci Kurum
Genis Yetkili Araci Kurum Faaliyetlerinden;

islem Araciligi Faaliyeti — (-) Kaldirachi Alm Satim islemleri

Portfoy Araciligi Faaliyeti — (-) Kaldiragh Alim Satim islemleri

Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

Yatirnm Danismanlig Faaliyeti

Aracilik yiiklenimi ve En iyi gayret araciligi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
Sinirl Saklama Hizmeti yetkilerini ve Yan Hizmetlere iliskin asagidaki yetkileri almistir.
Sermaye piyasalar ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi

Kredi ya da édiing verilmesi

Doviz hizmetleri sunulmasi

Genel yatinm tavsiyesi sunulmasi

Aracilik ylklenimi yirittlmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi

Finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi

Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi

VVYVVVVVVVVVVYVYY
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Sahip Olunan Yetki Belgesi ve izin Verilen Yatirim Hizmet ve Faaliyet izinleri ile Borsa istanbul'da Faaliyet Gosterilen

Pazar/Piyasalar:

Sahip Olunan Yetki Belgesi Tiirii

izin Verilen Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri
1. Emir iletimine Aracilik Faaliyeti

1.i. Paylar

L1.ii. Diger Menkul Kiymetler

L.iii. Kaldiragh Alim Satim islemleri

Ll.iv. Paya Dayali Tiirev Araclar

1.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar
1.vi. Diger Tiirev Araclar

2. islem Araciligi Faaliyeti

2.i. Paylar

2.ii. Diger Menkul Kiymetler

2.iii. Kaldiragh Alim Satim islemleri

2.iv. Paya Dayali Tiirev Araglar

2.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araclar
2.vi. Diger Tlrev Araglar

3. Portfoy Araciligi Faaliyeti

3.i. Paylar

3.ii. Diger Menkul Kiymetler

3.iii. Kaldirach Alim Satim islemleri

3.iv. Paya Dayali Tlirev Araglar

3.v. Pay Endekslerine Dayal Tiirev Araglar
3.vi. Diger Tiirev Araclar

4. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
5. Yatirnm Danismanhig Faaliyeti

6. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

6.i. Aracilik Yiiklenimi

6.ii. En Iyi Gayret Aracilig

7. Saklama Hizmeti

7.i. Sinirh Saklama Hizmeti

7.ii. Genel Saklama Hizmeti

Verilis Tarihi ~ Sayisi

03.09.2015 G-010 (324)

Yurt iginde Yurt Disinda
(-) (-)
() ()
(-) ()
(-) (-)
() ()
(')' ()
Yurt IcindeYurt Disinda
izni Var izniVar
izni Var lzni Var
(-) () .
lzni Var lzni Var
izni Var izni Var
izni Var izni Var
Yurt icinde
izni Var
izni Var
() .
Izni Var
izni Var
izni Var
izni var
izni Var

izni Var
izni Var

izni Var

()

Borsa Uyelik Tarihi ve Borsa istanbul'da Faaliyet Gésterilen Pazar/Piyasalara iliskin Bilgiler
Borsa Uyesi Olunmasina iliskin Borsa istanbul Yénetim Kurulu'nun Karar Tarihi: 26.02.1991

Fiillen Faaliyet Gosterilen Pazar ve Piyasalar

Pay Piyasasl
Geligen isletmeler Piyasasi

Borglanma Araclari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari
Bor¢lanma Araclari Piyasasi Repo- Ters Repo Pazari

Pay Piyasasi
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi

sirketimiz sermaye piyasalarinda Kaldiraglh Alim satim islemleri haric olmak tizere islem Araciligl,

Kaldiragh Alim Satim islemleri harig Portfoy aracilig,

Bireysel Portfdy Yoneticiligi,
Yatirnm Danismanligi,

Halka Arza Aracilik ve Sinirli Saklama Hizmeti faaliyetlerinde bulunmaktadir.
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BIST Hisse Senedi Piyasasinda islem hacmimiz 2025 yilinda 941.521.591.243,30 TL olarak gerceklesmis, bu siirecte
BIST Toplam Piyasa islem hacmi 86.497.276.202.196,94 TL olmugtur. BIST islem hacminin %1.09'u sirketimiz
tarafindan gerceklestirilmistir. Sirketimiz Hisse Senedi Piyasasi’'nda tiim kurumlar iginde islem hacmi agisindan
ortalama 24 Sirada yer almistir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda hacmimiz 2025 yilinda 380.428.564.433,05 TL, olarak gerceklesirken, bu
siiregte VIOP Toplam Piyasa islem hacmi 48.211.318.334.180,23 TL olmustur. VIOP islem hacminin %0,79'u
sirketimiz tarafindan gergeklestirilmistir. Sirketimiz VIOP’ da tiim kurumlar icinde islem hacmi agisindan ortalama
27 Sirada yer almistir.

isletmenin performansini etkileyen ana etmenler genellikle ekonomik-siyasi-jeopolitik gelismelerin ekonominin
ana parametrelerine olan olumlu-olumsuz etkileridir. Bu hususlar bir yandan makro diizeyde biiyime, karlilik
bekleyislerini olumlu/olumsuz etkilenmesi, diger yandan bu faktérlerin mikro diizeyde sirket karlarina etkisi, kisisel
harcama-tasarruf egilimlerini de zorunlu gida ve diger tiirler disinda harcamama ve tasarruf edebilme yoniinde
etkilemesi nedeniyle, yatinmci bekleyislerinde de bekle gor yoniinde egilim olusmasi nedeniyle sirketimizin ana
faaliyet konusu olan BIST de hisse senetleri ve tahvil-bono piyasasinda alim-satima aracilik faaliyeti, vadeli
islemlerde, genel egilime paralel olarak islem hacmi ile iliskili artis veya azalma seklinde etki etmektedir.

GENEL DEGERLENDIRME

2026 yil, kiresel ekonomi agisindan ilimli biiyiimenin siirdiigii ancak belirsizliklerin de devam ettigi bir dénem
olarak 8ne ¢cikmaktadir. Kiiresel ekonomide belirleyici basliklar; jeopolitik gerilimler, enerji piyasalarindaki oynaklik
ve ticaret politikalarindaki degisimlerle sekillenmektedir.

Bu yil itibariyla Hindistan, Giineydogu Asya iilkeleri ve bazi Orta Dogu ekonomilerinin kiiresel biiyiimenin énemli
itici glicleri arasinda yer almasi beklenmektedir. ABD ekonomisinin 2026 yilinda yaklasik %2 seviyesinde bilylimesi
ongdrultrken, Avrupa ekonomisinin daha zayif bir performans sergilemesi beklenmektedir. Avrupa’da yiiksek
enerji maliyetleri ve dusiik verimlilik artisi gibi unsurlar biiyiimeyi sinirlayan temel faktérler arasinda yer
almaktadir.

2026 yilinda kuresel ekonomiyi sekillendiren en onemli unsurlardan biri enflasyon ve para politikalaridir. Bunun
yaninda, Fed’in bagimsizli§ina iliskin endiseler ile yapay zekdya ydnelik tartismalarin da piyasalarda giindemde
kalmayi stirdiirmesi beklenmektedir. ABD Merkez Bankasi (Fed), eyliil, ekim ve aralik aylarinda toplam 75 baz
puanlik faiz indiriminin ardindan sonraki toplantilarinda politika faizini %3,50-%3,75 araliginda sabit tutmustur.
Piyasalar ise yilin kalan béliimiinde Fed’den iki adet 25 baz puanlik faiz indirimi daha beklemektedir. Mayis ayinda
gorev siiresi dolacak olan mevcut Baskan Jerome Powell'in yerine gecmesi beklenen Kevin Warsh’in uygulayacagi
politikalar da yakindan takip edilecektir.

2025 yil, kiiresel hisse senedi piyasalari agisindan giiglii performansin 6ne ciktigi bir dénem olmustur. Buna karsin
2026 yilinda bélgesel ayrismalar dikkat cekmektedir. ABD’de S&P 500 endeksi, 2026 yilina basladigi seviyenin
altinda islem goriirken, Asya borsalarinin bélgesel olarak daha giiclii bir performans sergiledigi gb6zlenmektedir.

2025 yilina sert yiikseliglerle damga vuran degerli metal fiyatlari, 2026 yilinda da yiikselis ivmesini strdirmistir.
Onsaltin, 2025 yilini 4.300 ABD dolari seviyesinin lizerinde tamamlamasinin ardindan, yilbagindan bu yana yaklasik
%18 artigla 5.000 ABD dolarinin {izerine gikmistir. Ayni dénemde giimiis fiyatlari da yaklasik %17 yukselmistir. Bu
ylkseliste, biiyiik merkez bankalarinin devam eden altin talebi, artan jeopolitik risklerin giivenli liman talebini
desteklemesi ve Fed'in faiz indirimlerine yénelik beklentiler etkili olmustur.

Emtia piyasalarinda petrol fiyatlari da 6ne gikan bagliklardan biri olmustur. Orta Dogu’da artan jeopolitik risklerin
etkisiyle Brent petrol fiyati, yilbasindan bu yana ABD dolari bazinda yaklasik %40 yiikselis kaydetmistir.

2025 yilinda kiiresel borsalara kiyasla belirgin sekilde negatif ayrisan Borsa istanbul, 2026 yilina giiglii bir baslangig
yapmistir. Yila 2,62 cent seviyesinden baslayan BIST 100 endeksi, yilin ilk iki ayinda artan glclt alimlarla 3,32 cent
seviyelerine kadar yiikselmistir. Ancak son dénemde artan jeopolitik risklerin etkisiyle endeks 2,94 cent
seviyelerine geri gekilmistir. Bu yiikselis hareketinde, Borsa istanbul’'un énceki dénemde kiiresel borsalara kiyasla
zayif performans géstermesinin ardindan olusan toparlanma egilimi, halka acik sirket finansallarindaki iyilesme,
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enflasyondaki gerileme, enflasyon beklentilerindeki olumlu seyir ve artan yabanci yatinmeci ilgisi etkili olmustur.

Ote yandan, Borsa istanbul'daki yiikseligin genele tam anlamiyla yayilmadig), sektérel bazda belirgin performans
farklilagmalarinin 6ne ciktigi goriilmektedir. Yilbasindan bu yana teknoloji endeksi giiglii yiikselisiyle en iyi
performans gosteren endeks olurken, ulastirma endeksi ayni dénemde sinirli yiikselis sergileyerek endeksten
negatif ayrismistir.

2026 yilina iligkin beklentilerde, enflasyondaki diisiis egiliminin siirmesi ve buna bagh olarak yilin ortasindan
itibaren faiz indirimlerinin hiz kazanmasi 6ne gikmaktadir. Bu gercevede, hisse senedi piyasalarina yonelik yatirmei
ilgisinin artmasi beklenmektedir.

4.a.  Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler

Bulls Yatinm, 1 Ocak - 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda 60.587.671 TL tutarinda maddi duran varlik ile maddi
olmayan duran varlik alimi gerceklestirmistir.

4.b.  Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yénetim organinin bu konudaki
goriisi

Kurumumuz, Araci Kurumlarda Uygulanan ig Denetim Sistemine iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda Yénetim
Kurulu’na bagli ve sorumlu olarak ¢alisan Teftis ve i¢c Kontrol Birimleri tarafindan denetlenmektedir.

Kurumumuzda Teftig Birimince yapilmasi gereken Periyodik Denetimler, Olay Bazinda Denetimler, Danismanlik
ve Uyum Faaliyetleri ve i¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilmasi gereken is Akis Prosediirleri, personel tarafindan
imzalanan Gorev, yetki, sorumluluklarin tetkikati belirlenen yillik programlar paralelinde yiiriitilmektedir. ic
denetimden sorumlu ve yo6netim kurulu iyesine bagl olarak calisan teftis personelimiz tarafindan
gergeklestirilen kontroller ve sonuglarina iliskin raporlar ilgili birimlere sunulmustur.

Ayrica sirket mali yapisi ve sermaye yeterliligi tablolari ile rasyolari yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca
denetimden gecirilmektedir.

Sirketimiz SPK Seri I1l_62.2 sayili Bilgi Sistemleri Bagimsiz Denetim Tebligi kapsaminda denetimden gecmistir.

4.c.  Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler

Dogrudan istirakler Pay Orani
Borsa istanbul A.S. 0,000377
Bulls Portfdy Yonetimi A.S. 100

Bulls Teknoloji A.S. 100

Bulls Danismanhk A.S. 100

Borsaya Kote Olmayan Pay Senetleri, istirak nominal tutarlari asagidaki gibidir.

Hisse orani (%) 31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
Borsa Istanbul (BIST A.S.) 0,000377 1.892.,542 1.892.542
Bulls Portfoy Yonetimi A.S. 100 50.000.000 50.000.000
Bulls Teknoloji A.S. 100 3.000.000 0
Bulls Danismanhk A.S. 100 250.000 0

TOPLAM 55.142.542 51.892.542
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31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleriitibariyla Sirket'in Borsa istanbul’a istirak orani %0,377'dir. Sirket’in elinde
nominal degeri 15.971.094 TL olan 159.711 adet hisse bulunmaktadir. ilgili hisseler cari donemde Borsa
istanbul’un belirlemis oldugu beher pay basina fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi finansal tablolarda
dzkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

4.d.  Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler

Sirket kendi paylarini iktisap etmemistir.
4.e.  Hesap dénemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar

Rapor déneminde devam eden herhangi bir kamu denetimi olmamistir.

4.f. irket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve
olasi sonuglari hakkinda bilgiler

Mali tablolarin aciklandigi tarih itibari ile sirket faaliyetlerini ya da mali durumunu etkileyecek dava
bulunmamaktadir.

4.8.  Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin agiklamalar

Yoktur.

4.h.  Gegmis dénemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagilamadig, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgelerine iliskin
bilgiler ve degerlendirmeler

Belirlenen hedeflere kismen ulasilmistir. Piyasa sartlarindaki olumluya dénen gelismeler ve yapilan yatinmlar
hedeflere ulagmada etkileyici olmustur.

4.i. Yilicerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar
ve buna iligkin yapilan islemler de dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iligkin bilgiler

30.06.2025 tarihinde Olaganiistii Genel Kurul yapilarak Sirket esas s6zlesmesinin 6. Maddesi olan Sermaye ile
ilgili olan maddede degisiklik yapilmis olup Sermaye 250.000.000.TL ‘den 350.000.000. ‘TL ye cikarilmistir.
4.j. Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri ¢cercevesinde

yapilan harcamalara iligkin bilgiler

Yoktur.

4.k. Hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona
bagl bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve gegmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona
bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tiim diger 6nlemler

Yoktur.
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4.l. (4.k) maddesinde bahsedilen hukuki islemin yapildigi veya énlemin alindigi veyahut alinmasindan
kacinildigi anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gére, her bir hukuki islemde uygun bir karsi
edim saglanip saglanmadig ve alinan veya alinmasindan kaginilan énlemin sirketi zarara ugratip
ugratmad g, sirket zarara ugramigsa bunun denklestirilip denklestirilmedigi

Yoktur.

4.m. igletmenin finansman kaynaklari ve varsa cikarilmig bulunan sermaye piyasasi araglarinin niteligi
ve tutan

Gikanlmig bulunan sermaye piyasasi araglari bulunmamaktadir. Sirket olarak faaliyetlerimizi, sirketimiz ortaklari
tarafindan konulan nakdi sermaye ve finansal yatirnmlarimizdan elde ettigimiz gelirlerin yarattigi nakit ile finanse
etmis bulunuyoruz.

4.n.  Donem iginde esas sézlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri
Yoktur.

5. Finansal Durum

5.a.  Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi,
planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin
durumu

sirketimiz 2025 yili Aralik donemi itibari ile, 2.215.113.674.- TL kar ile kapatmustir. Aktif toplami 12.061.251.629.-
TL olup karsihginda 4.587.664.207- TL tutarinda 6zkaynak bulunmaktadir.

sirketin Satig komisyon gelirleri, faiz ve temetti gelirleri artisi ddnem karliliginda artis saglamistir.

Donem iginde ortaklara temettii demesi yapilmamis olup &z varlik artiginda etkili olmustur.
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5.b. Gecmis yillarla karsilastirmali olarak sirketin yil igindeki satislari, verimliligi, gelir olusturma

kapasitesi, karlihg ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglar hakkinda fikir verecek
diger hususlara iligkin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler

OZET FINANSAL BILGILER 31.12.2025 31.12.2024
Satig Gelirleri 18.751.168.281 3.046.289.637
Briit Kar/Zarar 3.401.513.287 475.445.651
Faaliyet Kari/Zaran 2.443.283.595 30.490.765
Net Donem Kari/Zarar 2.215.113.674 1.873.026.301
Toplam Varliklar 12.061.251.629 4.957.042.883
Toplam Ozkaynaklar 4.587.664.207 2.311.350.109
Toplam Dénen Varliklar 11.104.317.804 4.801.772.577
Toplam Kisa Vadeli Yikimlilukler 7.460.454.781 2.643.918.338
Likidite Oranlar

Cari Oran 1,49 1,82
Nakit Oram 0,75 1,71
Mali Yapiya iliskin Oranlar

Toplam Borglar/Toplam Varliklar 0,62 0,53
OzkaynaklarToplam Varliklar 0.38 0,47
Ozkaynaklar/Toplam Borglar 0.61 0,87
Toplam Borglar/Ozkaynaklar 1,63 1,14
Karhhk Oranlar

Net donem Kar/Ozkaynaklar 0,48 0.81
Net dénem Kari/Toplam Varliklar 0,18 0,38
Net donem Kari/Satis gelirleri 0,12 0,61

3 Yil icerisinde 30.06.2025 tarihinde Olaganistii Genel Kurul yapilarak Sirket esas sozlesmesinin 6.
Maddesi olan Sermaye ile ilgili olan maddede degisiklik yapilmis olup Sermaye 250.000.000.TL ‘den
350.000.000. TL ye ¢ikarilmistir.

5.c.  S$irketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit
ve yonetim organi degerlendirmeleri

31 Aralik 2025 itibari ile sirket sermayesi karsiliksiz kalmamis ve sorunlu bir borcu yoktur.
sirket sermayesi karsiliksiz degildir ve Sirket borca batik degildir.
5.d.  Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi distiniilen énlemler

Sirket’in finansal yapisi yakindan takip edilmekte ve diizenli olarak iist yonetime ve Yénetim Kurulu’na
raporlanmaktadir. Halihazirda, herhangi bir olumsuzluk bulunmamaktadir.

Sirketin finansal yapisinda herhangi bir sorun yoktur ancak gider azaltici ve gelir artirici her tiirlii diizenleme
uygulanmaktadir. Sermaye piyasasinda sunulabilecek tiim hizmetler faaliyet kapsaminda
degerlendirilmekte olup gerekli girisimler siirdiiriilmektedir.
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5.e. Kér payi dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kir dagitimi yapilmayacaksa gerekcesi ile
dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin éneri

Yonetim Kurulu’nun kar dagitim énerisi

sirketimiz, Turk Ticaret Kanunu, vergi mevzuati, Sermaye Piyasasi Kanunu ve esas sézlesmemizde yer alan
hikimler cercevesinde Yonetim Kurulu giindeme dahil edip genel Kurul’'un onayina sunmaktadir. Genel
kurul toplantisinda karin dagitilip dagitiimayacagi ne sekilde ve ne zaman dagitilacagi hususlari goriisiiliip
karar baglanmakta ve mevzuata uygun olarak tiim bildirimler yasal siireleri icerisinde yerine
getirilmektedir.

6. Riskler ve Yonetim Organinin Degerlendirmesi

6.a.  Varsasirketin 6ngoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yénetimi politikasina iliskin bilgiler

Sirketimiz finansal araglardan kaynaklanan risklerin yénetimini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yayimlanmig Seri: V No:34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi” kapsaminda yapmaktadir. Sirketimiz ilgili teblig kapsaminda periyodik olarak risk karsilgi, sermaye
yeterliligi tabani ve likidite ylikimliligi hesaplama tablolarini hazirlayip Sermaye Piyasasi Kuruluna
bildirmekle ytkiimlUdir. Yil icerisinde herhangi bir sorunla karsilasilmamustir.

sirket ticari faaliyetler kapsaminda kredi kullandiriimasi, tiirev araglar vb. islemler ile miisteri islemlerinden
dogacak risklere kargi diizenledigi prosediirler kapsaminda risk kontrolleri yapmaktadir.

Kurum’un sermaye piyasasi faaliyetlerini yiiriitebilmesi icin ilgili mercilere vermesi gereken teminatlar icin
cesitli bankalardan 1.043.150.500 TL tutarinda teminat mektubu kullaniimaktadir.

Finansal Risk Yénetimi Amac ve Politikalar:

Sirket faaliyeti geregi piyasa riski (faiz orani riski, fiyat riski ve kur riski) , kredi riski, likidite riski ve
operasyonel riske maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul
kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfoylin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan
bu cercevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gdre bu limit ve politikalar
degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
¢ahsiimaktadir.

Faiz Orani Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklar {izerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklarin
genellikle kisa vadeli elde tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.

Ote yandan miisterilere kullandirilan kredilerin faizleri her guin sonunda Takasbank nezdinde O/N faizine
endeksli igletiimekte olup faiz oranlarindaki degisiklikler miisteriye yansitiimaktadir.

Fiyat Riski

sirket portfdylinde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol acacag fiyat riskine maruz kalmaktadir.
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Kredi Riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, kargi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski kisitlayarak
ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yénetilmektedir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir. Sirket yénetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Operasyonel Risk

Faaliyetler sirasinda karsilagilabilecek operasyonel riskler, galisanlarin gérev tanimlari, is akislari ve kurum,
denetim esaslari belirlenir. Prosediirler, ¢alisanlarin her zaman faydalanabilecekleri bir sekilde
diizenlenerek izlenir, giincellenir ve periyodik olarak yénetim kuruluna raporlanir. Merkez ve merkez disi
birimlerin giinliik ve periyodik yaptig is ve islemler i¢ kontrol sistemi uygulamasi kapsaminda kontrol ve
takip edilmekte, bu yolla operasyonel risklerin meydana gelmeden énlenmesi amaclanmaktadir. Finansal
olmayan operasyonel riskler, i¢ kontrol sisteminin etkin bir sekilde uygulamasiyla kontrol edilmeye
calisiimaktadir.

6.b.  Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yénetimi komitesinin ¢alismalarina ve raporlarina
iliskin bilgiler

Riskin erken saptanmasi amaci ile Risk Yonetim birimi olugturulmustur. Bu birim kurum prosediirleri
¢ercevesinde, mevzuata uygun diizenlenmis sistemler vasitasi ile gerekli kontrolleri ve hesaplamalari
yapmaktadir. Raporlar periyodik tist yénetime raporlanmaktadir.

6.c.  Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg/6z kaynak orani ve benzeri konularda
ileriye déntik riskler
Sirket’in satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi gibi finansal oranlar faaliyet raporunun diger
kisimlarinda sunulmustur.,

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karllik, bor¢/6z kaynak oranive benzeri konularda ileriye
déniik belirlenmis 6nemli ve ciddi riskler gériilmemektedir.

Piyasa Riski: Sirket'in portfdyiine alinabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin (déviz, altin, hisse senedi,
tahvil, bono vb.) piyasa fiyati ve oranlarinin degismesi (oynakligi) yiiziinden maruz kalinabilecek zarar riskidir.
Piyasa riski tabi oldugu varliga bagh olarak hisse senedi fiyat riski, faiz orani riski, dviz kuru riski, emtia fiyat
riski seklinde adlandiriimaktadir.

Kredi Riski: Sirket'in musterilerden veya diger taraflardan alacaklarini vadesinde tahsil edememesi ile Sirket’in
portfoylinde bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin anapara, faiz ve kar paylarinin vadesinde tahsil
edilememesi nedeniyle Sirket’in ugrayabilecegi zarar riskini ifade etmekte olup, temerriit riski, iflas riski ve
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takas riski seklinde alt risklere ayrilmaktadir.

Likidite Riski: Sirket'in portfdyiinde bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin veya diger varliklarinin
istenildigi anda makul fiyattan paraya ¢evrilememesi yiiziinden Sirket’in zarar gérme riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Digsal olaylardan veya igsel sistem, siire¢ ve caliganlar basarisizligi veya uygun
olmamasindan kaynaklanan Sirket’in kayip riskidir. Operasyonel riskler, siireglerin kotii yonetimi, sistem
¢okmeleri, arizalar, ihmal, hata, hile, hirsizlik, kétii niyetli davraniglar, terérist eylemler, siber saldirilar ile
deprem, yangin, su baskini, diger dogal afetler gibi disardan ve/veya igerden kaynaklanabilecek her tiir kayip
riski olarak tanimlanmaktadir.

Mevzuat Uyum Riski: Sirket'in taraf oldugu sézlesmeler yiiziinden karsiya kalabilecegi davalar ile Sirket’in tabi
oldugu mevzuat nedeniyle muhatap olacag idari ve adli tedbirlerin belirsizlik yaratma potansiyelidir.
S6zlesme hiikiimlerindeki belirsizlikler nedeniyle taraflarin edimleri ile ilgili uyusmazliklar karsilikli davalara
neden olabilir. Vergi veya diger yasalarda degisiklik veya ticari islemin getirisini degistiren idari diizenleme
veya kararlar glindeme gelebilir.

7. Diger Hususlar

7.a.  Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve diger
ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel énem tasiyan olaylara iliskin
aciklamalar

Yoktur.

7.b.  Bilango tarihinden sonraki olaylar:

sirket’in %100 oraninda pay sahibi oldugu Bulls Varlik Kiralama A.S. 20 Ocak 2026 tarihinde tescil edilerek
TTSG’de ilan edilmistir.

7.c.  ilave bilgiler

Yoktur.

Bu rapor; GUmriik ve Ticaret Bakanligi tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi gazetede
yayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari iceriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik” ve
Sermaye Piyasasi Kurulunun, 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi gazetede yayinlanan 1-14.1 sayili
“Sermaye Piyasasinda finansal Raporlamaya iliskin Esaslar “ tebligi hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis
olup asagida isimleri yazili sirketin yénetim kurulu tiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir,
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YONETIM KURULU UYELERI




